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U prilogu ovog akta dostavljamo Naslovu Izvjestaj sa misljenjem Ovlaséenog revizora o izvrienoj
reviziji finansijskih izvjeStaja - Godisnjeg rauna sa stanjem na dan 31. decembra 2016. godine.

Poslovi revizije obavljeni su od strane revizora i Ovlaséenih revizora profesionalno angazovanih
i zaposlenih u ovom Drustvu za reviziju, u skladu sa zakonskim propisima navedemm u tacki 2.2,
[zvjestaja. :

Saglasno ¢lanu 12, Zakona o rac¢unovodstvu "SI, list CG”, br. 52/2016 od 09.08.2016. godine

i¢h 24, 29. 132, Zakona o reviziji "SI, tist CG", br, 1/2017 od 09.61.2017. godine, lzvjestaj o
izvrienoj reviziji, zajedno sa finansijskim izvjestajima obavezni ste dostaviti Ministarstvu finansija
Republike Crne Gore - Podgorica.
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1ZVIESTAJ OVLASCENOG REVIZORA SKUPSTINI AKCIONARSKOG DRUSTVA

,GRAWE OSIGURANJE“, PODGORICA O OBAVLJENOJ EKSTERNOJ REVIZLJI

" GODISNJEG RACUNA SA STANJEM NA DAN 31. DECEMBRA 2016. GODINE -~

I MISLJENJE I 1ZVESTAJ OVLAééENOG REVIZORA

Obavili smo eksternu revi_z‘iju:priloiéhih -ﬁ'n.ansij skih izvj eéiajé Akciqna;ékég druitva ,,Grawe
osiguranje”, Podgorica (u daljem tekstu ,,Grawe osiguranje®, ili ,,Drugtvo®), koji obuhvataju
bilans ‘stanja na dan 31. decembra 2016. godine i odgovarajuéi bilans uspjeha, izvjestaj

* 0 promjenama na kapitalu i bilans novéanih tokova za godinu koja se zavriava na taj dan; kao -

i pregled zna¢ajnih raéunovodstvenih politika i napomena uz finansijske izvjestaje. -
Odgovornost za sastavljanje finansijskih izvjestaja _
Izvrdni  direktor Akcionarskog -drustva’ _Grawe osiguranje”, Podgorica odgovoran je
za sastavljanje i objektivnu  prezentaciju ovih finansijskih izvjeStaja u skladu sa
radunovodstvenim -propisima Crne Gore i radunovodstvenim - politikama objelodanjenim
u napomenama 2. i 3, ovog Izvjestaja. Ova odgovornost obuhvata: osmigljavanje, primjenu
i odrzavanje internih kontrola koje su relevantne za sastavljanje i objektivnu prezentaciju
~ finansijskih izvjestaja koji ne sadrZe pogreine informacije od materijalnog znalaja; nastale
uslijed kriminalne radnje ili greke; odabir i primjenu odgovarajuéih radunovodstvenih
politika; kao i kori¥¢enje najboljih mogucih radunovodstvenih procjena.

Odgovornost revizora

Nata je odgovornost da izrazimo migljenje o priloZenim finansijskim izvjestajima na osnovu
obavljene eksterne revizije. Eksternu reviziju smo obavili u skladu sa Medunarodnim
~ standardima revizije, Zakonom o reviziji i Zakonom o raéunovodstvu  Crne  Gore.

Ovi standardi nalazu usaglaSenost sa etiékim principima i da reviziju planiramo i obavimo na

nadin koji omoguéava da se, u razumnoj mjeri, uvjerimo da finansijski izvje3taji ne sadrZe
pogre$ne informacije od materijalnog znacaja. a '

Ekstetna tevizija ukljuduje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja revizijskih dokaza
0 iznosima i informacijama objelodanjenim u finansijskim izvjestajima, Odabrani postupci su

~ zasnovani na prosudivanju revizora, ukljuéujuéi procjenu rizika materijalno znacajnih

* gredaka sadrzanih u finansijskim izvjestajima, nastalim uslijed kriminalne radnje ili greske.
Prilikom procjene ovih rizika, revizor razmatra interne kontrole koje su relevantne za
sastavljanje i objektivnu prezentaciju finansijskih izvjestaja, u cilju osmiiljavanja najboljih
moguéih revizijskih procedura, ali ne u cilju izraavanja misljenja o efikasnosti sistema
internih kontrola pravnog lica, Eksterna revizija takode,- ukljuduje ocjenu primjenjenih
radunovodstvenih politika i vrednovanje znaajnih procjena koje je izvrdilo rukovodstvo, kao
{ ocjenu opite prezentacije finansijskib izvjestaja.

{(nastavlja se)
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Smatramo da su rev121jsk1 dokazi_koje smo pr1ba.v1h dovoljm ida obezbjeduju solidnu
0Snovu za 1zrazavanje naseg mlsIJenJa : :

Mlsljenje ne‘zawsnog ovlascenog revlzora _

“Po na§em migljenju, finansijski 1ZVJe§taJI istinito i objektivno, po svim materljalno znacajmm_
p1tan_]1ma prlkazuju finansijski polozaj Drustva na dan 31, decembra 2016. godine; kdo
1 rezultate njegovog poslovanja promjene na kapitalu i tokove: gotovme za. godmu koja.se
‘zavr§ava npa “taj dan, w  skladu . sa radunovodstvenim = propisima  Crne  Gore

i raéunovodstvenim politikama objelodanjen-imu napom.enama 2 i3. ovog Izvjedtaja.

U vezi sd naprged re¢enim, Ovlaséem rev1zor 1zrazava pozmvno mlsljen]e na ove finansijske

IZV] eltaje.

_ Izvgestaj 0 druglm pravnim i zakonsklm zahtjewma

'Izvrélh smo pregled Godisnjeg izvjeStaja o poslovanju ,,Grawe osxguranje za 2016 godmu o

Po naSem misljenju Izvjestaj menadzmenta 0 poslovanju uskladen je sa finansijskim
izvjestajima za istu poslovnu gochnu i saémjen Jc u skladu sa odredbama Zakona
0 racunovodstvu :

U Podgorici, 03. 03. 2017. godine.
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“GRAWE OSIGURANIJE” A.D., PODGORICA

na dan 31, 12. 2016. godine

4 (EURA)
i Red. Pozicija Izvjest.| TeKkuéa Prethodna
broj AKTIVA redosl. godina godina
1} A. | Nematerijalna imovina (A.1+A.2+A.3+A.4) 4, 4,123,30 6.452,03
m A1, | Goodvil
3 A.2. | Druga dugoroéna nematerijalna imovina 8.427,35 §.250,04
' .A.3. | PotraZivanja po osnovu datih avansa za dugoro¢na
m nematerijalna ulaganja i aktivna vremenska razgranidenja
B A4. | Umanjenje i ispravka vrijednosti nematerijalnih ulaganja (+/-) -4.304,05 -1.798,01
B. | Nekretnine, postrojenja i oprema za neposredno
i obavljanje osiguranja (B.1+B.2+B.3+B.4+B.5) 5. 789.914,87 824.594,08
— B.1. | Zemljidte i objekti za nepostredno obavljanje djelatnosti |
" | osiguranja ' o ’ 800.000,00 $00.000,00
- B.2, | Oprema i sitan inventar za neposredno obavljanje djelatnosti :
. ' osiguranja 155.245,16 145.880,68
B.3. | PotraZivanja po osnovu datih avansa za nekretnine,
™ postrojenja i opremu za neposredno obavljanje djelatnosti
o osiguranja 0,00 0,00
| B.4. | Nekretnine, postrojenja i oprema za neposredno obavljanje
o djelatnosti osiguranja u izgradnji 0,00 0,00
_ B.5. | Ispravka vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme za
7 neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja (+/-) -165.330,29 -121.286,60
i C. | Dugoroéna finansijska ulaganja (C1+C2) 6. 35.240.219,73) 30.792.866,34
- C1, | Dugorogna finansijska ulaganja kapitala i tehniCkih rezervi 35.240.219,73| 30.792.866,34
n* C1.1. | Hartije od vrijednosti 6.1. 34.597.026,99| 30.202.038,47
C1.2. | Obveznice, odnosno druge duZnicke hartije od vrijednosti
- C1.3. | Akcije
j C1.4. | Ulaganja u investicione fondove
* " C1.5. | Dugoro&ni depoziti i druga dugorogna finansijska ulaganja 6.2 91.917,51 98.362,34
C1.6. | Investicione nekretnine i druge nekretnine, postrojenja i
4! ' oprema, koji nisu namijenjeni za neposredno obavljanje
u djelatnosti osiguranja 6.3. 53.474,53 55.323,80
. C1.7. | Udjeli i u¢ed¢a u drustvima
{ C1.8. | Dugoroéna poslovna potraZivanja i druga dugorotna
- potraZivanja
. C1.9. | Izvedeni finansijski instrumenti
. C1.10.! Druga dugoro&na finansijska ulaganja 6.4. 497.800,70 437.141,73
E C1.11.| Stalna imovina koja se dr#i za prodaju
H C2. | Dugoro&na finansijska ulaganja u grupu drustava, pridruzena i
“’l zajednitki kontrolisana drugtva 0,00 0,00
u

-
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bwa i 2 ¥ W__%

{EURA)
Red. Pozicija Izvjest, Tekuéa Prethodna
broj AKTIVA redosl. godina godina
C2.1. | Akeije, duznicke hartije od vrijednosti i izvedeni finansijski
instrumenti u grupu dru3tava, pridruZena i zajednicki
kontrolisana
C2.2. | Depoziti kod grupe banaka, kod pridruZenih banaka i kod
zajednicki kontrolisanih banaka
C2.3. | Druga finansijska ulaganja u grupu drustava, pridruZena i
zajednicki kontrolisana drustva
D. | D. Kratkoroéna finansijska ulaganja (D1+D2+D3) 7. 0,00 §80.000,00
D.1. | Hartije od vrijednosti
D.2. | Kratkoro¢ni depoziti kod banaka 0,00 $80.000,00
D3. | Izvedeni finansijski instrumenti i druga kratkoroéna
finansijska ulaganja
E. | Kratkoro¢na sredstva (E1+E2+E3) 8. 3.626,927,74 830.216,70
E.l. | Gotovinska sredstva 8.1, 2.051.835,72 640.590,99
E.2. | Kratkoro¢na potraZivanja 8.2. 1.575.092,02 189.625,71
E.2.1. | Kratkorogna potrazivanja iz neposrednih poslova osiguranja | 8.2.1. 185.063,55 189.597,34
E.2.2, | Kratkorotna potrazivanja za premije reosiguranja i '
saosiguranja
E.2.3. | Kratkoro¢na potrazivanja za udjele u naknadama $teta
E.2.4. | Druga kratkorogna potraZivanja iz poslova osiguranja
E.2.5. | Kratkoro€na potraZivanja iz finansiranja
E.2.6. | Druga kratkoro€na potraZivanja 8.2.2, 1.390.028,47 28,37
E.3. | Zalihe materijala i sitnog inventara
F. | Udio reosiguravaéa u tehnifkim rezervama 9, 256.956,58 272.896,15
G. | Aktivna vremenska razgrani¢enja 10. 1.346.195,70 1.054,444,76
G.1. | OdlozZeni trofkovi sticanja osiguranja
(G.2. | Ostala aktivna vremenska razgranienja 1.346.195,70 1.054.444,76
H. | Odlozena poreska sredstva
UKUPNO AKTIVA 41.264.340,92 |  34.661.470,06
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{EURA}
=
Red. Pozicija Izvjest. Tekuéa Prethodna
broj redosl. godina godina
PASIVA
A. | Osnovni kapital (A.1+A.2) 11, 3.000,011,43 3.000.011,43
A.1, | A.l. Akcijski kapital-obiéne akcije 3.000.011,43 3.000.011,43
A2, | A2 Akeijski kapital-povla$dene akcije '
B, | Rezerve (B.1+B.2+B.3+B.4+B.5) 13. | 10.174.712,75 8.035.254,59
B.1. | Kapitalne rezerve
B.2. | Rezerve iz dobiti
B.2.1, | Zakonske rezerve
B.2.2. | Rezerve za sopstvene akcije
B.2.3. | Statutarne rezerve
B.2.4. | Ostale rezerve iz dobitka
B.3. | Sopstvene akcije ;
B.4. | Revalorizovane rezerve 13.1. 1,289.441,33 306.920,27
B.5. | Prenesena i nerasporedena dobit/ gubitak (+/~) 13.2. 8.885.271,42 7.728.334,32
B.5.1. | Prenesena dobit/gubitak iz prethodnih godina(+/-) 7.243.334,32 6.269.822,50
B.5.2. | Nerasporedena dobit/gubitak tekuce poslovne godine (+/-) 1.641.937,10 1.458.511,82
C. | Rezervisanja (C.1+ C.2+ C.3) 14, | 26.054.288,84 | 23.026.779,13
C.1. | Bruto tehniCke rezerve 14.1, 596.121,51 675.553,28
C.1.1. | Bruto prenosne premije 14.1.1. 205.055,26 208.024,93
C.1.2. | Bruto rezervisanja za nastale prijavljene Stete 14.1.2. 251.096,04 294.836,44
C.1.3. | Bruto rezervisanja za nastale i neprijavljene Stete 14.1.3. 139.970,21 172.691,91
C.1.4, | Bruto rezervisanja za troSkove likvidacije §teta
C.1.5. | Bruto rezervisanja za izravnanje rizika
C.1.6. | Bruto ostala druga osiguravajuéa tehni¢ka rezervisanja
C.2. | Matematicka rezerva i druga tehnitka rezervisanja Zivotnih
osiguranja 142, | 25.458.167,33 | 22.351.225,85
C.2.1. | Bruto matematicka rezervisanja za Zivotna osiguranja 14.2.1.
i
1422, | 22.713.201,84 | 19.893.640,89
C.2.2. | Bruto matematitka rezervisanja za Zivotna osiguranja kod
kojih ugovaraé osiguranja preuzima rizik ulaganja
C.2.3. | Bruto matemati¢ka rezervisanja za druge vrste osiguranja za
koje je potrebno formirati matemati¢ka rezervisanja
C.2.4. | Bruto rezervisanja za ude§ce u dobiti 14.2.3.
i
1424, | 2.744.965,49 2.457.596,96
C.3. | Ostala rezervisanja 0,00 0,00
C.3.1. | Rezervisanja za penzije, jubilarne nagrade i otpremnine
C.3.2. | Ostala rezervisanja, osim tehnickih rezervisanja
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(BURA)
Red. Pozicija Izvjest. Tekuéa Prethodna
broj PASIVA redosl, godina godina
D Kratkoroéne obaveze 15
" | .14D.2+D.3+D.4+D.5+D.6+D.7) ) 1.988.253.02 554.882,30
D.1. | Kratkorotne obaveze iz neposrednih poslova osiguranja 15.1, 292.638,49 287.760,96
D.2. | Kratkorodne obaveze za premije iz saosiguranja i osiguranja | 15.2. 109,848,71 81.608,61
D.3. | KratkoroCne obaveze za udjele u iznosima Steta
D.4. | Druge kratkoro¢ne obaveze iz poslova osiguranja
- D.5. | Kratkoroéne obaveze iz finansiranja .
D.6. | Kratkorotne obaveze prema zaposlenima 15.3. 17.008,24 17.897,19
D.7, | Druge kratkorogne obaveze i izvedeni finansijski instrumenti | 15.4, 1.568.757.58 167.615,54
E Dugoroéne obaveze iz finansiranja i poslovanja
" | (EJ+E.2+E3+E.4) 0,00 0,00
E.l. | Obaveze prema bankama
E.2, | Obaveze po izdatim hartijama od vrijednosti
E.3. | Druge finansijske obaveze
‘E.4. | Obaveze za odloZeni porez
F. | F. Pasivna yremenska razgraniéenja 16. 47.074,88 44.542,61
UKUPNO PASIVA 41.264.340,92 | 34.661.470,06
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EURA
Prethodna

Red, Poziciia Tzvjest. Tekuéa
broj ! redosl. godina godina
1 2 3 4 5
I POSLOVNI PRIHODI (1+2) 4.871.784,74 | 4.717.926,23
1. | Prihod od premije osiguranja i saosiguranja 17. 4.852.141,16 | 4.697.899,72
1.1, | Obradunate bruto premije osiguranja 17.1. 5.139.297,16 | 4.978.561,12
1.2, | Primljene premije saosiguranja
1.3. | Primljene premije reosiguranja i premije reosiguranja iz cesije
1.4. | Smanjenje za udjele saosiguravada u premijama osiguranja
1.5. | Smanjenje za udio reosiguranja u premijama osiguranja i za
udjele retrocesionara u premijama osiguranja 17.2. -290.158,21 | -282.384,29
1.6. | Promjene bruto prenosnih premija (+/-) 17.3. 2.969,67 334,66
1.7. | Promjene prenosnih premija za saosiguravajuéi dio (+/-) -
1.8. | Promjene prenosnih premija za reosiguravajuéi dio (+/-) 17.4. 32,54 1.388,23
2, | Neto prihodi od ostalih ustuga 18. 19.643,58 20.026,51
2.1, | Prihodi od usluga za obavljanje drugih poslova osiguranja 16.615,86 16.642,69
2.2. | Prihod od ukinutih rezervisanja, osim tehni¢kih rezervisanja
2.3. | Revalorizacioni poslovni prihodi
2.4, | Prihodi drugih usluga 3.027,72 3.383,82
IT POSLOVNI RASHODI (1+2+3) 4.303.353,72 | 4.023.044,90
1. : Rashodi naknada §teta 19. 1.150.321,52 | 1,070.315,22
1.1, | Obradunate bruto naknade Steta 19.1. 1.264,615,52 | 1.147.990,79
1.2. | TroSkovi vezani za isplatu §teta*
1.3. | Umanjenje za prihode ostvarene iz bruto regresnih
potraZivanja
1.4. | Udio u naknadama §teta iz prihvacenih saosiguranja,
reosiguranja i retrocesija
1.5. | Umanjenje za udio saosiguravaca, reosiguravaca i
retrocesicnara unaknadama 3teta 19.2, -53.801,01 -45.712,83
1.6. | Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavljene Stete (+/-) 19.3. -43,740,40 24.724,82
1.7. | Promjene rezervisanja za nastale prijavljene Stete za
saosiguravajuéi i reosiguravajuéi dio (+/-) 19.4. 8.278,87 -10.647,62
1.8. | Promjena bruto rezervisanja za nastale neprijavljene Stete 19.5. -32.721,70 -25.634,10
1.9. | Umanjenje za udjele saosiguravada i reosiguravaca i
_ retrocesionara u rezervisanjima za nastale neprijavlj. Stete 19.6. 7.690,24 -20.405,84
_1.10. | Promjena rezervisanja za troskove likvidacije Steta :
2. | Rashodi za promjene neto tehnickih rezervisanja 20. 3.095.840,45 | 2.902.090,66
2.1, | Promjene rezervisanja za bonuse i popuste i storno (4/-)
2.2, | Promjene matematickih rezervisanja (+/-) 20,1, 3.050.897,19 | 3.134,544.73
2.3. | Promjena rezervisanja za izravnanje rizika (+/-)
2.4, | Promjena rezervisanja za prenosne premije (+/-)
2.5. | Promjena drugih tehnickih rezervisanja (+/-) 20.2, 4494326 | -232.454,07
3. | Ostali tro§kovi, doprinosi i rezervisanja 21. 57.191,75 50.639,02
3.1, | Troskovi za preventivu
3.2. | Vatrogasni doprinos
3.3. | Garantni fond
3.4. | Troskovi nadzornog organa 52.287,73 46.761,68
3.5, | Troskovi ispravke vrijednosti premije osiguranja 4,188.80 3.027,72
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“GRAWE OSIGURANIE” A.D., PODGORICA

(EURA)
Red. Izvjest. Tekuéa Prethodna
broj Pozicija redosl. godina godina

1 2 3 4 S

3.6. | Drugi ostali neto trofkovi osiguranja 717,22 849,62
3.7. | Rezervacije za penzije, jubilarne nagrade i otpremnine

povodom penzionisanja

3,8. | Rezervacija za onerozne (Stetne} ugovore
3.9, | Druge rezervacije

III DOBITAK/GUBITAK —~ BRUTO POSLOVNI

REZULTAT (I-1II) 22. 568.431,02 | 694.881,33

IV TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANJA

(1-2+3+4+5+6+7-8) 23. 827.836,26 | 815,695,06
1. | Troskovi sticanja osiguranja 23.1. 382.648,00 362.731,45

2. | Promjene u razgranifenim trofkovima sticanja osiguranja '

3. | Amortizacija 23.2. 46.125,65 44.500,65

4, | TroSkovi rada , 23.3. 252.506,57 253.922,%4
4.1, | Troskovi zarada, naknada zarada i ostalih primanja zaposlenih 214.146,64 218.189,87
4.2. | Porezi i doprinosi na ispladene zarade 23.607,12 23.458,32
4.3. | Drugi trogkovi rada 14.752,81 12.274,75

5. | Materijalni tro§kovi 234, 25.291,71 23.399,44
5.1. | Tro8kovi materijala za popravku i odrzavanje, otpis sitnog

_| inventara i uskladivanje 6.410,00 7.090,35

5.2. | Tro8kovi kancelarijskog materijala 6.623,36 4.060,88

5.3, | Troskovi energije 10.414,92 10.547,26

5.4. | Drugi troSkovi materijala 1.843,43 1.700,95

6. | Ostali troSkovi usluga 23.5. 220.791,98 229.435,81

6.1. | Trodkovi konsultantskih usluga (trofkovi po ugovorima o

djelu, ugovorima o autorskom radu, intelektualnih usluga-
zajedno sa daZbinama koje idu na teret preduzeéa) 23.5.1. 36.722,88 34.447.61

6.2. | Zakupnine 0,00 0,00

6.3. | Troskovi platnog prometa i bankarskih usluga 23.5.3. 24.994,02 32.167,66

6.4. | Premije osiguranja 23.54. 594,50 695,15

6.5. | Troskovi reklame, propagande i reprezentacije 23.54. 60.704,29 55.817,15

6.6. | Troskovi drugih usluga 23.5.6. 97.776,29 106.308,24

7. | Drugi trofkovi 23.6. 28.869,19 13.346,43
8. | Umanjenje za prihode od provizije reosiguranja 23.7. 128.396,84 111.641,66

V DOBITAK / GUBITAK — NETO POSLOVNI

REZULTAT (111-1V) 24. -259.405,24 | -120.813,73

VI FINANSIJSKI REZULTAT OD ULAGANJA (3+6) 25, 2,062.587,14 | 1,722,027,58
1. | Prihodi od ulaganja sredstava tehnic¢kih rezervi i

matematicke rezerve 25.1. 1.428.974,35 | 1.004.992,44
1.1. | Prihodi od kamata 1.204.307,32 | 932.647.97
1.2. | Poveéanje fer vrijednosti prilikom upotrebe posebnih pravila

za obraunavanje rizika

1.3, | Dobici od finansijskih sredstva i finansijskih obaveza 224.667.03 72.344 47

1.4. | Prihodi od dividendi i drugih udjela u dobitku -

1.5. | Pozitivne kursne razlike

1.6. | Drugi prihodi
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“GRAWE OSIGURANIE” A.D.,, PODGORICA

{EURA)
Red. Izvjest. Tekuéa Prethodna
broj Pozicija redosl. godina godina
1 2 3 4 5
2. | Rashodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi i
matematicke rezerve 252, 50.413,39 37.004,46
2.1. | Rashodi od kamata
2.2. | Gubici od finansijskih sredstva i finansijskih obaveza 50.413,39 37.004,46
2.3. | Rashodi od umanjenja vrijednosti
2.4. | Negativne kursne razlike
2.5. | Drugi finansijski rashodi
2.6. | Rashodi nastali investiranjer tehnickih rezervi
u investicione nekretnine
3. ! Neto finansijski rezultat od ulaganja sredstava tehnickih . '
rezervi i matematic¢ke rezerve (1-2) 1.378.560,96 967.987,98
4, | Prihodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava
tehni¢kih rezervi 25.4. 686.448,19 756.483,19
4.1. | Prihodi od kamata 569.160,05 605.362,50
4.2. | Dobici od finansijskih sredstva 1 finansijskih obaveza 103.826,00 137.448,55
4.3, | Drugi prihodi od ulaganja
4.4. | Prihodi od dividendi i drugih udjela u dobitku
4.5, | Drugi finansijski prihodi ,
4,6. | Prihodi od ulaganja u investicione nekretnine 4.800,00 4.800,00
4.7. | Drugi prihodi 8.662,14 8.872,14
5. | Rashodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava
tehniCkih rezervi 23.5, 2.422.01 2.443,59
5.1. | Rashodi od kamata
5.2. | Gubici kod finansijskih sredstava i finansijskih obaveza
5.3. | Rashodi od umanjenja vrijednosti
5.4, | Drugi finansijski rashodi 573,74 594,32
5.5. | Rashodi od amortizacije, vrednovanje po fer vrijednosti
investicionih nekretnina 1,849.27 1.849,27
5.6. | Rashodi za druge nekretnine
5.7. | Nov¢ane kazne i odstete
6. | Neto finansijski rezultat od ulaganja koja se ne finansiraju
iz sredstava tehnickih rezervi (4-5) 684.026,18 754.039,60
VI DOBITAK / GUBITAK IZ REDOVYNOG
POSLOVANJA PRIJE OPOREZIVANJA (V+V]) 26. 1.803.181.90 | 1.601.213,85
VIII POREZ NA DOBIT 27, 161.244,80 142,702,03
1.1, | 1.1 Porez na dobit 161,244,380 142,702,03
1.2. | 1.2 Prihodi (rashodi) na ime odloZenog poreza
IX NETO DOBIT /GUBITAK ZA POSLOVNU
GODINU (+/-) 1.641.937,10 | 1.458.511,82
X RASPODJELA NETO DOBITI
1. | Raspodjela neto dobiti

XI ZARADA PO AKCLI
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Izvjestaj o promjenama na kapitalu
od 01.01. do 31.12.2016. g.

{(EURA)
Uplzlloem Revalorizacijska NeraspQrf:c'.l‘ena Ukupno
Nazi T kapital - rezerva- dobit ili 1
aziv pozicije . . (kapital i
redoyne finansijska preneseni
. . . rezerve)
akcije ulaganja gubitak
Stanje na dan L. januar prethodne godine | 3.000.011,43 907.528,27 6.754.822,50 | 10.662.362,20
Ispravka greski prethodnog perioda 0,00
Promjena ratunovodstvenih politika 0,00
Stanje na dan 1. januar prethodne godine
. 0,00
(prepravljeno)
Promjena fer vrijednosti finansijske imovine
v . -600,608,00 -600.608,00
raspoloZive za prodaju:
Realizovani dobici/gubici od finansijske 0.00
imovine raspoloZive za prodaju .
Ostali dobici / gubici priznati direktno '
L 0,00
kapitalu i rezervama
Dobitak / gubitak prethodnog perioda 1.458.511,82 | 1.458.511,82
Poveéanje/smanjenje osnovnog kapitala 0,00 0,00
Dividende -485.000,00 -485.000,00
Prenos dobiti u rezerve 0,00
;f:]‘:;‘; na dan 31. decembar prethodne | 5490 01743 | 30692027 | 7.728.334,32 | 11.035.266,02
Stanje na dan 1, januar tekuée godine 3.000,011,43 306.920,27 | 7.728.334,32 10.662.362,20
Ispravke greski prethodnog razdoblja 0,00
Promjena radunovodstvenih politika 0,00
Stanje na dan 1. januar prethodne godine
: 0,00
(prepravijeno)
Promjervxg fer vrgednpstl finansijske imovine 982.521,06 982.521,06
raspolozive za prodaju
Realizovani dobici / gubici od finansijske 0.00
imovine raspolozive za prodaju T
Ostali dobici / gubici priznati direktno 0.00
kapitalu i rezervama ’
Dobitak / gubitak tekuéeg perioda 1.641.937,10 | 1.641.937,10
Povedanje / smanjenje osnovnog kapitala 0,00 0,00
Dividende -485.000,00 |  -485.000,00
Prenos dobiti u rezerve 0,00
Saldo na 31. decembar tekuce godine 3.000.011,43 1.289.441,33 8.885.271,42 | 13.174.724,18

Analiza data u napomenama 11., 12, i 13.
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| P T —— Y

(EURA)
Red. . Napo- Tekuéa Prethodna
broj Pozicija mena dina odina
) go g
A Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti
1 Priliv gotovine iz poslovnik aktivnosti 5.091.773,47 4.983.21591
Prilivi od premija (iz osiguranja,saosiguranija i reosiguranja) 5.091.77347 :  4.976.514,57
Prilivi od u&e8¢a u naknadi Stete (saosiguranje i reosiguranje)
Prilivi po osnovu ostalih poslovnih prikoda 0,00 6.701,34
Prilivi po osnovu vanrednih rashoda
2 Odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti -2.385.151,42 | 2.260.091,52
| Odlivi po osnovu naknada teta (iz osiguranja, saosigur. i reosigur.) 1.206.051,84 1.063.517,35
Odlivi po osnovu premija (sacsiguranja i reosiguranja, kao i provizija
PO 0SNOVU reosiguranja i sacsiguranja) 80.293,00 122.665,22
Odlivi po osnovu brute zarada, naknada zarada i drugih li¢nih rashoda 218.877,02 223.803,20
Odlivi po osnovu poreza, doprinosa i drugih dadbina 174.634,76 179.881,70
Odlivi po osnovu zakupnina 0,00 0,00
Odlivi po osnoyu provizija (zastupnicima i posrednicima) 375.744,16 370.282,51
Odlivi po osnovu drugih trokova poslovanja 329.550,64 299.941,54
Odlivi po nosnovu vanrednih rashoda
3 Neto promjena gotovine iz posiovnih djelatnosti 2.706.622,05 2.723.124,39
B Tokovi gotovine iz aktivnosti investiranja
1 Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 18.263.759,28 | 11.194.740,95
Prilivi od prodaje hartija od vrijednosti 16.503.924,13 | 2,182,302.46
Prilivi od ulaganja u hartije u vrijednosti 716.734,75 1.621.426,54
Prilivi od prodaje nematerijalnih ulaganja i osnovnih sredstava '
Prilivi od zakupnina 4.900,00 4.800,00
Ostali prilivi iz aktivnosti investiranja 1.038.200,40 [ 7.386.211,95
2 Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja 19.074,136,60 | 13.114,183,68
Qdlivi po osnovu ulaganja u HOV koje su izdate od strane Crne Gore 19,065.018,90 | 12,359.512,23
Odlivi po osnovu ulaganja u HOV koje su izdate od strane Centralne
banke i Vlada stranih zemalja 0,00 697.949,00
Odlivi po osnovu ulaganja u obveznice, odnosno druge duZni¢ke HOV
kojima se trguje na organizovanom trzi§tu HOV
Odlivi po osnovu ulaganja u obveznice, odnosno druge duznitke HOV
kojima se trguje na organizovanom trZi§tu HOV
Odlivi po osnovu ulag. u akeije kojima se trguje na organiz. trzist. HOV
Odlivi po osnovu deponovanja i ulaganja kod banaka sa sjediftem u CG 0,00 0,00
Odlivi za kupovinu nematerijatnih ulaganja i ostalih sredstava 9.117,70 9.722,45
| Ostali odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja 0,00 47.000,00
3 Neto promjena gotovine Iz aktivnosti investiranja -810.377,32 | -1.919.442,73
C Novéani tokovi iz aktivnosti finansiranja
1 Pritiv iz aktivnosti finansiranja 0,00 0,00
Priliv po osnovu izvrienih uplata kapitala
Priliv po osnovu dugoronih kredita 0,00 0,00
Priliv po osnovu kratkorednih kredita
Ostali prilivi po osnovu aktivnosti finansiranja
2 Odlvi iz aktivnosti finansiranja 485.000,00 485.000,00
' Qdlivi po osnovu otkupa sopstvenih akcija
Odlivi po osnovu dugorodnih kredita
Odlivi po osnovu kratkoroénih kredita
Ostali odlivi po osnovu aktivnosti finansiranja 485.000,00 485.000,00
3 Neto promjena gotovine iz aktivnosti finansiranja -485,000,00 -485.000,00
D Neto promjena gotovine 1.411.244,73 318.681,66
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 2.051.835,72 640.590,99
GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 640.590,99 321.909,33
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OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

Akcionarsko dru§tvo za osiguranje "GRAWE" a.d. Podgorica sa sjedistem u Podgorici, ulica
Novaka Milogeva br. 6/I1, registrovano je u Centralnom registru Privrednog suda u Podgorici
21. oktobra 2004, godine pod registarskim brojem 4-0007631/001, a na osnovu RjeSenja
Ministarstva finansija Republike Cme Gore o davanju dozvole za rad broj 02-3087/2 od 23.
septembra 2004. godine,

Drustvo je provelo i sljedede promjene:

— 21, oktobra 2005. godine pod registarskim brojem 4-0007631/002 produZenje registracije,

— 16. decembra 2005. godine pod registarskim brojem 4-0007631/003 registrovalo je
promjenu sjedista uprave Drustva sa ulice Dalmatinska 100 a, Podgorica na Bulevar Sv. P.
Cetinjskog II a/I (zgrada Maksim), Podgorica i promjenu podataka za predsjednika Odbora
direktora gospodina Marka Mikica,

— 3. jula 2005. godine pod registarskim brojem 4-0007631/004 promjenu podataka
0 povecanju osnivackog kapitala,

— 21, oktobra 2006. godine pod registarskim brojem 4-0007631/005, produZenje registracije,

— 4. januara 2007, godine pod registarskim brojem 4-0007631/006 i promjenu adrese, zbog
dobijanja kuénog broja na Bul. Sv. P. Cetinjskog br. 114, Podgorica, .

— 10, oktobra 2007. godine pod registarskim brojem 4-0007631/007 registrovalo je promjenu
sjedista uprave Drustva na ulicu Novaka MiloSeva br, 6/1I, Podgorica,

~ 21. oktobra 2007. godine, pod registarskim brojem 4-0007631/008 produZenje registracije
‘Drustva,

— 30, juna 2009. godine pod registarskim brojem 4-0007631/009 promjenu podataka
u postupku prilagodavanja Zakonu o osiguranju (,,Sl. list RCG* br. 78/06), i Odluka
o osnivanju jednodlanog ad. shodno Zakonu o izmjenama i dopunama Zakona
o privrednim drudtvima (,,S1. list RCG* br. 17/07)

— 21. oktobra 2008. godine, pod registarskim brojem 4-0007631/010 produZenje registracije
Drustva, 1

— dana 14. novembra 2009, godine pod registarskim brojem 4-0007631/011 registrovana je
promjena podataka povecanje osnovnog kapitala Drustva shodno &lanu 21 i 202 Zakona
o osiguranju (,,S1. list RCG* br, 78/06).

Drustvo je registrovano za obavljanje poslova Zivotnih osiguranja, kao i za sljedeca neZivotna
osiguranja: osiguranje od nezgode i dobrovoljno zdravstveno osiguranje, ostala osiguranja
imovine, ukljudujuéi osiguranje vozila - kasko.

Na XIV sjednici Skupitine akcionara koja je odrzana dana 29. juna 2009. godine donijeta je
Odluka o prestanku obavljanja poslova neZivotnih osiguranja, imajuéi u vidu da Drustvo
u roku od 6 mjeseci, od dana izdavanja dozvole za obavljenje poslova osiguranja, nije otpocelo
sa obavljanjem poslova neZivotnih osiguranja.

Agencija za nadzor osiguranja Crne Gore je 18.06,2008. godine donijela pod brojem 410-2/08
Rjeenje o saglasnosti Grazer WechselseitigeWersicherung AG — Graz, Austrija, za sticanje
kvalifikovanog ude$éa u a.d. za osiguranje "Grawe" Podgorica u visini od 100 % uledca
u kapitalu.

Pod registarskim brojem 4 — 0007631 / 012 produZenje registracije Drustva i dana
21. septembra 2009. godine pod registarskim brojem 4 — 0007631/013 registrovana je
promjena podataka, o prestanku obavljanja poslova neZivotnih osiguranja. Na XVIII sjednici
Skupstine akcionara koja je odrZana dana 25.11.2011. godine donijeta je Odluka o izmjeni
Statuta Drustva zbog usaglagavanja sa Zakonom o klasifikaciji djelatnosti koja je sada 65.11 —
#ivotno osiguranje (registrovano pod brojem 4-0007631/016),
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Drugtvo je na XXI Skupitini akcionara odrZanoj 20.03.2013. godine donijelo Odluku
o poveéanju osnovnog kapitala iz dijela nerasporedene dobiti u iznosu od 699.990,79 €, radi
usagla$avanja Drustva sa Zakonom o osiguranju,

Dana 31.05.2013. godine pod brojem 4-0007631/018 registrovana je promjena Statuta,
povedanje kapitala i imenovanja &lanova Odbora direktora Drustva. Promjena adrese sjedista
Drustva sa Ulice Novaka Milogeva br. 6/1I na Bulevar Ivana Crnojeviéa 62/1 u Podgorici
registrovano je 22,11.2013. godine pod brojem 4-0007631/019.

Posljednja promjena Statuta je bila 16,03.2016. godine, a odnosi se na promjenu skracenog
naziva koji glasi "Grave osiguranje".

Druitvo je 11,08.2016. godine zaklju¢ilo Ugovor o kupoprodaji akcija "Merkur osiguranje”
a.d, Podgorica (cjelokupnog paketa). Ugovor je zakljuten sa Merkur International Holding
Aktiengesellschaft, Graz, Austrija. Uslovi iz Ugovora su se stekli u decembru 2016, godine, a
Druitvo je izvriilo placanje u januaru 2017. godine, &ime su se stekli uslovi za preuzimanje
"Merkur osiguranje” a.d. Podgorica, odnosno njegovog pripajanja akcionarskom drustvu
"GRAWE OSIGURANIJE" Podgorica, koje ¢e se obaviti u prvoj polovini 2017. godine.

Sjediste Drustva: Podgorica, Bulevar Ivana Crnojevica 62/1.

Registarski broj Drugtva u Centralnom registru privrednih subjekata (CRPS): 40007631,
PIB: 02416042

Dielatnost Drustva po Klasifikaciji djelatnosti: 65.11 — Zivotno osiguranje,

Vlasnik Drudtva je Grazer Wechelseitige Versicherung AG Graz (Austrija), sa 100 % akcija.

Akcijski kapital na dan 31.12.2015. godine iznosi 3.000.011,43 € (75.777 akcija nominalne
vrijednosti 39,59 €) i nije se mijenjao u odnosu na 31.12.2015. godine.

Qdbor direktora Drustva €ine:

- Marko Mikié¢, dipl. ing. i dipl. ekon. - Izredsednik Odbora direktora
-~ Dr.jur Wolfgang Goschnik - Clan Odbora direktora
- Mmag, Georg Schneider - Clan Odbora direktora

Za zakonitost poslovanja odgovorni su Clanovi odbora direktora Drustva pojedinacno
i Izvréni direktor Drustva Maja Pavligic. :

Poslove platnog prometa u 2016. godini Drudtvo je obavljalo preko racuna kod sledeéih
banaka: '

Banka Broj racuna

— "Crnogorska komercijalna banka" a.d. Podgorica 510-5925-16

— "Societe Generale Montenegro banka" a.d. Podgorica 550-1316-15

~ "NLB Montenegrobanka" a.d. Podgorica 530-1874-17

— "Addiko Bank" a.d. Podgorica 555-161-54

— "Hipotekarna banka" a.d. Podgorica 520-5692-71

— "Erste bank" a.d, Podgorica 540-2302-29

— "Hipotekarna banka" a.d. Podgorica — devizni ratun 520-0420000001283-43
— "NLB Montenegrobanka" a.d. Podgorica — devizni. ratun 530?(? 05501060(;)(? (? 500102133:)7 3
— "Crnogorska komercijalna banka" a.d. Podgorica — devizni rn, 521 30 ;1);;4101 02416042)

— "Erste bank" a.d. Podgorica — devizni ralun 10000230888319

— "Capital bank" Graz 15.05.503
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OSNOYE ZA SASTAVLJANJE 1 PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVJESTAJA
I RACUNOVODSTVENI METOD

Kod sastavljanja finansijskih iskaza, odnosno Godisnjeg ratuna sa stanjem na dan
decembra 2016. godine primjenjene su osnovne raunovodstvene politike, koje su utvrdene
Pravilnikom o rafunovodstvu i raGunovodstvenim politikama donijetim od strane Qdbora
direktora Drustva dana 23.10.2009, godine,

Finansijski iskazi, tj. Godi3nji ratun sa stanjem na dan 31.12.2016. godine sastavljeni su na
osnovama propisa Crne Gore, a posebno u skladu sa slijede¢im propisima:

Zakonom o radunovodstvu i reviziji ("S1. list CG" br, 052/16 od 09.08.2016. g.),

Zakon o osiguranju (,,S.list RCG*, br. 78/06.1 19/07, ,,SI. list CG* br. 53/09, 73/10, 40/11,
45/12, 06/13 1 55/16),

Zakon o reviziji ("SL list CG" br. 001/17, od 09.01.2016. g.),

Zakonom o porezu na dobit pravnih lica (,,Sl.list RCG*, br. 65/01, 12/02, 80/04 40/08,
86/09, 40/11, 14/12, 61/13 i 55/16),

Zakon o privrednim druStvima (,,S1. list RCG*, br, 06/02, "Sl. list CG" 17/07, 80/08,
40/10, 36/11 1 40/11),

Zakon o hartijama od vrijednosti (,,SI. list RCG*, br. 59/00, 10/01, 43/05 i 28/06, "SI. list
CG" 53/09, 73/10,40/111 06/13),

Zakon o platnom prometu ("SI, list CG" 62/13 i 06/14),

Z:akon o obligacionim odnosima ("SI list CG" 47/08 i 04/11),

Zakon o sprjecavanju pranja novca i finansiranja terorizma ("SL list CG" 33/14),

Zakon o porezu na premije osiguranja (,,SI. list RCG*, 27/04 i 37/04, "SI list CG"73/10,
40/11, 61/13 1 6/14),

Pravilnik o obliku i sadrzini poreske prijave za utvrdivanje poreza na dobit pravnih lica
(..SLlist CG*, 08/09, 11/11).

Savjet Agencije za nadzor osiguranja, donio je sljedeée propise:

Pravilnik o blizim kriterjjumima 1 nadinu obratunavanja matematicke rezerve
i posebne rezerve zivotnih osiguranja kod kojih osiguranik preuzima na sebe investicioni
rizik (,,Sl. list CG¥, br. 01/13),

Pravilnik o blizim kriterijumima i nadinu obraunavanja rezervi za izravnanje rizika
(,,S1. list CG¥, 70/08, 01/13),

Pravilnik o blizim kriterijjumima i nadinu obraunavanja prenosnih premija (,,S1. list CG*,
70/08),

Pravilnik o naéinu utvrdivanja i pratenja likvidnosti drudtva za osiguranje, odnosno
drudtva za reosiguranje (,,S1. list CG*, 22/14),

Pravilnik o bliZim kriterijumima i na¢inu obraunavanja tehnickih rezervi za rezervisane
Stete (,,S1. list CG*, 41/11),

Pravilnik o sadrZini izvje$taja, obavjestenja i drugih podataka koji se dostavljaju Agenciji
za nadzor osiguranja i o nadinu i rokovima njihovog dostavljanja (,,SI. list CG%, 01/13 i
78/15),

Pravilnik o deponovanju i ulaganju sredstava tehnickih rezervi i sredstava kapitala drustva
za osiguranje (,,S1. list CG*, 46/13),

Pravilnik o nadinu obra¢una margine solventnosti (,,SI. list CG¥, 14/13),

Pravilnik o karakteristikama podredenih duZnickih instrumenata koji se mogu ukljuditi
u dopunski kapital drustava za osiguranje (,,SL list CG¥, 01/13 1 24/13),

Pravilnik o bliZzem sadrZaju knjige teta (,.S1. list CG¥, 54/13),

Pravilnik o rasporedu vrsta rizika po vrstama osiguranja (,,S1. list CG*, 1/13),
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— Pravilnik o sadrzini mi$ljenja ovla$¢enog aktuara (,,SL. list CG“, 17/13),

— Pravilnik o utvrdivanju rezultata poslovanja, rasporedivanju ostvarene dobiti, pokri¢u
gubitka i mjerama za pokrice gubitka (,,S1. list CG*, 70/08, 01/13),

— Pravilnik o kontnom okviru drudtava za osiguranje (,,S1. list CG*, 63/101 78/15),

— Pravilnik o blizm sadrzaju izvjestaja o spoljnoj reviziji u drudtvu za osiguranje (,,SI. list
CG*, 65/15,0d 20.11.2015.g.)

—~ Odluka o utvrdivanju visine doprinosa Garantnom fondu za 2016, godinu (,,SI, list CG*,
78/15),

— Odluka o nadinu procenjivanja aktive druitava za osiguranje (,,SI. list CG“, 77/10, 24/11
i 06/13),

Uz ove propise se primjenjuju i Medunarodni ratunovodstveni standardi.

U primjeni i sprovodenju poslovne politike Drustvo je primjenjivalo opsta akta i akta poslovne
politike, kao §to su;

— Statut (22.06.2004. godine sa poslednjom izmenom od 16.03.2016. god.),

— Pravilnik o ra¢unovodstvu i raéunovodstvenim politikama,

— Pravilnik o formiranju i na¢inu obradunavanja i visini prenosnih premija,

- Pravilnik za masovne i katastrofalne 3tete,

— Pravilnik o naéinu utvrdivanja dijela tehnicke premije za isplatu nastalih neisplacenih
obaveza (rezervisane Stete),

— Pravilnik o korii¢enju, uslovima i na¢inu plasmana sredstava osiguranja,

— Pravilnika o preventivi,

— Pravilnik o maksimalnoj stopi reZijskog dodatka,

— Pravilnik o formiranju i nainu obraduna matematicke rezerve osiguranja Zivota,

—  Pravilnik o blizim kriterijumima i na¢inu obraunavanja rezervi za izravnavanje rizika,

— Pravilnik o formiranju i kori§éenju rezervi za ucescée u dobiti (samo za Zivotna osiguranja),

— Odluka o kriterijumima na¢inu utvrdivanja i tabeli maksimalnog samopridrzaja i ukupnom
iznosu samopridrzaja (usvojen od strane Odbora direktora od 01.03,2012. godine,

— Pravilnik o uslovima i nadinu saosiguranja i reosiguranja (usvojen od strane Odbora
direktora od 05.12.2007. godine,

— Pravilnik o uslovima i nacinu ostvarivanja regresa (usvojen od strane Odbora direktora od
05.12.2007. godine,

— Odluka o tabeli maksimalnog samopridrZaja,

— Odluka o usvajanju Pravilnika o spreCavanju pranja novca i finansiranja terorizma
(usvojena od strane Odbora direktora od 03.03.2016. godine),

— Pravilnik o bliZim kriterijumima i naginu obradunavanja tehnickih rezervi za rezervisane
Stete (usvojen od strane Odbora direktora od 04,12,2013. godine),

— Pravilnik o blizim kriterijumima i nainu obrafunavanja matematiCke rezerve
i posebne rezerve zivotnih osiguranja kod kojih osiguranik prima na sebe investicioni rizik
(usvojen od strane Odbora direktora od 28.01.2013. godine),

— Pravilnik o deponovanju i ulaganju sredstava tehnickih rezervi i sredstava kapitala Drustva
(usvojen od strane Odbora direktora od 24.12.2013. godine, ali sa primjenom od
01.01.2014. godine),

— Pravilnik o sistemu interne kontrole i upravljanju rizicima u poslovanju drutva
(26.02.2013. god),

— Pravilnik o kancelarijskom i arhivskom poslovanju (01.12.2008. god.),

—  Pravilnik o naknadama putnih tro§kova i drugih primanja (25.08.2011, god.),

© — Pravilnik o obradi i zastiti podataka o li¢nosti (26.04.2013. god.)

— Pravilnik o ovla$¢enjima i potpisivanju (02.12.2009. god.),
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Pravilnik o popisu (02.11.2009. god.),
Pravilnik o radu (22.10.2014, god.),
Pravilnik o radu interne revizije (21.06.2016. god.),

‘Pravilnik o sistematizaciji radnih mjesta (14.04.2016, god.),

Pravilnik o zastiti na radu (30.01.2012. god.),

Pravilnik za likvidaciju Steta (09.03.2016.god.),

Odluka o usvajanju Procedura i radnih uputstava "Upoznaj svog klijenta”, br, 20/2016, od
03, marta 2016. godine,

Odluka o usvajanju Pravilnika o transakcijama sa povezanim licima br, 18/2016, od 03.
marta 2016. godine

Odluka o usvajanju Procedure o nadleZnostima izvr$nog direktora DruStva u odnosima sa

posrednicima i zastupnicima u postupku sprjecavanja pranja novea i finansiranja terorizma
br. 34/2016 od 14. marta 2016, godine,

U 2016. godini na snazi su bili sljedeéa akta:

Opéti uslovi osiguranja lica ABP (2004.),

Opsti uslovi osiguranja Zivota za sluéaj smrti LVR (2004.),

Opsti uslovi osiguranja Zivota za sluéaj smrti i doZivljenja sa udeS¢em u dobiti LVK
(2014.),

Opiti uslovi za osiguranje lica od posijedica nesre¢nog sludaja AUVB 2001(2001.)

Posebni uslovi dodatnog osiguranja od posljedica nesre¢nog sluc¢aja koji za posljedicu ima
smrt LV 80030,

Posebni uslovi dodatnog osiguranja za oslobadanje od placanja premijeza vrijeme radne
nesposobnosti (AUZ 2009.),

Posebni uslovi dopunskog osiguranja uz osiguranje Zivota za slufaj nastanka odredene
teske bolesti (LV 80040 04),

Posebni uslovi mjedovitog osiguranja Zivota za sludaj smrti, doZivljenja i nastanka
odredene teske bolesti (LV 80040 03),

Posebni uslovi osiguranja Zivota korisnika kredita (LV81102/00),

Posebni uslovi za prilagodavanje osiguranih suma (LV 80031),

Posebni uslovi za prilagodavanje vrijednosti osiguranih suma ugovaranjem klauzule
o fiksnom indeksu (LV 80031/01),

Osiguranje za djecu - Klauzula KK (42),

Visina pokrica u sludaju smrti za G5S - Klauzula KK 96,

Otkup kod polisa sa jednokratnom uplatom - Klauzula KK 95,

Dodatna objadnjenja kod obracuna dobiti - Klauzula KK 99,

Klauzula LV 80006 o osiguranju djece po Tarifi premije osiguranja Zivota za slucaj
dozivljenja sa povratom uplacenih tarifnib premija u sluCaju smrti za jednu osobu sa
obradunom pripadajuée dobiti i sa plaéanjem premije sve vrijeme trajanja osiguranja ili sa
skradenim trajanjem plaé¢anja premije,

Kiauzula LV 80006/01 o isplati naknade za trodkove sahrane u sludaju smrti osiguranika
od posljedica nesre¢nog slucaja,

Klauzula LV 80006/02 o osiguranju djece po Tarifi premija osiguranja Zivota za slucaj
dozivljenja sa povratom uplacene tarifne premije u slucaju smrti za jednu osobu sa
obraGunom pripadajuée dobiti i jednokratnom uplatom premije,

Klauzula LV 81006 o vrsti i visini pokri¢a za slucaj smrti osiguranika kod Tarife premije
osiguranja Zivota za sludaj dozivljenja sa povratom uplacenih tarifnih premija u slucaju
smrti za jednu osobu sa obradunom pripadajuée dobiti i sa pla¢anjem premije sve vrijeme
trajanja osiguranja ili sa skraenim trajanjem placanja premije,
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Klauzula LV 81006/01 o vrsti i visini pokriéa za sludaj smrti osiguranika kod Tarife
premije osiguranja Zivota za slu¢aj doZivljenja sa povratom uplaéene tarifne premije u
sludaju smrti za jednu osobu sa obradunom pripadajuée dobiti i jednokratnom uplatom
premije,

Kamate na predujam - Klauzula KK 97,

Uslovi osiguranja - Klauzula KK (98).

Drustvo primenjuje sledede tarife premija i pripadajuée tehni¢ke osnove:

Tehnitke osnove osiguranja i Tarifa premija RKGSI, za osiguranje ¥ivota za slufaj smrti sa
godiSnjom linearno opadajuéom osiguranom sumom, sa skraéenim trajanjem placanja
jednake premije, kod ugovora za osiguranje korisnika kredita kod kreditne institucije, i
TehniCke osnove osiguranja i Tarifa premija RKG11L za osiguranje Zivota za sludaj smrti
sa godiSnjom linearno opadajuom osiguranom sumom, a sa jednokratnom uplatom
premije kog ugovara za osiguranje korisnik kod kreditne institucije.

Tehnitke osnove osiguranja i Tarifa premija GAG1SL za mjefovito osiguranje ivota za
slucaj smrti i doZivljenja sa obralunom pripadajuée dobiti i sa plaéanjem premije sve
vrijeme trajanja osiguranja ili skraéenim trajanjem plaéanja premije;

Tehni¢ke osnove osiguranja i Tarifa premija GAG3 za mjefovito osiguranje Zivota za
slu¢aj smrti i doZivljenja sa ta¢no utvrdenim rokom isplate, sa obraunom pripadajuée
dobiti i sa pla¢anjem premije sve vrijeme trajanja osiguranja ili skradenim trajanjem
pladanja premije;

Tehnitke osnove osiguranja i Tarifa premija GAG11 za mjeSovito osiguranje Zivota za
slutaj smrti i doZivljenja sa obraunom pripadajuce dobiti i sa jednokratnom uplatom
premije; :

Tehnitke osnove osiguranja i Tarifa premija GAGSS za mjefovito osiguranje Zivota za
slutaj smrti i doZivljenja sa stepenasto rastu¢om osiguranom sumom za sluaj smrti, sa
obratunom pripadajuce dobiti i sa placanjem premije sve vrijeme trajanja osiguranja ili
skrac¢enim trajanjem placanja premije;

Tehnitke osnove osiguranja i Tarifa premija GDG1 za mjefovito osiguranje Zivola za
sludaj smrti, doZivijenja i nastanka odredene teske bolesti sa obradunom pripadajuée dopiti
i sa platanjem premije sve vrijeme trajanja osiguranja ili skraéenim trajanjem placanja
premije;

Tehni¢ke osnove osiguranja i Tarifa premija GAG1 za mjefovito osiguranje Zivota za
slugaj smrti i dozivljenja sa obradunom pripadajuce dobiti i sa plaanjem premije sve
vrijeme trajanja osiguranja ili skra¢enim trajanjem placanja premije;

Tehnicke osnove osiguranja i Tarifa premija RAG1 za osiguranje Zivota za sludaj smrti sa
jednakom osiguranom sumom sve vrijeme irajanja osiguranja i sa plaéanjem premije sve
vrijeme trajanja osiguranja ili skra¢enim trajanjem plaéanja premije.

Tehni¢kih osnova i Tarife premija za dopunsko osiguranje uz osiguranje Zivota za sluaj
nastanka jedne od odredenih tedkih bolesti sa jednakom osiguranom sumom i sa plaéanjem
premije sve vrijeme trajanja osiguranja ili skracenim trajanjem plaéanja premije — Tarifa
RDG13;

Tarifa UTZ - Dopunsko osiguranje Zivota za sludaj smrti od posljedica nesreénog slutaja;
Tarifa UTZ A — Dopunsko osiguranje Zivota za sludaj smrti od posljedica nesreénog
slucaja;

Tarifa AUZ - Dopunsko osiguranje za oslobadanje pladanja premije za vrijeme radne
nesposobnosti;

Tarifa Ul — Dopunsko osiguranje za sluéaj trajne invalidnosti uz osiguranje Zivota,
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—  Tehni¢ke osnove osiguranja i Tarifa ERG1 — Tarife premija Zivotnog osiguranja za slucaj

doZivljenja s povratom uplaéenih tarifnih premija u sluaju smrti za jednu osobu sa
obradunom pripadajuée dobiti i sa pladanjem premijr sve vreme trajanja osiguranja ili sa
skraCenim trajanjem placanja premije (2016.g.),

—  Tehnitke osnove osiguranja i Tarifa ERG11 — Tarife premija Zivotnog osiguranja za slucaj

doZivljenja s povraiom uplacene tarifne premije u slucaju smrti za jednu osobu sa
obratunom pripadajuce dobiti i jednokratnom uplatom premije (2016.g.).

Po reviziji prethodnog Godiinjeg obraduna za 2015. godinu Ovla$éeni revizor izrazio
pozitivno misljenje po istom.

Drustvo je primjenilo svoja akta sa kojima je utvrdilo na¢in obra¢una i iskazivanja prenosnih
pozicija, po naprijed navedenim Pravilnicima. Prenosne pozicije su iskazane u realnim
veli¢inama.

Obradun prenosnih premija i rezervisanih Steta 1 matematicke rezerve u skladu sa
odgovarajuéom metodologijom obavljen je od strane ovla§¢enog aktuara — mr. Vladanke
Vugelji¢ iz Beograda — koja posjeduje odgovarajue ovladéenje za obavljanje aktuarskih
poslova.

Dopunske informacije

Prilikom eksterne revizije finansijskih izvjestaja akcionarskog drustva za osiguranje ,,Grawe®
Podgorica, ukljudeni su iskazi koji ¢ine dio procesa finansijskog izvjestavanja, a to su: Bilans
stanja, Bilans uspjeha, Izvjestaj o promjenama na kapitalu i Bilans nov&anih tokova, 1zvjestaj
o poslovanju akcionarskog drutva u 2016. godini i drugi izvjestaji — objadnjavaju¢i dokazni
materijali, koji su ukljudeni u godidnje finansijske iskaze.

Za vrijeme revizije obavljeno je ispitivanje finansijskih izvjeStaja, koji su pokrivali sva
podrugja koja se obuhvataju u izvjedtaju revizije u cilju da se utvrdi:

— da li su finansijski iskazi salinjeni u skladu sa Zakonom, normativnim aktima ili
Ugovorom o osnivanju Akcionarskog drustva;

— dali su radunovodstvene politike prihvatljive i da li su konzistentno primijenjene;

— da li podaci dati u finansijskim izvjestajima odgovaraju podacima u knjigama
i evidencijama;

— dalije imovima Drustva pravilno evidentirana i iskazana u finansijskim izvjestajima;

~ dali su podaci u Bilansu uspjeha prikazani pravilno.

Sve informacije o finansijskim pozicijama obradene su u Bilansu stanja, dok su informacije
o rezultatu poslovanja date u Bilansu uspjeha.

Finansijski izvjestaji, koji ¢ine sastavni dio naSe revizije sastavljeni su na osnovu fakturisane
realizacije, dok su uéinci transakcija ostalih dogadaja priznati u momentu nastanka, i uradeni
pod pretpostavkom neodredenog trajanja djelatnosti Drustva i produZenje poslovanja za
doglednu buduénost, $to zna¢i da Drustvo nema namjeru, niti potrebu da likvidira ili da
znadajnije smanji razmjer svog poslovanja, veé naprotiv da prosiri obim rada i djelatnosti.
Akcionarsko drugtvo za osiguranje "Grawe" Podgorica, poslovne knjige koje se sastoje od
Dnevnika, Glavne knjige i pomoénih knjiga, vodi po sistemu dvojnog knjigovodstva,
sistemom za automatsku obradu podataka koji omogucava kontrolu ispravnosti knjiZenja,
Suvanja i koris¢enja podataka, kao i uvid u hronologiju izvr§enih knjiZenja, kako u osnovnim,
tako i pomoénim poslovnim knjigama, kao 1 sagledavanje svih promjena na radunima Glavne
knjige.

Za vodenje poslovnih knjiga u periodu od 01.01, do 31.12,2016, godine odgovorno lice je
Biljana Vukdevié.
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Izvjestaj o obavljenoj ekonomsko — finansijskoj reviziji finansijskih iskaza — GodiSnjeg raduna
navedenog akcionarskog drutva temeljen je na osnovama vaZeCih zakonskih propisa
i Medunarodnih standarda revizije.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Materijalna imovina

Nekretnine i oprema iskazani su u bilansu stanja po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za
ispravku vrijednosti.

lzdaci za servisiranje i razne popravke knjiZe se kao troSak tekuceg ili investicionog
odrzavanja, odnosno ne mogu se ukljuditi u vrijednost sredstva.

Amortizacija

Obradun amortizacije nekretnina i opreme vr$i se od podetka narednog mjeseca u odnosu na

mjesec kada je stavljeno u upotrebu, a za obradun amortizacije primjenjuje se proporcionalni
metod,

Depoziti kod kreditnih institucija

Kratkoroéni finansijski plasmani obuhvataju depozite kod banaka. Navedeni plasmani iskazuju
e po nabavnoj vrijednosti.

Prenosne premije
Prenosne premije su obradunate na ukupnu premiju po pro-rata temporis metodu,
Rezervisane Stete

Drustvo vrii rezervisanje za prijavljene, a nelikvidirane §tete na osnovu pojedinatne procjene
iznosa §tete, koje ¢e Dru§tvo morati da plati.

Drustvo vrii rezervisanja za nastale neprijavljene Stete na osnovu Pravilnika.
Finansijske obaveze

Kratkoroénim obavezama smatraju se obaveze koje dospjevaju u roku od godinu dana, od
dana &inidbe, odnosno od dana godisnjeg bilansa.

Prihodi

Prihodi se iskazuju po faktunsanOJ premljl na dan dospjeca premije a u zavisnosti od nafina
plaéanja i glavnog dospje¢a premije, pri demu se umanjuju se za prenosnu premiju.

" Rashodi

Rashodi se obradunavaju po metodu uzrodnosti prihoda i rashoda i predstavljaju realne
trofkove poslovanja u obradunskom periodu.

Porez na dobit

Konaéni iznos obaveza po osnovu poreza na dobit utvrduje se primjenom propisane poreske

stope na poresku osnovicu utvrdenu u prijavi poreza na dobit.

Stopa poreza na dobit u 2016. godini je 9 %.

Prihodi osiguranja kao i rashodi strukturirani su i posebno kvantificirani u drugom poglavlju —
Bilans uspjeha. Svi iznosi su kvantificirani i iskazani u Evrima.
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Podaci o broju zakljufenih ugovora o zastupanju / posredovanju i posrednicima
u osiguranju

U peridu 01.01.do 31,12.2016. godine Drustvo je zakljucilo novih 959 ugovora osigurénja
ivota (u 2015. godini 1.033), od kojih je 450 sa dodatnim osiguranjem od posljedica
nesreénog sluéaja (u 2015, godini 347).

Ukupna osigurana suma nove produkeije osiguranja Zivota iznosi 12.026.676 € (u 2015. godini
12.548.494 €).

Fakturisana je premija u 2016, godini u iznosu od 5.139.297,16 € (u 2015, godini
4.978.561,12), od dega je 4.526.928,70 €. (u 2015. godini 4.361.387,18 €) fakturisana premija
osiguranja Zivota, i 612.368,46 € (u 2015. godini 617.173,94 €) fakturisana premija dodatnog
osiguranja od posljedica nesreénog slu¢aja za studaj trajne invalidnosti i osiguranja Zivota za
slu¢aj smrti uslijed nezgode.

Rijefeno je 541 naknada iz osiguranja Zivota (u 2015. godini 524), odnosno 74 Steta iz
osiguranja od posljedica nesreénog sludaja (u 2015. god, 118), pri ¢emu je isplaceno ukupno
1.264.615,28 € (u 2015, godini 1.147.990,79 €).

Osiguravadki portfelj Drudtva broji 11,650 ugovora osiguranja Zivota (aktivno 9.059 ugovora
i 2.591 ugovor redukovan/kapitalizovan), od kojih je 4.066 sa dopunskim osiguranjem od
posljedica nesre¢nog sludaja za sludaj trajne invalidnosti uz osiguranje Zivota.

U toku 2016. godine Drustvo je aktivno saradivalo sa Drultvima za posredovanje ili
zastupanje u osiguranju, a na osnovu slijede¢ih Ugovora:

— Ugovor o posredovanju u osiguranju br. 2/2008 sa DruStvom za posredovanje u
osiguranju "WVPCG", d.o.0., Budva — dozvola za rad 41/08 od 21.02.2008. godine,

— Ugovor o zastupanju u osiguranju br. 471/2012 sa Drustvom za zastupanje "WVP" d.o.0.,
Budva, od 30.07.2012. godine — dozvola za rad 03-564/4-12 od 02.07.2012. godine,

— Ugovor o zastupanju u osiguranju br. 01-480 od 10.09.2012. godine sa Drustvom za
zastupanje u osiguranju "SAFE LIFE " d.o.o., Podgorica — dozvola za rad 03-441/5-12 od
30.08.2012. godine.

Napred su dati osnovni ugovori, nakon kojih su zakljucivani Aneksi, kojima su se regulisale
odredene pojedinosti u poslovanju,
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Osnovica mjerenja i prikazivanja podataka za finansijske izvjeStaje bili su istorijski
i tekuéi troskovi, uz primjenu koncepta oSuvanja kapitala, kako finansijskog, tako i fizickog,
{ propisane i prihvacene radunovodstvene politike. Prilikom vrednovanja sredstava prikazanih

u Bilansu stanja primjenjena su &etiri fundamentalna ra¢unovodstvena koncepta:

— koncept nastavka poslovanja

— koncept uzro¢nosti prihoda i rashoda
— koncept stabilnosti

— koncept opreznosti

U nastavku daje se sinteti¢ka struktura pozicija bilansa stanja kako slijedi:

AKTIVA

— Nematerijalna imovina

~ Nekretnine, postrojenja i oprema za neposredno
obavljanje osiguranja

— Dugoro¢na finansijska ulaganja

— Kratkoro¢na finansijska ulaganja

— Kratkoro¢na sredstva

~ Udio reosiguravaca u tehni¢kim rezervama

— Aktivna vremenska razgrani¢enja
Ukupno aktiva

PASIVA

~ Osnovni kapital

— Rezerve

— Rezervisanja

— Kratkoroéne obaveze

— Pasivna vremenska razgrani¢enja
Ukupno pasiva:

(EUR)

31.12.2016.g. 31.12.2015.¢.
4.123,30 6.452,03
789.914,87 824.594,08
36.240.219,73 30.792.866,34
0,00 880.000,00
3.626.927,74 830.216,70
256.959,58 272.896,15
1.346.195,70 1.054.444,76
41.264.340,92 34.661.470,06
3.000.011,43 3.000.011,43
10.174.712,75 8.035.254,59
26.054.288,84 23.026.779,13
1.988.253,02 554.882,30
47.074,88 44.542,61
41.264.340,92 34.661.470,06
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AKTIVA

4. NEMATERIJALNA IMOVINA
Drudtvo je iskazalo nematerijalnu imovinu u iznosu od 4.123,30 € (31.12.2015. godine
6.452,03 €,) kako slijedi:
EUR
Nabavna Ispravka Sadagnja
vrijednost  vrijednosti  vrijednost
- Aplikativni softver za obradun zarada 1.904,00 1.523,20 380,80
— Softver za komunikaciju sa klijentima (VS JOB 18361) 419,00 303,78 115,22
— Mathcad — Locked lizenz — za aktuara 1.386,00 970,20 415,80
- Licenca za bazu podataka i aplikativni server 4,541,04 1475,84 3.065,20
~ Aptlikativni softver za zarade — Memorija dodatak 177,31 31,03 146,28
Ukupno: 8.427.35 4.304,05 4.123,30
U 2016. godini nabavljena je memorija HP 8GB 2Rx8 u vrednosti od 177,31 € i obradunata je
amortizacija nematerijalne imovine u iznosu od 2.506,04 €,
S. NEKRETNINE, POSTROJENJA 1 OPREMA ZA NEPOSREDNO OBAVLJANJE
DJELATNOSTI
S.1.  Stanja i promjene na nekretninama, postrojenjima, opremi i sitnom inventaru u toku
2016. godine:
EUR
Do . Oprema u
Grzg;;izsm Oprema iniletzltlar pri premli- i  Ukupno
avansi
NABAVNA VRUEDNOST
Stanje 31, decembra 2015. godine 800.000,00 142.,071,23  3.809,45 0,00 945.880,68
Povecanje — nove nabavke - 8.940,40 424,08 12.042.,72 21.407,20
Smanjenje — prodaja, rashod - - - - -
Ostalo - - - -12.042,72  -12.042,72
Stanje 31, decembra 2016. godine 800.000,00 151.011,63  4.223,53 - 955.245,16
ISPRAVKA VRIJEDNQSTI
Stanje 31. decembra 2015, godine 43,333,33 74.143,82  3.809,45 - 121.286,60
Smanjenje — prodaja, otpis - - - - -
Amortizacija za 2016, godinu 20.000,00  23.619,61 424,08 - 44.043,69
Stanje 31. decembra 2016. godine 63.333,33  97.763,43  4.233,08 - 165914.,87
NEAMORTIZOVANA
VRIJEDNOST
Stanje 31, decembra 2015, godine 756.666,67 67.927,41 0,00 0,00 824.594,08
Stanje 31. decembra 2016. godine 736.666,67 53.248,20 (0,00 0,00 789.914,87

Predsjednik Odbora direktora je 07.12.2016. godine donio Odluku o popisu i obrazovanju
komisija za popis imovine i obaveza sa stanjem na dan 31.12.2016. godine, Komisija za popis
nematerijalnih ulaganja, osnovnih sredstava 1 dugoroénih finansijskih plasmana, (imenovana
Rjelenjem istoga dana), je izvrdila popis i saCinila IzvjeStaj o izvr$enom popisu osnovnih
sredstava i dugoro¢nih finansijskih plasmana, u kome je konstatovano da nema razlika izmedu
popisanog i knjigovodstvenog stanja.
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Gradevinski objekti

DruStvo raspolaZe sa poslovnim prostorom ukupne povrdine 412 m?, sa Cetiri garaZna mjesta
ukupne povriine 46 m? Pomenuti poslovni prostor nabavne vrijednosti 800.000 € je nabavljen
na osnovu Odluke Odbora direktora br. 28/2013 od 10. juna 2013. godine

Uvidom u dokumentaciju utvrdili smo da su naprijed pomenuti poslovni prostor i garaze
uknjiZzeni kao vlasnidtvo Drustva kod Uprave za nekretnine Crne Gore, Podrucne jedinice
Podgorica (data nam je na uvid kompletna dokumentacija ukljucujuéi i List nepokretnosti —
[zvod 4993).

[spravno je obradunata amortizacija pomenutog gradevinskog objekta za 2016 godinu u iznosu
od 20.000,00 €.

Oprema i sitan inventar

Drustvo je u toku 2016. godine izvr§ilo nove nabavke opreme i sitnog inventara u iznosu od
9.364,48 € (2015. godine 5.708,08 €), kako slijedi:

EUR

31,12.2016.g. 31.12.2015.g.

— Oprema 8.940,40 5.416,41
— Sitan inventar 42408 291,67

Ukupno: 9,364,48 5.708,08

Na iskazanu opremu, obradunata je amortizacija po stopama utvrdenim u ¢lanu 30. Pravilnika
o radunovodstvu i radunovodstvenim politikama (2009, godina), Za 2016 godinu ukupno je
obratunata amortizacija opreme u iznosu od 23.619,61 €, dok je otpis sitnog inventara izvrien
u vrijednosti od 424,08 €, koliko je bila i nabavna vrijednost sitnog inventara (otpis 100 %o).

Uvidom u dokumentaciju i IzvjeStaj o popisu, primjenom revizijskih procedura, stekli smo
uvjerenje da osnovna sredstva stvarno postoje, da su vlasnidtvo Drudtva, da su vrednovana
u skladu sa vaZzefim propisima i evidentirana u poslovnim knjigama, uz potpunu
1 vjerodostojnu dokumentaciju.

Amortizacija
Za obradun amortizacije primjenjuje se proporcionalni metod, po sljedeéim stopama:
stopa u % godiSnje

— Gradevinski objekti 2,50
— Putnigka vozila 20,00
— Kancelarijski namestaj 15,00
— Racunarska oprema 30,00
- Ostala oprema 20,00
— Investicione nekretnine 2,50
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DUGOROCNA FINANSIISKA ULAGANJA

Struktura dugoro&nih finansijskih ulaganja na dan 31. decembra 2016. godine, daje se
slijedeé¢im prikazom:

(EUR)

31.12.2016.g. 31.12.2015.g.

— Hartije od vrijednosti 34.597.026,99 30.202.038,47

— Dugoroéni depoziti i druga dugoroéna finansijska ulaganja 91.917,51 98.362,34

- Inve.stic.ion'e nekretnine, postroj e;nja. i oprema kqji nlisu ' 53.474,53 55.323,80
namjenjeni za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja

— Druga dugorocna finansijska ulaganja 497.800,70 437.141,73

Ukupno: 35.240.219,73 30.792.866,34

Hartije od vrijednosti

Drustvo je na dan bilansiranja 31.12.2016. godine iskazalo hartije od vrijednosti u iznosu od
34.597.026,99 €, kako slijedi:

(EUR)
31.12.2016.g. 31.12.2015.¢.
— Obveznice Republike Crne Gore - Montenegroberza 30.021,55 45.438,28

- Obveznice Republike Crne Gore koje su kod Security 34,567 005.44 20.372.651.19
Finanz service Gmbh- 207,00, 372551,

— Obveznice drugih zemalja (Italija) - 784.049,00

Ukupno: 34.597.026,99 30.202.038,47

Drudtvo je najveéim dijelom dio svoga nov&anog potencijala plasiralo u dugoro¢ne hartije od
vrijednosti, i to obveznice Republike Crne Gore. Obveznice su kupljene na trZiStu hartija od
vrijednosti, a preko ovladéenih brokerskih kuca.

Uknjizba kupljenih hartija od vrijednosti vr$i se u visini nabavne vrijednosti. Naknadno
vrednovanje obveznica se vrdi po trZi§noj vrijednosti istih na dan bilansiranja. Svodenje na
trzi¥nu vtijednost se sprovodi, zavisno od toga da li je u pitanju povecanje ili smanjenje
vrijednosti obveznica, knjiZenjem u korist ili na teret revalorizacionih rezervi Drustva.

- Obveznice Republike Crne Gore - Montenegroberza

Dio ulaganja u hartije od vrijednosti se odnosi na ulaganja u obveznice Republike Cine Gore
koje kotiraju na Montenegroberzi,

Slijedeéim pregledom dajemo stanja i promjene na ovim obveznicama u toku 2016. godine:

(EUR)
Stanja i promjene Vrijednost
—  Stanje 01.01.2016. godine 45.438,28
—  Nove nabavke -
= Dospijede u 2016. godini -17.247,00
— Kamata za 2016. godinu 607,79
—  Svodenje na trzi$nu vrijednost u 2016. godini 1.222,48
Stanje na dan 31.12.2016. godine: 30.021,55

Obveznice dospijevaju 01, jula 2017. godine.

Vrijednost obveznica na dan 31,12.2016. godine je iskazana istinito i objektivno, u $to smo se
uvjerili uvidom u Stanje na raunu na dan 31.12.2016. godine Drustva dobijenim od Centralne
Depozitarne Agencije a.d. Podgorica, i cijenama ovih obveznica na Montenegroberzi a.d.
Podgorica, na dan 31,12.2016. godine.

UknjiZba kupljenih hartija od vrijednosti se vrsi po nabavnoj vrijednosti dok se uskladivanje sa
trzisnom vredno¥éu visi kvartalno, po cijenama sa Montenegroberze.
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~ Obveznice Republike Crne Gore — EUROQO obveznice

Drustvo je na dan 31.12.2016. godine iskazalo sledeée obveznice Republike Crne Gore:

Oznaka Dospijece Nominalna Kamatna Cijena na dan Vrijednost na dan
obveznice vrijednost stopa 31.12.2016.g. 31.12.2016.g.
X51069342407 | 20.05.2019, 5.943.000,00 5,375 103,997 6.180.541,71
XS1205717702 | 18.03.2020. 8.515.000,00 3,875 99,325 8.457.523,73
X81377508996 | 10.03.2021, 19.100.000,00 5,750 104,340 19.928.940,00
Ukupno: 33.558.000 34.567.005,44

Nominalna vrijednost obveznice je 1,00 €,

Slijede¢im pregledom dajemo stanja i promjene na EURO obveznicama Crne Gore u toku
2016. godine:

(EUR)
Vrijednost na
Stanja i promjene dan 31.12.2016.g.
— Pocetno stanje (01.01.2016.g.) 29.372.551,19
— Kupovina obveznica u 2016. godini 18.953.988,75
— Amortizacija obveznica u 2016. godini 4923720
—. Prodaja obveznica u 2016. godini : -15.071.550,00
- Gubitak od prodaje obveznica u 2016. godini -31.370,82
~ Dobitak od prodaje obveznica u 2016.g. 224.667,03
— Vrednovanje obveznica u 2016. godini (svodenje na trzi$nu vrednost) 1.069.482,09
Stanje na dan 31.12.2016. godine 34.567,005,44

Obveznice se kupuju i prodaju na medunarodnom trzistu, preko Capital Bank-Grawe Gruppe

AG.

Data nam je na uvid dokumentacija o kupovini EURO obveznica kao i Qdluke po osnovu
kojih su izvr§ene kupovine.

Vrednovanje Euro obveznica izvr§eno je po cijenama uzetim od sistema Bloomberg Finance
L.p., na dan 31.12.2016. godine. Informacije o kretanju cijena obveznica, odnosno hartija od
vrijednosti dobijaju se od Grawe Gruppe AG (mati¢no drustvo).

Razlika izmedu kupovne vrijednosti uvecane za linearni prinos i trzisne vrijednosti knjiZena je,
shodno odredbama MRS 39, u korist revalorizacionih rezervi, odnosno, ostvaren je ukupan
pozitivan efekat u 2016. godini u iznosu od 1.069.482,09 €.

- Obveznice stranih zemalja — EUR(Q) obveznice

Drustvo u svom portfelju posjedovalo drzavne obveznice 1T0005083057 Republike Italije,
koje su svrstane u rang A, odnosno njegov ekvivalent, po opste prihvadenim kriterijumima
medunarodno priznatih agencija za dodjelu rejtinga.

Nominalna vrijednost ovih obveznica je 700.000,00 €, kamatna stopa 3,25 %, a rok dospijeca
je 01.09.2046. godine.

Ove obveznice su prodate 08.03.2016. godine po prodajnoj vrijednosti od 801.850,00 €, pri
demu je ostvarena dobit u iznosu od 103.826,00 € (knjigovodstvena vrijednost 698.024,00).
Ovom prodajom su prodate i kamate u iznosu od 432,74 €,

Dugorocni depoziti i druga dugorocna finansijska ulaganja
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Drustvo je iskazalo dugorotne depozite i dugoroéna finansijska ulaganja u izosu od 91.917,51
€, kako slijedi:

(EUR)

31.12.2016.g.  31.12.2015,g,
— Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani 91.917,51 98.362,34
Ukupno: 91.917,51 98.362,34

Ostali dugoroéni finansijski plasmani

Pod ostalim dugoroénim plasmanima Druitvo je iskazalo dva zajma koji su odobreni
zaposlenim radnijcima i to po Ugovoru o zajmu od 15.11.2013. godine u iznosu od 60.000,00 €
sa kamatnom stopom od 8,00 %, i po Ugovoru o zajmu od 20.03.2015. godine od 47.000,00 €,
sa kamatnom stopom od 6,25%.

Iznos odobrenog Period Stanje nadan  Stanje na dan
) zajma otplate 31.12.2016.g.  31.12,2015.g.
- Zajam od 15.11,2013. g, 60.000,00 € 120 mjeseci 47.017,31 51.838,19 €
— Zajam od 20.03.2015. g, 47.000,00 € 240 mjeseci 44,900,20 46.524,15 €
Ukupno: 91.917,51 98.362,34 €

Zajmovi su u 2016. godini otplaéeni u iznosu od 13.201,54 € (glavnica i kamata).
Ovi plasmani su uvecani za obradunatu kamatu u iznosu od 6.756,71 €. Kamata se obraunava
dekurzivno, a kao sredstvo obezbjedenja ovih potrazivanja zajmoprimei upisuju hipoteku na
nekretninama u korist zajmodavea u visini duga i kamata. Ovdje se radi o nekretninama zbog
¢ijih nabavki su zajmovi i odobreni,

Investicione nekretnine i druge nekretnine, postrojenja i oprema, koji nisu
namijenjeni za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja

Na ovom racunu iskazane su vrijednosti gradevinskih objekata koji su u vlasni§tvu Drustva,
a ne sluze za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja, veé se daju u zakup.

Vrijednost investicionih nekretnina iskazana je po neto vrijednosti, odnosno izvrieno je
umanjenje osnovice za iznos obradunate amortizacije i iznosi 53.474,53 € (nabavna vrijednost
73.970,62 €, ispravka vrijednosti 20.496,09 €).

Amortizacija se obradunava po stopi od 2,5 %, proporcionalnim metodom.

Ovdje se radi o poslovnom prostoru u vlasni$tvu ovog Drustva upisanog u listu nepokretnosti
br. 1202, na kat. parceli br.1186/8-objekat 1 PD 63, a na osnovu Rjesenja Vlade Republike
Crne Gore -- Uprave za nekretnine, Podgorica, br, 954-101-UP--782/2006.

U 2016. godini na ovom objektu nije bilo promjena, osim smanjenja vrijednosti po osnovu
obra€unate amortizacije u iznosu od 1.849,27 €,

Druga dugoro¢na finansijska ulaganja

Na ovom rafunu iskazane su odobreni predujmovi dati osiguranicima do visine 80,00 %
otkupne vrijednosti polise. Sa stanjem na dan 31,12.2016. godine ova ulaganja su iskazana
u visini od 497.800,70 € (31.12.2015. godine 437.141,73 €).

Naime, na traZenje ugovarada osiguranja Zivota zakljudenog za ceo ivot osiguranika, a na
osnovu ¢lana 1052, Zakona o obligacionim odnosima, mo¥e mu osigurava¢ unaprijed isplatiti
dio osigurane svote do visine 80 % otkupne vrijednosti polise u momentu realizacije predujma,
koji ugovara¢ osiguranja moze kasnije vratiti,

Na primljeni iznos, ugovara¢ osiguranja duzan je platiti kamatu.
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Ovo je takode predvideno i ¢lanom 7 — Predujam Opétih uslova osiguranja Zivota za slucaj

~ smrti i doZivljenja s udei¢em u dobiti LVK 99, po kojima je ugovaradima, koji su stekli

uslove, odobrena isplata predujam po njihovim polisama Zivotnog osiguranja.

Predujam predstavlja vrstu finansiranja ugovaraca, bez prekida zakljufenog osiguranja i ne
predstavlja nikakvu alternativu ako ugovarag osiguranja nije vie u mogucnosti da ispunjava
obavezu plaéanja premije. Buduéi da prilikom isplate predujma Ugovor o osiguranju ostaje na
snazi, ugovaral osiguranja i dalje je u obavezi da placa premiju osiguranja, kao
i pripadajuéu kamatu na isplaéeni predujam.

Iznos predujma kamati se sa 8,00 % godidnje kamate, koje se obradunavaju unaprijed -
u obliku dodatne premije, te dospijeva zajedno sa premijom osiguranja prema ugovorenom
nadinu placanja.

KRATKOROCNA FINANSIJSKA ULAGANJA |

Na dan bilansiranja 31.12.2016. godine Drustvo nema iskazanog stanja na ovoj poziciji.

(EUR)
31.122016g 311220158

Kratkoroéna finansijska ulaganja

7.1, Hartija od vrednosti - -
§80.000,00

7.2. Kratkoroéni depoziti kod banaka -
7.3. Ostala kratkoroéna ulaganja - -
Ukupno: - 880.000,00

KRATKOROCNA SREDSTVA

Kratkoro&na sredstva Drustva popisana su od strane Komisije za popis sredstava, potraZivanja
i obaveza, i usagladena sa stanjem u knjigovodstvu na dan 31,12.2016. godine.

Kratkoro¢na sredstva Drustva se sastoje od:

(EUR}
31,12.2016.g. 31.12.2015.p.
8.1. Gotovinska sredstva 2.051.835,72 640.590,99
8.2. Kratkorodna potraZivanja: 1.575.092,02 189.625,71

8.2.1, Kratkoro¢na potraZivanja iz neposrednih ,
poslova osiguranja-potraZivanja za premiju 189.250,35 192.625,06

Ispravka vrednosti potraZivanja za premiju

osiguranja -4,186,80 -3.027,72
8.2.2. Druga kratkoro&na potraZivanja 1.390.028.,47 18.728,37
Ispravka vrednosti drugih kratk, potrazivanja - -18.700,00
Ukupno: 3.626.927,74 830.216,70
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8.1, Gotovinska sredstva

Gotovinska sredstva na dan 31. decembra 2016. godine Cine:
(EUR)
31.12.2016.g, 31.12.2015.g.
- "NLB Montenegrobanka" a.d. Podgorica 479.047,87 206.048,87
- "Podgori¢ka banka Societe Generale Grouop"a.d. 215.232,92 44.696,11
— "Crnogorska komercijalna banka" a.d. Podgorica 538.681,87 124.462,17
— "Hypo Alpe-Adria-Banka" a.d. Podgorica 182.301,04 67.647,17
- "ErsteBank" a.d., Podgorica 338.754,51 24.243,22
— "Hipotekarna banka" a.d., Podgorica 231.360,52 88.945,43
I — "Crnogorska komercijalna banka" a.d. Podgorica 31.049,89 29.102,42
! 2.016.428,62 585.145,39
— lzdvojena novtana sredstva 35.075,24 . 54.280,72
‘- Kreditne kartice 324,26 1.157,27
— Ostalo 7.61 7,61
Ukupno stanje 31.12.2016.godine 2.051.835,72 640.590,99

Drudtvo je sa stanjem na dan 31,12.2016. godine izvrSilo popis gotovinskih sredstava pri emu
nisu utvrdene razlike izmedu popisanog i knjigovodstvenog stanja.

Sredstva se nalaze pa ratunima poslovnih banaka kod kojih ovo Drustvo ima otvorene
poslovne radune, i na kojima se vr3i redovna uplata premija osiguranja, odnosno isplate za
poslovne svrhe. '

[zdvojena nov&ana sredstva u iznosu od 35.075,24 € nalaze se na racunu "Capital bank" Graz
i opredjeljena su za kupovinu hartija od vrijednosti.

8.2.1. Kratkoro¢na potraZivanja iz neposrednih poslova osiguranja

Evidentiranje potraZivanja od kupaca izvrieno je u skladu sa raunovodstvenim politikama
Drustva, a sve promjene u toku godine uredno su evidentirane na osnovu odgovarajuce
dokumentacije.

PotraZivanja za premiju osiguranja u visini od 185.063,55 € (31.12.2015. god. 189.597.34 €)
iskazana su po osnovu dijela nenaplaenih premija uglavnom iz decembra mjeseca 2016.
godine (150.350,07 €). Ukoliko ne dode do naplate istih, u roku od 90 dana, postupiée se kako
je to regulisano &lanom 335, Pravilnika o radunovodstvu i ratunovodstvenim politikama ovog
Drustva (ispravka vrednosti).

Struktura potrazivanja po osnovu premije po dospijecu, daje se u slijedecoj tabeli:

(EUR)

31.12.2016.g.

— PotraZivanja za premiju do 30 dana 150.350,07

— Potrazivanja za premiju od 30 do 60 dana 27.319,27

— Potrazivanja za premiju od 60 do 90 dana 7.394,21

—~ Potrazivanja za premiju od 90 do 180 dana 1.897.31

1 — PotraZivanja za premiju od 180 do 365 dana 1.412,43
i — Potrazivanja za premiju preko 365 877,06
' Ukupno: 189.250,35
1 — Ispravka vrijednosti za potraZivanja preko 90 dana -4.186,80
| Neto potraZivanja 31.12,2016. godine 185.063,55

U toku 2016. godine, uzimajuéi u obzir i poCetno stanje, naplaéena je premija u visini od
96,89 % [(5.898.025,01 : 6.087.275,36) x 100].
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Ispravka vrijednosti potrazivanja odnosi se na nenapladenu premiju od pojedinih ugovarada
osiguranja preko 90 dana, jer je op$tim uslovima predvideno da se u sluaju neplaéanja
premije u periodu preko 90 dana, ona automatski stornira.

Usaglalenost se postiZe azurnim pladanjem uplate premije i redovnim opomenama
u sludaju prekoraCenja roka placanja, kao i ¢&injenica da neblagovremena uplata po
dostavljenim opomenarma uslovljava prekid osiguranja.

Ispravka vrijednosti potraZivanja iskazana u visini od 4.186,80 € odnosi se na potraZivanja
starija od 90 dana (31.12.2015. godine 3.027,72).

Uvidom u dokumentaciju, potraZzivanja na gornji iznos u cjelosti su usagladena
i popisana od strane Popisne komisije sa stanjem na dan 31.12.2016. godine.

Druga kratkoroéna potrazivanja

Druga kratkoro¢na potrazivanja iskazana su kako se daje u sljedecoj tabeli:

(EUR)

31.12.2016.g. 31.12.2015,g,

— PotraZivanja za zakupninu - 18,700,00

— Ispravka vrijednosti potraZivanja za zakupninu - -18.700,00
— Potrazivanja za akcije Merkur osiguranja, a.d. 1.390.000,10

~ Ostala kratkoro¢na potraZivanja 28,37 28,37

Ukupno: 1.390.028,47 28,37

Na ovom racunu Drustvo vodi potraZivanja za akcije "Merkur osiguranja”, a.d, Podgorica.

Naime, "Grawe osiguranje" a.d. Podgorica je 09. augusta 2016. godine zakljudilo Ugovor
o kupoprodaji akcija sa "Merkur International Holding Aktiengesellschaft". Predmet
kupoprodaje su sve akcije u vlasni§tvu "Merkur osiguranja”, a.d. sa sjedistem u Podgorici,
tj. sticanje akcija u koli¢ini od 100 % osnivackog kapitala.

Agencija za nadzor osiguranja postupajuéi po zahtevu "Grawe osiguranja”, a.d. Podgorica od
17.11,2016. godine ocijenila da su ispunjeni uslovi propisani Zakonom o osiguranju i dana
26.12.2016. godine izdala RjesSenje o davanju saglasnosi za sticanje direktnog kvalifikovanog
udedda.

Kupovina akcija izvriena je dana 17.01.2017, godine, kad Drudtvo postaje vlasnik istih,
a u narednom periodu izvriie se pripajanje drustva "Merkur osiguranje”, a.d. drustvu "Grawe
osiguranje”, a.d. Podgorica, kada e se ujedno 1 knjigovodstveno sprovesti sve promene
proizadle iz Ugovora o kupoprodaji.

UDIO REOSIGURAVACA U TEHNICKIM REZERVAMA

Po osnovu reosiguranja Drustvo je imalo rashode-prenos premije u reosiguranje, po
ugovorima o reosiguranju zakljudenih sa reosiguravaem Grazer Wechelseitige Versicherung
AG uiznosu od 290.158,21 €, Prihod po osnovu reSenih Steta iznosio je 53.801,0 € i po osnovu
provizije 128.396,83 €. Ukljuujuéi udesce reosiguravaca u tehnickim rezervama (prenosna
premija irezervacija §teta) ostvaren je pozitivan efekat reosiguranja.
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UledCe reosiguravada u prenosnoj premiji i prijavljenim i neprijavljenim $tetama, dato je

u slijededoj tabeli:

(EUR)
31.12.2016.g. 31.12.2015.g.
- —Udio reosiguravaca u prenosnoj premiji osiguranja Zivota 55.363,58 - 54.640,05
—Udio reosiguravada u prenosnoj premiji dopunskog ‘
osiguranja nezgode uz osiguranje Zivota 74.477,60 75.168,59
—Udio reosiguravaca za nastale prijavljene Stete osiguranja Zivota 25.780,46 40.785,77
—Udio reosiguravada za nastale prijavljene 3tete dopunskog
osiguranja 49.530,37 42,803,93
- Udio reosiguravaca za nastale neprijavljene $tete dopunskog
osiguranja 51.807,57 59.497.81
Ukupno: 256.959,58 272.896,15 -

Iznose prenosnih premija i nastalih 3teta, koje se odnose na reosiguravada, potvrdio je
ovla$¢eni aktuar u misljenju o finansijskim izvje$tajima i godidnjem izvjedtaju o poslovanju za

2016, godinu,
AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Aktivna vremenska razgraniéenja iskazana su u iznosu od 1.346.195,70 € (2015. godine —
1.054.444.76 €), a odnose se obrafunate kamate na obveznice, koje Drustvo nije naplatilo do

. kraja 2016. godine.

Struktura aktivnih vremenskih razgranicenja daje se u slijede¢oj tabeli:

(EUR)
31.12.2016. 31.12.2015.¢g.
— AVR - razgraniCene kamate po depozitima - 108.250,06
— AVR - razgraniene kamate na obveznice 1.346.195,70 946.194,70
Ukupno: 1.346.195,70 1.054.444,76
Struktura razgrani¢enih kamata na obveznice:
EUR
Razgraniéene
Evroobveznice dolzggéa Sﬁ?::?g;i) Nominala kamate
31.12.2016.

— Obveznice Republike Crne Gore  20.05.2019. 5,3750 % 5.943.000,00 195.211,04
- Obveznice Republike Crne Gore 18.03.2020. 3,8750 % 1.000.000,00 260.349,04
— Obveznice Republike Crne Gore 10.03.2021. 5,7500 % 19,100.000,00 890.635,62
Ukupno: 1.346.195,70
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PASIVA

OSNOVNI KAPITAL

Upisan i uplacen osnovni kapital Drustva &ini "Akcijski kapital" u iznosu od 3.000.011,43 €.
Kapital je registrovan kod Privrednog suda u Podgorici.

U skladu sa ¢lanom 201. Zakona o osiguranju ("SLlist RCG" 78/06 ... 40/11, 45/12, 6/13
i 55/16), Drustvo je uskladilo svoje poslovanje, akte i organizaciju sa ovim Zakonom

i obezbijedilo garantnu rezervu u visini novéanog dijela osnovnog kapitala propisanog ¢lanom
21. Zakona.

Visina akcijskog kapitala uskladena je sa &lanom 21. ovog Zakona i iznosi:
Minimalni iznos akcijskog kapitala EUR
- ¢1.21 taCka 3) Zakona 3.000.000,00

Osnovni kapital podjeljen je na 75.777 akcija nominalne vrijednosti 39,59 € za jednu akciju.
Vlasnik akeija je Grazer Wechelseitige Versicherung AG iz Graca, Austrija sa 100 % ude3éa.

Nominalna vrijednost osnivakih akcija utvrdena je Ugovorom o osnivanja Drustva. Akcije iz
prethodnog stava su osnivatke akcije, obiine, jedne klase, na ime i izdate su
u nematerijalizovanom obliku,

Struktura kapitala u skiadu sa €lanom 92., 92a, 92b i 92¢ Zakona:

EUR
KAPITAL DRUSTVA ZA 2016. GODINU (1-Ia+TI-I1ID): 1 10.239.222,45
L Osnovni kapital (¢l 92a) 10.243.345,75
1) Akcijski kapital 3.000.011,43
2) Rezerve kapitala koje se ne odnose na obaveze iz osiguranja 0,00
3) rezerve iz dobiti 0,00
4) prenesena dobit iz prethodnih godina 7.243.334,32
Ta. Umanjenje osnovnog kapitala 4.123,30
1) otkupljenje sopstvene akcije 0,00
2) nematerijalna imovina 4.123,30 |
3) preneseni gubitak i gubitak tekuée godine 0,00
4) razlika nediskontovanih i diskontovanih tehni¢kih rezervi za rezervisane Stete 0,00
IL. Dopunski kapital (&l. 92b) 0,00
1) Akeijski kapital uplaéen na osnovu kumulativnih povlaiéenih akcija; 0,00
2) Podredeni duzniéki instrumenti (propisuje regulatorni organ) 0,00
3) Rezerve kapitala povezane sa kumulativnim povlagéenim akcijama 0,00
4) druge kategorije (samo uz saglasnost regulatornog organa) 0,00
a) razlika matematicke rezerve NETO i CILMER
b) reval. rezer. imovine koje ne ulaze u sastav imovine za pokriée tehni¢kih
rezervi
I1L, Odbitne stavke pri obradunu kapitala - &l 92¢ 0,00

Obzirom da je visina akcijskog kapitala veéa od Zakonom predvidenog iznosa i da
u osnovni kapital ulazi i cjelokupna nerasporedena dobit iz prethodnih godina, Drustvo je
obezbjedilo visok nivo kapitala, posmatrajuéi sa aspekta sigurnosti i stabilnosti poslovanja.




A s i

| S

S

R e

12.

13.

GARANTNI KAPITAL

Str 32

AD ZA OSIGURANIE “GRAWE”, PODGORICA

U skladu sa ¢lanom 98a Zakona o osiguranju, uvedena je obaveza drustva za osiguranje da
Garantni kapital odrZava u visini akcijskog kapitala iz ¢lana 21. Zakona.

Isto tako visina Garantnog kapitala ne smije biti manji od 1/3 margine solventnosti.

Posto Drustvo nema dopunski kapital, onda je Garantni kapital prema &lanu 98a Zakona
jednak osnovnom kapitalu Drustva i iznosi 10.243.345,75 € i veéi je od margine solventnosti

i akeijskog kapitala.
Deponovanje i ulaganje sredstava kapitala:
Iznos sredstava Uteste u
Oblici ulaganja i deponovanja . ukupnom iznosu
u Eurima (%)
2. | Gotovina 307.000,00 3,00
3. | Nekretnine 53.474,53 0,52
4. | Pozajmnice 497,800,70 4,86
5. | Obveznice CG 8.742.738,15 85,38
UKUPNO 9.601.013,38 93,77

Struktura i nivo riziénosti deponovanja i ulaganja sredstava kapitala obezbjeduju stabilnost
poslovanja Drustva i u skladu su sa Zakonom i Pravilnikom Agencije, kao i aktom Drustva.

Drudtvo je deponovanje i ulaganje sredstava kapitala izvrSilo u skladu sa &l. 95. Zakona

o osiguranju ("Sluzbeni list CG" br. 78/06

.....

40/11, 45/12, 6/13 i 55/16) 1 vaZetim

Pravilnikom Drustva. ZnaCajno iznad 1/3 kapitala (93,77 %) je uloZeno u oblike deponovanja

i ulaganja propisanih ¢lanom 90, Zakona o osiguranju.

Drustvo ispunjava uslove kapitalne adekvatnosti iz ¢lana 98 i 98a Zakona o osiguranju.

REZERVE
Rezerve su iskazane kako slijedi
2016. 2015,
13.1, Revalorizacione rezerve 1.289.441,33 306.920,27
13.2, Prenesena i nerasporedena dobit 8.885.271,42 7.728.334,32
Ukupno: 10.174.712,75 8.035.254,59
Stanje 1 promjene na rezervama u toku 2016. godine:
(EUR)
L. Nerasporedena dobit
OPIS Revalorizacione Prenesena | Dobit tekuée Ukupno
rezerve : .
dobit godine
1 2 3 3 5
Stanje 31.12.2015.g. 306.920,27 6.269.822,50 1.458.511,82 8.035.254,59
Korekceija poCetnog stanja - - - -
Prenos na dobit iz ranijih godina 1.458.511,82 | (1.458.511,82) -
Stanje 01.01,2016, godine 306,920,27 7.728.334,32 - 8.035.254,59
Isplata dividende u toku 2016.god. - (485.000,00) - (485.000,00)
Povecanje rev, rezervi po osnovu '
vtednovanje evroobveznica 982.521,06 - - 982.521,06
Ostvaren} neto dobitak iz i | 1641.937,10 | 1.641.937.10
posfovanja za 2016.g, _
Ukupno 31.12.2016.¢. 1.289.441,33 | 724333432 | 1.641.937,10 | 10.174.712,75
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Revalorizacione rezerve

Revalorizacione rezerve iznose 1,289.441,33 € (2015. godine — 306.920,27 €) . Drustvo je
u skladu sa MRS-39, efekte uskladivanja vrijednosti drZavnih obveznica i1 evroobveznica
knjiZilo u korist revalorizacionih rezervi, po strukturi kako se daje u slijedeéoj tabeli:

(EUR)

13.1.1. Revalorizacione rezerve za obveznice stare devizne Stednje -16,97
13.1.2. Revalorizacione rezerve za evroobveznice 1.289.458,30
Ukupno: 1.289.441,33

Vrednovanje obveznica vr§i se kvartalno, a efekat iz vrednovanja 2016. godine iskazan je u
visini od 982.521,06 €,

Sire obrazlozenje uskladivanja ovih hartija od vrednosti dato je u napomeni 6.1. ovog
izvjestaja,
Prenesena i nerasporedena dobit

Nerasporedenu dobit mozemo analizirati kako slijedi:

(EUR)
2016. 2015.

— Nerasporedeni dobitak iz ranijih godina na dan
01.01.2016. godine 7.728.334,32 6.754.822,50

— Ispladene dividende u toku 2016. godine -485.000,00 - 485.000,00
— Dobit u2016. godini 1.641.937,10 1.458.511,82 -
Ukupno: 8.885.271,42 7.728.334,32

Skupstina Drustva na sjednici odrzanoj 16. marta 2016. godine, donijela je Odluku da se iz
dijela nerasporedene dobiti iz prethodnih godina isplati dividenda akcionaru Grazer
Wechelseitige Versicherung AG, Graz — Austrija, u iznosu od 485.000,00 € bruto.

Drugih vlasnika akcija nema.
MARGINA SOLVENTNOSTI

Garantni  kapital dru$tva za osiguranje uvijek mora biti veéa od izraunate margine
solventnosti.

U skladu sa odredbama Pravilnika o nacinu obrauna margine solventnosti ("Sl. list RCG"
br.14/13 od 15.03.2013. godine) i odredbama Zakona o osiguranju, obraCunata margina
solventnosti 1 to:

a) za osiguranje Zivota

(EUR)
~ I metod 906.313,53
— H metod 168.188,07
Ukupno: 1.074.501,60
b) za dopunsko osiguranje nezgode
- najvedi obracunat iznos 69.124,28 €
Ukupno posmatrano, margina solventnosti na nivou Drustva, iznosi: :
‘ (EUR)
-~ za osiguranje Zivota 1.074.501,60
— za dopunsko osiguranje nezgode 69.124,28
Ukupno: 1,143.625,89
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Utvrdena visina margine solventnosti Drudtva manja je od iznosa osnovnog kapitala
i garantnog kapitala Drustva propisanog ¢lanom 21 i 20la Zakona o osiguranju, te se za
marginu solventnosti uzima iznos akcijskog kapitala,

REZERVISANJA
Iznos tehnickih rezervisanja predstavljaju zbir slijedeéih iznosa izdvojenih rezervi:
{(EUR)
2016. 2018.
14.1. Bruto tehni¢ke rezerve 596,121,51 675.553,28
14.2. Matematicka rezerva i druga tehnic¢ka
rezervisanja Zivotnih osiguranja 25.458.167,33 22.351.225,85
14.3. Ostala rezervisanja - -
Ukupno: 26.054.288,84 23.026.779,13
Bruto tehnicke rezerve
Bruto tehnicke rezerve odnose se na prenosne premije i rezervisanja, kako slijedi:
(EUR)
2016. 2015,
14.1.1. Bruto prenosne premije 205.055,26 208.024,93
14.1.2. Bruto rezervisanja za nastale prijavljene §tete 251.096,04 294.836,44
14.1.3. Bruto rezervisanja za nastale neprijavljene Stete 139.970,21 172.691,91
Ukupno: 596,121,51 675.553,28

Bruto prenosne premije

Premija se obracunava i fakturiSe na godi$njem nivou, a Drutvo je obradunalo prenosnu
premiju metodom "pro rata temporis”, a u skladu sa Pravilnikom o formiranju i nadinu
obrafunavanja i visini prenosnih premija, kako je to verifikovano i od strane ovla$¢enog
aktuara.

Ukupna prenosna premija na dan 31.12,2016. godine, a koja se iskazuje posebno za dopunsko
osiguranje od posledica nesreénog sluéaja zakljuleno uz osiguranje Zivota iznosi 205.055,26 €.

Prenosna premija osiguranja Zivota (1.462.775,32 €) ukljudena je u ukupni iznos matematicke
rezerve, a u skladu sa ¢lanom 8. Pravilnika o blizim kriterijumima 1 nainu obratunavanja
prenosnih premija ("S1. glasnik CG", br, 70/2008).

EUR
Ukupna Koeﬁc.ig' enF
Bran3a Vrsta osiguranja Ukupna premija prenosna pre;fgfl:';:j?;d isku
premija
nezgodu
91 Osiguranje Zivota za sludaj smrti i
dozivljenja 4.219.359,93 - -
94 Osiguranje Zivota za sludaj
dozivljenja 295.179,91 - -
95 Osiguranje Zivota za sludaj smrti 12.388.86 - -
93 Dopunsko osiguranje Zivota 383.202,32 127.889,44 0,3337
07 Dopunsko osiguranje nezgode 229.166,14 77.165,82 0,3367
UKUPNO: 5.139.297,16  205.055,26

Napomena:  Ukupni koeficijent razgranienja nije utvrden iz razloga §to je prenosna premija osiguranja Zivota
ukljutena u ukupni iznos matematidke rezerve, pa nema svrhe utvrdivati odnos premije 1 prenosne
premije.

Iskazani iznos prenosne premije, potvrdio je i aktuar u svome MiSljenju o finansijskim
izvjestajima 1 Godisnjem izvjestaju o poslovanju Drustva za 2016. godinu,
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14.1.2. Bruto rezervisanja za nastale, prijavljene tete

Rezervisane nastale, prijavijene $tete na dan 31,12.2016. godine po vrstama poslova daju se
u slijedecoj tabeli:

(ETR)
Sifta o . Broj [znos rcze-:f?'aglr]e 2 Iznos trokova Ukupno
: Vrsta osiguranja s nastale, prijavljene, .. rezervisane
osigur, Steta o Za rezervaciju v
Stete Stete
20(91)  Osiguranje Zivota 16 83.259.51 1.124,00 84.383,51
22931  Dopunsko osiguranje uz
07) asiguranje zivota 107 164.491 88 2.220,65 166.712,53
UKUPNO: 123 247.751,39 3.344,65  251.096,04

Drustvo je izvrsilo rezervaciju 3teta u skladu sa Pravilnikom Drudtva (usvojen od strane
Odbora Direktora od 04.12.2013. godine) i Pravilnikom o blizim kriterijumima i nadinu
obradunavanja. tehnickih rezervi za rezervisane Stete, usvojenim na sjednici Agencije za
nadzor osiguranja od 03.08.2011, godine, sa primenom od 01.10.2011. godine i Zakonom
o0 osiguranju,

Kako se utvrduje iz prednje tabele, prosje¢no rezervisana nastala prijavljena, a nerijeSena Steta
(bez troskova rjesavanja) na dan 31.12.2016. godine iznosi (247.751,39 : 123) 2.014,24 €.
a posmatrano po vrstama osiguranja: u osiguranju #ivota 5.203.72 €, a kod dopunske nezgode
1.537,31 €. Prosecno rezervisana $teta je na pribliznom nivou u odnosu na prose¢no relene
Stete. U osiguranju Zivota je na vi¥em nivou, dok je kod dopunskog osiguranja nesto niza posto
Je broj resenih u ovoj vrsti osiguranja nizi od broja rezervisanih a i iznos rezervacije zavisi od
karakteristike svake pojedinadne polise po kojima se vrsi rezervacija

Obracun je verifikovan od strane ovla$éenog aktuara,

Rezervisane Stete u redovnom postupku i u sporu:

lO ' Redovan postupak U sporu

B Vrsta osiguranja : Iznos u Prosek . | Iznosu | Prosck
Broj Eurima 2:1) Broj Eurima (5:4)

3 0 1 2 3 4 5 6

Osiguranje Zivota 16 83.260 5.204 0 0 0

siguranje nezgode, dopunsko 103 153.170 1,487 4 11322 2.831

Wz osiguranje Zivota T ' ' '

TUKUPNO 119 236.429] 1.987 4 11.322 2.831

Od ukupnog broja rezervisanih nastalih prijavljenih. a nerijeenih 3teta u dopunskom
osiguranju od posljedica nesreénog slutaja ugovoreno uz osiguranje Zivota, rezervisano je 107
Steta odnosno 86,99 % od ukupnog broja rezervisanih teta. &to je realno imajuéi u vidu
prikupljanje raznovrsnije i obimnije dokumentacije za likvidaciju 3teta u odnosu na osiguranje
Zivota.

U Izvjestaju OvlaSéenog aktuara po finansijskim izvjestajima za 2016, godinu, na stranama 28
do 34 dat je detaljan pregled nastalih, prijavljenih rezervisanih $teta po godinama nastanka
i godinama prijave, kao i ude§ée rezervisanih 3teta u tehnickoj premiji na dan 31.12.2016.
godine, te se ovde posebno ne navode.

Po ocjeni Ovlaséenog aktuara, rezervacija je izvtSena na dovoljnom nivou za izmirenje
obaveza Drustva po nastalim prijavljenim, a nerijegenim Stetama.
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Bruto rezervisanja za nastale, neprijavljene tete

Rezervisane nastale, neprijavijene §tete na dan 31.12.2016. godine po vrstama poslova daju se
u slijedeéo} tabeli;

EUR
. Iznos rezervacije za Iznos Ukupno
Sifra v . . .o % .
osigut. rsta osiguranja nastale, prijavijene troskova za rezervisane
§tete rezervaciju Stete
22931 Dopunsko osiguranje uz _
07) osiguranje Zivota 138.105,78 1.864,43 139.970,21
UKUPNO: 139.970,21

Rezervacija za nastale, neprijavljene, a nerijeSene S$tete utvrduje se samo za dopunsko
osiguranje od posljedica nesreénog sluéaja, ugovoreno uz osiguranje Zivota i obrafunata je
primjenom metode lancanih ljestvica, odnosno Chain Ladder metode.

Rezervacija za nastale neprijavijene, a nerelene Stete obuhvata 1 rezerve za nastale
a nedovoljno resene §tete, odnosno Stete koje bi mogle biti reaktivirane, kao i za Stete
u prenosu.

Obrac¢un je potvrden i verifikovan od strane Ovla$¢enog aktuara.

Matemati¢ka rezerva i druga tehnifka rezervisanja Zivotnih osiguranja

Struktura rezervisanja za Zivotno esiguranje na dan 31,12.2016. godine je slijededa:

(EUR)

2016. 2015.

14.2.1, Matematicka rezerva osiguranja Zivota 21.250.426,52 18.461.988,05
14,2.2. Prenosna premija osiguranja Zivota 1.462.775,32 1.431.652,84
14.2.3, Rezerve za udeéce u dobiti 2.310,410,39 2.067.973,12
14.2.4. Rezervisan udio u dobiti 434.555,10 389.611,84
Ukupno: 25,458.167,33 22.351.225,85

Obradéun matematicke rezerve

Obratun matetmaticke rezerve izvrSen je uz primjenu Pravilnika o bliZim kriterijumima
i nadinu obrafuna matematitke rezerve i posebne rezerve zivotnih osiguranja kod kojih
osiguranik prima na sebe investicioni rizik (donet od strane Agencije za nadzor,
a usvojen od strane Odbora direktora 28.01.2013. godine).

Obraun matematiGke rezerve osiguranja Zivota izvrSen je primjenom aktuarskih nacela
1 principa osiguranja Zivota i to primjenom:

a) bruto (Zillmer-ove) prospektivne metode za sva aktivna osiguranja Zivota, sa stopom
cilmerizacije od 3,5 %;

b) neto - prospektivne metode za sva redukovana {kapitalizirana), odnosno za sva osiguranja
kod kojih je prestala obaveza pladanja premije (npr. osiguranja sa jednokratnom
premijom);

¢) matemati¢ka rezerva se uvecava za dodatnu rezervu troskova;

d) matematicka rezerva se uvecava i za prenosnu premiju osiguranja Zivota,

e¢) rezerva dobiti obradunava se neto metodom i sam obratun definisan je u tehniCkim
osnovama Zivotnog osiguranja Dru$tva. Pojedinaéna raspodela dobiti za buduée isplate
osiguranicima vri se prema ude$éu pojedinadne matematicke rezerve u ukupnoj.
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Ukupno obraunata matematitka rezerva osiguranja Zivota na dan 31.12.2016. godine iznosi
~ 19.893.640,89 € (Cista matemati¢ka rezerva + rezerva za troSkove upravljanja + prenosna
j premija), po sledeéoj strukturi:

(EUR)
. 2016.
! - Matematicka rezerva za aktivna i kapitalizovana osiguranja 21.177.943,05
4 - Rezerva za troskove upravljanja za aktivna i kapitalizovana osiguranja 72.483,47
) 21.250,426,52
3 - Prenosna premija osiguranja zivota 1.462.775,32
-4 Ukupno: 22.713.201,84
3 U odnosu na matemati¢ku rezervu iskazanu i obradunatu pod 31 12.2015. godine, utvrdena je
1 razlika na teret rashoda kako slijedi: :
" (EUR)
1 Razlika —
Stanje Stanje Prenos ‘
. OPIS 31122016, | 31.12.2015. | portfelja | & leretrashoda
] (2-3-4)
‘ 1 2 3 4 5
- Matematic¢ka rezerva 21.250.426,52 | 18.461.988,05 -9.893.00 2.778.545,47
. UKUPNO: 21.250.426,52 | 18.461.988,05 -9.893,00 2.778.545,47
A ~ Rashod po osnovu razlike matematicke rezerve u odnosu na prethodnu godinu, umanjen je po | .
3 osnovu prijenosa portfelja. Knjizenje je sprovedeno na osnovu Knjiznih odobrenja, kako |
1 slijedi:
Mat.rezerva |
- - Knjizno odobrenje MNE 1/2016 4.568,00 I
B, — Knjizno odobrenje MNE 2/2016 5.325,00 |
A Ukupno: 9.893,00 ‘
-"-'g 14.2.2. Prenosna premija i
j Prenosna premija osiguranja Zivota u iznosu od 1.431.652,84 € ukljufena je u ukupni iznos |
a matematitke rezerve u skladu sa ¢l. 8. Pravilnika o bliZim kriterijumima 1 nacinu |
_5 obratunavanja prenosnih premija ("SI, list RCG", br. 70/08), ali je posebno analiticki
: prikazana u knjigovodstvu Drustva,
o (EUR}
| 2016.
o — Prenosna premija osiguranja Zivota (bransa 91) 1.430.167,32
s — Prenosna premija osiguranja Zivota (branga 93) 1.485,52
Ukupno: 1.431.652,84
]
U odnosu na prenosnu premiju osiguranja Zivota, iskazanu i obraCunatu pod 31.12.2015. §
- godine, utvrdena je razlika, kako slijedi:
. EUR
: . . Razlika —na |
. Stanje Stanje |
OPIS 31122016, | 31122015, | [eretrashoda |
. (2-3)
1 2 3 6
— Prenosna premija osiguranja Zivota 1.462.775,32 1.431,652,84 31.122,48
UKUPNO: 1.462.77532 1.431.652,84 31.122,48
|
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Rezerve za ucesée u dobiti

Rezervisano ucedée u dobiti podrazumijeva rezervu za dobit koja se pripisuje pojedinim
polisama u skladu sa poslovnim planovima pojedinih tarifa osiguranja Zivota. Poslovnom
politikom Drustvo odreduje krajem jedne poslovne godine visinu dobiti za najmanje dvije
naredne poslovne godine i na taj nad¢in Dru§tvo se obavezuje da ¢e u svom bilansu iskazivati tu
rezervu bez obzira na rezultate poslovanja i time daje dodatnu sigurnost osiguranicima.

(EUR)
Bransa Aktivna osiguranja Kapitalizovana osiguranja Iznos
1 2 3 _ 4
91 1.953.260,04 357.150,35 2.310.410,39

U odnosu na rezerve za ufeS¢e u dobiti, iskazane i obratunate pod 31.12.2015. gedine,
utvrdena je razlika na teret rashoda, kako slijedi:

{(EUR)
, , Razlikana

Stanje Stanje '

OPIS Prenos teret rashoda
31.12.2016. 31.12.2015, portfelia (2-3-4)
1 2 3 4 5

Rezerva za ucesée u dobiti 2.310.410,39 2.067.973,12 | -1.208,03 24122924

UKUPNO: 2.310.410,39 2.067.973,12 | -1.208,03 241.229,24

Rashod po osnovu razlike rezervi za uée§ée u dobiti u odnosu na prethodnu godinu, umanjen
je po osnovu prijenosa portfelja. KnjiZzenje je sprovedeno na osnovu KnjiZnth odobrenja, kako

slijedi:

— Knjizno odobrenje MNE 1/2016
— Knjizno odobrenje MNE 2/2016

Ukupno:

Rezerve za

uéedce u dobiti

-607,88
-600,15

1.208,03

Rezervisan udio u dobiti

Rezervisan udio u dobiti u iznosu od 434.555,10 € (2015. godine — 389.611,84 €) obracunava
se kao rezerva za dobit koja ée biti pripisana pojedinim polisama u toku 2017. godine.

LEUR
Branga Aktivna osiguranja Kapitalizovana osiguranja [znos
i 2 3 4
91 389.859,80 38.420,06 428,279,86
94 6.275,24 - 6.275,24
396.135,04 38.420,06 434,555,10

U odnosu na rezervisani udeo u dobiti, iskazan i obradunat pod 31.12.2015. godine, utvrdena
je razlika na teret rashoda, kako slijedi:

EUR
, . Razlika na teret
Stanje Stanje
OPIS 31.12.2016. 31,12.2015, rashoda
(2-3)
1 2 3 6
Rezervisani udeo u dobiti 434,555,10 389.611,84 44,943 26
UKUPNO: 434,555,190 389.611,84 44.943,26

Obradun je provjeren i potvrden od strane ovladéenog aktuara, i usaglaSen sa finansijskim

izvjestajima.
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Ostala rezervisanja — rezervisanja za penzije, jubilarne nagrade i otpremnine

Izvréni Direktor donio je Odluku br. 98/2016 od 29. decembra 2016, godine da nece vrs1t1 ova
rezervisanja obzirom da su ta sredstva materijalno beznadajna.

KRATKOROCNE OBAVEZE

Kratkoroéne obaveze su iskazane kao:

{EUR}
2016. 2015.
15.1. KratkoroZne obaveze iz neposrednih poslova osiguranja 292.638,49 287.760,96
15,2 Kratl‘{orocn.e obaveze za premije iz saosiguranja i 109.848.71 81.608,61
reosiguranja :
15.3. Kratkoroéne obaveze prema zaposlenima 17.008,24 17.897,19-
15.4. ]?ruge kratlsorocne obaveze i izvedeni finansijski 1.568.757,58 167.615,54
Instrumenti
Ukupno: 1.988.253,02 554.882,30
Kratkoroéne obaveze iz neposrednih poslova osiguranja
Ove obaveze Cine:
(EUR)
2016. 2015,
15.1.1. Obaveze za proviziju agencijama 34.098,92 28.431,75
15.1.2. Primljeni avansi po osnovu premija 258.539,57 259,329,21
Ukupno: 292.638,49 287.760,96

Obaveze za proviziju agencijama

Obaveze za proviziju zastupnicima iskazane su prema agencijama registrovanim za obavljanje
poslova zastupanja i posredovanja u osiguranju u iznosu od 34.098,92 € (2015. godine -
28.431,75 €).

U toku 2016. godine poslove zastupanja i posredovanja u osiguranju obavljale su dve Agencije
(jedna ima 2 organizaciona dela), a neizmirene obaveze na dan 31.12,2016, godine iznose:

(EUR)

- "WVPCG" d.o.0., Budva 5.831,92
"WVPCG", Budva (poseban org.dio) 6.742,12

— "SAFE LIFE", d.o.o., Podgorica 21.524,88
Ukupno: 34.098,92

Druiiva za zastupanje i posredovanje u osiguranju su duZna da dostavljaju mjesetne obratune
za obavljeni posao, a Druitvo je u obavezi da obratuna naknadu (proviziju) i istu uplati
pomenutim subjektima na njihov radun.

Prava i obaveze izmedu Druitva i pravnih lica sa prethodnog pregleda su regulisane
zakljudenim ugovorima, dok su visina i nadin isplate regulisani Aneksima na te ugovore.
Druftvo za zastupanje "SAFE LIFE", d.o.0., Podgorica, "WVPCG" d.o.0., Budva
i "WVPCG" (kao poseban organizacioni dio) imaju odgovarajuée dozvole nadleznih organa za
rad na poslovima zastupanja i posredovanja u osiguranju.

Uvidom u dokumentaciju, obaveze se evidentiraju na osnovu verodostojne dokumentacije
i uredno izmiruju. Procenat izmirenja na dan 31.12.2016, godine, zajedno sa prenctim
podetnim stanjem, iznosi (375.744,16 : 409.843,08) 91,68 %.
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15.1.2. Primljeni avansi po osnovu premija

Na ovom ratunu iskazane su uplate koje stizu na osnovu ponude osiguranja, u iznosu od
258.539,57 € (2015 godine —259.329,21 €), odnosno stoje na ovom radunu u periodu od uplate
do izdavanja polise osiguranja. Naime, data nam je na uvid lista iz AOP sistema, gde je
safinjen pregled ukupno fakturisane premije, a razliku preko iste, ¢ine uplate, koje se prenose
na obaveze do momenta izdavanja polise osiguranja. :

15.2. Kratkorodne obaveze za premije iz saosiguranja i reosiguranja

Kratkoro¢ne obaveze za premije iz saosiguranja i reosiguranja ¢ine:

(EUR)

2016, 2015,

15.2.1, Obaveze prema reosiguravadu za premije reosiguranja 99.843,75 74.275,68
15.2.2. Obaveze za depozite primljenc od reosiguravadu 10.004,96 7.332.93
Ukupno: 109.848,71 81.608,61

Poslove reosiguranja za ovo Drustvo vrii iskljudivo Grazer Wechelseitige Versicherung a.g.,

Graz pocev od 1. jula 2008, godine, zajedno sa pripadajuéim Ancksima zakljuéno sa 2016.
godinom,

Drustvo je u svojim poslovnim knjigama iskazalo obradune reosiguranja, koji se za osiguranje
kvota ispostavljaju kvartalno, dok se konadni obraduni dostavljaju krajem godine,

15.3. Kratkoroéne obaveze prema zaposlenima

Kratkoro¢ne obaveze prema zaposlenima u iznosu od 17,008, 24 € (2015. godine — 17.897,19
€) odnose se na neisplacene neto zarade zaposlenih sa pripadajuéim doprinosima i porezima na

zarade za decembar 2016. godine. Ove obaveze za plate zaposlenima su ispladene u januaru
2017, godine,

15.4.  Druge kratkoroéne obaveze i izvedeni finansijski instrumenti

Ove obaveze iskazane su kako slijedi:

(EUR)

2016. 2015,

15.4.1. Kratkorodne obaveze za porez iz dobitka 161.244,80 142.702,03
15.4.2, Kratkoroéne obaveze prema dobavljadima 14.277,24 21.846,55
15.4.3. Obaveze na ime poreza na dodatnu vrijednost 1.322,08 1.063,25
15.4.4. Ostale kratkoroéne obaveze 1.391.913 46 2,003,71
Ukupno: 1.568.757,58 167.615,54

Drustvo je na osnovu imenovane Komisije izvrsilo popis svih obaveza, po kojem nisu
utvrdene tazlike izmedu stvarnog stanja i stanja prikazanog u poslovnim knjigama,

15.4.1. Obaveze za porez iz dobitka

ObrazloZenje za obaveze po osnovu poreza na dobit dato je pod tatkom 27. Izvestajnog
redosleda, pa se ovde posebno ne navodi.

15.4.2. Obaveze prema dobavljadima

Obaveze prema dobavljadima date su u slijedeéo] tabeli:

(EUR)

2016. 2015,

— Obavaze prema dobavljagima u zemlji 7.318,95 16.250,48
— Obaveze prema povezanim licima 6.958,29 5.596,07

Ukupno:; 14.277,24 21.846,55
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Obaveze prema dobavlja¢ima odnose se na obaveze iz decembra 2016, godine, koje su
izmirene u januaru 2017. godine,

Specifikacija obaveza prema povezanim pravnim licima:

(EUR)

2016,

— Obavaze prema Mati¢nom praynom licu- po osnovu odrZavanja licenci i 3.840.77
programa (Microsoft, Symantec i Baramundi) S

— Obavaze prema Mati¢nom pravnom licu- po osnovu pomoéi pri izradi godidnjeg 1.769.10
Izvestaja ' o

- Obavaze prema Mati¢nom praynom licu- po osnovu troskova seminara ' - 1.348,427

Ukupno: 6.958,29

Obaveze prema Matiénom licu su iskazane na osnovu Ugovora o poslovnoj saradnji,
zakljuCenog 01.01.2008. godine, kojim se Grazer Wechelseitige Versicherung, kao davalac
podrske obavezalo da ¢e Drustvu pruZati usluge I'T-djelatnosti, usluge savetovanja i podrike u
oblasti tehnike osiguranja i usluge savetovanja, kao i na osnovu Ugovora o koridéenju licence
iz 2007. godine i Dodatka Ugovora o kori$¢enju licence od 28.01.2012. godine, kojima se

Grawe Wechelseitige Versicherung, kao vlasnik licence, obavezao da isporuduje softverske .

licence koje je stekao, a za dobijene licence Drustvo vidi godiinje pladanje u roku od tri

15.4.4.

16.

mjeseca nakon ispostvaljanja raSuna od strane Mati¢nog drudtva.

Ostale kratkoroéne obaveze

Ostale kratkoroéne obaveze iskazane su po osnovu obaveza za pladanje akcija Merkur
osiguranja, a.d., Podgorica, proisteklih iz Ugovora o kupoprodaji akcija izmedu ovog Drustva
i Merkur osiguranja, a.d., na nadin kako je to obrazloZeno pod talkom 8.2.2. ovog Izvjestaja-
"Druga kratkoro¢na potraZivanja",

PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

(EUR)

2016. 2015.

— Razgranieni troskovi revizorskih i aktuarskih usluga 12.585,57 12,583,57

- Ob‘raéunati a nefak&urisani troskovi provizije Agencijama 2197216 20.735,49
koje zastupaju Drustvo

— Ostala pasivna vremenska razgranienja 12.517,15 11.221.55

Ukupno: 47.074,88 44.542,61

TroSkovi usluga eksternog revizora i aktuara se odnose na usluge izrade revizorskog
1 aktuarskog izvedtaja za poslovanje DruStva u 2016. godini, po kom osnovu su
i razgraniéeni.

Obratunati a nefakturisani troskovi provizije v iznosu od 21,972,16 €, iskazani su po osnovu
prijavljenih osiguranja, za koje jo§ uvek nije plaéena premija osiguranja, a po vrstama
osiguranja. Lista ovih troskova se generife direktno iz informacionog sistema.

Ostala pasivna vremenska razgranidenja u visini od 12.517,15 € iskazana su po osnovu
razgrani¢enih kamata po odobrenim predujmovima.
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TEHNI(:Z‘KE REZERVE, DEPONOVANJE I ULAGANJE SREDSTAVA
TEHNICKIH REZERVI

Tehnicke rezerve Drustva u skladu sa ¢lanom 83. Zakona o osiguranju, a sa stanjem na dan
31.12.2016. godine formirane su u visini od 25.797.329,26 € (2015, godine 23.026,779,13 €),
a ¢ine ih;

(EUR)
v Udeo  — prupNoO
samopridrzaju  reosiguravada
1. Prenosna premija dopunskog osiguranja
nezgode uz osigurarje Zivota 130.577,66 74.477,60 205.055,26
2. Rezervisane Stete 263.947,85 127.118,40 391.066,25
3. Matematicka rezerva (sa ukljuéenom PP _
za osiguranje zivota) 22.657.838.26 55.363,58 22.713.201,84
4. Rezerva za udeiée u dobiti 2.310.410,39 0 2.310.410,39
5. Rezervisanja pripadajuée dobiti 434.555,10 0 434.555,10
Ukupno: 25.797.329,26 256.959,58 26.054.288,84

U odnosu na prethodnu godinu, formirane tehnike rezerve vede su za (26.054.288,84 :
23.026.779,13) 13,15 %.

Shodno €lanu 90. Zakonu o osiguranju i1 Pravilnikom o ogranidenjima deponovanja
1 ulaganja sredstava tehnickih rezervi i sredstava garantne rezerve drustava za osiguranje,
tehni¢ke rezerve Drustva nalaze se u slijedeéim plasmanima:
% utesce u
Vrsta plasmana Iznos Qgranicenje teh. rezer, u
samopridrZaju

— Hartije od vrednosti izdate od bez ogranitenja

0
strane Crne Gore- obveznice 25.854.288,84 (€¢lan 5 Pravilnika) 99,13 %
— Gotovina (na ratunima kod banaka do 3% tehnickih rezervi o
u Crnoj Gori) 200_'000’00 (¢lan 3 Pravilnika) 0,87 %
Ukupn'o ulaganja tehnickih 26.854.288,84 100,00 %
rezervi
Formirane tehnike rezerve 26.854.288,84 100,00 %

Drustvo je obezbjedilo da iznos deponovanja i ulaganja na dan 31,12.2016. godine, bude
jednak tehni¢kim rezervama,

Pri ulaganju sredstava tehni¢kih rezervi vodilo se ra¢una o ro€noj uskladenosti deponovanih
i uloZenih sredstava i obaveza DruStva.

Pri ulaganju i deponovanju sredstava vodilo se rauna o isplativosti, odnosne irZignosti
deponovanja i ulaganja kojima se neée ugroziti njihova realna vrijednost i drugim mjerama da
bi se obezbjedila sigurnost deponovanja u skladu sa pravilima kontrole i upravljanja rizicima,
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BILANS USPJEHA

Prihodi i rashodi ostvareni iz redovnih poslovnih aktivnosti u posmatranom periodu iskazani
su po bilansnim pozicijama u skladu sa vaZeéim propisima koji omoguéavaju utvrdivanje
finansijskog rezultata perioda. Podaci iskazani u podbilansima Bilansa uspjeha su osnova za
donoSenje odgovaraju¢ih poslovnih odluka koje su od uticaja na unapredenje poslovanja,
upravijanje kapitalom i preduzimanje odgovarajué¢ih mjera u cilju ostvarivanja vedeg
finansijskog rezultata.

Daje se sinteticka struktura pozicija bilansa uspjeha, kako slijedi:

(EUR)

2016. 2015,
POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od premije osiguranja i saosiguranja 4,852.141,16 4.697.899,72
Neto prihod od ostalih usluga 19.643,58 20.026,51
Ukupno poslovni prihodi 4.871.784,74 4,717.926,23
POSLOVNI RASHODI ,
Rashodi od naknada Steta 1.150.321,52 1.070.315,22
Rashodi 7a promjene neto tehnickih rezervisanja 3.095.840,45 2.902.090,66
Ostali troskovi, doprinosi i rezervisanja 57.191,75 50.639,02
UKkupno poslovni rashodi 4.303.353,72 4.023.044,90
DOBITAK/GUBITAK ~ BRUTO POSLOVNI REZULTAT 568.431,02 694.881,13
TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANJA
Troskovi sticanja osiguranja 382.648,00 362.731,45
Amortizacija 46.125,65 44,500,65
Troskovi rada 252.506,57 253.922,94
Materijalni tro§kovi 25,291,711 23.399,44
Ostali troskovi usluga 220.791,98 229.435,81
Drugi troskovi 28.869,19 13.346,43
Umanjenje za prihode od provizije reosiguranja -128.396,84 -111.641,66
Ukupno 827.836,26 815.695,00
DOBITAK/GUBITAK - NETO POSLOVNI REZULTAT -259.405,24 -120.813,73
FINANSIJSKI REZULTAT OD ULAGANJA
Prihodi od ulaganja sredstava tehnickih i matematicke rezerve 1.428,974,35 1.004.992,44
Rashodi od ulaganja sredstava tehnickih i matematicke rezerve -50.413,39 -37.004,46
Neto finansijski rezultat od ulaganja sredstava tenitkih
rezervi 1.378.560,96 967,987,98
Prihodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava tehnigkih
rezervi 686.448,19 756.483,19
Rashodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava tehnikih
rezervi -2.422,01 -2.443,59
Neto finansijski rezultat od ulaganja koja se ne finansiraju iz
sredstava teniékih rezervi 684.026,18 754.039,60
DOBITAK/GUBITAK 1Z REDOVNOG POSLOVANJA
PRIJE OPOREZIVANJA 1.803.181,90 1.601.213,85
POREZ NA DOBIT 161.244,80 -142,702,03
NETO DOBIT ZA POSLOVNU GODINU 1.641.937,10 1.458.511,82




Str 44

ADZAOSIGURANJE “GRAWE”, PODGORICA

17. PRIHODI OD PREMIJE OSIGURANJA I SAOSIGURANJA
Prihodi od premije osiguranja i saosiguranja, iskazani su kako slijedi:
(EUR}
2016. 2015,
[7.1. Obracunate bruto premije osiguranja 5.139.2097.16 4.978.561,12
7.2, Smanjenje za udio reosiguranja u premijama osiguranja
i za udele retrocesionara u premijama osiguranja -290.158.21 -282,384,29
17.3. Promjene bruto prenosnih premija 2.969,67 334.66
17.4. Promjene prenosnih premija za reosiguravajuéi dio 32,54 1,.388.23
Ukupno: 4.852.141,16 4.697,899,72
17.1. Obratunata bruto premija osiguranja sastoji se od:
. ‘ (EUR)
2016. 2015,
— Osiguranje zivota za sluéaj smrti i doZivljenja 4.526.928,70 4361.387,18
— Dopunsko osiguranje za nezgode 612,368,46 617.173,94
Ukupno: 5.139.297,16 4.978.561,12
Raspodjela bruto premije osiguranja za 2016. godinu:
Tehnic¢ka premija Doper§ a Reiijski dodatak
. _ Bruto preventivu :
Vrsta osiguranja o
premija
Eura % Eura % Eura %
Osiguranje Zivota 4.526.929 3.584.907 | 79,19 - - 942.021 | 20,81
Dodatno osiguranje 612.368 448.759 73.28 - - 163.610 | 26,72
UKUPNO 5.139.297 4.033.666 | 78,49 - - 1.105.631 | 21,51

Raspodjela premije i tro$kovi sprovodenja osiguranja uskladeni su sa vaZe¢im Pravilnikom
Drustva 1 u skladu su sa strukom osiguranja i Zakonom o osiguranju,

Raspodjela bruto premije je izvrSena u skladu sa Pravilnikom o maksimalnim stopama
rezijskog dodatka Drustva koji je na snazi od 27.09.2004, godine.

Rasporedivanje premije osiguranja zivota regulisano je tehni¢kim poslovnim planom za
Zivotno osiguranje. '

Praviluikom je predvideno da ée deo premije za reZijski dodatak osiguranja Zivota
u prvoj godini trajanja osiguranja iznositi 80 % od prve godidnje premije. U skladu sa
tehni¢kim planom osiguranja zivota navedeni procenat ée se smanjivati u narednim godinama
trajanja osiguranja, kako to predvida tzv, Zillmer-ova metoda.

Zillmer-ova metoda aktuarskih obraduna uzima u obzir stvarne trogkove akvizicije koji su
u pocetnim godinama visi u odnosu na kasnije godine trajanja osiguranja. Drugim rije¢ima,
kod ugovora o osiguranju Zivota koji su po svojoj prirodi uvek dugoroéni, akvizicioni trogkovi
(pocetni trodkovi) se isplaéuju na podetku osiguranja (npr. prve, druge, najvise tri godine) tako
da ih u kasnijim godinama uopste nema, Dakle ukupni troSkovi se moraju posmatrati tokom
cjelokupnog trajanja osiguranja, a ne samo u prvoj godini. Utvrdena raspodjela od 80 %
u prvoj godini osiguranja je opravdana posto ¢e se ona u kasnijim godinama znadajno smanjiti
samo na iznos administrativnih trogkova,

Kod dopunskog osiguranja nezgode za trajni invaliditet (samo branSa 07) visina rezZijskog
dodatka je odredena na slededi nadin: na jedinicu tehnicke premije dodaje se 0.65.
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17.2, Smanjenje za udio reosiguravata u premiji osiguranja utvrdeno je u iznosu od

18.

19,

19.1.

290.158,21 € po slijedecoj strukturi, i to:

(EUR)
2016,
— Smanjenje za udjele udedca reosiguravada u premiji osiguranja Zivota 118.036,79
— Smanjenje za udjele reosiguravada u premiji osiguranja za dopunska 172.121,42

osiguranja Zivota

Ukupno: 290.158,21

NETO PRIHOD OD OSTALIH USLUGA
Neto prihod od ostalih usluga iskazan je kako slijedi:

(EUR)
2016. 2015.

~ Prihodi od obrade ugovora za obavljanje drugih poslova
osiguranja 7.980,00 8.496,00
— Prihodi od opomena 6.940,30 7.239,70
— Ostali poslovni prihodi : © 1.695,56 906,99
— Prihodi od uskladivanja potraZivanja od premije 3.027,72 3.383,82
Ukupno: 19.634,58 20.026,51

Prihod od obrade ugovora za obavljenje drugih poslova iznosi po polisi iznosi 6,00 Eura po

jednoj zakljudenoj polisi (ukljudujuéi i izmene po istoj). Prihod se obradunava automatski
prilikom fakturisanja premije.

Prihod od opomena iskazuje se na ime opomena koje se %alju 20.-0g narednog meseca, posle
obavestenja o dospijeéu premije.

Prihod od uskladivanja potraZivanja od premije iskazan je u visini od 3.027,72 €, a odnosi se
na prethodno (kraj 2015. godine) ispravljenu i pod 01.01.2016. godine vradenu ispravljenu
premiju.

RASHODI OD NAKNADA STETA
Rashodi od naknada $teta u 1.150.321,52 € odnose se na:

EUR
2016. 2015,
19.1. Obracunate bruto 3tete odnosno naknade iz osiguranja 1.264.615,52 1.147.990,79
19.2. Umanjenje za udjele saosigurada, reosiguravada i
retrocesionara u Stetama -53.801,01 -45.712,83
19.3. Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavljenje Stete -43.740,40 24.724,82
19.4, Promjene rezervisanja za nastale prijavljene Stete za
saosiguravajudi reosiguravajuéi dio 8.278,87 ~10.647,62
19.5. Promjena bruto rezervisanja za nastale neprijavijene tete -32.721,70 -25.634,10
19.6. Promjene za udjele saosiguravada, reosiguravada i
retrocesionara u rezervisanj. za nastale neprijav. §tete 7.690,24 -20.405,84
Ukupno: 1.150.321,52 1.070.315,22

Obracunate bruto Stete odnosno naknade iz osiguranja iskazane u iznosu od 1.264.615,52 € su
ostvarene po slijede¢im osnovama:

(EUR)

2016,

— Osiguranje Zivota 1.163.152,55
— Osiguranje nezgode, dopunsko osiguranje Zivota 101.462,73
Ukupno: : 1.264.615,28




Str 46

AD ZA OSIGURANIE “GRAWE”, PODGORICA

Ukupan iznos reSenih odnosno ispladenih Steta u posloynoj 2016, godini je 1.264.615,52 €,
Sto znali da su sve likvidirane §tete i isplacene.,

Drustvo je sve §tete refavalo 1 isplacivalo u zakonski propisanom roku od 14 dana.

Drustvo nije imalo ni jednu rentnu Stetu.

Odnos likvidiranih Steta prema tehni¢koj premiji je povoljan i izraZen u procentu iznosi
(1.264.615,52 : 4.033.666,00) 31,35 %.

DruStvo je u poslovnoj 2016. godini obradivalo ukupno 738 S&teta, od &aga prenetih-
rezervisanih na dan 31.12.2015. godine (prethodne godine) - 107 $teta i 631 prijavijenih tokom
godine. Od ovog broja odbijena su 21 neosnovana zahteva (2,85 % ukupno obradivanih steta)
i reSeno, odnosno ispla¢eno 594 Steta, dok je rezervisano 107 §teta.

Pregled ukupno obradivanih §teta, rje§enih (likvidiranih) $teta u periodu 01,01, do 31.12.2016.

godine:
Rezervisane Stete Broj Broj PTRTI .
na dan 31.12.2015. | prijavljenih | obradivanih ijﬁ:‘f“‘h Ukupno resene stete
Vrsta osiguranja godine Steta u Steta u tekucem bez odbijenth
guranj tekucem tekuéem obradunskon
Broj [znos obraélfnskom obljaéunskom periodu Broj Iznos
periodu periodu (1+3)
0 | 2 3 4 5 6 7
Osiguranje Zivota 221 148,928,57 535 557 537| 1.163,152,55
Osiguranje nezgode, :
dopunsko uz 85 142.070.42 96 181 17 57 101.,462,73
osiguranje Zivota
UKUPNO 107 | 290.998,99 631 738 21 594 | 1.264.615,28
Stepen azurnosti reSavanja i isplate §teta na dan 31,12,2016. godine:
Broi Bro Broj Broj [znos
o ol konaéno Iznos ispla¢enih ispladenih N AZurnost
obradivanih odbijenih . oy : AZurnost . .
Vrsta Steta u Steta u refenih Steta | refenih $teta u | $teta od Steta | Steta od Steta 1 resavania | isplati
osieurania tekucemn tekuéem u tekuéem tekudem refenih u refenih u Sieta | iteta
siguran) obragunskom | obradunskom tekudem tekuéem (6/4)
obra¢unskom | obradunskom . . (2+3¥1) o
. ! periodu bez eriodu obraunskom | obradunskom (%)
periodu eriodu P (%)
P odbijenih periodu periodu
0 I 2 3 4 5 6 7 8
gilogt‘:ame 557 4 537 1.163.152,55 537 1.163.152,55| 97,13% | 100,00 %
Osiguranje
nezgode,
dapunsko 181 17 57 101.462,73| 57 101.462,73| 40,88% | 100,00 %
osiguranje
Zivota
UKUPNO 738 21 594 1.264.615,28 594 1.264.61528! 83,33% | 100,00 %

Stepen azurnosti u rjesavanju §teta kod dopunskog osiguranja manji je iz razloga §to se najveéi
broj odstetnih zahtjeva odnosi na isplatu osigurane sume za sluéaj trajnog invaliditeta (bransa
07), kod koje je vrste objektivno potreban duZi vremenski period za utvrdivanje konagnog
procjenta invaliditeta, odnosno kompletiranje odStetnog zahtjeva, pa samim tim i konaéno
rjeSavanje Stete.
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U slijedecoj tabeli daje se pregled prijavljenih $teta u toku 2016. godine, po godini nastanka:

Vista osieurania Godina nastanka 5tete Ukuo
siguran 2011. | 2012, | 2013, | 2014. | 2015. | 201s. 1pno
0 i 2 3 4 5
Osiguranje Zivota 0 1 0 0 12 522 535
Osiguranje 1 1 0
nezgode, dopunsko 2 16 76 96
uz osiguranje Zivota
UKUPNO 1 2 0 2 28 598 631
Rijesene — ispladene §tete u redovnom postupku i sporu:
. . Redovan postupak U sporu
Vista osiguranja Broj Iznos Prosek | Broj Iznos Prosek
[ 2 3 3 5 6 7
Osiguranje Zivota 536 1.162.398,55 | 2.168,65 1 754,00 . 754,00
Osiguranje nezgode, dopunsko 55 95387,45 | 1.73432 ] 2 | 6.07528 | 3.037.64
uz osiguranje Zivota
UKUPNO 591 1.257.786,00 | 2,128,23 3 6.829,28 | 2.276,43

U izvjestaju - Misljenju Ovlaséenog aktuara o godisnjim finansijskim izvjeStajima za 2016,
godinu, na stranama 8-15, detaljno su obradene $tete po godinama prijave, godinama nastanka,
kao i rjefavanje istih, kako u redovnom postupku, tako i u sporu, tako da se ovdje posebno ne
navode.

Umanjenje za udjele reosiguravafa i recesionara u §tetama sa utvrdenim iznosom od
(-53.801,01) € je slijedece strukture:

(EUR)

2016.

- Umanjenje RE — naknada osiguranja Zivota 23.362,19
— Umanjenje RE — naknada dopunskog osiguranja Zivota 30.438,82
Ukupno: -53.801,01

U 2016. godini Drustvo je nepokrivene viskove rizika iznad sopstvenog samopridrZaja
plasiralo u reosiguranje kod Grazer Wechselseitige Versischerung AG iz Graca, Austrija.

Zakljugeni su slijedeéi ugovori;
1. Ugovor o Zivotnom reosiguranju 01.07.2006. i Aneks ugovora zakljuden 01.01.2012.
godine;

2. Ugovor o reosiguranju zivota — reosiguranje viska Stete i Aneks br. 1/2008 zakljuceni
01.07.2008. godine, za 2016. godinu zakljucen je Aneks br. 7/2016 od 01.01.2016. godine;

3. Ugovor o reosiguranju — kvotni tip ugovora i Aneks br. 1 LV-quote "Montenegro"
zakljuceni 01.07.2008. godine i Aneks VII ugovora zakljucen je 01.01.2016. godine;

4. Ugovor o reosiguranju —za opstu kvotu za nezgodu i Aneks br.1 Unfall-quote zakljudeni
01.07.2008. godinu 1 Aneks VII Ugovora zakljuden 01.01.2016. godine;

5. Ugovor o reosiguranju- ekscedent za kumulativne Stete po dogadaju i Aneks br.l
zakljudeni 01.07.2008., Aneks br.7/2016 za 2016. godinu zakljucen je 01.01.2016.godine.

Drustvo je reosiguranje nepokrivenih rizika izvidilo pod uslovima i na nagin predviden
Pravilnikom i u skladu sa zakljudenim ugovorima o reosiguranju,

Po oceni Ovlad¢enog revizora, uslovi 1 nadin reosiguranja nepokrivenih viskova rizika iznad
samopridrZaja po zakljuenim ugovorima o reosiguranju obezbeduju sigurnost i stabilnost
poslovanja Drustva.
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b 19.3. Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavljene $tete
7 : U skladu sa odredbama Pravilnika o kontnom okviru i sadrZaju racuna u kontnom okviru
- ' drustava za osiguranje ("Sl. list CG", broj 63/10 i 78/15.), utvrdena je i knjiZena razlika
: rezervisanja u iznosu od 43.740,40 €.
= EUR
- Osiguranje Dopunsko
o osiguranje Ukupno
- Zivota
- nezgode
A — Rezervisane nastale prijavljene Stete 31.12.2016.g. 247.751,39 3.344,65 251.096,04
_ 7 — Rezervisane nastale prijavljene §tete 31.12.2015.g. 150.892,52 143.943,92  294.836,44
B - Razlika — (storno rashoda.) 06.858,87 (140.599,27y  43.740,40
- 19.5. Promjene bruto rezervisanja za nastale neprijavljene tete
“ U skladu sa odredbama Pravilnika o kontnom okviru i sadrZaju rafuna u kontnom okviru
- drustava za osiguranje ("Sl. glasnik RCG", broj 63/2010 i 78/2015), utvrdena je i knjiZena
o razlika rezervisanja (storno rashoda) uiznosu od 32.721,70,10 €.
¥ EUR
- Dopunsko osiguranje
: nezgode -
“ — Rezervisane nastale prijavijene $tete 31.12.2016.g. 139.970,21
A — Rezervisane nastale prijavljene Stete 31,12.2015.g. 172,691,91
Razlika — storno rashoda (manja rezervacija 31.12.2016.g.) 32.721,70
.i 20. RASHODI ZA PROMJENE NETO TEHNICKIH REZERVISANJA
Rashode za promjene neto tehnickih rezervisanja Cine:
= (EUR)
i ; ' 2016, 2015.
20.1. Promjene bruto matemati¢kih rezervisanja 3.050.897,19 3.134.544.73
= 20.2. Promjene drugih tehnickih rezervisanja — udjela u dobiti 44.943,26 -232.454,07
_li Ukupno: 3.095.840,45 2.902.090,66
- 20.1, Promjene matematickih rezervisanja
- Iznos promjene od 3.050.897,17 € je nastao po slijede¢im osnovama:
(EUR)
7 2016,
- —  Promjene matematickih rezervi 2.778,545,47
— Promjene prenosne premije osiguranja Zivota 31.122.,48
= — Promjene pripadajuée dobiti 241.229.24
- Ukupno; 3.050.897,19
- ObrazloZenje promjene velidine matematicke rezerve dato je pod tadkom 14.2.1. ovog
Izvestajnog redosleda.
-l
Promjena prenosne premije osiguranja Zivota obrazloZena je pod tatkom 14.2.2, Izvjedtajnog
- redosljeda.
= ObrazloZenje promjene pripadajuée dobiti dato je pod tatkom 14.2.3. ovog Izvjestaja.
-
-
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20.2. Promjene drugih tehnickih rezervisanja - udjela u dobiti

U odnosu na rezervisani udeo u dobiti, iskazan i obradunat pod 31.12.2013. godine, utvrdena

je razlika -povecanje rashoda. kako slijedi:

{ELR)

2016.g.

— Rezervisani udeo u dobiti 31.12.2016.g, 434,555,10
— Rezervisani udeo u dobiti 31.12.2015.g, 389.611.84
Razlika 44.943,26

21. OSTALI TROgKOVI, DOPRINOSI T REZERVISANJA
Ostale troskove, doprinose i rezervisanja &ine:

2016, 2015,

—  Pokrice troskova nadzornog organa - Agencije 52.287,73 46.761,68
— Ispravke vrijednosti premije 4.186,80 3.027,72
—  Otpis premije osiguranja (kod uskladivanja) 717,22 849.62
Ukupno; 57.191,75 50.639,02

Ispravka vrijednosti potraZivanja u iznosu od 4.186.80 €, iskazana je po osnovu potrazivanja

zivotnih osiguranja, starijih od 90 dana.

Sire obrazloZenje ispravke 1 starosne strukture potrazivanja po osnovu premije, dato je pod

tackom 8.2.1, Izvje$tajnog redosljeda.

22, DOBITAK - BRUTO POSLOVNI REZULTAT

Drustvo je ostvarilo bruto poslovni rezultat - dobitak, $to se utvrduje iz razlike veéih prihoda

od rashoda, i to:

2016. 2013,

a) Poslovni prihodi 4.871.784.74 4.717.926,23
b} Poslovni rashodi 4.303.353,72 4.023.044,90
¢) Bruto peslovni rezultat — dobit (a—b): 568.431,02 694.881,33

23.  TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANJA
Ostvareni TSO u iznosu od 827,836,26 € su slijedeée strukture:

2016. 2015,

23.1. Troskovi sticanja osiguranja 382.648.00 362.731,45
23.2. Amortizacija 46.125.65 44.500.65
23.3. Troskovi rada 252.506.57 253.922.94
23.4, Materijalni troskovi 25.291,71 23.399.44
23.5. Ostali trogkovi usluga 220.791,58 229.435,81
23.6. Drugi trodkovi 28.869,19 13.346,43
23.7. Umanjenje za prihode od provizije reosiguranja -128.396.84 -111.641.66
Ukupno: 827.836,26 815.695,06

Ukupno ostvareni tro§kovi sprovodenja osiguranja za 2016. godinu, veéi su za (827.836,26 .

815.695,06) 1,47 % u odnosu na prethodnu godinu.
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Pregled trofkova sprovodenja osiguranja po poslovima osiguranja:

(EUR)

2016.

- Osiguranje Zivota (8ifra 20) 789.725,24
- Dopunsko osiguranje uz osiguranje zivota (Sifra 22) 38.111,02
Ukupno: 827.836,26

Pokriée troskova sprovodenja osiguranja iz raspodjele premije namjenjene za reZijski dodatak,
daje se u sledecoj tabeli:

(EUR)

2016.

a) Rezijski dodatak iz raspodjele premije za 2016. godinu 1.105.631,00

b) TSO ostvareni za 2016. godinu 827.836,26

¢) Pokrivenost — veéa reZija od TSO (a—b): 277.794,74

Ugedée TSO i rezijskog dodatka u obradunatoj premiji:
a) Ostvareno udeSée TSO u obrafunatoj premiji osiguranja na nivou

Druétva u procentu iznosi (827.836,26 : 5,139.297,16) 16,11 %

b) Ostvareno udeSée reZijskog dodatka u obratunatoj premiji '
osiguranja iznosi (1.105,631,00: 5.139.297,16) 21,51 %

¢) Razlika — pozitivna za procentnih poena (b - a) 5,40 %

Troskovi sprovodenja osiguranja: (trokovi pribave i uprave) u 2016, godini, iznose ukupno
956.233,10 € (18,61 % od bruto premije), a umanjeni za primljenu proviziju reosiguranja
827.836,26 €.

Trogkovi sprovodenja osiguranja za 2016. godinu su niZi od visine reZijskog dodatka
utvrdenog tarifom premija, tako da se moZe konstatovati da su ofuvana sredstva tehnicke
premije.

Troskovi sticanja osiguranja

Trogkove sticanja osiguranja od 382.648,00 € Cine:

(EUR)

2016. 2015,

—Trogkovi provizije osiguranja Zivota — prodaja prve godine 250.012,28 235.416,31
— Troskovi provizije osiguranja Zivota — prodaja slijededih godina 94.752.86 82.566,16
— Tro$kovi nagradne provizije 37.882,86 44.748,98
Ukupno: 382.648,00 362.731,45

Troskovi sticanja osiguranja — tro¥kovi provizije, ostvareni su preko ovlaséenih agencija za
obavljanje - obuhvat osiguranja sa mreZom ovla$éenih zastupnika,

Ugovori kojima se regulide visina provizije (prva i sljede¢e godine) ostali su nepromjenjeni za
2016. godinu, dok su se Ugovori o nagradnoj proviziji mjenjali u 2016, godini, tako da su na
snazi novi Ugovori i to:

1. Ugovor o nagradnoj proviziji u poslovima osiguranja broj SP broj 372/ 2016 od 15.06.2016.,
zakljuéen sa drustvom za posredovanje ,,WVPCG¥, d.o.0. i druitvom za zastupanje ,WVP*,
d.c.0., Budva

2. Ugovor o nagradnoj proviziji u poslovima osiguranja broj SP 74/2016, od 27.01.2016.godine
zakljugen sa drudtvom za zastupanje "SAFE LIFE" d.o.o.
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Troskovi provizije (prva i naredne godine, bez nagradne) po agencijama za zastupanje:

EUR

2016.

I. Drusdtvo za posredovanje u osig. "WVP", d.o.0. i "WVPCG", d.0.0. u iznosu 124.236,01

2, Drustvo za zastupanje u osiguranju "SAFE LIFE" d,0.0. u iznosu. 219.292.46

3. PVR-efekat pocetnog i krajnjeg stanja 1.236,67

Ukupni troskovi sticanja osiguranja — provizije (po Agencijama) 344.765,14
Amortizacija

Po Godisnjem ratunu za 2016. godinu obracunata je amortizacija u visini od
46.125.65 €, a po strukturi kako se daje u sljedecoj tabeli:

(EUR)
2016.
— Amortizacija gradevinskog objekia 20.000,00
— Amortizacija opreme 23.619,61
—  Amortizacija nematerijalne imovine 2.506,04
Ukupni troskovi amortizacije 46.125,65
TroSkovi amortizacije knjize se na kraju svakog meseca.
Trofkovi rada
Troskove rada €ine:
2016, 2015.
— Troskovi zarada i naknada zarada 214.146,64 218.189,87
- Porezi 1 doprinosi na isplaéene zarade 23.607,12 23.458.32
— Drugi tro$kovi rada 14.752,81 12,274,735
Ukupno: 252.506,57 235.922,94

Uvidom u obracune, troskovi zarada i naknada zarada knjiZeni su na osnovu ispravne
i vjerodostojne dokumentacije,

Druge troskove rada ¢ine:

2016.

—~ Troskovi dnevnica na sluzbenom putu 1.865.00

— Troskovi prevoza na sluzbenom puty 9.637.10

~ Ostali troskovi sluzbenog puta 3.250,71

Ukupne drugi tro§kovi rada 14.752,81

Materijalni troskovi

Materijalne troskove ¢ine:

2016. 2015.

- Trgékovi |.F1aterij§!a za popravku i odrzavanje, otpis sitnog 641000 7.090.35
inventara i uskladivanje

- Troskovi kancelarijskog materijala 6.623.36 4.060,88

- Troskovi energije 10.414,92 10.547,26

— Drugt trogkovi materijala 1.843.43 1,700,935

Ukupno; 25.291,71 23.399,44

Uzorkovanjem tekuce dokumentacije u dijelu materijalnih trofkova. utvrdena je
verodostojnost 1 taénost iskazanih knjizenja.
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Ostali tro§kovi usluga

Ostale troskove usluga ¢ine:

2016. 2015.
23.5.1, Troskovi konsultantskih usluga 36.722.88 34.447.61
23.5.2, Zakupuine - -
23.5.3. Troskovi platnog prometa i bankarskih usluga 24,994,02 32.167.66
23.5.4. Troskovi premije osiguranja 594,50 695,15
23.5.5. Trogkovi reklame, propagande i reprezentacije 60.704,29 55.817.15
23,5.6. Troskovi drugih usluga 97.776,29 106.308.24
Ukupno: 220.791,98 229.435,81
Troskovi konsultantskih usluga
Ostvareni su u iznosu od 36.722.88 € po slijede¢im osnovama:
2016.
- Troskovi konsultantskih usluga 1.769,10
— Troskovi aktuarskih usluga 6.140,73
— Troskovi usluga prevodenja 6.210.06
— Troskovi usluga doktora 1.551.35
— Troskovi revizije 10.000,00
— Troskovi PDV 11.051.64
Ukupno: 36.722,88

Trogkovi PDV-a u iznosu od 11.051,64 € obraCunati su po INO fakturama za_izvrSene usluge
{stopa 19 %) od strane Mati¢nog drustva,

Troskovi reklame, propagande i reprezentacije

Ostvareni su u iznosu od 60.704,29 € po slijede¢im osnovama:
(ELR)
2016,
— Troskovi reklamnih usluga 39.267,66
— Troskovi reklamnog materijala (blokovi, kalendari i dr.) 14.462,76
— Troskovi reprezentacije 6.973,87
Ukupno: 60.704,29

Troskovi reklamnih usluga u visini od 39.267.66 € iskazani su najveé¢im dijelom po osnovu
ispostavljenih fakfura za produkeiju, postprodukeiju i emitovanje priloga u emisiji "Moja
polisa CG". sa ciljem upoznavanja gledalaca sa vrstama polisa i usluga koje ovo Drusivo
pruza, Ostale usluge odnose se na mjeseéna oglasavanja na televiziji "Prva TV",

Troskovi reklamnog materijala iskazani su najveéim dijelom krajem 2016, godine, a odnose se
na troskove novogodinjeg reklamnog materijala i poklona saradnicima i klijentima DruStva,
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23.5.6. Troskovi drugih usluga

Struktura ovih troskova ostvarenih u iznosu od 97.776,29 € je slijedeca:

2016.

~ Troskovi PTT usluga 21.667,32
— Troskovi telefonskih usluga 4.215,03
— Troskovi interneta 7.402,63
- Troskovi komunalnih usluga 1.057.92
— Troskovi grafickih usluga 8.576,80
— Troskovi on — line obrade 37.908.24
— Tro8kovi drugih usluga 496255
— Troskovi licenca za 1 gedinu 3.840,77
— Troskovi seminara i usavriavanja 8.145.03
Ukupno: 97.776,29

Najve¢e ucedte u ovim troskovima &ine tro¥kovi on-line obrade i trotkovi PTT usluga.
TroSkovi on-line obrade u visini od 37,908,24 Eura knjiZeni su na osnovu faktura za koriséenje
programa Mati¢nog druStva. Fakture su ispostavljene kvartalno (na bazi obratunavanja stvarne
vtijednosti minulog perioda i na osnovu zaraGunatih ugovora o osiguranju Drudtva), a na
osnovu Ugovora o poslovnoj saradnji, zakljudenog 01.01.2008. godine, kojim se Grawe
Wechelseitige Versicherung, kao davalac podrike obavezalo da ¢e Drustvu pruZati usluge IT-
djelatnosti, usluge savetovanja i podrske u oblasti tehnike osiguranja i usluge savetovanja.

Fakture za 2016. godinu ispostavljene su po kvartalima kako sledi:

2016,

— 1 kvartal 2016. godine - faktura 1/2016 9.477.06
— Il'kvartal 2016. godine - faktura 2/2016 9.477.06
— Il kvartal 2016. godine - faktura 3/2016 9.477.06
— IV kvartal 2016. godine - faktura 4/2016 9.477,00
Ukupno: 37.908,24

Troskovi licence iskazani su na osnovu Ugovora o korid¢enju licence iz 2007, godine
i Dodatka Ugovora o korii¢enju licence od 28.01.2012. godine, kojima se Grawe
Wechelseitige Versicherung, kao vlasnik licence, obavezao da isporucuje softverske licence
koje je stekao, a za dobijene licence Drudtvo vrsi godidnje placanje u roku od tri mjeseca
nakon ispostvaljanja raduna od strane Mati¢nog drustva.

Troskovi licence u iznosu od 3.840.77 Eura odnose se na:

2016.

— Microsoft — licenca za 2016, godinu 3.394,41
— Symantec — licenca za 2016, godinu 162,40
— Baramundi — odrzavanje za 2016. godinu 283,96
Ukupno: 3.840,77

Troskovi u iznosu od 8.145.03 Eura odnose se na iroskove odrZavanja seminara
i usavrSavanja, Od strane Maticnog drudtva ispostavljen je radun u visini od 1.348,42 Eura,
dok se ostatak odnosi na seminare koji se odrfavaju s ciljem praéenja nacionalnih zakonskih
propisa.




23.6. Drugi troskovi

23.7. Umanjenje za prihode od provizija reosiguranja

24,

25.

Struktura drugih troskova ostvarenih u iznosu 28.869.19 € je slijedeca:

Umanjenje za prihode od provizija reosiguranja sastoji se od:

Administrativne takse
Donacije i sponzorstvo
Porez na imovinu

Firmarine- po ReSenju Sekretarijata za komunalne poslove

Ostali troskovi {ostali porezi i doprinosi)
Ukupno:

— Osiguranje Zivota
— Dopunsko osiguranje

Ukupnao:

GUBITAK - NETO POSLOVNI REZULTAT

Drustvo je iskazalo gubitak u iznosu od 239.405.24 €, $to se utvrduje iz veéih TSO od bruto
poslovnog rezultata, kako slijedi:

a) Dobitak — bruto poslovni rezultat
b) TSO
¢) Neto poslovni rezultat (gubitak):

FINANSIJSKI REZULTATI OD ULAGANJA

Drustvo je ostvarilo finansijski rezultat od ulaganja u iznosu od 2.062,387.14 €.

Ostvareni prihodi i rashodi iz ulaganja su slijedeée strukture:

o)

W

. Prihodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi i

matematicke rezerve

. Rashodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi i

matematicke rezerve

. Neto finansijski rezultat iz tehnickih rezervi (1 —2)
. Prihodi od ulaganja koji se ne finansiraju iz sredstava

tehnickih rezervi

. Rashodi od ulaganja koji se ne finansiraju iz sredstava

tehnickih rezervi

. Neto finansijski rezultat od ulaganja koja se ne

finansiraju iz sredstava tehnickih rezervi

. Ukupni finansijski rezultat iz ulaganja (3 + 6)

2016,
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(EUR)
2016,

15.085.00
2.532,75
3.410,36
6.391,00
1.450,00

28.869,19

(EUR)
2015,

52.568.89
75.827.95

43.864,85
67.776,81

128.396,84

111.641,66

(EUR)

2016, 2015.
568.431,02 694.881,33
827,836,26 815.695.06
259.405,24 120.813,73
(EUR)

2016.g, 2015,e.
1.428.974.35 1.004.992 44
-50.413,39 -37.004,46
1.378.560,96 967.987,98
686.448,19 756,483.19
-2.422.01 -2.443.39
684.026,18 754.039,60
2.062.587,14 1.722.027,58
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Prihodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi i matematicke rezerve

Prihodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi u iznosu od 1.428.974,35 € su ostvareni po
slijede¢im osnovama:

(EUR)

2016.g.

— Prihodi od kamata 1.204.307,32

— Dobici od fin.sredstava —prodaja drzavnih obveznica 224.667,03

Ukupno prihodi od ulaganja sred.tehn,rezervi i mat.rezerve: 1.428.974,35

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata odnose se na:

B (EUR)

— Prihedi od kamata — kamata na obveznice 1.129.355,22

— Prihodi od kamata — depoziti i predujmovi 74.952,10

Ukupno prihodi od kamata: 1.204.307,32

Prihodi od od ulaganja sredstava tehni€kih rezervi u iznosu od 1.129.355,22 € odnose na na
prihode od kamata ostvarene po osnovu ulaganja u drzavne obveznice. Kamatna stopa u 2016.
godini kretala se u rasponu od 3,875 do 5,750 %.

Dobici od prodaje drzavnih obveznica

Prodajom obveznica Republike Crne Gore -EURO obveznice (obrazloZzeno pod tackom
6.1.Izvjestajnog redosljeda) ostvareni su dobici u visini od 224.667,03 Eura.

Rashodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi i matemati¢ke rezerve

Rashodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi u iznosu od 50.413,39 € iskazani su po
osnovu negativne amortizacije drZzavnih obveznica u visini od 19.042,57 €, dok preostali deo
od 31.370,82 € ¢&ini gubitak nastao prodajom HOV-a (prodaja serije XS 1205717702 od
17.03.2016.) - obrazloZeno pod tatkom 6.1.Izvjestajnog redosljeda.

Prihodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava tehnickih rezervi

Prihodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava tehnic¢kih rezervi u iznosu od
686.448,19 € ostvareni su po slijede¢im osnovama:

(EUR)

2016.¢g.

— Prihod od kamata 569.160,05

— Dobici od finansijskih sredstava — prodaja Evroobveznica 103.826,00

— Prihodi od ulaganja u investione nekretnine (zakup) 4.800,00

— Drugi prihodi 8.662,14

Ukupno: 686.448,19

Prihod od kamata

Prihod od kamata iskazan je po sledeéim osnovama:

(EUR)

— Prihodi od kamata- kamata na obveznice i oro¢ene depozite 562.403,34

— Prihodi od kamata-otplata stambenih kredita 6.756,71

Ukupno prihodi od kamata: 569.160,05
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Dobici od finansijskih sredstava

Dobici od finansijskih sredstva ostvareni su iz osnova prodaje obveznica Republike Italije koje
su svrstane u rtang A.. Obveznice su prodate dana 08.03.2016. godine i fo iznad
knjigovodstvene vrijednosti, pri cemu je ostvarena dobit u iznosu od 103.826.00 € (Sire
obrazloZenje dato pod tatkom 6.1. Izvjestajnog redosljeda).

Drugi prihodi

Drugi prihodi od 8.662.14 €- &ine umanjenje obaveze za porez na dobit (povrat je regulisan
aktom Poreske uprave u sluéaju placanja obaveze pre roka),

Rashodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava tehnitke premije

Rashodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava tehni¢kih rezervi u iznosu od 2.422.01
€ su slijedede strukture:

EUR
2016.

— Rashodi od amortizacije (vrednovanje investicionih nekretnina po fer
vrijednosti) 1.849,27
— Drugi finansijski rashodi (kamata na depozite u reosiguranju) 594,32
Ukupno: 2.443,59

DOBITAK 1Z REDOVNOG POSLOVANJA PRIJE OPOREZIVANJA

Dobitak iz redovnog poslovanja prije oporezivanja iskazan je u iznosu od
1.803.181,90 €, &wo se utvrduje iz razlike gubitka — neto poslovnog rezultata
i finansijskog rezultata od ulaganja, i to:

(EUR)

2016. 2015,

— Neto poslovni rezultat - gubitak -259.405.24 -120.813,73
~ Finansijski rezultat iz ulaganja (dobitak) 2.062.587,14 1,722.027.58
Razlika: 1.803.181,90 1.601.213,85

POREZ NA DOBIT

Na iskazanu visinu dobitka prije oporezivanja koja iznosi 1.803.181,90 € obracunat je porez na
dobit u iznosu od 161.244.80 €.

Obradun je izviden u skladu sa Zakonom o porezu na dobitak, Sto se daje sa prikazom
i iskazima osnovnih pokazatelja:

(EUR)

2016, 2013,

a) Dobitak prije oporezivanja 1.803.181,90 1.601.213,85

b) TroSkovi amortizacije iskazani u Bilansu uspjeha 47.974,92 46.349.92

¢) Troskovi amortizacije koji se priznaju u poreske svrhe -59.547.88 -61.985.70
d) Noveane kazne 1 penali -

d) Poreska osnovica — oporeziva dobif 1.585.578,07

e) lznos poreza po stopi od 9 %o 161.244,80 -142.702.03

Napomena; Tzvréni direktor Drugtva je na sjednici odrZanoj 02. februara 2017. godine donijeo Odluku o ne

vrdenju rezetvacije po MRS — 12 i MRS-19. Odbor direkfora je bio jednoglasan, da se
rezervisanja za otpremnine i odloZene poreze ne vrsi rezervacija, obzirom da je ova rezervacija
materijalno beznacajna, Odluka je donijeta 29.12.2016. godine pod brojem br. 982016,
a usvojena od strane Odbora direktora 02.02.2017. godine.
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Dobici od finansijskih sredstava

Dobici od finansijskih sredstva ostvareni su iz osnova prodaje obveznica Republike Italije koje
su svrstane u rang A.. Obveznice su prodate dana 08.03.2016. godine i to iznad
knjigovodstvene vrijednosti, pri demu je ostvarena dobit u iznosu od 103,826,00 € (sire
obrazloZenje dato pod tatkom 6.1. Izvjedtajnog redosljeda).

Drugi prihodi

Drugi prihodi od 8.662,14 €- &ine umanjenje obaveze za porez na dobit (povrat je regulisan
aktom Poreske uprave u sluéaju placanja obaveze pre roka).

Rashodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava tehnike premije

Rashodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava tehnickih rezervi u iznosu od 2.422,01
€ su slijedede strukture:

(EUR)
2016,

— Rashedi od amortizacije (vrednovanje investicionih nekretnina po fer
vrijednosti) 1.849,27
~ Drugi finansijski rashodi (kamata na depozite u reosiguranju) 564,32
Ukupno: 2.443,59

DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRIJE OPOREZIVANJA

Dobitak iz redovnog poslovanja prije oporezivanja iskazan je u iznosu od
1.803.181,90 €, &§to se utvrduje iz razlike gubitka — neto poslovnog rezultata
i finansijskog rezultata od ulaganja, i to:

{EUR)

2016. 2015,

— Neto poslovni rezultat - gubitak -259.4005,24 -120.813.73
— Finansijski rezultat iz ulaganja (dobitak) 2.062.587.14 1.722,027,58
Razlika: 1.803.181,90 1.601.213,85

POREZ NA DOBIT

Na iskazanu visinu dobitka prije oporezivanja koja iznosi 1.803.181,90 € obracunat je porez na
dobit u iznosu od 161.244.80 €,

Obra¢un je izvtden u skladu sa Zakonom o porezu na dobitak, §to se daje sa prikazom
1 iskazima osnovnih pokazatelja:

2016. 2015.
a) Dobitak prije oporezivanja 1.803.181,90 1.601.213,85
b) Troskovi amortizacije iskazani u Bilansu uspjeha 47.974,92 46.349,92
¢) Troskovi amortizacije koji se priznaju u poreske svrhe -59.547.88 -61.985,70
d) Novdane kazne i penali -
d) Poreska osnovica — oporeziva dobit 1.585.578,07
€) lznos poreza po stopi od 9 % 161.244,80 -142.702,03
Napomena, Izvr¥ni direkfor Drustva je na sjednici odr#anoj 02, fobruara 2017, godine donijeo Odluku o ne

vrienju rezervacije po MRS — 12 i MRS-19. Odbor direktora je bio jednoglasan, da se
rezervisanja za ofpremuine { odloZene poreze ne vrii rezervacija. obzirom da je ova rezervacija
materijalno beznadajna. Odluka je donijeta 29,12,2016. godine pod brojem br, 9872016,
a usvojena od strane Odbora direktora 02.02.2017. godine.
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Posle oporezivanja, neto dobit za poslovnu godinu iznosi:

2016, 2015,
a) Dobitak prije oporezivanja 1.803,181,90 1.601.213,85
b) TIznos utvrdenog poreza po Poreskom bilansu -161.244,80 -142,702.03
¢) Neto dobit za poslovnu godinu (a — b) 1.641.937,10 1.458.511,82

ANALIZA FUNKCIONISANJA INTERNE REVIZLIE

Osnove i obuhvati

Interna revizija u "Grawe osiguranje” a.d., Podgorica sprovedena je u skladu sa ¢lanom 108.
do 114, Zakona o osiguranju, ¢lanom 16h, 16i 1 16j Zakona o radunovodstvu i reviziji. &lanom
4, Pravilnika o sadrZini izvestaja, obavje§tenja i drugih podataka koje Drustvo za osiguranje
dostavlja Agenciji za nadzor osiguranja i 0 nadinu i rokovima njihovog dostavljanja i ¢lanom
10. Pravilnika o radu Interne revizije Drustva I Programa rada Interne revizije za poslovnu
2016, godinu.

Funkcionisanje interne revizije sagledali smo iz obuhvata i sadrZaja izjvestaja koji su podnijeti
u toku 2016. godine i Godisnjeg izvjestaja Interne revizije za 2016. godinu. {j. iz akiivnosti
nezavisnog 1 objektivnog uvjeravanja. uz konsultacije koje su osmi§ljene, sa ciljem kreiranja
dodatne vrijednosti, unapredenja poslovanja 1 uspostavljanja sistema interne kontrole
t upravljanjem rizicima Drustva,

Program rada interne revizije za 2016. godinu uraden je na osnovu Plana rada interne revizije,
a poslove je obavila mr Aleksandra Durovié, Interni revizor Grawe osiguranja, a.d.

Posebna paznja u toku kontrole bila je bazirana na izloZenosti DruStva rizicima u poslovanju,
nepravilnostima i nedostacima i davanju odgovarajuéih preporuka za unapredenje sistema rada
nakon izvriene kontrole,

Izvjestavanje o obavljenoj internoj reviziji za 2016. godinu

U toku 2016, godine obavljene su Eetiri (4) kvartalne revizije i to:

Usvojen od stranc Odbora direktora:

Izvjestaj Interne revizije 01.01.-31.03.2016. godine  Odluka br,54/2016 od 14.04.2016.
Izvjestaj Interne revizije 01.04.-30.06.2016, godine  Odluka br.75/2016 od 27.07.2016.
[zvjestaj Interne revizije 01.07.-30.09.2016. godine  Odluka br.84/2016 od 20.10.2016.
[zvjestaj Interne revizije 01.10.-31.12.2016. godine  Odluka br,09/20170d 24.02.2017.

Godisnji [zvjestaj Interne revizije Odluka br.10/20170d 24.02.2017.
01.01. -31.12.2016. godine

Na osnovu Godidnjeg programa rada Interne revizije., u toku 2016. godine sprovedene su
sljedece revizije:

— Ocjena na¢ina obrade dokumentacije i postupka zakljuivanja ugovora o osiguranju
i izdavanja polisa (nisu utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti- zadovoljavajuéi sistem
ineternih kontrola);

— Ocjena na¢ina obrade dokumentacije i postupka likvidacije S§teta (nisu utvrdene
nezakonitosti i nepravilnosti- zadovoljavajuéi sistem ineternih kontrola);

— Ocjena osposobljenosti DruStva da vr§i aktivnosti u cilju sprje¢avanja pranja novca
i finansiranja terorizma (nisu utvrdene nezakonitosti 1 nepravilnosti - zadovoljavajuéi
sistem internih kontrola): :
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— Revizija sistema internih kontrola u premijskom knjigovodstvu (data preporuka da se za
polise sa placanjem premije trajnim nalogom kod banke prave opomene o neplaéenoj
premiji koje se alju preporudenim pismom ugovaradima osiguranja i preporuka da
Odjeljenje radunovodstva i finansija kvartalno sprovodi detaljan pregled nepoznatih
uplata - VZ konta, po moguénosti od strane drugog zaposlenog u odjeljenju umjesto onog
koji je prvobitno knjiZio nepoznate uplate, kako bi se blagovremeno povezale uplate za
koje postoje adekvatni podaci sa odgovarajuéim polisama);

— Revizija obratuna i isplate zarada, poreza, doprinosa i drugih naknada (nisu utvrdene
nezakonitosti i nepravilnosti, data preporuka da se ugovori u radu (vezano za sadrZinu
ugovora) u potpunosti usklade sa odredbama Zakona o radu, da se IOPPD obrasci
dostavljaju u propisanim rokovima, da se izvri registracije nerezidenata sa kojima je
zakljucen ugovor o djelu, kao i da se prijava prireza porezu na dohodak fizigkih lica
dostavlja organu lokalne uprave blagovremeno nakon izvr$eno g obraduna zarada. Isto tako
obradun naknada po osnovu zakljugenih ugovora o djelu i pripadajuéih poreza vriti
prilikom isplate zarada, odnosno ugovorene naknade, shodno odredbama Zakona o porezu
na dohodak fizi¢kih lica i Zakona o doprinosima za obavezno socijalno osiguranje;

— Revizija informacionih tehnologija (IT) - nisu utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti).

Interni revizor je izvr$io povratnu reviziju i utvrdio da je postupljeno po datim preporukama

- (usvojenim od strane Odbora direktora).

Ocjena ovlaiéenog revizora

Interna revizija je u velikoj mjeri pomogla postizanju ciljeva Drustva, uvodenjem sistematskog
i disciplinovanog pristupa procjeni i unaprijedenju efikasnosti procesa upravljanja rizikom.,
Tokom prethodnog perioda obezbjedeno je kontinuirano analiziranje i pracenje poslovnih
procesa, posebno onih gde su bili identifikovani rizici. Odbor direktora Drustva razmatrao je
i usvajao postupke koji su u datom momentu bili najbolji za zadrzavanje rizika na
prihvatljivom nivou.

Po ocjeni Ovlaiéenog revizora Interna revizija je uspje$no obavila postavljene zadatke
u skladu sa zakonskim propisima, opstim aktima, nadelima i standardima struke.

NEZAKONITOSTI I NEPRAVILNOSTI U POSLOVANJU UTVRDENE REVIZIJOM
U PERIODU KOJI JE PRETHODIO PERIODU ZA KOJI SE OBAVLJA REVIZIJA,
U POSTUPKU REVIZIJE I NALAZIMA EKSTENTH I INTERNIH KONTROLA,
TE OSTALI PODACI

Po finansijskim izvjeStajima Drutva za prethodnu 2015. godinu nisu utvrdene nezakonitosti
i nepravilnosti u poslovanju od strane revizije, te je Ovlaieni revizor izrazio pozitivno
misljenje.

NALAZI EKSTRENIH KONTROLNIH ORGANA

U toku 2016. godine Agencije za nadzor osiguranja izvrsila je ciljnu neposrednu kontrolu
izvrienja obaveza propisanih Zakonom o spreCavanju pranja novea i finansiranja terorizma
("Sl. list Crne Gore br. 33/14") u dijelu postupanja po nalogu iz tatke 5. RjeSenja o izricanju
mjere nadzora br, 02-932/10-15 od 30.12.2015. godine,
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Pomenutom kontrolom konstatovano je da je Drustvo, u periodu obuhvaéenom kontrolom,
pribavilo podatke o izvoru sredstava i imovine koji su predmet poslovnog odnosa, kao 1 pisanu
saglasnost viSeg rukovodioca za uspostavljanje poslovnog odnosa sa klijentom kao
I dokumentaciju neophodnu za identifikaciju fizi¢kog lica koje je uspostavilo poslovni odnos.
Isto tako Drustvo redovno prati transakcije i druge poslovne aktivnosti koje kod Drutva
obavlja politicki eksponirano lice, i o tome vodi posebnu evidenciju, shodno &lanu 33 Zakona
o sprefavanju pranja novca i finansiranja terorizma.

O sprovedenoj ciljnoj kontroli saCinjen je Zapisnik Agencije za nadzor osiguranja
br. 02-1096/4-16 od 21.10.2016. godine kojim je konstatovano da su otklonjene sve
nepravilnosti primje¢ene u ovom segmentu poslovanja Drugtva,

Drustvo je u 2016. godini donijelo Pravilnik o transakcijama sa povezanim licima (Odluka
18/2016, od 03.03.2016. godine).
KADROVSKA OSPOSOBLJENOST

Drudtvo je na dan 31.12.2016. godini imalo 13 zaposlenih. Kadrovska popunjenost odgovara
trenutnim potrebama, odnosno dostignutom nivou aktivnosti, Drudtvo ima rasporedene radnike
na sledeéim poslovima:

Opis Broj
zaposlenih

— | Lzvrini direktor )

— | Referent za obradu ugovora o osiguranju
— | Referent za obradu §teta

— | Sef racunovodstva

— | Knjigovoda

— | Aktuar

— | Interni revizor

— | Sluzbenik za spretavanje pranja novca i finansiranja terorizma
~ | Sef prodaje osiguranja

— | Menadzer prodaje

— 1 Organizator prodaje

— { Radnica na odrzavanju higijene

i U P S e = e (D e = p—

UKUPNO:

ju—y
W

INFORMACIONE TEHNOLOGIJE

U Drustvu je tokom 2016. godine na raspolaganju zaposlenima 11 radunara, od kojih su sest
Fujitsu-Siemens, dok su ostalih pet Hewlett-Packard, Racunati su opremljeni licenciranim
operativhim sistemom Windows 7, sa nadogradnjom Microsoft Office 2013 paketa.

Svi podaci se skladiste i ¢uvaju na lokalnom serveru koji je nabavlien u prethodnom periodu.

U upotrebi je program za knjiZzenje poslovnih promjena SAP i program za obradun zarada, koji
se koriste u odjeljenju ra¢unovodstva i finansija.

Zastita je obezbijdena preko softvera Baramundi i Symantec.

U 2016. godini je, u skladu sa poslovnom politikom zamjene stare I'T opreme na period od pet
godina, izvrSena nabavka 2 uredaja Hewlett - Packard Company. Takode je izvriena i nabavka
novog multifunkcionalnog urcdaja (Stampaéd, skener. fotokopir) marke Sharp MX 3060 N,
i projektora Epson za potrebe prezentacione sale,

Za 2017. godinu ne postoji plan nabavke novih uredaja ali bi u slu€aju potrebe pitanje bilo
pravovtemeno razmotreno,
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DruStvo je za internu komunikaciju sa koncernom "GRAWE" posebno zaduzila jednog
zaposlenog.

Za pomo¢ u odrzavanju IT opreme zaduZena je bila firma "Montex" iz Podgorice,
32. OBRASCI STROGE EVIDENCIJE

Drustvo ispostavlja (Stampa) polisu kod ugovaranja preko kompjutera, tako da ispitivanja
I kontrola popisa obrazaca stroge evidencije mogu biti sprovedeni samo putem produkcije -
novo zakljuCenih osiguranja u posmatranoj godini, ili pak sa stanovista portfelja Druitva sa
stanjem 31.12.2016. godine,

33. POVEZANALICA
Drustvo je u2016. godini imalo poslovne odnose sa sljedeéim povezanim pravnim licima:

— Grazer Wechselseitige Versicherung Aktiengesellschaft iz Graca,
~ Grawe Schadenvers AG,

Veze sa povezanim licima nisu od ve¢eg materijalnog znadaja. Drugtvo je ostvarilo prihode po
osnovu prenosa portfelja u iznosu od 11.101,03 €:

. (ELR)

— Promjene bruto matematickih rezervi za Zivotna osiguranja . 9.893,00
— Promjene matemat, rezervi Zivotnih osiguranja-obra¢. dobit 1.208,03
Ukupni prihodi 11.101,03

Sva potrazivanja se odnose na prenos portfelja iz Graca. U 2016 godini su prenijete dvije
polise. Iznos od 9.893.00 € se odnosi na prenos matematicke rezerve. a iznos od 1.208.03 €
predstavlja pripisanu dobit po prenijetim polisama. Na dan 31.12.2016. godine sva
potrazivanja prema povezanim licima su naplaéena.

U istom periodu ostvareni poslovni rashodi u ukupnom iznosu od 44.866,53 €;

EUR

Troskovi sprovodenja osiguranja
Troskovi konsultantskih usluga

~ Troskovi konsultantskih usluga 1.769,10
Trofkovi drugih usluga

~ Troskovi on-line obrade podataka ( 37.908.24

— Troskovi licenci sa trajanjem do 1 godine 3.840,77

— Troskovi drugih usluga - seminarj i struéno usavréavanje 1.348,42
Ukupni rashodi 44.866,53

Na dan bilansiranja 31.12.2016, godine neizmirene obaveze prema povezanim licima su
iskazane u iznosu od 6.958.29 €,

— Grazer AG - 7/2016 troskovi seminara 1.348,42
— Grazer AG - 6/2016 licence Microsoft; Symantec:Baramundi 3.840,77
— Grazer AG - 5/2016 godidnji izviestaj 1.769,10

Ukupno: 6.958,29
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3 BILANS NOVCANIH TOKOVA

Ovaj obrazac pruza informacije, prije svega. koliko je novca generisano, odnosno ostvareno iz
redovnih poslovnih aktivnosti u toku godine i koliko je upotrebljeno ili obezbjedeno iz
poslovnih aktivnosti finansiranja ili investiranja. Ove informacije omogucavaju nam procjeny
promjene neto imovine Drustva, njegovu finansijsku strukturu  (ukljudujuéi likvidnost
i solventnost), kao i njegovu sposobnost da utide na iznose i vremensko odredenje tokova
gotovine u cilju prilagodavanja promjenjivim okolnostima i prilivima,

Bilans novéanih tokova sadrzan je iz protoka gotovine poslovnih, investicionih i finansijskih
aktivnosti, sa efektom poveéanja gotovine od 1.411.244,73 € (u 2015, godini povedanje

318.681.66 €), kako slijedi:

(EUR)
5 Tekucéa Prethodna |
godina godina 4
A | Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti - '
! | Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnost 5.091.773,47 4.983.215,91
2 _| Odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti -2,385.151,42 | -2.260.091,52
3 [ Neto promjena gotovine iz poslovnih aktivnost 2,706.622.05 2.723.124,39
B | Tokovi gotovine iz aktivnosti investiranja |
1 | Prilivi gotovine iz aktivnosti investiran ja 18.263.759.28 | 11.194.740,95 |
2 | Odliv gotovine iz aktivnosti investiranja -19.074.136,60 | -13.114.183,68
3__| Neto promjena gotovine iz aktivnosti investiranja -810.377,32 | -1.919.442.73
C | Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja _?
I | Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 0.00 0,00 ;
2 | Odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 485.000,00 485.000,00 |
3 _| Neto promjena gotovine iz aktivnosti finansiranja ~-485.000,00 -485.000.00 |
D_| Neto promjena gotovine 1.411,244,73 318.681,66 |
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 2,051.835,72 640.590,99
GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 640,590,99 321.909,33 |

4)

Drustvo je iz poslovnih aktivnosti ostvarilo neio priliv gotovine u iznosu od 2.706.622,05 €.
dok je iz aktivnosti investiranja ostvaren neto odliv gotovine u iznosu od 810.377,32 €,
kao i iz aktivnosti finansiranja u iznosu od 485.000,00 €, '

U odnosu na prethodnu godinu gotovina je povecana za 1.411.244,73€,

Drustvo u toku posmatrane poslovne godine nije imalo blokada tekucéeg raSuna ni po jednom
osnovuy,

POKAZATELJI POSLOVANJA

a) Trenutna likvidnost
(u koeficijentu)

gotovinska sredstva
kratkorotne obaveze (povjerioei)

2.051.835,72
1.988.253.02

= 1,03

b)  Produktivnost
(po zaposlenom)

Fakturisana premija ~ _ 5.139.297.16
Broj zaposlenih 13

=395.330.55 €

Troskovi sprovodenja
_ osiguranja
Fakturisana premija

¢) Ekonomiénost
poslovanja (u %)

827.836,26
5.139.297.16

x 100 = 16,11 %;

d) Rentabilnost
kapitala (u %)

- Neto dobitak

0= _1.641,937,10
Osnovni kapital (akcijski)

3.000.011,43

x 100 54.73%
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Drustvo je u poslovanju za 2016, godinu, po pokazateljima poslovanja, ostvarilo rezultate koji
se daju.u slijedeéem uporednom pregledu:

Razlika
2016. g. 2015.¢. 201672015
a) Trenutna likvidnost 1,03 1,15 -0,89  koeficijent
b) Produktivnost 395.330,55 382.966,24 12.364,31 Eur
¢) Ekonomicnost 16,11 16,38 -0,27  procentnih poena
d) Rentabilnost 54,73 48,62 6,11 procentnih poena

- GODISNJI 1ZVJESTAJ O POSLOVANJU

Drustvo je u skladu sa &l. 106, Zakona o osiguranju sadinilo Izvjestaj o poslovanju za period
januar - decembar 2016, godine, sa ocjenom da je Drugtvo poslovnu 2016. godinu zavrsilo sa
pozitivnim rezultatom, obezbjedenom stalnom likvidnoseu, uz efikasno izvr§avanje svih
preuzetih obaveza,

lzvriili smo pregled Godisnjeg izvestaja o poslovanju "Grawe osiguranje" za 2016. godinu.
Po nasem misljenju Izvedtaj menadZmenta o poslovanju uskladen je sa ﬁnansijskimr
izvestajima za istu poslovnu godinu, '

Izvjedtaj o poslovanju sadrsi sve elemente propisane &l. 3 Pravilnika o sadrZni Izvjestaja,
obavjestenja i drugih podataka koji se dostavljaju Agenciji za nadzor osiguranja i o nadinu
i rokovima njihovog dostavljanja ("SluZbeni list Crne Gore", br. 001/13 od 03.01.2013, 078/15
od 31.12,2015),

Sadrzaj IzvjeStaja je proizvod informacija koje su veé date u finansijskim izvjestajima
i aktuarskom misljenju o finansijskim izvjestajima i posiovanju Drustva, te su obradene kroz
nas Izvjestaj o obavljenoj reviziji za 2016, godinu, pa se ovde posebno ne obraduju.

Pokazatelji poslovanja dati su pod prethodnom tadkom 4) ovog lzvjedtaja.
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V. PRILOZI UZ IZVJESTAJ O OBAVLJENOJ REVIZIJI

Priloge uz Izvjestaj o obavljenoj reviziji &ine:

1) Misljenje ovlaiéenog aktuara
2) Godidnji izvjestaj o poslovanju
3) Napomene uz finansijske izvjedtaje za 2016, godinu
4) TFinansijski izvjestaji
—  Bilans stanja na dan 31,12.2016. godine
—  Bilans uspjeha u periodu od 01,01, do 31.12.2016. godine
= Izvjestaj o promjenama na kapitalu od 01.01,2016 do 31.12.2016. godine
—  Bilans nov&anih tokova u periodu od 01.01. do 31.12.2016. godine.

U Beogradu, 03.03.2017. godine. e
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