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Re! ko

IZVIESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionarima Osiguravajuéeg druStva Swiss osiguranje AD, Podgorica

1. Obavili smo reviziju priloZenih finansijskih ipstaja Osiguravafieg druStva Swiss osiguranje
AD, Podgorica (u daljem tekstu, Drustvo), koji okataju bilans stanja na dan 31. decembra 2014.
godine i odgovaraji bilans uspjeha, izvjeStaj o promjenama na kapifalzvjeStaj o tokovima
gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan,i kaegled zn&ajnih raunovodstvenih politika i
napomene uz finansijske izvjestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

2. Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i m@alobjektivno prikazivanje ovih finansijskih
izvjeStaja u skladu sa danovodstvenim propisima Crne Gore, Zakonom o osigjur i propisima
Agencije za nadzor osiguranja kojima se reguligarsijsko izvjeStavanje osiguravéiju drustava,
kao i za interne kontrole za koje se smatra daesplmodne za sastavljanje finansijskih izvjeStag, k
ne sadrze pogreSne informacije od materijalnogaaanastale usled kriminalne radnje ili greSke.

Odgovornost revizora

3. NaSa odgovornost je da, na osnovu obavlj@wzije, izrazimo mislienje o prikazanim
finansijskim izvjeStajima. Reviziju smo obavili kladu sa Médunarodnim standardima revizije i
Zakonom o réunovodstvu i reviziji Crne Gore. Ovi standardi rfalaa reviziju planiramo i obavimo
na n&in koji omoguava da se u razumnoj mjeri uvjerimo da finansijgijestaji ne sadrze pogreSne
informacije od materijalnog ziaja.

Revizija ukljuje sprovdenje postupaka u cilju pribavljanja revizijskih @zl o iznosima i
informacijama objelodanjenim u finansijskim izvj@&ha. Izbor postupaka zasnovan je na
revizorskom prostivanju, ukljwuju¢i procjenu rizika materijalno zdajnih greSaka sadrzanih u
finansijskim izvjeStajima, nastalim usled kriminalradnje ili greSke. Prilikom procjene ovih rizika,
revizor razmatra interne kontrole koje su relevantrta sastavljanje i objektivhu prezentaciju
finansijskih izvesStaja, u cilju osmiSljavanja rejskih postupaka koji su odgovargjuu datim
okolnostima, ali ne u cilju izraZavanja miSljenjaetikasnosti internih kontrola DruStva. Revizija,
takade, ukljwuje ocjenu primijenjenih gainovodstvenih politika i vrednovanje zfagnih procjena
izvrSenih od strane rukovodstva, kao i ocjenu op&eentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su pribavljeni revizorski dokazi daviolj odgovarajdi i da obezbjéuju osnov za
izrazavanje naSeg misljenja.

Osnove za misljenje sa rezervom

4, Drustvo je duZno da ispunjava propisane limitedene Zakonom o osiguranju i propisima
donijetim na osnovu Zakona. Na dan 31.12.2014.ngoBirusStvo nije ispunjavalo propisane limite:

- Drustvo za osiguranje duzno je da najmanje jedsinu sredstava kapitala deponuje
i ulaZze u propisane oblike aktive. Nepokrivenogtiteda propisanim oblicima aktive na dan
31.12.2014. godine iznosi 168,777 €.

Napomene na stranama 7 doc8%e sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja 1



- TroSkovi sproudenja osiguranja DruStva iznose 1,060,458 € di w1 od obraunatog
rezijskog dodatka za 549,747 €. Kako je definisprapisima, reZijski dodatak se koristi za poéé&ri
troSkova sprovéenja osiguranja.

Nezavisni aktuar je u svom izvjeStajupgiprethodno navedenih pitanja, kao i ostalih fgtan
navedenih u Napomeni 27 izrazio miSljenje sa rexarv

Misljenje sa rezervom

5. Osim za efekte koje na finansijske izvjeStajajumpitanja navedena u pasusu Osnove za
misljenje sa rezervom, prema nasem misljenju 8ijski izvjeStaji prikazuju, po svim materijalno
zn&ajnim pitanjima, istinito i objektivno finansijskstanje Swiss osiguranje AD, Podgorica na dan
31. decembra 2014. godine, kao i rezultate posjavdokove gotovine za godinu koja se zavrSava na
taj dan, u skladu sa danovodstvenim propisima Crne Gore i propisima Agdienza nadzor
osiguranja Crne Gore koji reguliSu finansijko iAtgvanje osiguravajih drustava.

Podgorica, 28.04.2015.godine KekoviDragiSa, Ovla&eni revizor
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SWISS OSIGURANJE AD, PODGORICA
Finansijski izvjeStaji za godinu zavrSenu 31. decebra 2014.

BILANS USPJEHA
U periodu od 1.januara do 31 decembra 2014. godine

(uBY

Napomena 2014. 2013.
POSLOVNI PRIHODI 1,866,131 1,806,159
Prihod od premije osiguranja i saosiguranja 3.1,4 1,810,591 1,752,519
Obraunate bruto premije osiguranja 2,040,160 1,937,527
Primljene premije saosiguranja - 8,542
Smanjenje za udio reosiguranja u premijama osigairan -
i za udjele retrocesionara u premijama osigur (243,552) (204,356)
Promjene bruto prenosnih premija (24,949) 7,956
Promjene prenosnih premija za saosiguraiiajio - 2,850
Promjene prenosnih premija za reosiguragiajio 38,932 -
Neto prihodi od ostalih usluga 5 55,540 53,640
POSLOVNI RASHODI (931,308) (1,016,171)
Rashodi naknada Steta 3.2,6 668,640  (800,282)
Obraunate bruto naknade Steta (759,446) (781,740)
TroSkovi vezani za isplatu Steta (60,577) (61,423)
Umanjenje za prihode ostvarene iz bruto regresnih
potraZivanja 86,314 44,602
Udio u naknadama Steta iz prildemih saosiguranja,
reosiguranja i retrocesija (3,352) (7,135)
Umanjenje za udio saosigurdaa reosigurava i
retrocesionara u naknadama Steta 93,322 67,364
Promjene bruto rezervisanja za nastale prijaviiate (1,690) (1,633)
Promjene rezervisanja za nastale prijavljene Ztete
saosiguravajti i reosiguravajdi dio (13,831) 22,083
Promjena bruto rezervisanja za nastale neprijae|fgate (8,560) (79,889)
Promjena rezervisanja za troSkove likvidacije Steta (820) (2,511)
Rashodi za promjene neto tehrékih rezervisanja - -
Ostali troSkovi, doprinosi i rezervisanja 3.2,7 (262,668) (215,889)
DOBITAK/GUBITAK-BRUTO POSLOVNI REZULTAT 934,823 789,988
TROSKOVI SPROVOPENJA OSIGURANJA 33,8 (1,060,458) (1,050,158)
TroSkovi sticanja osiguranja (544,328) (368,535)
Promjene u razgraienim troSkovima sticanja osiguranja 64,074 (14,609)
Amortizacija 3.10,8 (38,582) (39,968)
TroSkovi rada (301,049) (266,234)
Materijalni troSkovi (30,436) (37,196)
Ostali troSkovi usluga (175,313) (323,933
Drugi troSkovi (71,449) (65,693)
Umanjenje za prihode od provizije reosiguranja 36,625 65,610
DOBITAK/GUBITAK-NETO POSLOVNI REZULTAT (125,635) (260,170)

Napomene na stranama 7 doc8%e sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja 3



SWISS OSIGURANJE AD, PODGORICA
Finansijski izvjeStaji za godinu zavrSenu 31. decebra 2014.

BILANS USPJEHA
U periodu od 1.januara do 30 decembra 2014. godine

FINANSISKI REZULTAT OD ULAGANJA 359
Prihodi od ulaganja sredstava tetkith rezervi i
matematike trezerve

Rashodi od ulaganja sredstava tékifi rezervi i
matematke rezerve

Neto finansijski rezultat od ulaganja sredstava
rezervi i matemati¢ke rezerve

Prihodi od ulaganja koji se ne finansiraju iz Stesta
tehnikih rezervi

Rashodi od ulaganja koji se ne finansiraju iz stadh
tehnikih rezervi

Neto finansijski rezultat od ulaganja koja se ne
finansiraju iz sredstava tehnikih rezervi

DOBITAK/GUBITAK 1Z REDOVNOG
POSLOVANJA PRIJE OPOREZIVANJA

POREZ NA DOBIT 3.7
Porez na dobit

Prihodi/rashodi na ime odloZzenog poreza

NETO DOBIT ZA POSLOVNU GODINU

RASPODJELA NETO DOBIT

ZARADA PO AKCUJI

Potpisano u ime Swiss osiguranje AD, Podgorica:

U Podgorici, Lice odgovorno za
31.03.2015. godine sastavljanje bilansa

(u EUR)
151,619 361,307
68,451 49,595
(17,335)  (37,945)
51,116  11.650
169,549 458,045

(69,046) (108,388)

100,503 349,657
25,984 101,137
25,984 101,137

0,05 0,18

IzvrSni direktor

(Rosa Medojev)

(lvan Lero)

Napomene na stranama 7 doc8%e sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja 4



SWISS OSIGURANJE AD, PODGORICA

Finansijski izvjeStaji za godinu zavrSenu 31. decebra 2014.

BILANS STANJA
Na dan 31.12.2014. godine

(u EUR)

Napomena 2014. 2013.
AKTIVA
Nematerijalna imovina 3.8,10 19,489 26,755
Nekretnine postrojenja i oprema za neposredno
obavljanje djelatnosti osiguranja 39,11 1,054,450 1,015,529
Dugoroéna finansijska ulaganja 1,005,820 1,207,736
Dugorani depoziti i druga dugotma finans. ulaganja 3.13,12 750,000 950,000
Investicione nekretnine 3.12, 13 255,820 257,736
Kratkoro ¢na finansijska ulaganja 3.13, 1- 945,685 499,852
Kratkoro éna sredstva 1,709,439 1,821,851
Gotovinska sredstva 3.13,15 49,526 69,326
Kratkoratna potrazivanja 3.13, 16 1,658,713 1,746,793
Zalihe materijala i sitnog inventara 1,200 5,732
Udio reosiguravata u tehnickim rezervama 17 54,443 33,157
Aktivha vremenska razgrani¢enja 18 206,476 238,270
Ukupna aktiva 4,995,802 4,843,150
PASIVA
Osnovni kapital
Akcijski kapital 3.14, 19 3,000,003 2,846,156
Rezerve 165,635 240,788
Rezerve iz dobiti 39 39
Revalorizacione rezerve 139,612 139,612
Nerasporédena dobit/guitak 25,984 101,137
Rezervisanja
Bruto tehntke rezerv 3.17, 2C 1,312,705 1,280,500
Kratkoro ¢éne obaveze 21 281,725 184,188
Dugoroéne obaveze iz finansiranja i poslovanja 22 227,772 291,518
Doprinos za preventivu 23 7,962 -
Ukupna pasiva 4,995,802 4,843,150

Potpisano u ime Swiss osiguranje AD, Podgorica:

U Podgorici,
31.03201%. godine

Lice odgovorno za
sastavljanje bilan:

IzvrSni direktor

(Rosa Medoje)

(lvan Ler¢)
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SWISS OSIGURANJE AD, PODGORICA
Finansijski izvjestaji za godinu zavrSenu 3

1. decebra 2014.

1ZVIESTAJ O PROMJENAMA NA KAPITALU

U periodu od 1. januara do 31. decembra 2014. godin
EWR)
Akcijski  Revalori Rezerve Neraspo- Ukupno
kapital -zacione redena
Opis rezerve dobit
Stanje na dan 1. januara 2013. godine 2.722,68476,341 39 (375,888) 2,623,173
Emisija kapitala 499,363 - - - 499,363
Efekat revalorizacije iz procjene vrijednosti
gradevinskih objekata - (136,729) - - (136,729)
Smanjenje kapitala (375,888) - - 375,888 -
Dobit tekite godine - - - 101,137 101,137
Stanje na dan 31. decembra 2013. godine  2,846,156139,612 39 101,137 3,086,944
Stanje na dan 1. januara 2014. godine 2,846,15539,612 39 101,137 3,086,944
Emisija kapitala 52,710 - - - 52,710
Poveanje akcijskog kapitala 101,137 - - (101,137) -
Dobit tekite godine - - - 25,984 25,984
Stanje na dan 31. decembra 2014. godine  3,000,003139,612 39 25,984 3,165,638
Napomene na stranama 7 doc8%e sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja 6



SWISS OSIGURANJE AD, PODGORICA
Finansijski izvjeStaji za godinu zavrSenu 31. decebra 2014.

1IZVIESTAJ O NOV CANIM TOKOVIMA
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2014. godin

(u EUR)

2014. 2013.
TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 2,067,820 2,038,006
Prilivi od premija (iz osiguranja, saosiguranj@osiguranja) 1,939,324 1,813,116
Prilivi po osnovu ostalih poslovnih prihc 47,870 56,520
Prilivi po osnovu vanrednih rashoda 80,626 168,370
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1,900,950) 2,038,208
Odlivi po osnovu naknada Steta (iz osiguranja, igaoanja i reos) (872,328) (840,635)
Odlivi po osnovu bruto zarada, naknada zaradaihdugih rash (158,993) (157,380)
Odlivi po osnovu poreza, doprinosa i drugih dazbina (97,348) (98,753
Odlivi po osnovu zakuy (5,944) (4,371)
Odlivi po osnovu provizija (zastupnicima i posrezima) (138,242) (172,107)
QOdlivi po osnovu drugih troSkova poslovanja (628,095) (764,962)
Neto promjena gotovine iz poslovnih djelatnosti (166,870) (202)
B. TOKOVI GOTOVINE I1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 133,510 155,130
Prilivi od prodaje hartija od vrijednosti 34,831 -
Prilivi od ulaganja u hartije od vrijednc 3,969 2,123
Prilivi od prodaje nematerijalnih ulaganja i osnitvaredstava
Ostali prilivi od investiranja (povtaj depozita i avansa) 94,710 153,007
Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (369,091) (930,259)
Odlivi po osnovu deponovanja i ulag. kod banakano>Gori (275,000) (299,860)
Odlivi po osnovu ulaganja u akcije kojima se trgugeorg trziStu - (92,367)
Odlivi za kupovinu nematerijalnih ulaganja i ogtadredstav (75,171) (38,032)
Ostali odlivi iz aktivnosti investiranja (18,920) (500,000)
Neto promjena gotovine iz aktivnosti investiranja (235,581) (775,129)
TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja
Priliv po osnovu izvrSenih uplata kapitala 52,710 499,363
Prilivi po osnovu dugorih kredita - 216.889
Prilivi po osnovikratkora:nih kredite 50,000
Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja
Odliv po osnovu povigja pozajmljenih sredstava (53,799) -
QOdlivi po osnovu troSkova transakcija
Neto promjena gotovine iz aktivnosti finansiranja 48,911 716,252
Neto promjena gotovine (19,800) (59,079)
Gotovina na peetku obr&unskog period 69,326 128,405
Gotovina na kraju obra¢unskog perioda 49,526 69,326

Napomene na stranama 7 doc8%e sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja

7



SWISS OSIGURANJE AD, PODGORICA
Finansijski izvjeStaji za godinu zavrSenu 31. decebra 2014.

1.

2.1

Osnivanje i djelatnost

Osiguravajde dustvo ,Swiss osiguranje® A.D, Podgorica (u daljgekstu Drustvo), je
osnovano 27. januara 1993. godine pod nazivom Asjgacanje AD, Podgorica, nakon
transformacije DruStva za uzajamno osiguranje ,Agrguranje”, Podgorica. Drustvo je
registrovano u Privrednom sudu u Podgorici 15.data 1993. godine RjeSenjem Fi. 485/93.
Savezno ministarstvo za finansije izdalo je Dru&teavolu za rad 30. juna 1997. godine

Drustvo je promijenilo naziv u Osigurava@ drustvo ,Swiss osiguranje* AD, Podgorica 7.
avgusta 2000. godine, Sto je registrovano u Privwed sudu u Podgorici RjeSenjem broj Fi.
1475/00.

Drustvo je usaglasilo svoju organizaciju sa Zakononprivrednim druStvima i upisano u
Centralni registar Privrijednog suda u Podgorici jia 2002. godine pod registracionim
brojem 4-0000110/001.

Agencija za nadzor osiguranja je 23.01.2009. godorgjela RjeSenje broj 896-2/08 kojim se
Osiguravajdem drustvu ,Swiss osiguranje“ AD, Podgorica izddgzvola za rad za obavljanje
poslova svih vrsta nezZivotnih osiguranja propisatiémom 10 Zakona o osiguranju (,SI. List
CG*" 78/06 i 19/07).

Saglasno odredbama Zakona o osiguranju (,SI. ISt 718/06, 19/07, 53/09, 73/10, 40/11 i
45/12) i Statuta DruStva, djelatnost ,Swiss osigiga AD, Podgorica su poslovi svih vrsta
neZivotnih osiguranja:

- Obavezno osiguranje u saotap,

- Osiguranje od nezgode i dobrovoljno zdravstvesiguranje,

- Ostala osiguranja imovine, ukfjuju¢i osiguranje vozila-kasko,

- Sve vrste neZivotnih osiguranja.

Sjediste Drustva je u Podgorici, Bulevar Josipaz&ra3A.

Drustvo je na dan 31. decembra 2014. godine imalmaoslenih (31. decembra 2013. godine
27 zaposlenih).

Osnova za sastavljanje i prezentaciju finansijsk izvjeStaja
Osnova za sastavljanje finansijskih izvjeStaja

Finansijski izvjeStaji DruStva sastavljeni su uaskl sa Zakonom o ¢ganovodstvu i reviziji
Crne Gore (,Sl.list CG”, br.69/2005, 80/2008 i 3211), Zakonom o osiguranju (,Sl.list CG*
br. 78/06, 19/07, 53/09, 73/10, 40/11 i 45/12)egulativom propisanom od Agencije za nadzor
osiguranja Crne Gore.

Prema Zakonu o &anovodstvu i reviziji i Uredbib neposrednoj primjeni Mignarodnih
racunovodstvenih standarda (“Sl.list RCG”, br.69/2Q0#) 1.01.2003. godine u Crnoj
Gori primjenjuju svi Mdunarodni rdunovodstveni standardi (“MRS”), odnosno
Medunarodni standardi finansijskog izvjeStavanja (“NISF

Drustvo je u sastavljanju finansijskih izvjeStajngenjivalo ra&unovodstvene politike koje su
zasnovane na &¢anovodstvenim i poreskim propisima Crne Gore.

Pojedin&ni finansijski izvjeSataji su prikazani u formatwopisanom od strane Agencije za
nadzor osiguranja Crne Gore.

Zvanina valuta u Crnoj Gori i izvjeStajna valuta Drusggduro (EUR).

Napomene na stranama 7 do¢Bte sastavni dio ovih finansijskih iskaza 8



SWISS OSIGURANJE AD, PODGORICA
Finansijski izvjeStaji za godinu zavrSenu 31. decebra 2014.

2.

2.2

2.3.

2.4.

3.1

Osnova za sastavljanje i prezentaciju finansijsk izvjeStaja (nastavak)

Koncept nastavka poslovanja

Finansijski izvjeStaji su sastavljeni u skladu sandeptom nastavka poslovanja, koiji
pretpostavlja dace DruStvo nastaviti da posluje ds DruStvo nastaviti poslovanje i u
predvidljivoj budinosti.

Uporedni podaci

Uporedne podatke za 2013. goditime godisnji finansijski izvjeStaji DruStva za 201®ddinu,
koji su bili su predmet revizije.

Kori&enje procjenjivanja

Prezentacija finansijskih izvjeStaja zahtijeva atkavodstva kori&nje najboljih mogéih
procjena, objelodanjivanje potencijalnih potraZijganobaveza na dan sastavljanja finansijskih
izvjeStaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvjg&ig perioda. Ove procjene i pretpostavke su
zasnovane na informacijama raspoloZivim na daragietja finansijskih izvjeStaja, a buélu
stvarni  rezultati mogu se razlikovati od progjgnih iznosa. Ove procjene se najue
dilelom odnose na procjene korisnog vijeka upotrebenovnih sredstava, procjene
obezvrjgtenja potraZivanja iz poslovnih odnosa, rezervisagjgorijavljene, a ne likvidirane
Stete, rezervisanja za nastale, a neprijavljerie Btestala rezervisanja.

Pregled zn&ajnih ra ¢unovodstvenih politika

Osnovne raunovodstvene politike primijenjene prilikom sasjamja finansijskih izvjeStaja za
2014. godinu su slede:

Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju prihode od premije asinja i ostale prihode. Prihodi se priznaju
po fer vrijednosti primljenih nadoknada ili potregnja.

Premija osiguranja predstavlja iznos fakturisarepje koju osiguranik pks osiguravéu za
snoSenje rizika na osnovu ugovora O osiguranju {gnama iznos prenosne premije koja
pripada narednom ohfanskom periodu, a u¢an za prenosnu premiju iz prethodne godine.

Prihodi od premija osiguranja se, nakon umanjenj@za na premiju osiguranja priznaju kao
prihod, u skladu sa rokovima i periodima pokrivamjaika iz odgovarajtih ugovora o
osiguranju i reosiguranju.

Visina bruto premije utdena je tarifom premije prema vrsti osiguranja. Brgremija se
sastoji od funkcionalne premije i reZijskog dodatlkainkcionalnu premijwine tehnéka
premija i doprinos za preventivu.

Prenosna premija (rezerva za nedaree premije) se obezldigie da bi se obuhvatili djelovi
fakturisanih premija koji se odnose na prihode daite obrg&unskih perioda. Obtain prenosne
premije se vrSi prema vremenu trajanja osiguragapsno metodom pro rata temporis.

ReZijski dodatak se koristi za polei troSkova za sprodenje osiguranja. Maksimalnu stopu
rezijskog dodatka utduje Odbor direktora DrusStva.

Ostali prihodi predstavljaaju druge stavke kojemadjavaju definiciju prihod i mogu, ali ne
moraju da proisteknu iz udigijenih aktivnosti DruStva.

Napomene na stranama 7 doc8%e sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja 9



SWISS OSIGURANJE AD, PODGORICA
Finansijski izvjeStaji za godinu zavrSenu 31. decebra 2014.

3.

3.2.

Pregled zndajnih ra ¢unovodstvenih politika (nastavak)
Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troSkove koji prdistiz uobtajenih aktivnosti DruStva i gubitke.
Poslovne rashodé&ne: rashodi naknada Steta, rashodi za promjereetakhékih rezervisanja,
troSkovi za preventivu, garantni fond, troSkovi maichog organa, troSkovi ispravke vrijednosti
premije osiguranja i ostali troSkovi osiguranja

3.2.1. Rashodi naknada Steta

Neto rashodi naknade Stete ahaati su iz bruto naknade Steta, koja jedavea za troSkove
vezane za isplatu Steta, umanjena za regresnapati@ i udio reosiguranja i saosiguranja i
korigovana za promjenu bruto rezervisanja za Stete&Xe reosiguranja i saosiguranja u tim
rezervacijama. TroSkovi vezani za isplatu Stetarzmaaeksterne i interne troSkove procjene
opravdanosti iznosa odstetnih zahtjeva, kao i suttsiskove i troSkove vjestanja.

3.2.2. Ostali troSkovi, doprinosi i rezervisanja

3.3.

3.4.

Ostali troSkovi, doprinosi i rezervisanja obuhvatajoSkove doprinosa garantnom fondu,
troSkove nadzornog organa, troSkove za preventaktivnost, troSkovi ispravke vrijednosti
premije osiguranja i ostale troSkove iz poslovagosinja. Ostali troSkovi se priznaju na
obratunskoj osnovi.

Garantni fond

Garantni fonctine sredstva formirana izdvajanjem doprinosa ga@antfondu na teret bilansa
uspjeha tekéeg perioda radi ekonomske zastite putnika u javsaobréaju, u sléajevima
kada je Steta pfinjena upotrebom neosiguranog ili nepoznatog svadstredstva garantnog
fonda se vode na posebnoniuau pri Nacionalnom birou osiguraisaCrne Gore.

Agencija za nadzor osiguranja je donijela Pravilpikkriterijumima za odm#vanje visine
doprinosa Garantnom fondu (,SI list CG" br. 14/13%4/13). Odlukom Agencije za nadzor
osiguranja redovni doprinos Grantnom fondu za &eu$toja obavljaju poslove obaveznih
osiguranja u saobfaju za 2014. godinu utien je po stopi od:

- 3% ukupne fakturisane premije za obavezno osigergutnika u javhom prevozu od
posljedica saobtajne nezgode, osiguranja od autoodgovornosti iuoaige viasnika odnosno
plovila za Stete pEinjene tréim licima.

- 0,3% ukupne fakturisane premije za osiguranjsnilka odnosno korisnika vazduhoplova za
Stete prdinjene tréim licima.

TroSkovi sprova@enja osiguranja

TroSkovi sprovdenja osiguranja obuhvataju rashode koji préistz uobgajenih aktivnosti
Drustva i¢ine ih troSkovi sticanja osiguranja, amortizacierada, naknada zarada i ostalih
primanja zaposlenih, materijalni troSkovi ostatidkovi usluga i drugi troSkovi.

Prer&unavanje stranih sredstava pléanja

Sva potraZivanja i obaveze u stranim sredstviméapia, prerdunavaju se u EUR primjenom
zvantnih deviznih kurseva vazih na dan bilansa stanja.

Poslovne promjene u stranim sredstvimatatga tokom godine pretanavaju se u EUR po
zvantnim deviznim kursevima vaéien na dan poslovne promjene.
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3.

3.5.

3.6.

3.7.

Pregled zndajnih ra ¢unovodstvenih politika (nastavak)

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale izaguena sredstava i obaveza iskazanih u stranim
sredstvima pléanja i prerdunom poslovnih promjena u toku godine priznaju ae grihod ili
rashod perioda u kome su nastale.

Finansijski prihodi i rashodi

Finansijske prihodeine prihodi od dividendi i drugih udjela u dobitkprihodi od kamata,
dobici od finansijskih sredstava i drugi prihodi.

Finansijski rashodi se sastoje od rashoda od kamakitaka od finansijskih sredstava i drugih
finansjsih rashoda.

Nakanade za zaposlene

U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Crnopriz Drustvo je u obavezi da gk
doprinose drzavnim fondovima kojima se obedbje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove
obaveze ukljauju doprinose za zaposlene na teret poslodavcanesimma obréunatim po
stopama propisanim relevantnim zakonskim propisiBrastvo je, takde, obavezno da od
bruto plata zaposlenih obustavi doprinose i dauiime zaposlenih, uplati tim fondovima.
Doprinosi na teret poslodavca i doprinosi na teegtoslenih iskazuju se kao rashod perioda na
koji se odnose.

Nakon izvrSenih uplata doprinosa, Drustvo nemaildaijikonskih obaveza u pogledu
budweg pla&anja doprinosa ukoliko fond nema dovoljno sredstaeaisplati sve
beneficije zaposlenima koji su se penzionisali.

Porez na dobit i odloZeno oporezivanje
Tekuc¢i porez na dobit

Porez na dobit se olit@nava i pléa u skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravné(li§l.
List CG” br. 80/2004, 40/2008, 86/2009 i 40/201R9rez na dobit pta se po proporcionalnoj
stopi koja iznosi 9% od poreske oshovice.

Oporeziva dobit se utduje na osnovu dobiti DruStva iskazane u bilansujelsp uz
usklativanje prihoda i rashoda po odredbama Zakona ozpama dobit pravnih licadl. 819
za uskldivanje prihoda &l. 10 do 20 za uskitvanje rashoda).

Poreski propisi Crne Gore ne prethju da se poreski gubici iz teteg perioda mogu koristiti
kao osnova za powaj poreza pléenog u prethodnim periodima. Meim, gubici iz tekdeg
perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se kbrzgtiumanjenje poreske osnovice béitu
obratunskih perioda, ali ne duze od pet godina.

OdloZeni porez na dobit

OdloZeni porez na dobit se obuaava kori§enjem metode obaveza za privremene razlike koje
nastanu izm@u poreske osnovice sredstava i obaveza i njihoyigduodstvene vrijednosti.
OdloZeni porez na dobit se utuje primjenom poreskih stopa koje su na snazi mahilansa
stanja i za koje secekuje dace biti primijenjene u periodu u kom& se odloZena poreska
sredstva realizovati ili odloZene poreske obavezairiti. OdloZzene poreske obaveze se
priznaju za sve oporezive priviemene razlike. OglhaZ poreska sredstva se priznaju za sve
odbitne privremene razlike i poreske gubitke i kiesckoji se mogu prenositi u haredne fiskalne
periode, do stepena do kojég vjerovatno postojati oporeziva dobit od koje dimbena
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3.

3.8.

3.9.

Pregled zndajnih ra ¢unovodstvenih politika (nastavak)

poreska sredstva mogu iskoristiti. Po miSljenjuoddstva DruStva, efekti primjene MRS 12-
“Porez na dobit” nijesu od materijalnog 2ag@ na finansijske izvjeStaje posmatrane u cjelini.

Porezi i doprinosi idruge zakonske obaveze koje mmvise od rezultata poslovanja

Porezi, doprinosi i druge zakonske obaveze kojeawse od rezultata poslovanja ukijju
porez na imovinu, kao i druge poreze i doprinosskladu sa repuldkim i opsStinskim
propisima.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja se odnose na softvere #anye poslovnih knjiga i obtan premije
osiguranja.

Nematerijalna ulaganja se inicijalno priznaju pdaanoj vrijednosti. Nabavnu vrijedno&hi
fakturna vrijednost sredstava, deea za sve troSkove nastale do njihovog stavljanja
upotrebu.

Naknadno mjerenje nakon @nog priznavanja nematerijalnih ulaganja vrsi se pabavnoj
vrijednost umanjenoj za akumuliranu ispravku vrijesti i eventualne akumulirane gubitke
zbog obezvrjgenja.

Nekretnine i oprema

Kao nekretnine i oprema priznaju se sredsijige ocekivani korisni vijek upotrebe duZi od
jedne godine.

Nekretnine i oprema se prilikom getnog priznavanja odmjeravaju po nabavnoj vrijetinos
Nabavnu vrijednostini fakturna vrijednost nekretnina i opreme, éevea za sve troSkove
nastale do njihovog stavljanja u upotrebu.

Nakon pdetnog priznavanja, gdevinski objekti se u bilansu stanja iskazuju po
revalorizovanoj vrijednosti, koja predstavlja fexfenu vrijednost na dan procjene, umanjenoj
za ispravku vrijednosti i gubitke zbog obezdgaja. festalost revalorizacije zavisi od
promjene vrijednosti nekretnina i opreme i vrSiusslltajevima kada neto sadasnja vrijednost
nekretnina, postrojenja i opreme materijalnoc¢ajrego odstupa od fer vrijednosti sredstava na
dan bilansa stanja.

Poveanje knjigovodstvene vrijednosti  nekretnina, pamsmja i opreme po 0shovu
revalorizacije iskazuje se nacwmu revalorizacionih rezervi. Smanjenja knjigovedsie
vrijednosti kojima se umanjuju prethodna pésaia vrijednosti istin sredstava terete direktno
revalorizacione rezerve; sva ostala smanjenjagtdnittns uspjeha.

Nezavisna procjena gtavinskih objekata izvrSena je od strane add¢a$g procjenitelja na dan
31.decembra 2013. godine, metodom trziSne vrijetdnos

Nakon pd&etnog priznavanja oprema se iskazuje po nabavnggdaosti umanjenoj za
akumuliranu ispravku vrijednosti i eventualne aklirane imparitetne gubitke.

Naknadni troSkovi se uklfwju u nabavnu vrijednost sredstva ili se priznafo kposebno
sredstvo, ukoliko je primjenljivo, samo kada poistg¢rovatn@a dace DruStvo u budinosti
imati ekonomsku korist od tog sredstva i ako s@mja vrijednost moZze pouzdano izmjeriti.
Svi drugi troSkovi tekéeg odrZzavanja terete bilans uspjeha perioda u lsenmastali.
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3.

3.10.

3.11.

Pregled zndajnih ra ¢unovodstvenih politika (nastavak)

Dobici ili gubici nastali pri otdenju ili rashodovanju nekretnina i opreme dtju se iz razlike
izmedu iznosa dobijenog prodajom i knjigovodstvene wdriesti i priznaju se u korist ili na
teret bilansa uspjeha.

Amortizacija

Amortizacija nekretnina, opreme i nematerijalnibgdnja obréunava se na nabavnu, odnosno
procijenjenu vrijednost umanjenu za procijenjemiog rezidualne vrijednosti, proporcionalnim
metodom, primjenom stopa koje se diyu na osnovu procijenjenog korisnog vijeka upagreb
sredstava.

Amortizacija se obrainava pdevsi od narednog mjeseca za novonabavljene nekeetni
opremu, odnosno ohfanom na vrijednost nekretnina i opreme, dénu krajem prethodne
godine, za ostale nekretnine i opremu.

Primijenjene stope su slete

Procijenjeni Stopa Stopa koja se priznaje
Korisni vilek  amortizacije u poreskom bilansu
(godina (%) (%)
Softveri i licence 5 20,00 30,00
Gradevinski objekti 30-97 3,33-1,03 5,00
Ratunari i r&unarska oprema 3 33,33 30,00
Vozila 5 20,00 15,00
Rashladni urdaji, telefoni, telefaks 5 20,00 15,00
Kancelarijske masir 5-6 16,5(-20,0( 20,0(¢
Kancelarijski namjestaj 3-6,5 15,@33 20,00

U skladu s&lanom 13. stav 6. Zakona o porezu na dobit pralcah(“Sl.list RCG”, br. 80/04,
“Sl.list CG”, br. 40/2008, br. 86/09, br. 73/10ri 40/11) obr&un amortizacije za poreske svrhe
se razlikuje od obtaina amortizacije za ¢anovodstvene svrhe. Amortizacija licenci, ostalih
nematerijalnih ulaganja i gtavinskih objekata za poreske svrhe ¢hrava se primjenom
proporcionalnog metoda, a za licence i opremu gmoin degresivhog metoda.

Obezvrjalenje vrijednosti imovine

Drustvo na dan bilansa stanja preispituje vrijetiqos kojima je iskazana materijalna imovina i
procjenjuje da li postoje nagovjeStaji da je vnijedt nekog sredstva umanjena. Wkaju da
postoje takve naznake, procjenjuje se nadoknadibs sredstava, kako bi se utvrdio iznos
obezvrjgienja. Gubitak zbog umanjenja vrijednosti se pigna visini iznosa za koji je
knjigovodstvena vrijednost sredstva ¢aeod njegove nadoknadive vrijednosti. Nadoknadiva
vrijednost je neto prodajna vrijednost umanjendragkove prodaje ili upotrebna vrijednost,
zavisno od toga koja je od te dvije vrijednostiae

Gubitak zbog obezvr@enjenja se priznaje kao rashod @@ perioda, ukoliko sredstvo nije
prikazano u finansijskim izvjeStajima po revalosaooj vrijednosti, kada se obez\dgnje
tretira kao smanjenje revalorizacione rezerve dalogizovanog iznosa.

Na dan 31.12.2014. godine, na osnovu procjene ndsiva DruStva, ne postoje indicije da je
dosSlo do obezvrjienja vrijednosti imovine.
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3.

3.12.

3.13.

Pregled zndajnih ra ¢unovodstvenih politika (nastavak)

Investicione nekretnine

Investiciona nekretnina je ulaganje DruStva u niekne koju DruStvo ne Kkoristi za neposredno
obavljanje djelatnosti, nego radi sticanja prihaath zakupa i/ili radi uv&anja vrijednosti
kapitala.

Investiciona nekretnina se inicijalno priznaje @bavnoj vrijednosti. Nabavna vrednost sadrZi
nabavnu cijenu i neposredno pripadajuroSkove. Nakon @etnog priznavanja investiciona
nekretnina se iskazuje po fer vrijednosti. Dobitialgubitak nastao po osnovu promjene fer
vrijednosti priznaje se kao prihod ili rashod pda u kojem je nastao.

Finansijska sredstva

Finansijska imovina razvrstana je u sljéeldkategorije: teXa u kapitalu pridruZenih entiteta,
hartije od vrijednosti namijenjene trgovanju, &oi depoziti i potraZzivanja iz poslovnih
odnosa. Klasifikacija finansijske imovine zavisi pdrode i hamjene finansijskog sredstva i
utvrdena je u vrijeme petnog priznavanja.

UéeXa u kapitalu pridruZenih entiteta

UceXa u kapitalu pridruZzenih entiteta predstavljajugalaja u osnivéki kapital Nacionalnog
biroa osiguravéa Crne Gore i prikazana su po prvobitnoj vrijednokstganja.

Ulaganja u hartije od vrijednosti namijenjene trgovanju

Finasijski plasmankiji se efekti promjena u fer vrijednosti iskazujubilansu uspjeha su
finansijska sredstva namijenjena trgovanju.

Ulaganja u hartije od vrijednosti namijenjene trgoj predstavljaju plasmane u akcije
privrednih druStava koja se kotiraju na trzistinertiip od vrijednosti u Crnoj Gori i Srbiji i
prikazana su u okviru obrtne imovine.

Hartije od vrijednosti namijenjene trgovanju s&qino iskazuju po nabavnoj vrijednosti na
dan trgovanja. U nabavnu vrijednost se ne @kiju transakcioni troSkovi nabavke. Nakon
pocetnog priznavanja, finansijska sredstva se na danda stanja vrednuju po fer vrijednosti,
bez odbitka za troSkove transakcija koji mogu riagtdlikom prodaje ili drugog offenja.
Razlika izmeéu fer vrijednosti i knjigovodstvene vrijednosti datum bilansa stanja direktno se
priznaje kao prihod ili rashod perioda u kojem gstala.

Finansijka sredstva se isknjizavaju onda kada prev@riliv po osnovu finansijskog ulaganja
prestane, odnosno kada DruStvo sustinski prenesezike i koristi od vlasniStva.

Iznos viSe ili manje ostvarene prodajne vrijednostodnosu na vrijednost koja je iskazana u
poslovnim knjigama Drustva, iskazuje se kao dobita#nosno gubitak u bilansu uspjeha i
prkazuje kao dio ostalih poslovnih prihoda ili pmsiih rashoda.

Otpis ulaganja u hartije od vrijednosti namijenjetngovanju vrSi se u cjelosti za akcije
privrednih druStava koja su trajno prestala sa qwasljem ili za koja je zavrSen postupak
stetaja. Djelimtan otpis finansijskih plasmana vrsi se za akcijerpdnih druStava kod kojih je
doSlo do smanjenja akcijskog kapitala po osnowripa gubitka iz poslovanja, a na osnovu
odluke Skupstine akcionara tih drustava.
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3.

Pregled zn&jnih ra ¢unovodstvenih politika (nastavak)

PotraZivanja iz poslovnih odnosa i oréeni depoziti

PotraZivanja za premiju i druga potraZivagdjae potraZivanja za fakturisane iznose premija
osiguranja koja nijesu naglena na dan bilansiranja, kao i druga kratkneopotraZivanja.

PotraZivanja se inicijalno priznaju po nominalnojednosti, a na dan bilansa se iskazuju po
nominalnoj vrijednosti umanjenoj za procjenu rukdstva o potencijalnoj nenaplativosti
potrazivanja.

Ispavka vrijednosti se iskazuje kada postoji olijelkt dokaz da DruStvo Be mci da naplati
sve iznose koje potraZuje na osnovu prvobitnih ugslpotrazivanja. Znmmjne finansijske
teSkae kupca, vjerovatri@ dace kupac ofii pod ste€aj ili finansijsku reorganizaciju, propust
ili kasnjenje u plédanju duZe od godinu dana od dana ddspjematraju se indikatorima da je
umanjena vrijednost potrazivanja.

Rukovodstvo DruStva utduje ispravku vrijednosti plasmana iméijyri tome u vidu urednost
u platanju, finansijsko stanje duznika i@ie faktore.

Depoziti kod banaka iskazuju se po nominalnoj dnjgsti.
Umanijenje vriiednosti finansijske imovine

Drustvo provjerava na datum sastavljanja finan#ijskvjeStaja da li postoje objektivni dokazi
za obezvrjdenje finansijske imovine. Finansijska imovina jetppjela umanjenje vrijednosti
tamo gdje postoji objektivni dokaz d& procijenjeni budéi nowani tokovi od imovine biti
izmijenjeni kao rezultat jednog ili viSe dalgga koji su se desili nakon §etnog priznavanja
finansijske imovine.

Objektivni dokaz umanjenja vrijednosti finansijikgovine mozZe ukljuiti:

- znaajnu finansijsku teSka pravnog lica; ili

- kasnjenje ili propust u ptanju; ili

- kada postane vjerovatno éaduznik otti pod sté&aj ili finansijsku reorganizaciju.

Iznos troSka po osnovu ispravke vrijednosti ser@ajig u okviru bilansa uspjeha u okviru ostalh
rashoda. Naknadna naplata potrazivanja koje jgeréid ispravljeno ili otpisano priznaje se u
bilansu uspjeha u okviru ostalih prihoda.

Prestanak priznavanja finansijske imovine

Drustvo prestaje priznavati finansijskwoiimu samo kada ugovorna prava na dame tokove
od finansijske imovine isteknu ili ako prenese figigku imovinu, pa samim tim i sve rizike i
nagrade od vlasniStva sredstva na drugi subjekt.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju gotowina Ziro i deviznim kanima DruStva,
gotovinu u blagajni i natana sredstva otena kod poslovnih banaka na period do tri mjeseca.
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3.

3.14.

3.15.

Pregled zn&jnih ra ¢unovodstvenih politika (nastavak)

Lizing

Lizing se klasifikuje kao finansijski lizing u svimlutajevima kada se lizingom, na Drustvo,
prenose u naj\®j mjeri svi rizici i koristi koji proizilaze iz \dsniStva nad predmetom lizinga.
Predmet lizinga se priznaje kao sredstvo u postovknjigama zakupca i kao obaveza po fer
vrednosti.

Amortizacija sredstva koje je predmet lizinga \s8itokom vijeka upotrebe sredstva ili tokom
trajanja zakupa, u zavisnosti od toga koji je od dva perioda ki

Kapital

Kapital DruStva cini: akcijski kapital, revalorizacione i druge reze, akumulirani
gubitak/dobitak prethodnih godinah i dobit téklgodine.

U skladu sa odredbam#ana 21 Zakona o osiguranju akcijski kapital DraSka sve vrste
neZivotnih osiguranja ne moZe biti manji od 3.000.€.

Garantnkapital

Radi obezbjgenja trajnog izvrSenja obaveza, druStvo za osigerdm prema odredbama
Zakona o0 osiguranju, duzno da ima garantni kapi@drantni kapital DruStvaini zbir
osnovnog i dopunskog kapitala.

Osnovni kapital¢ini: akcijski kapital, rezerve kapitala koge ne odnose na obaveze iz
Osiguranja i prenijeta dobit iz prethodnih o@d Obrg&unati osnovni kapital umanjuje se
za: otkupljene sopstvene akcije, nematerijalmovinu, preneseni gubitak i gubitak té&u
godine, razliku nediskontovanih i diskontovanihrtgkih rezervi za rezervisane Stete.

Dopunski kapital ¢ine: akcijski kapital upleen na osnovu kumulativhin pouasih
akcija, podrdeni duznéki instrumenti, rezerve Kkapitala povezane Ekamulativnim
povla¥enim akcijama, druge kategorije, pdemu se navedene druge kategorije mogu
ukljuciti u obra&un dopunskog kapitala samo na osnovu saglasagslatornog organa.

Iznos dopunskog kapitala ne moZe prelaziti 50%damsnovnog kapitala uttenogélanom 92
a Zakona o osiguranju Crne Gore.

Prilikom obra&una kapitala druStva za osiguranje, zbir esng i dopunskog kapitala
umanjuje se za:

- udjele u drugim druStvima za osiguranje, druStvina reosiguranje, bankama, brokerskim i
dilerskim druStvima, druStvima za upravljanje i gira finansijskim institucijama, ako ti
udjeli prelaze iznso od 20%ca&a u kapitalu i ulaze u oldtan adekvatnosti kapitala tih
drustava;

- ulaganja u poddene duZnike instrumente i druga ulaganja u drustva iz piiea&ke, koja
se uzimaju u obzir pri ob¥anu adekvatnosti kapitala tih drustava;

- akcije koje se ne kotiraju na organizovanowiStu i druga sredstva koja nije moégu
koristiti za izmirenje dospjelih n@anih obaveza.

Drustvo je duzno da garantni kapital odrzava najmanvisini akcijskog kapitala propisanim
Zakonom o osiguranju.

Garantni kapital ne smije biti manji od 1/3 margsodventnosti.
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3. Pregled zn&jnih ra ¢unovodstvenih politika (nastavak)

3.16. Revalorizacione rezerve

Revalorizacione rezerve su formirane po osnovu atéekizvrSene procjene vrijednosti
nekretnina, koju je DruStvo izvrSilo u skladu satodem r&unovodstvenog obuhvatanja i
iskazivanja njihove vrijednosti, koji je dozvoljealternativni réunovodstveni tretman po MRS
16-Nekretnine postrojenja i oprema.

Efekat revalorizacije pojedinog osnovnog sredstjaj& iskazan u revalorizacionim rezervama
realizuje se u sliaju prodaje, odnosno rashodovanja osnovnog sredisikazuje direktno kao
povetanje neraspotiene dobiti ili kao smanjenje akumuliranog nepokmivg gubitka.

Gubitak zbog umanjenja vrednosti revalorizovano@dstva ftretira se kao smanjenje
revalorizacione rezerve koja je prethodno formiraaato sredstvo. Ukoliko je gubitak zbog
umanjenja vrijednosti & od revalorizacione rezerve, razlika se priznae kashod perioda.

3.17. Bruto tehnitke rezerve

Formiranje tehrikih rezervi je propisano zakonom o osiguranju, pé&@nskim aktima i
internim pravilnicima.

Osiguravajde drustvo mora za sve poslove osiguranja, koje lghaermirati odgovarajte
tehntcke rezerve, koje su namijenjene pokribudiih obaveza iz osiguranja i eventualnih
gubitaka zbog rizika, koji proizilaze iz poslovagganja koje obavlja.

Osiguravajide drustvo koje se bavi poslovima neZivotnih osigjgamora formirati slede
vrste tehnikih rezervi:

- rezerve za prenosne premije,

- rezervisanja za Stete,

Prenosne premije

Prenosne premije predstavljaju nedospjeli dio @lmmatih premija po osnovu ugovora o
osiguranju na dan bilansa. Prenosne premije sezwjorazdvajanjem iz ukupne premije
osiguranja na kraju tekag obrg&unskog perioda, odvojeno za svaku vrstu osiguranja,
srazmjerno vremenu trajanja osiguranja. @bnaprenosne premije vrSi se prema vremenu
trajanja osiguranja, odnosno metodom pro-rata-teimp@snovicu za obtan prenosne
premije predstavlja iznos bruto premije u godinikzgu se vrSi obréun. Prenosnu premiju
utvrduje ovlageni aktuar.

Rezervisane Stete

Rezervisanja za Stete predstavljaju iznose zavfjgjge nelikvidirane Stete, Stete u sporu i
nastale i neprijavijenje Stete. Iznos rezervacgeusviduje prema aktima poslovne politike
druStva za prijavljene nelikvidirane Stete premacpenjenim iznosima nelikvidiranih Steta
nastalih do 31. decembra tékugodine.

Rezerve za nastale, prijavljene a nerijeSene Stetdbréunavaju za sve Stete koje su prijavljene
Drustvu, a koje nijesu rijeSene do kraja @oregskog perioda, i to pojediti@om procjenom za
svku Stetu. Za nastale neprijavijene Stete u rediovpostupku za koje je utien pravni osnov,

ali nijesu pribavljeni potrebni dokumenti na osndwajih bi se mogao pouzdano obuaati
iznos rezervacije, visina rezervacije se de, za svaku Stetu posebno, najmanje u visini
prosje&nog iznosa Steta rijeSenih u tékjigodini za vrstu osiguranja kojoj ta Steta prigad

Napomene na stranama 7 doc8te sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja
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Finansijski izvjeStaji za godinu zavrSenu 31. decebra 2014.

3.18.

Pregled zn#ajnih raéunovodstvenih politika (nastavak)

Rezervisane nastale, a neprijavljene Stete sejsastazekivanih isplata za Stete i troSkove po
osnovu Steta u vezi sa osiguraniméajem, koji se desio, ali jo$ nije prijavljen Drugtaa dan
procjene.

Za nastale Stete koje do kraja chmaskog perioda nijesu prijavijene, Drustvo vrSiaghn
rezervacije korist& Chain ladder metod, kod onih vrsta osiguranja kojih postoje dovoljni
podaci o Stetama u prethodnim godinama.

Upravljanje rizicima

Drustvo je u svom poslovanju izloZeno slédeosnovnim vrstama rizika:

- riziku osiguranja,

- trziSnim rizicima,

- riziku likvidnosti,

- kreditnom riziku,

Kao i drugim rizicima koji zavise od prirode, obimsloZenosti poslovanja drustva.

a) Rizik osiguranja

Rizike koji svaki od ugovora o osiguranju nggsie moguénost da se osigurani dats desi,
kao i neodréenost iznosa odStete koji se po tom osnovu traZis@&moj prirodi ugovora o
osiguranju, ovaj rizik zavisi od slajnosti i zbog toga je nepredvidiv.

Kod rizika osiguranja licadestalost i teZina Steta zavisi od nekoldwilaca. Najznaajniji su
poviSeni nivo naknade po osnhovu Stete nastale igteEtbnosti rizicima od povrijeda ili bolesti.
DruStvo upravlja ovim rizicima strategijom osiguj@n odgovarajéim ugovorima o
reosiguranju i proaktivnim odnosom prema Stetama.

U vezi sa ugovorima o osiguranju imovine Drustvoig®Zeno rizicima od teZe prirodne
nepogode (poplave, olujne vetrove itd.), i rizicimd Steta za poZare i kvarove opreme
siguranika. Za oddene vrste ugovora Drustvo ima ogrger broj Steta koje po polisi isglae

ili ogranicenu ukupnu sumu koju isglaje po polisi u toku godine.

b) Trzisni rizik

Trzidni rizik ukljutuje valutni rizik, rizik promjene kamatnih stopaizik cijena. Celokupan
program upravljanja rizikom usmeren je na nepreadeit finansijskih trziSta i nastoji da svede
na minimum potencijalne negativnhe uticaje na fiijaks poslovanje DruStva. Upravljanje
rizikom obavlja Rukovodstvo na osnovu politika kopobri Odbor direktora.

Devizni rizik

Drustvo je izloZzeno deviznom riziku koji proiti iz poslovanja sa raZifim valutama. To je
rizik da ¢e se vrijednost finansijskog instrumenta mijenjgiog promjene u kursu stranih
valuta.

Zvanina valuta u Crnoj Gori je EUR. Obzirom da Drusteginu transakcija obavlja u EUR,
valutni rizik je zn&ajno umanjen.
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3.19.

Pregled zn&jnih ra ¢unovodstvenih politika (nastavak)

Kamatni rizik

Rizik kamatnih stopa je rizik promjena u vrijedridsiansijskih instrumenata, a koje nastaju
kao rezultat promjena kamatnih stopa na trzistu.

Aktivnosti DruStva izloZzene su riziku od promjene nivou kamatnih stopa u dijelu
kamatonosnih sredstava i obaveza. Ovaj rizik j@oigen buddi da sva kamatonosna ulaganja
Drustva na dan izvjeStavanja imaju fuksne stope.

Kreditni rizik

Kreditni rizik se definiSe kao nesposobnost duZnikgpodmirenju dospjelog potraZivanja.
Drustvo upravlja ovim rizikom analizom naplativopbtraZivanja. Za potraZivanja za koja se
procijeni da su nenaplativa ili nijesu nafgaa u razumnom roku, vrsi se ispravka vrijednosti.

C) Rizik likvidnosti

Oprezno upravljanje rizikom likvidnosti podrazumewdrZzavanje dovoljnog iznosa n@nih
sredstava i hartija od vrijednosti namenjenih pjiodeaspolozivost finansiranja preko
odgovarajdeg iznosa kreditnih obaveza i m@gosti da se izravna pozicija na trzistu.

d) Upravljanje kapitalom

Cilj upravljanja kapitalom je da DrusStvo zadrZi spbnost da nastavi da posluje u
neogranienom periodu u predvidljivoj budoosti, kako bi akcionarima obezbijedilo posaa
(profit), a ostalim interesnim stranama povoljnoistia bi guvalo optimalnu strukturu kapitala
sa ciliem da smanji troSkove kapitala.

Drustvo je duZno da iz¢anava marginu solventnosti u skladu sa Pravilnikommainu
utvrdivanja visine margine solventnosti (Sluzbeni lish€ Gore 14/13) i da u svom poslovanju
obezbijedi da margina solventnosti uvijek bude siniikoju je utvrdio regulatorni organ.
Cjelokupni obraun margine solventnosti sastoji se iz @&borea metodom premijske osnove i
metode osnove Steta.

Drustvo za osiguranje duzno je da kapital odrZajeanje u visini margine solventnosti.
Garantni kapital ne smije biti manji od 1/3 marggwdventnosti.

Drustvo za osiguranje duzno je da garantni kapilaava najmanje u visini akcijskog kapitala
propisanog Zakonom o osiguranju.

Obraun garantnog kapitala prikazan je u napomeni 19.

Pravina (fer) vrijednost

Poslovna politika DruStva je da objelodani infooijg o pravénoj vrijednosti aktive i pasive
za koju postoje zvatme trziSne informacije i kada se préna vrijednost znsjno razlikuje od
knjigovodstvene vrijednosti. Ne postoji dovoljnoZinog iskustva, kao ni stabilnosti i
likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja stale finansijske aktive i pasive, posto
zvantne trziSne informacije nijesu u svakom trenutkypodaZive. Stoga, prasu vrijednost
nije mogue pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista.

Rukovodstvo DrusStva vrSi procjenu rizika i u&jevima kada se ocijeni da vrijednost po kojoj
se imovina vodi u poslovnim knjigama deebiti realizovana, vrSi ispravku vrijednosti. Po
misljenju rukovodstva DruStva, iznosi u ovim fingslsm izvjeStajima odrazavaju vrijednost
koja je u datim okolnostima najvjerodostojnija jkmaisnija za potrebe izvjeStavanja.

19

Napomene na stranama 7 doc8te sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja



SWISS OSIGURANJE AD, PODGORICA
Finansijski izvjeStaji za godinu zavrSenu 31. decebra 2014.

4, Prihodi od premije osiguranja i saosiguranja

(u EUR)

2014 2013
Obraiunate bruto premije osiguranja 2,040,160 1,937,52
Primljene premije saosiguranja - 8,542
Smanjenje za udio reosiguranja u premijama osigaran (243,552 (204,356
Promjene bruto prenosnih premija (24,949 7,956
Promjene prenosnih premija za saosigurajiajio - 2,850
Promjene prenosnih premija za reosiguragiajio 38,93: -

1,810,59. 1,752,51

4.1. Po strukturi i vrsti osiguranja, prinodemdmijacine:

(u EUR)
2014 2013
Auto odgovornost 966,46: 1,021,92
Kasko osiguranje 121,21. 108,40t
Civil pozar 129,27t 161,90(
Granino osiguranje 217,39 126,64:
Pozar industrija 18,14¢ 19,18(
Obijekti u izgradniji 1,989 4,530
Lom masina 43,66¢ 39,716
Lom stakl: 37,79: 43,58
Nezgod: 321,37¢ 325,23
HirurSke intervencije 60,89( 44,38t
Hotelski gost 76,09: 467
Provalna krda 17,59:. 20,90:
Ostalo 28,26 20,64¢

2,040,16 1,937,52

5.  Neto prihodi od ostalih usluga

Prihodi od ostalih usluga za 2014. godiskazani su u iznosu od 55,540 € (2013. godine
53,640 €) i odnose se na prihode od zelene karte.

6. Rashodi naknada Steta

(u EUR)
2014 2013
Obraunate bruto naknade Steta 759,446 781,74
TroSkovi vezani za isplatu Steta 60,571 61,42:
Umanjenje za prihode iz bruto regresnih potraziaanj (86,319 (44,602
Udio u naknadama Steta iz priltemih saosiguranja 3,352 7,135
Umanjenje za udio reosigurasaau naknadama St (93,329 (67,364
Promjene bruto rezerisanja za nastale prijavljé¢gie S 1,690 1,633
Promjene rezerisanja za nastale prijavljene Stete z
saosiguravajti i reosiguravajdi dio 13,83 (22,083
Promjene bruto rezerisanja za nastale neprijaviete 8,560 79,88¢
Promjene rezervisanja za troSkove likvidacije Steta 820 2,511
668,640 800,28:.

Napomene na stranama 7 doc8te sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja
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6.1.

8.1.

Obraunate naknade Steta po vrstama osiguranja:

(u EUR)
2014 2013
Auto odgovornost 353,90: 363,81.
Kasko osiguranje 65,72t 106,90¢
Civil pozar 70,55! 66,84
Lom masSina 42 ,56: 60,07"
Lom stakl: 5,964 7,297
Nezgod: 156,14: 113,60:
HirurSke intervencije 26,17( 28,26(
Provalna krda 25,31 28,97¢
Putno osiguran 11,42( 447
Ostalo 1,698 5,516
759,44¢ 781,74
Ostali troSkovi, doprinosi i rezervisanja
(u EUR)
2014. 2013
TroSkovi za preventivnu aktivhost 35,3% 34,38t
TroSkovi doprinosa garantnom fondu 34,50t 37,22
TroSkovi nadzornog organa 20,46¢ 19,95:
TroSkovi ispravke vrijednosti premije osiguranja 129,583 120,03t
TroSkovi saosiguran 42,77 4,18¢
262,68 215,88!
TroSkovi sprovadenja osiguranja
(u EUR)
2014 2013
TroSkovi sicanja osiguran| 544,32t 368,53!
Promjene u razgragénim troSkovima sticanja osiguranja (64,074 14,60¢
Amortizacija 38,5& 39,56¢
TroSkovi rade 301,049 266,23
Materijalni troSkovi 30,43¢ 37,19¢
Ostali troSkovi usluga 175,31 323,93
Drugi troSkovi 71,44¢ 65,69
Umanjenje za prihode od provizije reosiguranja (36,625 (65,610
1,060,45: 1,050,15:

TroSkovi sticanja osiguranja

TroSkovi sticanja osiguranja za 2014. godinu u &n&44,328 € (2013. godine 368,535 €)

odnose se na troSkove zastupanja i posredovargguranju, troSkove zaposlenih koji rade na

pribavi osiguranja kao i reklamu koja je direktrezana za pribavu osiguranja.
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8.2.

TroSkovi pravnih lica - zastupanje IP

TroSkovi pravnih lic - provizija na premij
TroSkovi provizije - bankoosiguranje

TroSkovi provizije - bankoosiguranje (smokva)
TroSkovi reklame -pribava

TroSkovi reklame, oglaSavanje - pribava
TroSkovi reklame, reklamni materijal - pribava
TroSkovi reklame, sponzorstvo - pribava
TroSkovi reklame, propaganda - pribava
TroSkovi reprezentacije putem poklona - pribava
TroSkovi goriva i maziva - pribava

TroSkovi obrazaca u osiguranju

TroSkovi zakupe pribave

TroSkovi neto zarada - pribava

TroSkovi poreza na zarade - pribava

TroSkovi prireza na zarac- pribave

Doprinosi na plate

TroSkovi bruto zarada - Agencija za privremeno Z§peanje

TroSkovi rada

TroSkovi zarada, naknada zarada i ostadihilti primanij:
Porezi na zarade i naknade zarada

Doprinosi na zarade i naknade zarada

Naknade odboru direktora

TroSkovi rada - Agencija za privremeno zapoSljagan;
Drugi troSkovi rada

(UE)
2014. 2013.
67,33 105,74:
2,302 1,610
2,926 2,049
3,263 -
182,29 114,48
9,191 4,261
3,177 369
100,00 -
5,432 3,978
18,96t -
3,652 7,08
9,061 -
5,944 -
59,66¢ 75,47
9,305 11,89¢
1,396 1,784
31,30 39,82
29,10 -
544,32 368,53
(u EUR)
2014. 2013.
127,070 140,138
26,878 23,436
69,889 75,662
14,795 18,230
62,417 2,158
- 6,610
301,049 266,234

TroSkovi rada u iznosu 62,417 € odnose se na nakAgenciji za privriemeno zaposljavanje Dekra
doo iz Podgorice, za ustupljene zaposlene za pnen® obavljanje poslova.

8.3.

Materijalni troSkovi

TroSkovi materijala
TroSkovi goriva i energije

(u EUR)

2014. 2013.
18,107 24,119
12,329 13,077
30,436 37,196
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8.4.

8.5.

Ostali troskovi usluga

TroSkovi ugovora o djelu

TroSkovi intelektualnih usluga

Dnevnice i putni troSkovi

TroSkovi zakupnina

TroSkovi platnog prometa i bankarskih usluga
Premije osiguranja

TroSkovi reprezentaci

TroSkovi reklame i propagan

TroSkovi odrZzavanja osnovnih sredstava
TroSkovi PTT usluga

Provizije (KHOV, CDA, Montenegroberza)
Ostali troSkovi usluga

Drugi troSkovi

TroSkoviclanarina

Donacije

TroSkovi poreza koji ne zavise od rezultata
TroSkovi administrativnih tak

Drugi troSkovi

(U EUR)

2014. 2013.
40,286 30,995
42,730 41,230
7,484 23,414
- 4,371
7,501 9,086
2,749 3,356
17,33( 10,13

1,26¢ 143,76:
21,042 26,046
17,207 21,000
8,736 4,299
8,980 6,241
175,313 323,933
(U EUR)

2014. 2013.
24,610 24,180
5,400 16,020
20,715 1,549
7,28¢ 12,99
13,441 10,947
71,449 65,693
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9.

Finansijski rezultat od ulaganja

Prihodi od ulaganja sredstava tetkit rezervi

- Prihodi od kamata

- Dobici od finansijskih sredstava i finansijskih obae
- Prihodi od dividendi i drugih udjela u dobit

Rashodi od ulaganja sredstava té&kiti rezervi i
matematike rezerve

- Rashodi od kama

- Gubici kod finansijkih sredstava i finansijskibaveza
- Negativne kursne razlike

Neto finansijski rezultat od ulaganja sredstava tehi¢kih
rezervi i matemati¢ke rezerve

Prihodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz steds
tehnitkih rezervi

- Prihodi od kamata

- Pozitivne kursne razlike

- Prihodi od dividendi i drugih udjela u dobi

- Drugi finansijski prihodi

- Prihodi od ulaganja u investicione nekretnine
- Prihodi po osnovu refundacija

- Naplatena otpisana potraZivanja

- Ukidanje fonda za preventivu

- Ostali vanredni prihodi

- Drugi prihod

Rashodi od ulaganja koji se ne finansiraju iz stah
tehnitkih rezervi

- Rashodi kamata

- Vrednovanje po ferrijednosti investicionih nekretnii
- Rashodi za druge nekretnine

- Nowane kazne i odstete

- Drugi finansijski rashodi

Neto finansijski rezultat od ulaganja koja se ne
finansiraju iz sredstava tehnikih rezervi

Ukupno

(u EUR)

2014. 2013.
41,226 26,450
23,25¢ 21,02:

3,96¢ 2,12:
68,451 49,595

- (13,795
(17,332)  (23,999)
3) (151)
(17,335) (37,945)
51,116 11.650

- 541
16,080 7,862
80,626 168,370

- 185,531

72,84 95,74
169,549 458,045

(25,471) -

- (27,239
(6,850)  (5,398)
(36,725) (73,969)
- (1,782)
(69,046)  (108,388)
100,503 349,657
151,619 361.307
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10.

11.

Nematerijalna ulaganja

Nabavna vrijednost

Stanje 1. januara 2014. godine
Pove&anje
Stanje 31.12.2014. godine

Ispravka vrijednosti
Stanje 1. januara 2014. godi
Amortizacije

Stanje 31.12.2014. godine

Sadasnja vrijednost
31.decembra 2014. godir

31. decembra 2013. godir

Nekretnine i oprema

Nabavna vrijednost

Stanje 1. januara 2014. godine
Poveéanje —-nabavka

Rashod

Stanje 31. decembra 2014. godine

Ispravka vrijednosti

Stanje 1. januara 2014. godine
Amortizacija

Rashod

Stanje 31. decembra 201+

Sadasnja vrijednost
31. decembra 2014. godine
Sadasnja vrijednost
31.decembra 2013. godine

(u EUR)
Softveri, Ostala
licence i nematrijalna
sliéna prava imovina Ukupno
158,701 1,379 160,080
158,701 1,379 160,080
131,94t 1,37¢ 133,32!
7.26¢ - 7.26¢
139.212 1.379 140.591
19.48¢ - 19.48¢
26,75¢ - 26,75¢
(u EUR)
Gradevinski  Oprema Objekti u Ukupno
objekti izgradnji
1,005,318 22940¢ - 1,234,721
- 30,654 39,58 70,23°
- (13527, - (13527,
1,005,318 24653C 39,58  1,291,43:
35,317 18387~ - 219,192
10,355 20,96( - 31,31t
- (13527, - (13527
45,672 191,30¢ - 23€,981
959,646 BB 39,58{  1.054,45(
970,001 45,528 - 1,015,529
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12. Dugorcdna finansijska ulaganja

(u EUR)
2014 2013
Dugoraino or@eni depoziti

- Hypo Alpe Adria Bank AD, Podgorica - 200,00(
- Nacionalni biro osigurava Crne Gore 500,00( 500,00(
- Atlasmont banka AD, Podgorica 200,00( 200,00(
700,00( 900,00t

Uc¢eXa u kapitalu-Nacionalni biro
osiguravéda Crne Gore 50,00( 50,00(
750,00( 950,00t

Dugora:ni oroceni depozit sa stanjem na dan 31.12.2014. godiimmaosu 500,000 € odnosi se
na sredstva deponovana kao obeltijge garancije po osnovu thenarodne karte osiguranja -
zelene karte u korist Nacionalnog biroa osiguéav@rne Gore.

Nenamjenski orgeni depozit kod Atlasmont banka Podgorica izno$.@00 €. Sredstva su
oro¢ena do 15. decembra 2018. godine uz kamatnu stbpLB6%6.

UceXa u kapitalu drugih pravnih lica sa stanjem na 8andecembra 2014. godine u iznosu

50.000 € predstavljaju ulaganje u oskkigkapital Nacionalnog biroa osiguras&aCrne Gore.

13. Investicione nekretnine i oprema
koji nijesu namijenjeni za neposredno obdpanje djelatnosti

(u EUR)
2014 2013
Objekti namijenjeni za izdavanje 238,767 237,87:
Oprema data u zakup 17,053 19,88
255,820 257,78

Investicione nekretnine-objekti, odnose se na pwélgrostor u ulici Novaka MiloSeva
namijenjen za izdavanje.

Promjene na investicionim nekretninamakutgodine bile su sljede:

(u EUR)
Objekti Opremi
Patetno stanje 237.87- 19,86:
Pove&anje 838 4,04
Amortizacija opreme date u zakup - (6,850
238.76¢ 17,05:

Napomene na stranama 7 doc8te sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja
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14.

Kratkoro¢na finansijska ulaganja

Hartije od vrijednosti namijenjene trgovanju
Ostala kratkoréna finansijska ulaganja

14.1. Hartije od vrijednosti namijenjene trgovanju

Hartije od vrijednosti namijenjene trgovanju-
u zemlji
Prva banka Crne Gore AD, Podgorica

Fond zajedriikog ulaganja ,Trend*“ AD, Podgorica

HTP “Mimoza“ AD, Tivat

Crnogorski Telekom AD, Podgori

Institut ,,Simo MiloSeve" AD, Igalo

AD Kombinat aluminijuma Podgorica

HTP ,Ulcinjska rivijera“ AD, Ulcinj

Fond zajedriikog ulaganja ,Eurofond* AD, Pod:
Montenegroberza AD, Podgorica

Fond zajedrikog ulaganja ,Mig“ AD, Podgorica
OIF Eurofond AD Podgorica

Zeljeznika infrastruktura CG AD, Podgorica
Prenos AD, Podgorica

Podgoréki broker

Hartije od vrijednosti namijenjene trgovanju-
u inostranstv
Dunav Re AD, Beograd, Srbija

14.2. Ostala kratkotoa finansijska ulaganja

(uRY
2014. 2013.
170,685 199,592
775,000 300,260
945,685 499,852
(u EUR)
Ucege 2014 201%.
%
0,07 17,237 25,92(
- 25,53
0,16 8,075 4,602
0,01 19,73 20,15
0,03 2,808 2,288
0,03 1,962 1,96:
0,02 1,937 793
0,02 896 840
0,35 6,459 6,459
0,02 586 782
350 349
59 82
0,01 3,927 2,784
19,64 92,36 92,36
156,40 184,91
0,24 14,28t 14,67¢
170,68! 199,50:

Ostala kratkoréna finansijska ulaganja se odnose na depozite kodka u zemlji orene na

period od 90 dana do godinu dana.

Kamatna (UEUR)
Dospjee stopa 2014 2013

%
Hypo Alpe Adria Bank AD, Podg.  31.10.2015. 7,40 200,001 -
Hypo Alpe Adria Bank AD, Podg. 9.12.201t 35 65,00( -
Komercijalna banka, AD, Budva 30.12.2015. 3 50,00( -
Komercijalna banki AD, Budve 30.12.2015. 3 200,001 -
Atlas banka AD, Podgorica 7.08.201t 4,25 50,00( -
Hipotekarna banka AD, Podgorica 24.09.2015. 3,50 100,00( 100,00(
Hipotekarna banka AD, Podgorica 10.01.2015. 0,01 60,00( -
Hipotekarna banka AD, Podgorica  9.09.201t 3,50 50,00( -
NLB Montenegrobanka AD Podgor - 200,00(
Depozit zatinidbenu garanciju - 260
775,00( 300,26(
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15. Gotovinska sredstva

(u EUR)
2014. 2013.
Ziro rasun 47,870 68,987
Devizni ra&un 16 -
Blagajna 495 339
Ostala novana sredstva 1,145 -
49,52¢ 69,32¢
16. Potrazivanja iz poslovnih odnosa
(u EUR)
2014. 2013.
PotraZivanja iz neposrednih poslova osiguranja 908,703 929,192
Minus: Ispravka vrijednosti potraZivanja po osng@vamija (510,067) (501,809)
398,636 427,383
Potrazivanja za premiju saosiguranja 6,669 11,021
Potrazivanja po osnovu Steta iz reosigur 53,677 31,240
PotraZivanja po oshovu prava na regres 75,815 83,872
Ispravka vrijednosti drugih potraZivanja iz posl@sgur. - (9,455)
PotraZivanja iz specifinih poslovi 868,707 956,045
Potrazivanja za kamatu 173,581 153,364
PotraZivanja po osnovu prepénog poreza na dobit 18,207 18,207
PotraZivanja za stambeni kredit - 4,738
Ostala potrazivanja 63,421 70,378

Ispravka vrijednosti drugih kratkotoih potraZivanja - -

1,658,713 1,746,793

16.1. Promjene na obezutnju potraZzivanja iz poslovnih odnosa u toku 2@btine:

(u EUR)
2014
Stanje 01. januara 501,80¢
Obezvrjetenje u toku godine 126,15t
Naplateno u toku perioc (80,626
Otpis potraZivaniji (37,274
510,06

PotraZivanja iz spedifiih poslova najvém dijelom se odnose na:

- Potrazivanja od zastupnika u osiguranju "lurisi@ns" doo, Podgorica u iznosu 331,283 €
(2013. godine 425,993 €). Drustvo je u cjelini ppdib po rjeSenju Agencije za nadzor
osiguranja 02-596/25-12 od 28.09.2012. godine titwe nakon 1.10.2012. godine nije bilo
prenosa sredstava prema "lurisprudens” doo Podgoric

- Potrazivanja od H.P. Fjord AD Kotor u iznosu ®IR) € (2013.godine 500,000 €) odnose se
na prenijeta sredstva u iznosu od 500.000 € po bgow zajmu od 12.12.2013. godine.
Aneksom ugovora broj 2 od 12.12.2014. godine ro&amja sredstava je produZzen do
15.02.2015. godine. Posenje potraZivanja u 2014. godini odnosi se na @euabaveze po
ugovoru o cesiji. Radi obezldienja potraZivanja po zajmu zakign je ugovor o zalozi 11.700
akcija Swiss osiguranja (SWIO) nominalne vrijedhd€,6806. Ugovorom je prediéno da
ukoliko se zajam ne bude vratio u ugovorenom roigovor se raskida i zajam se népia iz
zaloge.

Napomene na stranama 7 doc8te sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja
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17. Udio reosigurav&a u tehniékim premijama

(u EUR)
2014. 2013.
Udio reosiguravéa u prenosnim premijar 38,932 -
Udio reosiguranja u rezervisanjima za nastale
prijavljene Stete 15,511 33,157
54,443 33,157
18. Aktivna vremenska razgrantenja
(u EUR)
2014. 2013.
Razgraniena potraZzivanja - 95.868
Razgranieni troSkovi pribave
- TroSkovi zarada i naknada zarada 49,606 49,838
- Ostali troSkovi sprovienja osiguranja 156,870 92,564
Razgranieni troSkovi reosiguranja -
206,476 238,270

Drustvo je izvrSilo razgrabénje troSkova pribave osiguranja, shodilanu 102 Zakona o
osiguranju, u skladu sace&em prenosnih premija na dan 31. decembra 2014 .ngodi
ukupnim fakturisanim premijama osiguranja tokom iged Kao osnovicu za razgr&enje
Drustvo je koristilo ukupan iznos troSkova pribasiguranja.

19. Kapital i rezerve

(u EUR)
2014 2013

Akcijski kapital 3,000,003 2,846,156
Rezerve iz dobiti 39 39
Revalorizacione rezerve 139,612 139,612
Prenesena neraspdema dobit ranijih godina - -
Nerasporédena dobit tekée poslovne godin 25,984 101,137

3,165,638 3,086,944

Na redovnoj godisnjoj sjednici Skupstine akcion@wiss osiguranje* AD Podgorica odrZzanoj
24.04.2014. godine, donijeta je Odluka o ¢argu kapitala (emisiji akcija) po osnovu:

- raspodjele dobiti, po kom osnovu je 16.06.201ddige Komisija za hartije od vrijednosti
donijela RjeSenje o evidentiranju akcija po osnmapodijele dobitii iznosu od 101.137,00 €,
odnosno 18.957 redovnih akcija, nominalne sresti akcije 5,33507375 € i

- emisiji akcija zatvorenom ponudom wgmom ka unaprijed odtenom broju lica i ukidanju
prava prée kupovine postoh akcionara. Komisija za hartije od vrijednosti3e.05.2014.
godine donijela rjeSenje o utlivanju uspjeSnosti emisije akcija emitovanimaprijed
odretenom licu koje se obavezalo da kupi cijelu emnisikupne vrijednosti 52.710,53 €,
odnosno 9.880 akcija, pojedime nominalne vrijednosti 5,33507375 €, ffoi 100%
odobrenog obima te emisije akcija.

Na istoj sjednici donijeta je Odluka i 0 usitnjajaakcija.

Napomene na stranama 7 doc8te sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja
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19.1. Struktura akcijskog kapitala na dan 31. déwa 2014. godine prikazana je u slagjeabeli:

31.decembra 2014. 31. decembra 2013.

Broj Nominalna  UéeXe Broj Nominalna Uc¢eXe

akcija vrijednost % akcija vrijednost %
Pravna lica
Fjord AD, Kotor 363,978 1,941,850 64,7282 43,936 1,875,215 65.885
Labovi VukaSir 72,057 384,42¢ 12,814 8,69¢ 371,23t  13.04:
ZIF ,Eurofond“ AD,
Podgorica u transformaci 62,646 334,221 11,1406 7,562 322,751 11.339
Vineks KO DOO 33,270 177,498 5,9165 4,016 171,405 6.0223
Barovic Tanja 9,880 52,710 1,757 - - -
Duvanski kombinat—u
stetaju AD, Podgoric 7,191 38,36 1,278¢ 86¢ 37,047 1.301¢
Monte-Adria Broker Dile - - - 27¢ 11,737 0.412:
Ostali akcionari 13,295 70,930 2.3643 1,330 56,765 1.9945

562,317 3,000,003 100,00 66,685 2,846,156

100,00

Nominalna vrijednost jedne akcije na dan 31.decemP®l13. godine iznosi 5,3350 €,
(31.12.2012. godine 42.6806 €). Akcije Drustva bitme (redovne) akcije sa pravom glasa.
Akcije DruStva se kotiraju na Montenegroberzi u @jr@ori. TrziSna vrijednost akcija DrusStva
na dan 31.12.2014. godine iznosi 78,9900 € (31013 2godine 78.9900 €). Akcijama DruStva
poslednji put se trgovalo na berzi 1.03.2010. gedin

19.2. Struktura garantnog kapitala je stede

(u EUR)
2014.
Osnovni kapite
Akcijski kapital 3.000.003
Ostale rezerve iz dobiti 39
Umanjenje za nematerijalnu imovinu (19.489)

Dopunski kapital

Revalorizacione rezer 41,53:

Dio nerasporéene dobiti iz pretrhodnih godina -
3,022,084

Drustvo sa stanjem na dan 31.12.2014. godine igpargve uslove kapitalske adekvatnosti iz

¢l. 21, 98 i 98a Zakona o osiguranju
Garantni kapital na dan 31. decembra 2014. godimesi 3,022,084 € i ¥¢je za 22,084 € od

iznosa akcijskog kapitala propisanog Zakonom owsigju.
Drustvo je duZzno da izéanava marginu solventnosti u skladu sa Pravilnikoenrmainu

obratuna margine solventnosti i da u svom poslovanjuzbipedi da margina solventnosti
uvijek bude u visini koju je utvrdio regulatornigamn. Kapital DruStva je ¥& od margine
solventnosti za 772,084 €.

20. Bruto tehnicke rezerve

(u EUR)

2014. 2013

Bruto prenosne prem 774077 749,12
Bruto rezervisanja za nastale prijavijene Stete 243,769 245,89:
Bruto rezervisanja za nastale i neprijavijene Stete 255,43 246,87.
Bruto rezervisanja za troSkove likvidacije Steta 39,428 38,60¢

1,31270¢ 1,280,501
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20.1. Prenosne premije

(u EUR)
2014 2013
Prenosna premija obaveznog osiguranja od autoodigosid 498,99¢ 529,20«
Prenosna premija ostalih osiguranja 275,07 219,92
774,07¢ 749,12
21. Kratkoroéne obaveze
(u EUR)

2014 2013
Kratkoroane obaveze iz neposrednih poslova osiguranja 15,36¢ (1,002
Kratkoroine obaveze za premije iz saosiguranja i reosigaranj 72,70¢ 37,57
Druge kratkoréne obaveze iz poslova osigure 23,35] 31,48
Kratkoratne obaveze prema zaposlenima 12,82: 30,53:
Druge kratkoréne obaveze 43,72t 31,79¢

Kratkorane obaveze iz finansiranja
- tekuée dospjée kredit: 63,74¢ 53,79¢
- kratkora:ni revolving kredit (kamata 9%, rok 6 mjeseci) 50,00( -
281,72! 184,18t

22. Dugor@ne obaveze iz finansiranja i poslovanja
(u EUR)
2014 2013
Dugorani krediti

- Atlas banka 291,51 345,31
Minus: Tekii dio dugor@nih obaveza 63,74¢ 53,79¢
227,77. 291,51¢

Dugoraine obaveze iz finansiranja i poslovanja koje suaa 31.12.2014. godine iskazane u
iznosu 227,772 € (2013. godine 291,518 €) odnoseasebavezu prema Atlas banci AD
Podgorica po Ugovoru o kreditu za tékulikvidnost i refinansiranje kreditnog duga od
2.12.2013. godine. Kredit je odobren u iznosu 380.€, sa rokom otplate od 60 mjeseci (do
2.12.2018. godine) i kamatnom stopom od 9% ggeliSn

Radi obezbjéenja vrganja kredita upisana je hipoteka na dijelu nepokrst u viasniStvu
Swiss osiguranje AD Podgorica upisanih u Listu hepmosti br. 5613 KO Podgorica Ill i
Listu nepokretnosti br. 648 KO Podgorica .

23. Doprinos za preventivu

Na dan 31.12.2014. godine fond za preventivu iziig862 € (Na osnovu Odluke odbora
direktora u 2013. godini izvrSena je raspodjel@stava iz fonda preventive u korist prihoda).
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24. Ulaganja sredstava tehitke i garantne rezerve

24.1. Struktura tehukih rezervi prikazana je u sleds tabeli:

(u EUR)

2014. 2015

Prenosne premije 774,07t 749,12
Rezervisane Ste 538,62! 531,37:

Bruto rezerve za izravnanje rizika - -
1,312,70! 1,280,501

24.2.Ulaganja sredstava tetkih rezervi na dan 31.12.2014. godine:

Drustvo je u skladu sd. 90. Zakona o osiguranju (,SI. list RCG*, br. @8/ 19/07 i
45/12), i Pravilnikom o deponovanju i ulaganju steda tehriikih rezervi i sredstava
kapitala druStva za osiguranje (,SI. list CG*, bt6/13 od 2.10.2013. godine)
deponovalo i uloZilo sredstva neto telka rezerve u oblike ulaganja:

2014.

Akcije 129,593
Depoziti kod banaka 975,00(
Nekretnine 131,12(
Gotovina 39,3F
Udio reosiguranja u rezervisanjima za nastale \djijne Stete 54,44
1,329,49:

Drustvo na dan 3l.decembra 2014. godine ima 100%ideo tehntkih rezervi
propisanim oblicima aktive.

Kao Sto je navedeno u napomeni 20 uz finansijskestaje, garantna rezerva DruStva
na dan 31.12.2014. godine iznosi 3,022,@34U skladu sa zakonskim propisima
najmanje jedna tiéna garantne rezerve (1,007,361 €) treba da buakrgha u oblike
deponovanja i ulaganja utigne ¢lanom 90 Zakona o osiguranju. Nepokrivenost
kapitala propisanim oblicima aktive na dan 31.122@odine iznosi 168,777 €.
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25. Transakcije sa povezanim pravnim licima

Pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedravno lice ima moginost kontrolisanja
drugog pravnog lica ili mogu bitno uticati na poslaje, odnosno rezultate poslovanja drugog
lica.

Priroda odnosa iznde onih povezanih lica sa kojima je Drustvo uSloansakcije véeg obima

ili sa njima ima zn&ajnija neizmirena salda na dan 31. decembra 20dding je prikazana u
tabeli nize.

25.1. Salda i transakcije sa povezanim pravnimméciDruStva na dan i za godinu zavrSenu 31.
decembra 2014. i 2013. godine su kao Sto slijedi:

(u EUR)
2014 2013
Aktiva
Uce&a u kapitalu lica koja su akcionari Drustva
Eurofond AD, Podgorica 1,246 840
PotraZivanja po osnovu premija
- Od akcionara Drustv- HTP Fjorc AD, Kotor 25,26¢ 27,25t¢
- Od lica u kojima akcionari Drustva imajde&e u kapitalu
Bjelasica Rada AD, Bijelo Polje 1,668 6,593
AD Solana Bajo Sekuiu ste&aju, Ulcinj - 26,88(
AD lzbor AD u st&aju, Ba - 4,222
Ostala potrazivanja
HTP Fjord AD, Kotor 518,92( 500,00(
547,10: 538,53!
Pasiva
Osnovni kapital
Eurofond AD, Podgorica 334,22: 322,75:
HTP Fjord AD, Kotor 1,941,84 1,875,21!
Ukupno pasiva 2,276,071 2,197,961
25.2. Transakcije sa povezanim pravnim licima hedi i rashodi
(u EUR
2014. 2013.
Prihodi
Prihodi po oshovu premija osiguranja
- od akcionara DuStva
HTP Fjord AD, Koto 25,61 26,18(
- Od lica u kojima akcionari DruStva imajgdage u kapital
Bjelasica Rada AD, Bijelo Polje 1,368 1,464
AD Solana Bajo Sekuiu ste&aju, Ulcinj - 816
AD Izbor u stéaju, Bar - 16,294
26,98: 44,75«
Dobici od svdenja hartija od vrijednosti na fer vrijednost
Eurofond AD, Podgorica - 270
Ukupno prihodi 26,981 45,024
Rashodi
Gubici od svdenja hartija od vrijednosti na fer vrijednost
Eurofond AD, Podgorica (245) -
Ukupno rashodi (245) -
Neto prihodi 26,736 45,024
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25.3. Naknade rukovodstvu

26.

27.

Naknada koja se isplaje rukovodstvu za usluge izvrSene u toku redovramnog
vremena, a obuhvataju iskfivo platu po ugovoru, za godinu koja zavrSava na da
31.decembra 2014. iznosi 82,769 € (2013. godine969eE).

Sudski sporovi

Drustvo sa stanjem na dan 31.12.2014. godine sthaiiteni broj sudskih sporova koji
se smatraju uobajenim za ovu vrstu poslovanja, ukijjuéi i sporove po osnovu
odsStetnih zahtjeva prema razim polisama osiguranja izdatim od strane DruStva.
Premda se sa sigurréoSne mogu predvidjeti efekti i ishodi ovih sporovakovodstvo
DruStva smatra da, uzimadjw obzir iznose rezervisanih sredstava za takeeosie u
toku ili naknadne potencijalne odsStetne zahtjesbodi sporova u toku ili podnijetih
odStetnih zahtjeva, kao i onih koji eventualno ptepk protiv DruStva, vjerovatno ée
imati materijalno zn&jne negativnhe efekte na finansijsko stanje ili uleze
poslovanja DruStva.

MiSljenje aktuara

Drustvo je angaZovalo oviéénog aktuara koji je u skladu sa Pravilnikom o Zajdr

miSljenja ovlagenog aktuara (,SI. List CG" br. 51/08) izdao izvpS odnosno

zakljucno misljenje o finansijskim izvjeStajima DruStva pariod od 1. januara do
31.decembra 2014. godine koje navodimo dalje udeks

Konaéne ocjene misljenja ovla&enog aktuara

1. DruStvo ima stabilan portfelj osiguranja sa blagtendencijom pada. Ukupna bruto
premija osiguranja u 2014. godini iznosila je 2.0460,46 €, Sto je za 4,84 % viSe u
odnosu na 2013. godinu.

2. Rasporédivanje fakturisane premije izvrSeno je u skladuPsavilnikom druStva o
maksimalnim stopama rezijskog dodatka. @breti rezijski dodatak iznosi 510.710,82
€. TroSkovi sprovdenja osiguranja iznose 1.060.458,05 € i za 549284€ ,su véi od
rezijskog dodatka. Ovaj iznos troSkova spiaa osiguranja uslovljen je reakcijom
na ostro izrazenu nelojalnu konkurenciju na trzagiguranja. Méutim, potrebno je da
Drustvo u narednom periodu obrati paznju na ovablem i da tezi da troSkove
sprovalenja osiguranja dovede na nivo rezijskog dodatka.

TroSkovi sprovdenja osiguranja u 2014. godini osim rezijskog dkaadokriveni su i
iz ostalih izvora u iznosu od 292.754,72 € takaepokriveni dio trosSkova sprogenja
osiguranja iznosi 256.992,51 €.

DrusStvo je uprkos w@m troSkovima sprowdenja osiguranja u odnosu na rezijski
dodatak raspolagalo izvorima sredstava za uredikoiggoobaveza za isplatu Steta i
ugovorenih iznosa po osnovu ugovora o osiguranjunatédnom periodu Drustvo bi

trebalo da racionalnije upravlja ovim troSkovimak&ane bi ugrozilo sigurnost

poslovanja.
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3. Na 31.12.2014. godine kapital i garantni kap@aStva iznose 3.022.084,48 €.
DruStvo ispunjava uslove kapitalske adekvatnostipjane Zakonom o0 osiguranju.
Kapital DruStva vé je od margine solventnosti koja iznosi 2.250.G0Garantni
kapital veti je od 1/3 margine solventnosti. Garantni kapit@i je od iznosa
minimalnog akcijskog kapitala za 22.084,48 €.

Akcijski kapital je za 3,17 € iznad minimalnog gkkbg kapitala propisanog clanom 21
Zakona o osiguranju i iznosi 3.000.003,17 €.

4. Na dan 31.12.2014. godine Drustvo je pokrilotdortehnéke rezerve propisanim
oblicima aktive u iznosu od 1.329.491,52 €, odnosad.,28% viSe od samog iznosa
bruto tehntke rezerve.

Nepokrivenost kapitala na 31.12.2014 godine iz68i.776,73 € tj 16,75 %.

Drustvo mora rijesiti problem pokrivenosti propisgrdijela kapitala.

5. DruStvo je u 2013. godini sprovodilo osiguramf koja ima dozvolu i za koja je
registrovano.

6. U sprovdenju osiguranja DruStvo je primjenjivalo usvojenslove i tarife
osiguranja, koje je donio nadlezni organ DruStvgppbavljenom misljenju ovi&&nog
aktuara i na taj rian obezbijedilo osnove za sigurno i stabilno poalge.

7. Drustvo je sprovodilo osiguranje po tehnolodipja je kompjuterizovana, sa
savremenim i pouzdanim softverima.

8. | pored ispoljenih problema Drustvo je dostigkdovoljavajdi stepen azurnosti u
likvidaciji redovnih Steta i sve vrijeme je bil&kliidno i solventno prema osiguranicima.
Potrebno je podi navedeni stepen azurnosti u likvidaciji sudskita.

9. Obra&un prenosnih premija je izvrSen u skladu sa Pridn drustva, po metodu
,pro rata temporis”.

10. Rezervisanje za nastale prijavljene, nastaj®ijagljene izvrSeno je u skladu sa
Pravilnikom DrusStva i vaz®m regulativom u iznosu od 538.628,76 €e&e ukupnih
rezervacija Steta (za nastale prijavljene, nastaf®ijavijene, bez troSkova) u tebkoj
premiji iznosi 33,41 %. Na osnovu deme run-offanalize za nastale prijavljene i za
nastale neprijavljene Stete ukupno, mozemo zékiljda su rezervacije potcijenjene.

11. Ukupni tehriki rezultat u 2014. godini je pozitivan, kao i kedh vrsta osiguranja
0Sim osiguranja pongdna putu.

12. Drustvo je u poslovnoj 2014. godini ostvarilobd iz poslovanja u iznosu od
25.984,46 €.

ZAKLJUCAK

Imajuéi u vidu sve gore navedeno i da otkre aktuarske pozicije na koje ovesi
aktuar daje miSljenje nijesu u skladu sa Zakononopigima donijetim na osnovu
Zakona i drugim propisima kojima se duge djelatnost osiguranja a na osnovu
Pravinika o sadrzaju miSljenja ovt@hog aktuara dajem MISLIENJE SA
REZERVOM na finansijski izveStaj DruStva za posloa014. godinu.
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