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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Akcionarima Drustva Uniqa Zivotno osiguranje a.d. Podgorica

Izvrsili smo reviziju priloZenih finansijskih izvje$taja drustva Uniqa Zivotno osiguranje a.d. Podgorica (u
daljem tekstu “Drustvo™) koji uklju¥uju bilans stanja sa stanjem na dan 31. decembra 2014. godine i bilans
uspjeha, izvjeStaj o promjenama na kapitaln i izvjedtaj o novéanim tokovima za godinn zavrSenu na taj dan,
pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika i druge napomene uz finansijske izvjestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izgjestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i realno i objektivno prikazivanje ovih finansijskih izvje¥taja u
skladu sa Zakonom o ratunovodstvu i reviziji Republike Crne Gore, Zakonom o osiguranju Republike Crne
Gore, propisima Agencije za nadzor osiguranja Crne Gore i napomenom 2 uz ove finansijske izvjetaje, kao
1za interne kontrole za koje rukovodstvo smatra da su neophodne za sastavljanje finansijskih izvjestaja koji
ne sadrie materijalno znacajno pogresno prikazivanje nastalo usled pronevjere ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da na osnovu izvriene revizije izrazimo misljenje o ovim finansijskim izvjestajima.
Reviziju finansijskih izvjestaja izvriili smo u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi
zahtijevaju da postupamo u skladu sa nacelima profesionalne etike i da planiramo i izvr§imo reviziju na
nacin koji nam omoguéava da steknemo razumno uvjerenje da finansijski izvjeStaji ne sadrZe materijalno
znacajno pogresno prikazivanje.

Revizija podrazumijeva primjenu postupaka radi pribavljanja revizorskih dokaza o iznosima i
objelodanjivanjima sadranim u finansijskim izvjestajima. Izbor postupaka zavisi od revizorskog
prosudivanja, ukljuéujuéi procjenn rizika od nastanka materijalno zna¢ajnog pogresnog prikazivanja u
finansijskim izvjestajima, nastalog usljed pronevjere ili greske. Pri procjeni ovih rizika, revizor uzima u
obzir interne kontrole relevantne za sastavljanje i realno i objektivno prikazivanje finansijskih izvjestaja
Drustva u cilju odabira adekvatnih revizorskih postupaka u datim okolnostima, a ne za potrebe izraZavanja
miSljenja o djelotvornosti internih kontrola Drutva. Revizija takode obuhvata ocjenu adekvatnosti
primijenjenih ra¢unovodstvenih politika i prihvatljivosti radunovodstvenih procjena koje je izvrilo
rukovodstvo, kao i ogjenn opsteg prikaza finansijskih izvjeftaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi kaje smo pribavili dovoljan i adekvatan osnov za izraZavanje miSljenja.
Mishenje

Prema naSem miSljenju, prilozeni finansijski izvje¥taji u svim materijalno znacajnim aspektima prikazuju
realno i objektivno finansijski poloZaj drustva Uniga Zivotno osiguranje a.d. Podgorica sa stanjem na dan
31. decembra 2014. godine, rezultate njegovog poslovanja i novane tokove za godinu zavrienu na taj dan,
u skladu sa Zakonom o ratunovodstvu i reviziji Republike Crne Gore, Zakonom o osiguranju Republike
Crne Gore, propisima Agencije za nadzor osiguranja Crne Gore i napomenom 2 uz ove finansijske
1zvjestaje.
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Lice

SjediSte: Podgorica
Vrsta osiguranja: Hvotno !
Sifra djelatnost): 6511
BILANS STANJA
0d 01.01.2014 do 31.12.2014.
AKTIVA P
1nos TR
grupa ratuna Reralty . Tekuta godina P godina
1 2 3 4 S
A. Nematerijsina imovina | A.1+A.24A.3+A.4) 12 32.385 35.098
000 A 1.Gudwl —
002,003,004 A 2.Druga dugoret ijaina imovi 115310 128.180
005,006 A.3.Potrativanjs po osnovu datih avansa 2o dugoroéna nematerijaing wlaganja i aktivna
008,009 A4 Umanjenje | ispravia vrij nematerijainih ulaganja (+/-) 151.97:]«I (73.082)
B, Nek ne, L £ ) obavijanje 13 26.363 24.645
01 8.1.Zemtjidte i objekti ra neposredno obavijanje dietatnosti osiguranja 2.247 2.247
011,012 8.2.0prema i sitan inventar za nepasredno obavijanje djetatnasti osiguran; 78.320 11.626
o1 B.3.Potralivanja po osnovu datih avansa za nekretnine, postrojenja i cpremu za ne dno
014,015, 016 |B.4.Nekretnine, i i oprema za neposredeno abavljanje djelatnosti osiguranis u
019 8.5.ispravka vrijednosti nekretnina, postrojenja | me 23 neposredno obaviianie {54.208) 55.228)
C fina 402 14 5.212.73% 4.171.683
C1. Dugeroéna finansijska ulagania kapitaia 4 tehnikih rezervi 5.212.739 4.171.683
020‘030,0&6 050,060,070 [C1 1 Hartije od vrijednosti 5.212.739 4.171.683
021,031,041,051,061,071 {C1.2.0b ice,odh druge dulnitke hartije od vrijednosti
022,032,042,052,062,072_ |C1 .3 Akcije
023,033,043,053,063,073 |C1.4. LUlaganja u investiuorms fond
024,038,024,054,064,074 {C1.5.Dugorotni deponiti | druga dugorotna finansijska ulaganja
| 025,035,045,055,065,075 C16. tone nek | druge , postnojen;s | op , koji nlsu namijenjen
026 C1.7 Udjeli} uledéa u drudtvima
027 C1.! Dngorotna i p Fivan) idruga dugorofna potraiivanja
028,036,046,056,066,076 [C1.9 Aj i
029,037,047,057,067,077__|C1.10 Oruga dugomha ﬁnamnpka ulsgania
038,048,058 068,078 |} 11 Staina koja se dri zo prodaju
C2. Dugorotna finansijska ulaf druitava, pridrutens i zajednitki kontrotisana o
031,033,084 085 C2.1 Akcije, dubnike hartiie od Inosti 1 zveden: finansijski instrument: u u drudtava,
032 €2 DeEmI kod grupe banaka,kod pridrulenih banaka | kod rajednilki kontrolisanih banaka
086,087 C2.3.0ruga finansijska ulagania u grupu drudtava, pridruicna i 2ajednitki kontrolisana drudtva
D.1:D.24D.3) 15 1.098.011 980.575
D.2 Kratkoro&ni deegz: ti kod banaka 1,098.011 980.575
186 D.3 izvedeni finansijski instrumenti { druga kratkaroéna finansijska ulaganja
E. Kratkorotna sredstva [E.14E.2¢€.3) 158474 238.786 |
11 [E.1 Gotevinska sredstva 16 44.157 43.995
|E.2 Kratkorok potrativanja 17 114.318 194.791
2 E.2.1 Kratkorotna potrakivanja iz poslova M!&“m'\ji R8.315 116 837
3 £.2.2 Kralkorotna potrakivanja 23 pmmue reosiguranja i s303fguranja
4 |E23 potrativanjs za ug)ele u naknadama §teta
S £.2.4 Druga kratkorolna potrakivanta iz postova os!‘uran[a 3.762
6 E.2.5 Kratkorolna potrativanja iz finansiranja 168 9
17 E.2.6 Druga kratkorolna potralivanga 2073 77.936
310,311,319,320,321,329 |E.3 Zakhe materijala i sitnog I
9702, 9712, 9722, 9732 F. Udio reosiguravats u tehnitkim rezervama 4.845
vremenska ragranienja 18 158592 95.670
192 [ G 1 Odloteni troSkovl sticanja osiguranjs
190, 193, 194, 195, 196, 198 | G.2 Ostala aktivaa vremenska sazgranitenia 158592 95.670
H. Odlotena ka sredstva 19 68.332 68332
]UKUPNO AKTIVA 6.759.742 5.634.789
PASIVA
n lznos
EgpS issuna 2 dET — Tekuta goding Prethodna godina
1 3 4 5
A. Osnovni kapital (A.19A.2) 20 3.725824 3.725.824
900 A 1 Akd]ski kapital-obitne akeije 3.725.824 3.725.828
901 A2 Akcijski kapital- $éene akcije
B. Rererve (8.148.218.3¢8.4¢B.5) (1.938.364 2.038.562]
910 B.1 Kapitaine rezerve
911 B.2 Rezerve iz dobiti
8.2.1 Zakonske rezerve
B.2.2 Rezerve e sopstvene akcije
8.2.3 Statutarne rezerve
B.2.4 Ostale rezerve iz dobitka
919 8.3 Sopstvene akcie
940-949 B.4 Revalorizacione rezerve
8.5 Prenesena | neraspored;ena dobit/gubitak (+/) {1.938 364) {2.038 562]
920-925 8.5.1 Prenesena dobit/gubitak iz prethodnih godina (+/-} {2.038.562 {1.481.747)
921-926 8.5.2 Nerasporedens dobit/ gubitak tekuée posiovne godina (+/-} 100.198 (SS&M
STy — i s Sessas.
C.1 Bruto tehnitke rezerve 100.516 10121
980 C.1.18Bruto p premije 27.801 19256
952 :1.2 Bruto rezervigania za nastale prijavijene Stete 62.654 63.694
983 C13 Bruto rerervisanja 7a naslale i neprijaviiene dtete 10.061 8271
984 C.1.4 Bruto rezervisanja 72 e Steta
985 C.1.5 Bruto rezervisanja za iravnanje rizika
581, 986,987 988 989 C 1.6 Bruto ostala druga osiguravajuta tehnitka rerenvisanga
C.2. Matematitka rezerva i druga tehnicka rezervisanja Ivotnih osiguranja 4.650.016 3.668.722
970 C.2.1 Bnsto malematdka sezervisenia za divolna osiguranja 4.650.016 3.668.722
971 €.2.2 Bruto matematitka rezervisanja za tivotna osiguranja kod kojih ugovarat osiguranja
972,973 C.2.3 Bruto matematicka rczervisanja 2a druge vrste asigurania 2a koje je poteebno farmirati
974 C.2.4 Bruto rezerisanja za uteile u dobit:
C 3 Ostala rezervisanja - -
C.3.1 Rezervisanja 13 penzije, iotp
961.962.963.967 C.3.2 Ostala rezervisanja, osim tehnidkih rezemsarqa
D. Kratkorotne obaveze {D.14D.24D.3+D.A+D.5+D.6+D.7} 2 190.116 157.626
D.1 Xratkorolne obaveze iz ne&rednih Mm asiguranja 57.994 31.213
x D.2 Kratkorolne obaveze za premije iz saosiguran]a i rcosiguranja 7.3713
4 D.3 KrathoroZne ohavere 75 udjele u irnosima $teta
25 .4 Druge kra tl:omtl.-ne ohaveze iz posiova osiguranja 107.598 104.276
26 D.S Kratk 1 finasicanja
21 D. Kml(w!ne obaveu gn.'ma rawlenima 2.56%
27,28 D.7 Druge & 1 24.523 12.&9_5_‘
E b “Mmiﬂ*u*ﬂj
950,951 .1 Cbaveze prema bankama
E.2 Obaveze po wzdatim hartijama od vnjednosti
952,953,955,956 E.3 Druge finansijske obavete
957 E.4 Obaveze 3 adloteni porez =
969 Hrhslvm vrsmensia 0 T T \ 23 31.635 19.959
|UKUPNO PASIVA : /A0 Yo 2NN 6.759.742 5.634.789
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Nariv drultve 22 osiguranje: UNIQA Tivotno osiguranje
Sjedilte: Podgorica

Vrsta oslguranja: 6511

Sitra djelatnosti: Hvotno osiguranje

BILANS USPIEHA
0d 01.01.2014 do 31.12.2034.
Iznos
ratuna . Tekula godina Prethodns goding |
3 4 5
| POSLOVNT nlnom 1+ 842,993 |.S80.653
. Prihod od s .842.993 .580.653
750 Obradunate bryta prem| fan; 500 204 617.719
752 .2 Primijee premije sa F
753 Primijene ] ranis | premije reosigurana L ces|
754 Sman) 2a ud] ravala u prem)| -_J._E
755 .5 5man| 73 udio ranjs v premijama o ranE | 2a udpie i 58 666)| 42.116)
756 Promjene bruto prenasnth plemia [+/ o _Lf“Tsl 5051
757 .7 Promjene prenosnih Eermg i*y sao_slmvavag i dio [+/ )
758 .8 Promjene prenosnih 2 dro ¢/}
12 Neto od ostalih == - -
760 2.1 Prihodi od us'uga 23 nmwmg_m penlove osgurana
764 .2 Pribod od ukinutth rezervisanja, osim tehnitkih rezervisania
768 3 Revalorizadion| pasiovn prihod|
769 2.4 Pribodi od drugih
!E OVN| {142+ 1.265.939 1.193.563
5 naknada {teta [ 260.535 595
400 .1 Obratunate bruto naknade iteta 254.539
2 Trotkovi verani za fsplatu Steta” 10091 16 200
| am .3 Umanjenje za ostvarene it bruto tegresnih patradivan T i
403 4 Udio v naknadama dteta iz prihvadenih saouigurena, reviigurania |
404 -5 Umanjenje 2a udio sacsiguravata, reosguravata | retrocesionars u —_—_ ]
405 & Promjens bruto rezervisanja 2a nastale prijavijens itete p? o [1.039] 30.232
406 7 Prom fezenvisania za nastaie prijavigne itete 2a saciigurava {a.845] —)
407 8 Prompena bmto ruefv!sang 12 nastale neprijavijene ftete [+ ) 1.790 13 692)]
408 9 Uman, ravata i re ravata | retracesionara u
409 .10 Pro rexervhzn 2a trodkove likvidacije Steta
2. neto i 7 QI.E 858.73%
410, 411 2 1 Promjene rezervisanja za btmusel ste | storno [+/)
412413414 12.2 Promj matematitkih rez: 981294 858 739
lz Promjena rezervisanja za zravnanje mnka [+
2.4 Promjena rezervisanja 2a prenosne premue (+/] ——— E
Prom druglh tehnitidh rezervisanja [¢/-) e
Ostal ot doprinot eseriaerl 5 T o
1 Trotkovi za preventive
Vatrogatal doprinas I
Garantni fond =)
A Troikovi nay na 16.015 15 589
rodkovi ispravke vripednosti prem ran| E-= 6232 = __ITZ-__OME
5 ostall neto trofkovi osl 1.863 31859
3.7 Rez 1a bilame na; i otp pavadom
463 3.8 Rezervacija za onerozne |{tetne| e E
462,469 39 rezervac
AK - POSLOVNI TAY 577054
L v N [1-2+3+445+647-8)° 9 747.760
1. Trotkovi L ~ A L 497.155
u trolkovima =
‘ 8. Trotkovi rads 172.634
4.1 \’m!knvl 1arada. naknada zarada | ostalih primanja rapmienih 108 458
4 3 Porezi i doprinosi na ispladene arade = BTt == 63.083
trotkovi rada 093
S. trolkowi 363
5.1 Trodkovi materijaia 2a popravin | odrlavanje, otpis sitnog Inventara | 266
5 2 Trodkovi kancelarijsiog materijata — 2.707
|5. Trodkovt g‘a R 120
.4 Drisgl trolkovt materijala 268
== _|6. Ostali trofkovl 73.654
Trolkovi konsultantskih ushags {trotkovl po ugovorima o djedu, u rima o 31950
.2 Zakugnine == 10212
.3 Trodkavi &H prometa | bankarskih usiugs ] 155717 13336
Premije asiguranga 1182 1834
6.5 Trotkovi reldame, propagande | reprerentacije
6.6 Tradkovl drugih ual 14772 Hiﬂ_‘
- brug trolion = 7588 9.828 |
06 8. xa prihode od px 40.898 9.761
== v AK - NETO TAT e 170.
Vi FINANSUSK] AT 0D 10 270.904 222.720
1. P od sredstava tehnifkih rezervi | matematitke rezerve 203433 171.760
770 -1 Prihodi od kamata 203433 171 760
771 .2 Povedanje fer | prilikom upatrebe bnih pravila 22 i
772 -3 Dobici od finansijskih scedstva | finansijikih obaveza
774 .4 Prihodi od dividendi 1 drugh udjela u dobitku
775 .S Pogitivne kursne razfike =i
773,776,777, |1.6 Drug prinodi
. Reshodl od sredstava tehnifkih rezervi | matematicke rezerve 1558 £.770 |
730 2.1 Rashodi od kamata . o
32 .2 Gubicl kod finansijiih sredstva i finansijuuh obaveza i
34 3 Rashodiod umanienja vrijednosti___
(735 2.4 Negativne kursne razlike
731,736,737,738 2.5 Drugi finansijski rashod] 1555 6770
740,741,742,743 | 2.6 Rashodi nastail investiranjem tehni¢kih rezervi u investicione neklemine
3. rezuitat od sredstava tehnitkh rezerv 201,879 164.9%0 |
4, Prihod! se ne iz sredstava tehnifkih mu\d 85915 57.730
770 4.1 Prihodi od kamata 73399 53.159
772 4.2 Dobici od finansijshih sredstva | finansijakih obaveza
771774 43 ihodi od !,
773 4.4 Prihodi od dividendi ) drugih udjeta v dobitky oo
775.776.777,779 4.5 Drugl finansijski prihodi SN R —
780,781,782 |4.6 Prinodi od ulaganja u investicione nexretnine — =L et Bl
783, 784, 785, 4.7 lhodi 12516 4571
S. Rashodi od sene ] tehnitkih rezerv 16.889 =
730 5.1 Rashodi od kamata = —
732 5.2 Gubici kod finansipskh sredstava i finansipiun obavera = 5
734 5.3 Rashodi od umanjenja vrijednosti Sl
731, 733, 736, |S.4 Deugi finansijski rashodi
740,741, 742,743 |5 5 Rashodi od amortizadie, vrednovange pa fer vopednast investicionh __ Yy v e
745.746.747 e nekretnine =
748.749 5.7 Noviane kazne W&M_dl ;ﬁ 7%
od kojs se ne HML__ 5
100.153 [
11 = 2
1.1 Porez na dobit
1.2 Prhod: tushod-' _
100.198 56.81
=
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Naziv drultva 2a osiguranje: UNIQA livotno osiguranje
Sjediste: Podgorica

FACICNARTYD) DRUSIYLD £/ U iciunmie

o

Vrsta osiguranja: #h iguran]
$ifra djelatnosti: Podgorica
BILANS NOVCANIH TOKOVA
od 01.01.2014 do 31.22.2014.
iznos
POZICUA Napomena Tekuéa godina Prethodna godina
1 2 3 4
A |Tokovi gotovine iz aktivnosti
1 |Prillv gotovine Iz poslovnih aktivnosti 1.961.183 1.657.815
Prilivi od premija (iz osiguranja, saosiguranja i reosigurania) 1.952.561 1.649.725
Prilivi od u¢e$éa u naknadi tete {: anje i reosiguranje)
Prilivi po osnovu ostalih poslovnih prihoda 8.622 8.090
Prilivi po osnovu vanrednih rashoda b
2 __|Odliv gotovine iz posiovnih aktivnosti 1.000.505,62 1316376,92
Odlivi po knada §teta (iz osiguranja, saosiguranja i 253.457 241.293
Odlivi po osnovu premija (saosiguranja, reosigurania, kao i provizija 31.139 24.982
Odlivi po osnovu bruto zarada, da zarada i drugih li&nih 449.768 728.156
Odlivi po osnovu poreza, doprinosa i drugih datbi -
Odiivi po kupni 49.600 44.550
Qdlivi po osnovu provizija {zastupnicima i posrednicima) 62.350 79.535
Odlivi po osnovu drugih troSkova posiovanja 154.191 197.861
Qdlivi po osnovu vanrednih rashoda )
3 Neto ine iz M ﬂ' I 960.677 3431.438
8 Tokovi iz aktivnosti investiranja
1 Prittel iz aktivnost investiranjo 1.199.830 4.161.703
Prilivi od prodaje hartija od vrijednosti
Prilivi od ulaganja u hartile od vrijednost 468.017 302,701
Prilivi od prodaj ijainih ulaganja i th sred
Prilivi od zakupnina
Ostali prilivi iz aktivnosti investiranja 731.814 3.859.002
2 Odlivi gotovine iz aktivnosti 2.160.346 4.995.139
Odlivi po faganja u hartije od vrijednosti koje su izdate od 1.315.346 2.665.139
Odlivi po osnovu ulaganja u hartije od vrijednosti koje su izdate od
Odlivi po osnovu ulaganja u obveznice, odi druge duinitke
Odlivi po osnovu ulaganja u obveznice, odnosno druge dulnitke
Odlivi po osnovu ulaganja u akcije kojima se trguje na
Odlivi po osnovu deponovania i ulaganja kod banaka sa sjedidtem u 845 000 2.330.000
Odlivi 2a kupovinu nematerijalnih ulaganja i ostalih sredstava
Ostali edlivi gotovine iz aktivnosti investiranja
3 Neto ! Iz aktivnostl inve {960.515 833.435
C Noviani tokovi iz akth
1 Prilivi I aktivnosti - 500.012
Priliv po osnovu izvrienih uplata kap $00.012
Priliv po osnovu dugoroénih kredita
Priliv po osnovu kratkoroénih kredita
Ostali prilivi po osnovu aktivnosti finansiranja
2 Odidv iz aktiv i - =
Odlivi po osnovu otkupa sopstvenih akcija
Odlivi po osnovu dugorotnih kredita
Odlivi po osnovu kratkoroZnih kredita
Ostall odlivi po kitn i finansiranja
3 [Neto promjena gotovine iz aktivnosti finansiranja i 500.012
D [Neto promjena gotovine 162 8.015
GOTOVINA NA KRAIU OBRACUNSKOG PERICDA 44.157 43.995
GOTOVINA NA' OBRATUNSKOG PERIODA 43.995 35.980
U Podgo}c}‘, 30.03,2015. /
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1. OSNIVANJE I DJELATNOST

Uniqa Zivotno osiguranje a.d. Podgorica (u daljem tekstu “Drustvo™), je osnovano kao Akcionarsko
drutvo za osiguranje imovine i lica “Zepter osiguranje”, Podgorica, a osnovali su ga “Zepter
osiguranje” a.d., Beograd i fizi¢ko lice Zarko D¥omba iz Beograda u skladu sa Ugovorom o osnivanju
od 11. novembra 2002, godine.

Vlada Republike Crne Gore, Ministarstvo finansija, RjeSenjem br. 02-3076/1 od 13. juna 2003.
godine, izdalo je Druitvu dozvolu za rad. Dru$tvo je registrovano u Centralnom registru Privrednog

suda u Podgorici 24. juna 2003. godine pod registarskim brojem 4-0006984/001 kada je i zvanitno
pocelo sa radom.

U skladu sa promjenom u vlasni¢koj strukturi osnivada Druitva, dana 26. januara 2007. godine
veéinski vlasnik Drustva je promenio ime iz “Zepter osiguranje” a.d. Beograd u Uniqa akcionarsko
dru$tvo za osiguranje, Beograd, $to je registrovano 3. aprila 2007. godine u Centralnom registru
Privrednog suda u Podgorici.

Na osnovu potvrde Centralnog Registra Privrednog suda u Podgorici br. 4-0006984/012 od 26. marta
2008. godine, Druitvo je 15. februara 2008. godine promijenilo ime iz Akcionarsko druitvo za
osiguranje imovine i lica “Zepter osiguranje” u Akcionarsko drustvo za osiguranje ,Uniga Zivotno
osiguranje”.

Osnovnu djelatnost Drustva predstavljaju poslovi osiguranja Zivota.

Sjediste Drustva je u Podgorici, Svetlane Kane Radevi¢ 3/IV.

U sastavu Drustva, kao njegovi organizacioni dijelovi, funkcionife 13 poslovnica na teritoriji Crne
Gore i to u: Podgorici, Nik¥iéu, Beranama, Bijelom Polju, Pljevljima, RoZajama, Herceg Novom,

Kotoru, Tivtu, Baru, Budvi i Ulcinju.

Na dan 31.12.2014. godine, Drustvo je imalo 83 zaposlena (2013: 96)

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE I PREZENTACLJU FINANSIJSKIH IZVJESTAJA

2.1. Osnova za sastavijanje

Drustvo ima obavezu da vodi svoje evidencije i sastavlja finansijske izvjeStaje u skladu sa Zakonom o
ra¢unovodstvu i reviziji RCG (,,S1. list RCG*, br. 69/05, 80/08 i 32/11), Zakonom o porezu na dobit
pravnih lica (,,S1. list RCG*, br. 65/01, 80/04, 40/08, 14/12, 61/13), Zakonom o osiguranju (,,SI. list
RCG* br. 78/06 ,19/07, 53/09, 73/10, 40/11, 45/12 i 06/13 ), Pravilnikom o kontnom okvru drustva za
osiguranje (,,S1. list RCG* br. 63/10) i ostalim relevantnim podzakonskim aktima Agencije za nadzor
osiguranja, kao i ostalom primjenjivom zakonskom regulativom u Crnoj Gori.

Imajuéi u vidu razlike izmedu navedenih regulativa koje regulifu izvjeStavanje DruStava za
osiguranje, ovi finansijski izvjeStaji odstupaju od MSFI u sljedeé¢em:

1)  Drustvo obradunava iznos ispravki vrijednosti potraZivanja u skladu sa Odiukom o naéinu
procjenjivanja aktive drustva za osiguranje, donijetoj od strane Agencije za nadzor osiguranja.
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Navedena ra¢unovodstvena politika moZe usloviti znatajne razlike u odnosu na vrednovanje
ispravki vrijednosti (obezvrjedenja) za procijenjenu nenaplativost finansijskih instrumenata na
osnovu diskontovanja oSekivanih buduéih nov&anih tokova primjenom originalne efektivne
kamatne stope u trenutku odobravanja, u skladu sa zahtjevima MRS 39 ,Finansijski
instrumenti: Priznavanje i mjerenje” .

Finansijski izvjeStaji su prikezani u formatu koji u pojedinim dijelovima odstupa od
prezentacije u skladu sa zahtjevima sa MRS 1 ,,Prikazivanje finansijskih izvestaja“ .

Finansijski izvje§taji ne ukljuduju sva objelodanjivanja u skladu sa zahtjevima MSFI-4 i MSFI-
7.

Usvojene radunovodstvene politike koriSéene za pripremu finansijskih izvjeStaja za 31.12.2014.
godine konzistentne su sa rafunovodstvenim politikama primjenjenim u prethodnoj finansijskoj
godini.

a)

Novi standardi i tuma&enja koji jo¥ nijesu usvojeni

Odredeni broj novih standarda, izmjena i dopuna i tumatenja standarda vaZeéi su za godi¥nje periode
koji po¢inju nakon 1. januara 2014. godine te nisu primijenjeni prilikom sastavljanja ovih finansijskih
izvjeStaja. Ne ofekuje se da ce ijedan od pomenutih standarda imati materijalno znadajan uticaj na
finansijske izvestaje Drustva, izuzev standarda navedenog u tekstu dole:

- MSFI 9, ,Finansijski instrumenti, bavi se pitanjem klasifikacije, odmeravanja i
priznavanja finansijskih sredstava i finansijskih obaveza. Cjelovita verzija MSFI 9 objavljena je
jula 2014. godine. Ovaj standard zamjenjuje smernice MRS 39 koje se odnose na klasifikaciju i
odmjeravanje finansijskih instrumenata. MSFI 9 zadrfava ali pojednostavljuje model za
odmjeravanje kombinovanih instrumenata i ustanovljava tri osnovne kategorije odmeravanja
finansijskih sredstava, i to: po amortizovanoj vrijednosti, po fer vrednosti &iji se efekti promena
u fer vrednostima iskazuju u izvjeStaju o ukupnom ostalom finansijskom rezultati, i po fer
vrijednosti ¢&iji se efekti promjena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha. Osnov za
klasifikaciju zavisi od poslovnog modela koji pravno lice koristi, kao i od karakteristika
finansijskog instrumenta sa aspekta ugovornih novéanih tokova. Ulaganje u instrumente
kapitala odmjerava se po fer vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u
bilansu uspjeha, uz neopozivu opciju da se na podetku prikaZu promjene u fer vrednostima u
izvjeStaju o ukupnom ostalom finansijskom rezultatu, a ne naknadno. Nov model za
priznavanje i mjerenje olekivanih kreditnih gubitaka zamjenjuje model za priznavanje i
mjerenje gubitaka nastalih usljed umanjenja vrijednosti koji je bio u upotrebi prema MRS 39.
Kada je re¢ o finansijskim obavezama, nema promene u postupku klasifikacije i odmjeravanja
osim kod priznavanja promjene sopstvenog kreditnog rizika u Ukupnom ostalom finansijskom
rezultatu, kod finansijskih obaveza oznatenih po fer vrijednosti &iji se efekti promjena u fer
vrijednostima iskazuju u bilansu uspeha.

MSFI 9 liberalizuje zahteve u pogled efektivnosti zastite od rizika time ¥to zamjenjuje jasno
definisane propise u pogledu efektivnosti zastite od rizika. Zahtjeva se da za¥tiena stavka i
instrument zastite budu u ekonomskom odnosu, kao i da obim zastite bude isti kao obim zastite
koji koristi rukovodstvo za potrebe upravljanja rizicima. I dalje postoji zahtjev za uporednom
dokumentacijom, s time $to se pomenuta dokumentacija razlikuje od one koja se trenutno
sastavlja u skladu sa MRS 39. Standard je vaZeéi za obratunske periode koji podinju na dan ili
nakon 1. januara 2018. godine. Ranije usvajanje ovog standarda je dopusteno. Drustvo tek treba
da procijeni pun efekat MSFI 9.

Osim pomenutog, nema drugih MSFI i tumacenja IFRIC koji jo% uvijek nisu stupili na snagu a za koje
se oekuje da ée imati materijalno znaéajan uticaj na Drutvo.
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2.2. Kori$éenje procjena i kljutnih pretpostavki

Priprema finansijskih izvjeStaja u skladu s Zakonom o radunovodstvu i reviziji zahtijeva od
rukovodstva donofenje procjena i pretpostavki koje uti€u na primjenu politika i iskazane iznose
imovine, obaveza, prihoda i rashoda. Procjene i uz njih vezane pretpostavke zasnivaju se na
istorijskom iskustvu i drugim &injenicama za koje se smatra da su razumni u datim uslovima i uz
raspoloZive informacije na datum izrade finansijskih izvjeStaja, a koje &ine osnovu za procjenjivanje
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obaveza koja nije lako utvrdiva iz drugih izvora. Stvarni
rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se preispituju. Izmjene radunovodstvenih
procjena priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmenjena i u buduéim razdobljima, ako izmjena
utiée i na njih.

Najznadajnije procjene vezane uz finansijske izveStaje Drutva odnose se na formiranje rezervi.
Drutvo ima relativno konzervativan pristup formiranju rezervi i primjenjuje propise Agencije za
nadzor osiguranja. Rukovodstvo vjeruje da je postojeéi nivo rezervi adekvatan. Upravljanje rizikom
osiguranja je detaljno opisano u napomeni 4.

2.3. Zvani¢na valuta izvjeStavanja

Zvani¢na valuta u Republici Crnoj Gori i izvjeStajna valuta Drustva je Euro (EUR). Osim ako nije
drugadije naznaSeno, svi iznosi su navedeni u eurima.

2.4. Uporedni podaci

Drustvo je prikazalo uporedne podatke za bilans uspjeha za period 01.01. do 31.12.2013. godine,
bilans stanja, izvjeStaj o promjenama na kapitalu, i bilans nové&anih tokova za godinu koja se zavr$ava
31.12.2013. godine.

3. PREGLED ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Pri sastavljanju finansijskih izveStaja Druftva, primenjivane su rafunovodstvene politike koje su
konzistentne sa raSunovodstvenim politikama primenjenim u prethodnoj finansijskoj godini.

3.1. Koncept nastavka poslovanja

Finansijski izvjeStaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja, koji pretpostavlja da
¢e Drustvo nastaviti da posluje tokom neogranidenog vremenskog perioda u predvidljivoj buduénosti.

3.2. Preracunavanje stranih valuta

(a) Transakcije i stanja
Transakcije u stranoj valuti se preradunavaju u funkcionalnu valutu primjenom deviznih kurseva
vaZeéih na dan transakcije. Pozitivne i negativne kursne razlike nastale iz izmirenja takvih

transakcija i iz prera¢una monetarnih sredstava i obaveza izraZenih u stranim valutama na kraju
godine, priznaju se u bilansu uspjeha.
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(b) Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke ukljudene u finansijske izvje¥taje Drustva se odmjeravaju koriS¢enjem valute primarnog
privrednog okruZenja u kom Drustvo posluje (funkcionalna valuta). Ovi finansijski izvjeStaji su
prikazani u eurima (“EUR™) koji predstavljaju funkcionalnu valutu i valutu prikazivanja
finansijskih izvje§taja Drustva (izvjeStajna valuta).

3.3. Prihodi od premije osiguranja i saosiguranja

Prihodi od premije osiguranja i saosiguranja Zivotnog osiguranja predstavljaju iznosi fakturisane
premije, koju osiguranik plaéa osiguravadu na osnovu ugovora o osiguranju. Visina premije utvrdena
je tarifom premije prema vrsti osiguranja. Tarifnu politiku usvojio je Upravni odbor Drustva.

Premija se sastoji od funkcionalne premije i reZijskog dodatka. Funkcionalna premija se odnosi na
tehnitku premiju, buduéi da Druftvo, u skladu sa svojim internim aktima ne izdvaja doprinos za
preventivu. ReZijski dodatak koristi se za pokriée trofkova za sprovodenje osiguranja. Maksimalnu
stopu reZijskog dodatka utvrduje organ odreden statutom DruStva.

Neto prihodi od premija osiguranja obratunati su iz bruto premija osiguranja, koja je umanjena za
udio reosiguranja i korigovana za promjenu bruto prenosne premije i promjenu ude$céa reosiguravaéa v
prenosnoj premiji.

3.4. Rashodi naknada Steta i ugovornih iznosa

Rashodi naknada Steta i ugovornih iznosa predstavljaju rashode za isplatu $teta i ugovorenih iznosa
koji se utvrduju na osnovu ugovora, akata poslovne politike, odnosno opitih akata Drustva. Ovi
rashodi ukljuéuju i rashode procjene teta i druge rashode definisane aktima Drustva.

Neto rashodi naknada §teta obradunati su iz bruto naknada $tete, koja je uveéana za tro¥kove vezane za
isplatu $teta, umanjena za udio reosiguranja, i korigovana za promjenu bruto rezervisanja za Stete i
udedce reosiguranja u tim rezervacijama.

3.5. Rashodi za promjenu neto tehni¢kih rezervisanja ( dugorotna rezervisanja)

Rashodi za promjene neto tehnitkih rezervisanja se odnose na promjene matematitke rezerve.

Matemati¢ka rezerva osiguranja Zivota je obratunata Zillmer prospektivnom metodom u skladu sa
principima aktuarske matematike.

3.6. Ostali troSkovi, doprinosi i rezervisanja

Ostali trofkovi, doprinosi i rezervisanja obuhvataju trofkove nadzornog organa, trofkove ispravke
vrijednosti premije osiguranja i druge rezervacije.

3.7. TroSkovi sprovodenja osiguranja

Tro¥kovi sprovodenja osiguranja obuhvataju rashode koji proistitu iz uobi&ajenih aktivnosti Drustva.
Ove poslovne rashode &ine rashodi za obavljanje djelatnosti osiguranja kao &to su materijalni tro§kovi,

zakupnine, amortizacija, bruto zarade, provizija zastupnicima za prodate premije osiguranja, reklama,
reprezentacija i drugo.

Trogkovi pribave ukljuéuju sve direktne tro§kove koji nastaju kod zakljuéivanja ugovora o osiguranju
kao $to su troSkovi osoblja zaposlenog u prodaji, tro¥kovi provizije, te trofkovi marketinga i ostale
trofkove koji se odnose na pribavu osiguranja. Tro¥kovi provizije za Zivotno osiguranje priznaju se po
naplati i isplaéuju se avansno, §to je u skladu s povezanim nacelom priznavanja prihoda.
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Drudtvo je u skladu sa ugovorima osoblja kao i ugovorima sa zastupnicima i posrednicima, a na
osnovu klauzule ugovora o pravu Drustva o povratu provizije ukoliko se raskine ugovor o osiguranju,
izv§ilo priznavanje avansno ispla¢ene provizije koja se odnosi na naredne obraunske periode.
Trokovi sprovodenja osiguranja umanjuju se za trofkove provizija iz reosiguranja.

3.8. Finansijski prihodi i rashodi

Dobici od ulaganja obuhvataju prihode po osnovu kamate na finansijska sredstva i vrijednosno
prilagodavanje ulaganja.

Prihodi i rashodi po osnovu kamata i drugi tro¥kovi pozajmljivanja knjiZe se u korist i na teret
obradunskog perioda na koji se odnose.

3.9. Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina se inicijalno priznaje po nabavnoj vrijednosti, Nabavnu vrijednost &ini
vrijednost po fakturi dobavljata, uveéana za sve trofkove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne
ispravnosti.

Nematerijalna imovina se vrednuje po nabavnoj vrijednosti, umanjenoj za ispravku vrijednosti i
kumulativne gubitke zbog obezvredenja.

Amortizacija nematerijalne imovine se obratunava na nabavnu vrijednost sredstva na po&etku godine,
kao i na sredstva stavljena u upotrebu tokom godine, primjenom proporcionalnog metoda. Primjenjene
stope su sljedece:

Korisni vijek trajanja %

Nematerijalna ulaganja 5 20%

3.10. Nekretnine i oprema

Nekretnine i oprema obuhvataju ona sredstva koja su potrebna za neposredno obavljanje djelatnosti
osiguranja i &iji je otekivani korisni vijek upotrebe duZi od jedne godine.

Nekretnine i oprema se inicijalno priznaje po nabavnoj vrijednosti. Nabavnu vrijednost &ini vrijednost
po fakturi dobavljata, uveéana za sve tro§kove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Naknadni troSkovi su trofkovi zamjene djelova (ugradnja novih rezervnih djelova), remonta i
generalnih popravki i priznaju se kao poveéanje sadasnje vrijednosti ako je vjerovatno da ée po tom
osnovu do¢i do priliva buduéih ekonomskih koristi i ako se ti tro¥kovi mogu pouzdano izmjeriti.

Tro¥kovi nastali po osnovu tekuéeg odrZavanja nekretnina i opreme, zamjena i ugradnja sitnih
rezervnih djelova i potro§nog materijala, kao i tro¥kovi svakodnevnih popravki opreme, smatraju se
rashodom perioda u kom su nastali.

Dobici ili gubici koji se javljaju prilikom rashodovanja ili prodaje opreme i nematerijalnih ulaganija,
iskazuju se u bilansu uspjeha kao dio ostalih poslovnih prihoda ili ostalih poslovnih rashoda.
Amortizacija nekretnina i opreme se obradunava na nabavnu vrijednost na potetku godine kao i na

nematerijalna ulaganja i opremu stavljenu u upotrebu tokom godine, primjenom proporcionalnog
metoda. Primjenjene stope su sljedeée:
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Korisni vijek trajanja %
Automobili 6.5 15.38 %
Ostala oprema 5-8 12.5-20%
Kancelarijski namjeStaj 8 12.5%
Kompijuterska i ostala oprema 4 25%

Upotrebni vijek trajanja nekretnina i opreme preispituje se periodi¢no i ako su oekivanja zasnovana
na novim procjenama znadajno razlidita od prethodnih, obradun tro¥kova amortizacije za tekuéi i
buduéi period se koriguje.

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica metod obratuna amortizacije za poreske svrhe se
razlikuje od metoda obraduna amortizacije za ratunovodstvene svrhe. Naime, amortizacija opreme za
poreske svrhe obradunava se primjenom degresivnog metoda.

3.11. Finansijski instrumenti

Finansijska sredstva i obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Dru§tva, od momenta kada je Drustvo
ugovornim odredbama vezano za instrument.

Klasifikacija i priznavanje

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sljedecée kategorije:
- finansijska sredstva utvrdena po fer vrijednosti preko bilansa uspjeha,
- krediti i potraZivanja,
- finansijska sredstva koja se drZe do dospijeca i
- finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Klasifikacija zavisi od namjere s kojom su finansijska sredstva i obaveze steteni. Rukovodstvo
odreduje klasifikaciju finansijskih sredstava i finansijskih obaveza prilikom potetnog priznavanja i
ukoliko je prikladno, ponovo je procjenjuje na svaki datum bilansa stanja.

Finansijska sredstva i obaveze poletno se priznaju po fer vrijednosti uveéanoj za, u sludaju
finansijskih sredstava i finansijskih obaveza koje nisu prikazane po fer vrijednosti u bilansu uspjeha,
transakcijske tro¥kove, koji se direktno povezuju sa sticanjem ili izdavanjem finansijskih sredstava ili
finansijskih obaveza.

Finansijska sredstva utvrdena po fer vrijednosti preko bilansa uspjeha

Finansijska sredstva utvrdena po fer vrijednosti preko poslovnog rezultata ukljuduju:
- finansijska sredstva za trgovanje; to su sredstva, za koja postoji trZifte odnosno moZemo
njihovu vrijednost pouzdano izmjeriti,
- finansijska sredstva, koja se kod priznavanja razvrstavaju u grupu po fer vrijednosti preko
poslovnog rezultata. To su sredstva za koje mora postojati trZi§te odnosno moZemo njihovu
vrijednost pouzdano izmjeriti.

Nakon po&etnog priznavanja, ove investicije se ponovo mjere po fer vrijednosti, a efekti vrednovanja i
realizovani dobici i gubici se priznaju u bilansu uspjeha. U bilansu uspjeha se priznaju i sve dobijene
dividende i kamate.
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Krediti (pozajmice) i potraZivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivatna finasijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
pladanja koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trZiStu. Ukljuduju se u tekuéa sredstva, osim
ukoliko su im rokovi duZi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom sludaju se klasifikuju kao
dugorotna sredstva. U bilansu stanja DruStva krediti i potraZivanja obuhvataju dugoro¥ne finansijske
plasmane, kratkorofna potraZivanja, kratkorofne finansijske plasmane i gotovinu i gotovinske
ekvivalente,

Depoziti kod banaka klasifikovani su kao krediti i potraZivanja i vrednuju se po amortizacionoj
vrijednosti umanjenoj za gubitke po osnovu obezvrjedenja.

PotraZivanja za premiju &ine potraZivanja za fakturisane iznose premija osiguranja koja nisu napla¢ena
na dan bilansiranja kao i druga potraZivanja od kupaca.

PotraZivanja se procjenjuju po nominalnoj vrijednosti umanjenoj indirektno za iznos vjerovatne
nenaplativosti potraZivanja, a direktno, ako je nemoguénost naplate izvjesna i dokumentovana.

Finansijska sredstva koja se drze do dospijeéa

Ulaganja koja se drze do dospijeéa su nederivatna finansijska sredstva koja imaju fiksna ili odrediva
pla¢anja i fiksno dospijede, za koje Drustvo ima pozitivou namjeru i sposobnost drZanja do dospijeda.

Svaka prodaja ili reklasifikacija znadajnijeg iznosa unutar ulaganja koja se drze do dospijeéa,
uzrokovala bi reklasifikaciju ukupnog portfelja ulaganja koja se drZe do dospijeéa u sredstva
raspoloZiva za prodaju te onemoguéila Drustvu klasifikaciju vrijednosnih papira u kategoriju ulaganja
koja se drze do dospijeca u tekuéoj i naredne dvije finansijske godine.Kupovina i prodaje ulaganja
koja se drZe do dospijeéa priznaju se na datum trgovanja, odnosno datum kada se Drustvo obavezuje
na kupovinu ili prodaju instrumenata.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju predstavljaju ulaganja za koja postoji namjera drzanja u
posjedu tokom neodredenog vremenskog perioda, a koja se mogu prodati u slu¢aju potrebe za
likvidnim sredstvima, au slu€aju promjene kamatnih stopa, deviznog kursa ili vrijednosti kapitala.

Navedeni plasmani iskazani su po nabavnoj vrijednosti ulaganja, koja predstavlja visinu izdatka
uveéanu za troSkove sticanja investicije, a nakon poletnog priznavanja vrednuju se po njihovoj fer
vrijednosti, bez odbitkaza tro§kove transakcija koji mogu nastati prilikom prodaje ili drugog otudenja.
Dobit ili gubitak proistekao iz promjene fer vrijednosti plasmana u finansijska sredstva raspoloZiva za
prodaju priznaju se direktno u kapitalukroz izvjeStaj o promjenama na kapitalu, osim za tro§kove od
umanjenja vrijednosti i devizne gubitke i dobitke.

Prilikom prodaje finansijskog sredstva akumulirani dobitak ili gubitak predhodno priznat u kapitalu
bicée priznatkao dobit ili gubitak preko bilansa uspjeha.

Umanjenje vrijednosti finansijskih sredstava (op5te)

Drudtvo provjerava na svaki datum bilansa stanja postoje li objektivni dokazi za obezvredenje
finansijskih sredstava koja nije klasifikovana kao finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz raéun
bilansa uspjeha. Obezvredivanje finansijskih sredstava se vr$i ukoliko postoji objektivni dokaz da je
nastupio dogadaj koji uzrokuje umanjenje vrijednosti nakon podetnog priznavanja sredstva, te
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navedeni dogadaj koji uzrokuje obezvredenje ima uticaj na buduce novéane tokove od sredstva, koji
se mogu realno procijeniti.

Drustvo uzima u obzir dokaz o umanjenju vrednosti na pojedina¢nu imovinu te na grupnom nivou.
Sva pojedinadno znadajna finansijska imovina provjerava se zbog umanjenja vrijednosti na
pojedinatnoj osnovi. Sva pojedina¢no znadajna finansijska imovina za koju nije prepoznato umanjenje
vrijednosti ukljuduje se u osnovicu za provjeru umanjenja vrednosti na grupnoj osmovi zbog
umanjenja koje je nastalo, ali nije jo§ prepoznato. Imovina koja nije pojedinatno znatajna, proverava
se na grupnoj osnovi za umanjenje vrijednosti, grupirajuéi finansijsku imovinu (koja se vodi po
amortizovanom tro¥ku) na osnovi sli¢nih obiljeZja rizika

Objektivni dokaz umanjenja vrijednosti finansijskih sredstava ukljutuje neizmirenje obaveza ili
ka¥njenje duZnika, znadajan ili dugotrajan pad fer vrijednosti glavnice hartije od vrijednosti,
restruktuiranje kredita ili avansa od strane DruStva prema uslovima koje Drustvo inate ne bi
razmatralo, indikacije da ée duZnik ili izdavalac uéi u ste&ajni postupak, nestanak aktivnog trZista za
hartiju od vrijednosti, ili ostale dostupne podatke vezane uz grupu sredstava, kao §to su nepovoljne
promjene u platnom poloZaju duZnika ili izdavaoca unutar te grupe, ili ekonomski uslovi koji su
povezani s neizmirenjem obaveza unutar te grupe.

U svrhu grupne procjene umanjenja vrednosti, Drustvo koristi statistitki model istorijskih trendova
vjerovatnoéa neizmirenja, vremenskog razdoblja nadoknade i iznosa nastalog gubitka, uskladenih za
procjene rukovodstva o tome jesu li trenutni ekonomski i kreditni uslovi takvi da mogu uticati da
stvarni gubici budu ve¢i odnosno manji nego $to predlaZe istorijski model.

Stope neizmirenja i gubitka te ofekivano vremensko razdoblje budu¢ih nadoknada redovno se
uskladuju prema ostvarenim ishodima kako bi bile referentne i prikladne.

Gubitak od obezvredenja sredstava koja se vode po amortizovanom trofku utvrduje se kao razlika
izmedu knjigovodstvene vrijednosti finansijskih sredstava i sada¥nje vrijednosti ofekivanih
gotovinskih tokova diskontovanih originalnom efektivnom stopom tog sredstva. Gubici se priznaju u
bilansu uspjeha.Ukoliko naknadni dogadaj rezultuje smanjenjem iznosa gubitka od umanjenja
vrijednosti, prethodno priznati gubitak od umanjenja vrijednosti se prihoduje kroz bilans uspeha.

Prilikom procjenjivanja da li postoje objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti finansijske imovine
raspoloZive za prodaju, ukljudujuéi u sluaju glavnice hartije od vrijednosti raspoloZivih za prodaju,
procjenjuje se da li je doflo do znadajanog ili dugotrajan pada fer vrijednosti hartije od vrijednosti
ispod njihove nabavne vrijednosti. Ako takvi dokazi postoje za finansijsku imovinu raspoloZivu za
prodaju, kumulirani gubitak — koji se mjeri kao razlika izmedu nabavne vrijednosti i tekuce fer
vrijednosti umanjene za gubitak od umanjenja vrijednosti navedene finansijske imovine koja je
prethodno priznata u bilansu uspeha — uklanja se iz glavnice i priznaje u bilansu uspeha.

Gubici od umanjenja vrijednosti glavnice i instrumenata priznatih u bilansu uspeha ne ukidaju se
naknadno. Gubitak od umanjenja vrijednosti ukida se u bilansu uspeha, ako se u naknadnom razdoblju
fer vrednost duZni®kog instrumenta raspoloZivog za prodaju poveéa, te ako se navedeno povecanje
moZe objektivno povezati s dogadajem koji je nastao nakon priznavanja gubitka od umanjenja
vrijednosti u bilansu uspeha.

Umanjenje vrijednosti potraZivanja za premiju osiguranja i ostalih potraZivanja

Procjenjivanje naplativosti potraZivanja utvrduje se provjerom boniteta i finansijske likvidnosti
duznika, dinamike dosadasnjeg izvrSenja obaveze i provjerom kvaliteta poslovne. Procjenjivanje se
vr§i pojedina®no i za sva potraZivanja, za koja se procijeni da se ne mogu naplatiti, iskazuju se kao
rashod perioda i za isti iznos umanjujee bilansna aktiva.
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Za potraZivanja po osnovu premije osiguranja starija od 90 dana, Drusto vr$i automatski indirektan
otpis tj. ispravku vrijednosti i to:

1. za potraZivanja od duZnika s docnjom od 91 do 180 dana u iznosu od 25% potraZivanja

2. za potraZivanja od duZnika s docnjom od 181 do 270 dana u iznosu od 50% potraZivanja

3. za potraZivanja od duZnika s docnjom od preko 270 dana u iznosu od 100% potraZivanja

Za sva ostala potraZivanja, pojedinatna ispravka vrijednosti potraZivanja zasniva se na najboljoj
procjeni poslovodstva o sada¥njoj vrijednosti ofekivani buduéih nov&anih priliva, pri demu se
procjenjuje finansijski poloZaj duZnika i neto prodajna vrijednost instrumenata osiguranja, uzimajuéi u
obzir roénost dospijeda.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Drustvo prestaje da priznaje finansijska sredstva (u cjelosti ili djelimiéno) kad isteknu prava na prilive
gotovinskih tokova od finansijskih sredstava ili kad izgubi kontrolu nad ugovornim pravima nad tim
finansijskim sredstvima. Navedeno se dogada kada Druktvo prenese suitinski sve rizike i koristi od
vlasni$tva na drugi poslovni objekat ili kada su prava ostvarena, predata ili istekla.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima podrazumijevaju se gotovina u blagajni Drustva i
novéana sredstva na radunima kod poslovnih banaka.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljadima i ostale obaveze iz poslovanja prvobitno prikazuju u iznosima
primljenih sredstava, a nakon toga se iskazuju po amortizovanoj vrijednosti uz primjenu ugovorene
kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih obaveza
Drultvo prestaje priznavati finansijske obaveze samo kada one prestanu postojati, tj. kada su

ispunjene, otkazane ili istekle. Ukoliko se uslovi finansijske obaveze promijene, Drustvo ¢e prestati
priznavati tu obavezu i istovremeno priznati novu finansijsku obavezu s novim uslovima.

Lizing

Lizing se klasifikuje kao finansijski lizing u svim sluajevima kada se lizingom na Drustvo prenose, u
najveéoj mjeri, svi rizici i koristi koje proizilaze iz vlasni¥tva nad sredstvima. Svaki drugi lizing se
klasifikuje kao operativni.

Sredstva koja se drZe po ugovorima o finansijskom lizingu se priznaju u bilansu stanja Drustva po

sadaSnjom vrijednosti minimalnih rata lizinga utvrdenih na pogetku perioda lizinga. Odgovarajuéa
obaveza prema davaocu lizinga se ukljucuje u bilans stanja kao obaveza po finansijskom lizingu.

Pla¢anja po osnovu ugovor o operativnom lizingu priznaju se ravnomjerno kao trofak tokom perioda
trajanja lizinga.

Netiranje finansijskih instrumenata
Finansijska imovina i obaveze se netiraju, te se u bilansu stanja iskazuju u neto iznosu, u slu¢aju kada
postoji zakonski dozvoljeno pravo na prebijanje priznatih iznosa i postoji namera plaéanja na neto

principu ili istovremene realizacije imovine i izmirenja obaveza.
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3.12. Kapital

Prema &lanu 92 Zakona o osiguranju, kapital dru¥tva za osiguranje ¢ini zbir osnovnog i dopunskog
kapitala (&lan 92a i 92b), umanjen za odbitne stavke iz ¢lana 92c ovog zakona.

Osnovni kapital &ine:

(a) akcijski kapital,

(b) rezerve kapitala koje se ne odnose na obaveze iz osiguranja,
(c) rezerve iz dobiti,

(d) prenesena dobit iz prethodnih godina.

Obradunati osnovni kapital umanjuje se za:

(a) otkupljene sopstvene akcije,

(b) nematerijalnu imovinu,

(c) preneseni gubitak i gubitak tekuée godine,

(d) razliku nediskontovanih i diskontovanih tehnitkih rezervi za rezervisane tete.

Dopunski kapital ¢ine:

(a) akcijski kapital uplacen na osnovu kumulativnih povla$éenih akcija,
(b) podredeni duZni¢ki instrumenti,

(c) rezerve kapitala povezane sa kumulativnim povla$éenim akcijama,
(d) druge kategorije:

- vrijednost matematike rezerve koja u obradunu ne uzima u obzir stvarni trofak pribavljanja
osiguranja umanjena za vrijednost matematitke rezerve koja u obradunu uzima u obzir stvarni
troSak pribavljanja, pri éemu stvarni tro¥kovi pribavljanja u obradunu matematitke rezerve ne
smiju prelaziti 3,5% osigurane sume;

- revalorizacione rezerve imovine koje ne ulaze u sastav imovine za pokrié¢e tehni¢kih rezervi),
pri ¢emu se navedene druge kategorije mogu ukljuditi u obradun dopunskog kapitala samo na
osnovu saglasnosti regulatornog organa.

Iznos dopunskog kapitala ne moZe prelaziti 50% iznosa osnovnog kapitala utvrdenog &lanom 92 a
Zakona o osiguranju Repulike Crne Gore.

Prilikom obratuna kapitala drutva za osiguranje, zbir osnovnog i dopunskog kapitala umanjuje se za :
(a) udjele u drugim drustvima za osiguranje, drutvima za reosiguranje, bankama, brokerskim i
dilerskim druStvima, dru$tvima za upravljanje i drugim finansijskim institucijama, ako ti

udjeli prelaze iznos od 20% u&eS§¢a u kapitalu i ulaze u obratun adekvatnosti kapitala tih
drustava;

(b) ulaganja u podredene duZnitke instrumente i druga ulaganja u drustva iz prethodne tadke, koja
se uzimaju u obzir pri obratunu adekvatnosti kapitala tih drustava;
(c) akcije koje se ne kotiraju na organizovanom trZistu i druga sredstva koja nije moguée koristiti
za izmirenje dospjelih nov&anih obaveza.
3.13. Garantni kapital

Garantni kapital Drustva &ini zbir osnovnog i dopunskog kapitala u skladu sa Zakonom o osiguranju.

Garantni kapital ne smije biti manji od 1/3 margine solventnosti.
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Druitvo_je duZno da garantni kapital odrZava najmanje u visini akcijskog kapitala propisanog
Zakonom o osiguranju.

3.14. Prenosne premije

Prenosne premije su dio premije koji se koristi za pokri¢e obaveza iz osiguranja koje nastaju u
narednom obratunskom periodu. Prenosne premije se obrazuju izdvajanjem iz ukupne premije
osiguranja na kraju tekudeg obratunskog perioda, odvojeno za svaku vrstu osiguranja, srazmjerno
vremenu trajanja osiguranja. Prenosna premija se obratunava po principu bruto premije - osnovicu za
obradun &ini obradunata (fakturisana) bruto premija Obradun prenosne premije vr¥i se prema vremenu
trajanja osiguranja odnosno metodom pro-rata-temporis, ¢ime se obezbeduje da u periodu za koji se
utvrduje rezultat poslovanja, bude prihodovana samo ona obratunata i fakturisana premija koja se
odnosi na taj period.

Prenosne premije utvrduje ovlaéeni aktuar i iskazuje u okviru matemati¢ke rezerve osiguranja Zivota.
Prenosna premija dopunskih osiguranja iskazuje se posebno u bilansima.

3.15. Rezervisane Stete

Rezervisane Stete predstavljaju iznose za prijavljene nelikvidirane tete, §tete u sporu i nastale i
neprijavljene Stete. Iznos rezervacije se utvrduje prema aktima poslovne politike Druitva za
prijavljene nelikvidirane $tete prema procijenjenim iznosima nelikvidiranih #teta nastalih do 31.
decembra tekuée godine.

U skladu sa aktima poslovne politike, utvrdivanje visine sredstava za prijavljene nelikvidirane §tete
prilikom sastavljanja finansijskih izvjeStaja vri se pojedinagnim popisom i utvrdivanjem visine svake
nelikvidirane Stete.

Rezervisane nastale neprijavljene Stete za dopunska osiguranja uz osiguranje Zivota na kraju godine se
obratunavaju primjenom metode lan&ane ljestvice (Chain Ladder) , s tim #to taj iznos ne moZe biti
manji od iznosa dobijenog primjenom tradicionalne metode obratuna nastalih neprijavljenih &teta.
Rezervisane nastale neprijavljene Stete se u toku godine obradunavaju primjenom tradicionalne
metode.

Prilikom utvrdivanja iznosa rezervacije polazi se od principa da rezervisani iznos bude dovoljan za
izmirenje obaveza po od3tetnom zahtjevu u vrijeme kada se odekuje likvidacija i isplata Stete.

Rezervisane nastale neprijavljene Stete na dan 31. decembar tekuée godine primjenom tradicionalne
metode obratunavaju se na osnovu podataka o rijeSenim i rezervisanim Stetama. Za nastale, a ne
prijavljene Stete, rezervisanje se obratunava kao proizvod koeficijenta za obradun nastalih
neprijavljenih Steta za svaku vrstu osiguranja i zbira rijeSenih ¥teta u samopridr¥aju u tekuéoj godini i
rezervisanih $teta u samopridrZaju za nastale prijavljene a nerijeSene Stete na dan obratuna. U skladu
sa aktima poslovne politike, ovaj koeficijent se izralunava kao trogodi¥nji prosjek (ukljudujuéi i
tekuéu godinu) koeficijenta koji predstavlja koli¢nik zbira iznosa iteta rijeSenih u toku godine i
rezervisanih, nastalih prijavljenih, Steta na dan 31. decembra, koje su nastale u prethodnom periodu a
prvi put prijavijene u godini za koju se utvrduje ovaj koeficijent i zbira iznosa 3teta rijeSenih u toku
godine i rezervisanih, nastalih prijavljenih, $teta na dan 31. decembar u godini za koju se utvrduje taj
koeficijent. Za obratun ukupno rezervisanih $teta po vrstama osiguranja, ukupni iznosi rezervisanih
nastalih prijavljenih a nerijeSenih Steta i nastalih neprijavljenih Steta, koriguju se koeficijentom
rezervacije tro¥kova u vezi s rje$avanjem i isplatom $teta.

3.16. Matematitka rezerva

U skladu sa aktima poslovne politike, matematitka rezerva se iskazuje kao razlika izmedu sada¥nje
vrijednosti buduéih obaveza Drustva i sada¥nje vrijednosti buduéih obaveza ugovaraa osiguranija.
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Sredstva matematitke rezerve se upotrebljavaju za isplatu ugovorene sume osiguranja po isteku
osiguranja, za isplatu otkupne vrijednosti ugovorene osigurane sume prije isteka osiguranja i za isplatu
ostalih obaveza predvidenih ugovorima za osiguranje Zivota, Matematitka rezerva se obratunava za
sva dugorotna osiguranja posebno za svaki ugovor o osiguranju Zivota primenom prospektivnog
metoda obratuna, a u skladu sa principima aktuarske matematike.

3.17. Tekuéi i odloZeni porezi
Porez na dobit

Porez na dobit se obratunava i plaéa u skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica. Stopa
poreza na dobit je proporcionalna i iznosi 9% od poreske osnovice .

Oporeziva dobit se utvrduje na osnovu dobiti Drultva iskazane u bilansu uspjeha uz uskladivanje
prihoda i rashoda u skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih lica.

Poreski propisi Republike Crne Gore ne predvidaju da se poreski gubici iz tekuéeg perioda mogu
koristiti kao osnova za povracaj poreza plaéenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuéeg
perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buduéih
obradunskih perioda, ali ne duZe od pet godina.

OdloZeni porez na dobit

OdloZeni porez na dobit se ukalkulisava u punom iznosu, kori§éenjem metode obaveza, za privremene
razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa
u finansijskim izvjeStajima. Medutim, ukoliko odloZeni porez na dobit, pod uslovom da nije
ratunovodstveno obuhvaden, proistekne iz inicijalnog priznavanja sredstva ili obaveze u nekoj drugoj
transakciji osim poslovne kombinacije koja u trenutku transakcije ne utide ni na ra¥unovodstvo ni na
oporezivu dobit ili gubitak, tada se on ratunovodstveno ne obuhvata. OdloZeni porez na dobit se
odmjerava prema poreskim stopama (i zakonu) koje su na snazi do datuma bilansa stanja i za koje se
ocekuje da ée biti primjenjene u periodu u kome ée se odloZena poreska sredstva realizovati ili
odloZene poreske obaveze izmiriti.

OdloZeno poresko sredstvo se priznaje do iznosa za koji je vjerovatno da ée buduéa dobit za

oporezivanje biti raspoloZiva i da ée se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.OdloZeni
porezi su obratunati primjenom stope od 9%.

3.18. Primanja zaposlenih

Obaveze za penzije

Drustvo, u normalnom toku poslovanja, vrsi plaéanja drZavi Crnoj Gori u ime svojih zaposlenih. Svi
zaposleni Drustva dio su penzionog plana drZave Crne Gore. Svi doprinosi koji su obavezni po
penzionim planu drZzaveCrne Gore se vode kao trofak u periodu kada nastanu. U Drutvu ne postoji
nijedan drugi penzioni plan niti naknade zaposlenima nakon penzionisanja i stoga nema obaveze u
tom smislu. Isto tako, Drustvo nema obavezu da obezbjeduje buduée naknade sada¥njim ni biviim

zaposlenima, veé sve naprijed navedeno sprovodi u skladu sa Zakonom o penzijskom i invalidskom
osiguranju.

Otpremnine

Saglasno OpStem kolektivnom ugovoru zaposlenima se isplaéuje otpremnina prilikom odlaska u
penziju ili najkasnije u roku od 30 dana od dana odlaska u penziju. Otpremnina se isplaéuje i u
slu¢ajevima prestanka potrebe za radom zaposlenih, kada se posebnom odlukom nadleZnog organa u

-
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Drustvu utvrduje Program ostvarivanja prava zaposlenih za &ijim je radom prestala potreba (vilak
radnika). U svim navedenim sludajevima isplatom otpremnine prestaju materijalne ili bilo kakve
druge obaveze Drustva prema zaposlenima koji su primili otpremninu.

Sadadnja vrijednost buduéih obaveza po osnovu otpremnina po procijeni rukovodstva Drustva nema
materijaino znadajan efekat na finansijske izvjeStaje posmatrane u cjelini i zbog toga u ovim
finansijskim izvje¥tajima nisu izvr¥ena rezervisanja po osnovu navedenih beneficija zaposlenih.

4. UPRAVLJANJE RIZICIMA

Druitvo je u svom poslovanju izloZeno: riziku osiguranja, trZiSnim rizicima, riziku likvidnosti,
kreditnom riziku, kao i drugim rizicima koji zavise od prirode, obima i sloZenosti poslovanja
preduzeda.

4.1. Rizik osiguranja

Rizik osiguranja se odnosi na neizvjesnost poslova osiguranja.Najznadajnije komponente rizika
osiguranja su premijski rizik i rizik neadekvatnih rezervisanja osiguranja. Oni se odnose na
adekvatnost premijskih tarifa i adekvatnost rezervisanja u odnosu na obaveze iz osiguranja i kapitalnu
osnovu.

Premijski rizik je prisutan u trenutku izdavanja polise prije nego ¥to se dogodi osigurani slu¢aj. Postoji
rizik da ¢ée tro¥kovi i Stete koji ée nastati biti veéi od primljenih premija. Rizik rezervisanja
predstavlja rizik da je apsolutni nivo tehnitkih rezervi pogreSno procijenjen ili da ée stvarne Stete
varirati oko statistitke srednje vrijednosti.

Rizik rezerve Zivotnih osiguranja ukljuduje biometrijski rizik (koji ukljuduje smrtnost, dugove&nost,
rizik oboljevanja i invalidnosti) i rizik odustajanja. Rizik odustajanja predstavlja veéu ili manju stopu
odustajanja od polisa, prekida osiguranja, promena u statusu kapitalizacije (prestanak plaéanja
premije) i otkupa.

Strategija Drustva u pogledu upravljanja rizikom je da putem odgovaraju¢ih procedura, postupaka,
sistemom internih kontrola i radnji obezbijedi nesmetano poslovanje Drustva kao i zadtitu imovine i
interesa osiguranika, korisnika osiguranja i drugih povjerilaca DruStva. Za uspostaljanje sistema
upravljanja rizikom u Dru§tvu je odgovorno rukovodstvo Drustva.

U okviru sistema internih kontrola, definisani su procedure i odgovorne osobe koje su duzne da se
pridrZavaju istih i da u okviru svojih nadleZnosti sprovode definisane ciljeve.

Rukovodstvo Drudtva je uspostavilo sistem kvartalnog izveStavanja o rizicima kojima je drustvo
izloZeno kao i o mjerama koje se preduzimaju za ublaZavanje potencijalnih rizika. U okviru izveStaja
svi rizici se klasifikuju po vjerovatnoéi nastanka i stepena uticaja na poslovanje druStva. Na bazi
navedenog izvestaja, preduzimaju se odredeni koraci za eliminisanje ili ublaZavanje potencijalnih
rizika.

Upravljanje rizicima
Drustvo upravlja rizikom osiguranja kroz limite preuzimanja rizika, procedure odobravanja transakcija

koje ukljuguju nove proizvode ili koje prelaze zadane limite, tarifiranje, dizajn proizvoda i upravljanje
reosiguranjem.
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Strategija preuzimanja rizika teZi razlititosti koja ée osigurati uravnoteZen portfelj i temelji se na
velikom portfelju sli¢nih rizika tokom vi$e godina $to smanjuje varijabilnost rezultata.

Drustvo reosigurava dio rizika koje pribavlja kako bi kontrolisalo izloZenost gubicima i zastitilo
kapitalnu osnovu. Drustvo kupuje kombinaciju proporcionalnih i neproporcionalnih ugovora o
reosiguranju kako bi smanjilo neto izloZenost.

Cedirano reosiguranje sadrzi kreditni rizik i takva potraZivanja od osiguranja su prikazana nakon
umanjenja za nenaplative iznose. Druftvo prati finansijsko stanje reosiguravata i sklapa ugovore s
reosigurava¢ima koji imaju rejting A.

Adekvatnost obaveza se procjenjuje uzev§i u obzir odgovarajuéu imovinu (fer i knjigovodstvenu
vrednost, valutu i osjetljivost na kamatne stope), promjene u kamatnim stopama i kursevima valuta i
razvoj smrtnosti, oboljevanja, udestalosti i iznosima $teta u Zivotnom osiguranju, odustajanjima i
troskovima kao i opitim uslovima na trZi$tu. Posebna paZnja posveéuje se adekvatnosti obaveza iz
poslova Zivotnog osiguranja.

Pribava osiguranja Zivota je definisana Procedurom za procenu rizika u Zivotnom osiguranju. Prilikom
zaklju¢ivanja Zivotnog osiguranja, svi osiguranici nezavisno od pristupne starosti i visine osigurane
sume popunjavaju upitnik o zdravstvenom stanju, koji je sastavni dio ponude osiguranja Zivota. U
sluaju veée osigurane sume traZi se dodatna ljekarska dokumentacija. Svaka ponuda osiguranja
Zivota sadrZi i odredena iskljudenja koja se obavezno navode na polisi.

Koncentracija rizika osiguranja

Kljuéni aspekt rizika osiguranja kojem je Drustvo izloZeno je stepen koncentracije rizika osiguranja
koji odreduje sepen do koga odredeni dogadaj ili serija dogadaja mogu uticati na obaveze Drustva.
Takva koncentracija moZe proizaéi iz pojedinog ugovora o osiguranju ili iz veéeg broja ugovora.
VaZan aspekt koncentracije rizika osiguranja je da moZe proisteéi iz akurmulacije rizika kroz razlitite
vrste osiguranja.

Koncentracija rizika moZe proisteéi iz rijetkih dogadaja s velikim posljedicama kao §to su prirodne
katastrofe, u situacijama kada je Dru$tvo izloZeno neodekivanim promjenama u trendovima, na
primer, neotekivane promene u ljudskoj smrtnosti ili u ponasanju osiguranika; ili kada znagajni sudski
ili regulatorni rizici mogu prouzrokovati velike pojedina¢ne gubitke, ili imati uticaj koji se $iri na
veliki broj ugovora.

Rizici koje pribavlja UNIQA Zivotno osiguranje su primarno locirani u Republici Crnoj Gori.
Poslovanje Drustva je izloZeno razli¢itim finansijskim rizicima: trZi$ni rizik (koji obuhvata rizik od
promena kurseva stranih valuta, rizik od promene fer vrednosti kamatne stope i rizik promene cijena),
kreditni rizik, rizik likvidnosti i kamatni rizik gotovinskog toka. Upravljanje rizicima u Drustvu je
usmjereno na nastojanje da u situaciji nepredvidivosti, rukovodstvo potencijalni negativni uticaj na
finansijsko poslovanje Drustva svede na minimum.

4.2. TriiSni rizici

TrZzi8ni rizik ukljuduje:

(a) Valutni rizik — rizik da ¢e se vrijednost finansijskih instrumenata mijenjati zbog promjena u
kursu.

(b) Rizik promjene kamatnih stopa — rizik da ¢e se vrijednosti finansijskih instrumenata mijenjati
zbog promjene u trzi$nim kamatnim stopama.
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(c) Cjenovni rizik - rizik da ée se vrijednost finansijskih instrumenata mijenjati zbog promjene
cijena na tr#iStu, bez obzira jesu li te promjene prouzrokovane faktorima koji se odnose specifi¢no na
taj instrument ili njegovog izdavaoca ili faktorima koji se odnose na sve instrumente kojima se trguje
na trZistu.

TrZi¥ni rizik ne ukljuduje samo potencijalni gubitak, veé i potencijalni dobitak.
Upravljanje rizicima
/i/ Rizik promjene kursa

Zvani¢na valuta u Crnoj Gori je EUR. Kako Drustvo vefinu transakcija obavlja u EUR, valutni rizik
je znadajno umanjen.

/ii/ Kamatni rizik

IzloZenost Drustva trZi$nom riziku promjene u kamatnim stopama je koncentrisana u portfelju
ulaganja. Poslovanje Drutva je podloZno rizikn promjene kamatnih stopa, ako kamatonosna imovina i

obaveze, na koje se plaéa kamata, dospijevaju u razlititim rokovima i kamate im se razligito
mijenjaju.

Portfelj ulaganja Dru$tva je obezbijeden fiksnim kamatama koje su u posmatranom periodu bile na
visokom nivou i po tom osnovu Dru$tvo je ostvarilo zna¢ajan prihod.

Drustvo je izloZeno riziku promjena u buduéim gotovinskim tokovima koje proizilaze iz promjena
kamatnih stopa na trZi§tuMedutim, ovaj rizik je ograniden buduéi da sva kamatonosna ulaganja
Drustva na datum izvje§tavanja imaju fiksne kamatne stope.

Drustvo nema obaveza po osnovu zajmova na dan izvje$tavanja.

Drustvo prati ovu izloZenost periodiénim pregledima stanja svoje imovine i obaveza. Procjene
gotovinskih tokova, kao i uticaj promjena kamatnih stopa koje se odnose na portfelj ulaganja i
tehni¢ke rezerve, redovno se analiziraju. Cilj je da se ogranite neto promjene u vrijednosti imovine i
obaveza koje proizilaze iz promjene kamatnih stopa.

fiii/ Cjenovnii rizik

Portfelj Drustva koji se sastoji od hartija od vrijednosti, koje se u finansijskim izvjeStajima vode po fer
vrijednosti, predstavljaju izloZenost Drustva cjenovnom riziku. Cjenovni rizik je rizik da ée se
vrijednost finansijskog instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trZi¥nih cijena.

Na datum izvjeStavanja Drustvo nema znadajnih plasmana koji se vode po fer vrijednosti za koje bi
promjena trZi¥nih cijena imala materijalan znadaj na finansijski poloZaj Drustva.

4.3. Upravljanje imovinom i obavezama

Buduéi da je Drudtvo izloZeno riziku kroz ugovore o osiguranju, finansijske plasmane, finansijke

obaveze i reosiguranje, cilj druftva je da ,match“-uje obaveze po ugovorima o osiguranju i
finansijkim insturmentima sa aktivom koja je izloZena sli¢nim ili identi¢énim rizicima.

Drustvo aktivno upravlja svojom imovinom te koristi pristupe koji uravnoteZuju kvalitet,
diverzifikaciju, uparivanje imovinom i obavezama, likvidnost i povrat na investiciju. Cilj procesa
ulaganja je optimizirati prihod od ulaganja i ukupni povrat nakon poreza korigovan za rizik,
istovremeno osiguravaju¢i da se imovinom i obavezama upravlja na bazi gotovinskih tokova i
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ro¢nosti. Rukovodstvo periodi¢no pregleda i odobrava ciljane portfelje, odreduje investicione
smernice i limite te nadgleda proces upravljanja imovinom i obavezama, DuZna paZnja poklanja se
uskladenosti s pravilima koje propisuje Zakon o osiguranju.

Drustvo stvara ciljne portfelje za svaki znadajni proizvod, §to predstavlja strategije ulaganja koje
Drustvo koristi da bi profitabilno finansiralo svoje obaveze unutar prihvatljivog nivoa rizika. Ove
strategije ukljuduju ciljeve za efektivno trajanje, krivu prinosa, osetljivost, likvidnost, koncentraciju
imovine po sektorima i kreditni kvalitet. Procene kori§¢ene u utvrdivanju pribliZnih iznosa i vremena
placanja vlasnicima polisa za obaveze iz ugovora o osiguranju se redovno pregledaju.

Ve¢i dio ovih procjena je subjektivne prirode i moZe uticati na moguénost Drugtva da ostvari ciljeve
upravljanja imovinom i obavezama.

4.4. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti nastaje kao rezultat finansijskih aktivnosti Druftva i upravljanja sredstvima. Ovaj
rizik ukljuduje sposobnosti finansiranja imovine u odgovarajuéim rokovima i kamatama, te rizik
nesposobnosti likvidacije imovine po razumnoj cijeni i u odgovarajuéim vremenskim razdobljima.

Likvidnost Drustva utvrduje se i prati na osnovu novanih tokova i pokazatelja likvidnosti. Pokazatelj
likvidnosti Drustva se utvrduje u skladu sa Pravilnikom o na¢inu utvrdivanja i praéenja likvidnosti

drultva za osiguranje, odnosno druStva za reosiguranje (,Sl. List Crne Gore"“, br. 22/14 od
16.05.2014.godine)

Dru$tvo nastoji da u svom poslovanju §to vise slobodnih novanih sredstava plasira u depozite kod

banaka uz najpovoljniju kamatnu stopu. Drustvo je likvidno i tokom godine je zadovoljilo zakonske
zahtijeve za plaéanjem $teta na vrijeme.

4.5. Kreditni rizik

Kreditni riizik se definife kao neposobnost duZnika u podmirenju dospjelog potraZivanja. Druitvo
upravlja ovim rizikom redovnim pregledima i analizama od strane rukovodstva i redovnim sastancima
s ciljem pradenja razvoja kreditnog rizika. Naplativost potraZivanja po polisama se procjenjuje na
pojedinagnoj osnovi. Za potraZivanja za koja se procijeni da postoji moguénost nenaplaativosti ili
nisu naplaéena u razumnom roku se vr§i ispavka potraZivanja.

4.6. Upravljanje kapitalom
Drustvo upravlja kapitalom, odrZava zahtijevani nivo kapitala i ulaZe kapital u skladu sa Zakonom o
osiguranju, Pravilnikom o nadinu obrauna margine solventnosti (,.SLlist CG*, br. 14/2013) i

Pravilnikom o deponovanju i ulaganja sredstava tehni¢kih rezervi i sredstava kapitala drustva za
osiguranje (,.SLlist CG", br. 46/12 od 02.10.2013).

5. PRIHODI OD PREMIJE OSIGURANJA I SAOSIGURANJA

Prihodi po osnovu premije osiguranja i saosiguranja predstavljaju napladene kao i obradunate a
nenapla¢ene iznose koji su fakturisani u tekudoj, odnosno prethodnoj godini korigovane za udio
reosiguravaca u premijama osiguranja i promenu prenosne premije:
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UEUR 2014 2013
Obratunate bruto premije Zivotnog osiguranja 1.900.204 1.617.719
Smanjenje za udio reosiguranja u u premijama osiguranja (58.666) (42.116)
Promjene bruto prenosnih premija 1.455 5.051
Ukupno 1.842.993 1.580.653

Obradunate bruto premije Zivotnog osiguranja po vrsti osiguranja:

UEUR 2014 2013
Osnovno Zivotno osiguranje 1.740.909 1.444.045
Rentno osiguranje 40.275 49.230
Dopunsko osiguranje uz osiguranje Zivota 115.500 120.924
Druge vrste Zivotnih osiguranja 3.520 3.520
Ukupno 1.900.204 1.617.719

6. RASHODI NAKNADA STETA

Rashodi naknada $teta obuhvataju:

UEUR 2014 2013
Obracunate bruto naknade $teta 254.539 244.856
Tro$kovi vezani za naknadu $teta 10.091 16.200
Umanjenje za udio reosigurava¢a u naknadama steta - -
Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavljene Stete (1.039) 30.232
Promjene rezervisanja za nastale prijavljene $tete reos.dio (4.845)

Promjena bruto rezervisanja za nastale neprijavijene $tete 1.790 (3.692)
Ukupno 260.535 287.595

7.  RASHODI ZA PROMJENE NETO TEHANICKIH REZERVISANJA

Rashodi za promjene neto tehnitkih rezervisanja u iznosu EUR 981.294 (2013: EUR 858.739)
predstavljaju promjene matemati¢ke rezerve. Promjene na matemati¢koj rezervi su prikazane kao Sto
slijedi:
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UEUR 2014 2013
Stanje 1. januara 3.668.722 2.809.983
Povedéanje/(Smanjenje) 081.294 858.739
Stanje 31. 12. 4.650.016 3.668.722
8.  OSTALI TROSKOVI, DOPRINOSI I REZERVISANJA

Ostali trogkovi, doprinosi i rezervisanja obuhvataju:

UEUR 2014 2013
Troskovi nadzornog organa 16.015 15.589
Tro¥kovi ispravke vrijednosti potraZivanja 6.232 (220)
Druge rezervacije/neto tro§kovi osiguranja 1.863 31.859

24.110 47.228

Ukupno
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9. TROSKOVI SPROVOBENJA OSIGURANJA

UEUR 2014 2013
TroSkovi sticanja osiguranja 497.155 728.103
Amortizacija 29.830 35.387
Neto zarade zaposlenih 108.458 185.962
Porezi i doprinosi na isplaéene zarade 63.083 143.283
Drugi troskovi rada 1.093 8.589
Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashoda 172.634 337.834
Materijalni troSkovi 7.361 5.231
Trogkovi ugovora o djelu, konsultantskih ushuga 31.950 21.393
TroSkovi premija osiguranja 1.182 1.834
Troskovi platnog prometa 15.577 13.336
Ostali drugih usluga 24.984 23.441
Ostali troskovi usluga 73.694 60.003
Drugi troSkovi 7.984 9.828
Umasanjenje za prihode od provizije reosigurania (40.898) (9.761)
Ukupno 747.760 1.166.626

Troskovi sprovodenja osiguranja obuhvataju: tro¥kove sticanja osiguranja i sve druge operativne
trofkove koji su neophodni za obavljanje djelatnosti osiguranja (amortizaciju, zarade, materijalne
troskove, troSkovi ostalih usluga). Ukupni troSkovi sprovodenja osiguranja umanjuju se za prihode od
provizija reosiguravada.



10. FINANSIJSKI REZULTAT OD ULAGANJA
U EUR

Finansijski prihodi

Prihodi od kamata na sredstva po videnju

Prihodi od kamata na orotene depozite

Prihodi od kamata po osnovu obveznica
Prihodi od predujma, prodaje osnovnih sredstava

Finansijski rashodi

Naknada za kupovinu obveznica
Rashodi po osnovu obezvrijedenja osn.sredstva

Drugi prihodi
Drugi rashodi

Ukupno

Uniga Zivotno osiguranje a.d. Podgorica
Napomene uz finansijske izvjedtaje za 2014. godinu

2014 2013
319 266
17.339 65.680
258.818 158.329
446 644
276.923 224.919
(1.555) (6.770)
(3.9349) -
(5.489) (6.770)
12.426 4.571
(12.955) -
(529 4.571
270.904 222.720

Struktura ukupnog neto finansijskog rezultata od ulaganja sa aspekta finansijskog rezultata ostvarenog
od ulaganja sredstava tehni¢kih rezervi i finansijskog rezultata iz ulaganja koja se ne finansiraju iz

sredstava tehnikih rezervi:

UEUR

Finansijski rezultat od ulaganja sredstava te hni¢kih

rezervi i matematitke rezerve

Prihodi od ulaganja sredstava tehnitkih rezervi i matematitke

rezerve

Rashodi od ulaganja sredstava tehnikih rezervi i matematitke

rezerve

Finansijski rezultat od ulaganja koja se ne finansiraju iz

sredstava te hnifkih rezervi i matematitke rezerve

Prihodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava tehni¢kih

rezervi

Rashodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava tehnitkih

rezervi

Ukupno

2014 2013
203.433 171.760
(1.555) (6.770)
201.879 164.990
85.915 57.730
(16.889) -
69.026 57.730
270.904 222.720
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11. POREZ NA DOBIT

UsaglaSavanje iznosa poreza na dobit i proizvoda rezuitata poslovanja:

UEUR 2014 2013
Dobitak/(gubitak) poslovne godine 100.198 (556.816)
Uskladivanie prihoda irashoda
Tro$kovi koji se ne priznaju u poreskom bilansu 3.160 5.171
Amortizacija obratunata u finansiiskim izvjeStajima 29.981 35.387
Amortizacija obradunata za poreske svrhe (17.767) (21.798)
Dobitak/Gubitak 115.573 (538.056)
Iznos gubitka u poreskoj prijavi iz prethodnih godina, do visine
: . (115.573)
oporezive dobiti
Poreska osnovica - -
Obracunat porez po stopi od 9% - -
Poreska obaveza na dan 31.12, - -
Obradun odloZenog poreskog sredstva:
Stanje na . Stanje na
REUR aL12203  DOURM a0 120014
Poreski kredit po osnovu poresgkih gubitaka 70.125 17.993 88.118
Razlika u poreskoj i raunovodstvenoj vriiednosti osn.sr. (1.793) 1.543 (249)
OdloZeni porez, neto (sredstva) 68.332 19.537 87.869

Na osnovu plana poslovanja Druitva za period 2014-2018 godine, Drustvo nije dodatno knjiZilo
odloZena poreska sredstva jer smatra da je iznos koji je do sada proknjiZen dovoljan za priznavanje
odloZenih poreskih sredstava po osnovu poreskih kredita na dan 31.12. 2014. godine u ukupnom
iznosu od EUR 68.332.
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12. NEMATERIJALNA ULAGANJA

Uniqa fivotno osiguranje a.d. Podgorica
Napomene uz finansijske izvjeStaje za 2014. godinu

UEUR 2014 2013
Softveri i licence 32.385 55.098
Druga nematerijalna imovina - -
Stanje na dan 31.12. 32.385 55.098
Promjene na nematirijalnim ulaganjima su kao §to slijedi:
Softver Druga.nem;uerijalna Ukupno
movina
U EUR 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Nabavna vrilednost
Stanje 1. januara 115310 115.310 - 12.870 115310  128.180
Nabavka - - - - -
Stanje 31.12, 115.310 115.310 - 12.870 115310 128.180
Ispravka vrijednosti - -
Stanje 1. 1. (60.212) (37.150) - (10.296) (60.212) (47.446)
Amortizacija (22.713)  (23.062) - (25719 (22.713)  (25.636)
Stanje 31.12. (82.924) (60.212) - (12.870) (82.924) (73.082)
Slamz nja vrijednost nadan 31. ) 405 55008 . - 32385  55.008
13. NEKRETNINE I OPREMA
Nekretnine i oprema obuhvataju:
UEUR 2014 2013
Gradevinski obiekti 80 492
Kancelarijski name3taj 4.549 7.811
Kompijuterska i ostala oprema 3.573 6.592
Automobili 18.160 9.751
Stanje na dan 31.12. 26.363 24.645

Promjene na nekretninama i opremi:
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UEUR

Nabavna vrijednost
Stanje 1.1.
Nabavka
Rashodovanje

Stanje 31.12.

Ispravka vrilednosti
Stanje 1. januara
Amortizaciia
Rashodovanje

Stanje 31.12,

SadaSnja vrijednost

na dan 31.12.

Uniqa Zivotno osiguranje a.d. Podgorica
Napomene uz finansijske izvjestaje za 2014. godinu

Gradevinski objekti Namje3taj I::tahwop'e:;i Automobili Ukupno

2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013

2.247 2247 23321 23321 40261 38216 14045 14045 79.873 77.828

S - - - 2045 13920 13920  2.045
(2.468) (4,068) (6.690) (13.226) -

2247 2247 20853 23321 36.192 40261 21.275 14.045 78320 77.626

(1.755) (1.306) (15.510) (12.595) (33.669) (29.443) (4294) (2.134) (55.228) (d45.477)
411) (449) (2617) (2915 (2855 (4226) (1385 (2.160) (7.268) (9.751)
- 1.823 - 3905 2.564 8.292 -

(2.166) (1.755) (16.304) (15.510) (32.619) (33.669) (3.115) (4.294) (54.204) (55.228)

80 492 4549 7811 3573 6592 18160 9.751 26.363 24.645

14. DUGOROCNA FINANSIJSKA ULAGANJA

Dugoro¢na ulaganja se odnose na hartije od vrijednosti - kuponske (EURO obveznice) i ostale
obveznice ( obveznice Fonda rada i obveznice stare devizne $tednje) — koje predstavljaju obveznice
izdate od strane Ministarstva finansija Vlade Crne Gore sa fiksnim kamatnim stopama. Ove hartije
Drustvo klasifikuje kao finansijski instrumenti koji se drZe do dospijeca.

Struktura ulaganja u obveznice prikazana je u narednoj tabeli:

o Kamatna Datum
g stopa dospijeca 2014 2013
Kuponske obveznice
Serija 2015 7.875% 14.9.2015. 860.826 871.053
Serija 2016 7:25% 8.4.2015. 2.607.045 2.646.303
Serija 2017 7.00% 27.7.2017. 1290.922 158.408
A 03.03.2018.
Serija 2018 7.00% 03.09.2018, 265.623 -
Serija 2019 5375% 20.5.2019. 942.755 -
4.806.171 3.675.764
Ostale obveznice
Seriia 2014 6.94%-11,41% 1.7.2014. . 120.388
Seriia 2015 6.84%-10,20% 1.7.2015. 194.286 180.097
Serija 2016 6,11%-12,21% 1.7.2016. 123.841 114,540
Seriia 2017 6,34%-8,79% 1.7.2017. 88.440 £0.893
406.568 495.918
Ukupno obveznice 5.212.739 4.171.682
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Uniqa Zivotno osiguranje a.d. Podgorica
Napomene uz finansijske izvjestaje za 2014. godinu

15. KRATKOROCNA FINANSIJSKA ULAGANJA

Kratkoro¢na finansijska ulaganja odnose se na depozite kod poslovnih banaka i njihova struktura je
sljedeéa:

Kamatna . Kamatna
EUR Dospijete Dospijeée
g £ stopa 31.12.2014 o Stopa  37,12.2013
13012014 o 0p
NLB Montenegrobanka ad Podgorica 5.01.2015. 2,00% 151.683 ;’, = 2 25% 260.000
27.02.2015 1.50%- 30.07.2014
Societe General Bank ad Podgorica do 1.75% 330.000 do 2,25% 200.000
29.06.2015 : 30.08.2014,
30.01.2015 30.01.2015.
0,90%- 0,30%-
Erste Banka ad Podgorica do 300.000 do 250.000
30.06.2015. L:00% 30052015 1P0%
Komercijalna banka ad Budva 30.4.2015. 2,50% 80.000 31.102014  2,50% 100.000
02.03.2015. 1.00%-
Hipotekarna banka ad Podgorica g‘; s 2"00% 165.000 27.03.2014  2,50% 100.575
Prva banka CG ad Podgorica 6.4.2015. 3,80% 71.329 05042014  420% 70.000
Stanje na dan 31.12. 1,098.011 980.575

16. GOTOVINA I GOTOVINSKI EKVIVALENTI

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju sredstva na ratunima kod poslovnih banaka i u blagani.

U EUR 2014 2013
Blagajna - 313
Gotovina na Ziro raéunima 44,157 43.682
Stanje na dan 31.12. 44.157 43.995

17. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA

PotraZivanja za premiju osiguranja i ostala potraZivanja imaju sljedeéu strukturu;



U EUR

PotraZivania po osnovu premije osiguranija
PotraZivania za proviziie iz reosiguranja
PotraZivania po osnovu datih avansa
Ostala potraZivanja

Ispravka vrilednosti
- potraZivania po 0snovu premija

Stanje na dan 31.12.

18. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U EUR

Ukalkulisani prihodi po osnovu kamate na depozite
Ukalkulisani prihod po osnovu kamate na obveznice
Unapred plaéeni trokovi

Stanje na dan 31.12.

19. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA

Uniqa fivotno osiguranje a.d. Podgorica
Napomene uz finansijske izvjeStaje za 2014. godinu

2014 2013
95.934 118.479
3.762 -
647 64.701
21.5%4 13.254
121.937 196.434
(7.619) (1.643)
114.317 194.791
— 2014 _ 2013
4.768 721
136.224 59.750
17.600 35.200
158.592 95.670

OdloZena poreska sredstva (neto) na dan 31.12.2014, godine iznose EUR 68.332 (2013: EUR 68.332).

20. KAPITAL I REZERVE

20.1. Osnovni kapital
uEUR

Akcijski kapital
Dobit (gubitak) tekuce godine

2014 2013
3.725.824 3.725.824
(2.038.562) (1.481.747)
100.198 (556.816)
1.787.459 1.687.261



Uniga Zivomo osiguranje a.d. Podgorica
Napomene uz finansijske izvjeStaje za 2014. godinu

Struktura akcijskog kapitala sa stanjem na dan 31.12. tekuée, odnosno prethodne godine prikazana je u
narednoj tabeli:

31.12.2014 31.12.2013
U EUR Vrilednost % udesca Vrijednost % uceicéa
Uniqa International Beteligungs GMBH, 5, 376 606 2063  3.376.606 9063
Austrija
Uniqga a.d. za osiguranje, Beograd 349.218 937  349.218 9,37
Ukupno 3.725.824 100 3.725.824 100

Na dan 31.12. 2014. godine, akcijski kapital DruXtva obuhvata 150.743 obi¢nih akcija, nominalne
vrijednosti od EUR 24.7164 po akciji.

20.2. Margina solventnosti
Drustvo je duZno da obradunava marginu solventnosti u skladu sa Pravilnika o natinu obrauna
margine solventnosti (“Sl. list CG*, br. 14/13) i da u svom poslovanju obezbijedi da margina

solventnosti uvijek bude u vigini koju je utvrdio regulatorni organ.

Obra¢un margine solventnosti na dan 31.12.2014. :

1. Margina solventnosti (osiguranje Zivota, rentna osiguranja i dr.vrste Ziv.osig) na 31.12.2014. 320.992
2. Margina solventnosti za dopunska osiguranja uz osig. Zivota (premijski metod) 20.996
3. Margina solventnosti za dopunska osiguranja uz osig. Zivota (metod Steta) 8.573
4, Margina solventmosti za dopunska osiguranja uz osig. Zivota na 31.12.2013. 24.444
5. Rezerve za Stete dopunskih osiguranja u samopridrZaju tekuce 2014. godine 13.073
6. Rezerve za $tete dopunskih osiguranja u samopridrZaju prethodne 2013. godine 11.528
7. Koliénik (5/6) 1
8. Margina solventnosti za dopunska osiguranja uz osig. Zivota na 31.12.2014. 24.444
Ukupna margina solventnosti na dan 31.12.2014. ( 1. + 8.) 345.436

20.3. Adekvainost kapitala

Obratun adekvatnosti kapitala dat je u sljedeéem pregledu:
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Uniga Zivotno osiguranje a.d. Podgorica
Napomene uz finansijske izvjestaje za 2014. godinu

uEUR 2014 2013
Akcijski kapital 3.725.824 3.725.84
Akumulirani gubitak (2.038.562) (1.481.747)
Dobit (gubitak) tekuée godine 100.198 (556.816)

1.787.459 1.687.261
Nematerijalna imovina (32.385) (55.098)
I OSNOVNI KAPITAL 1.755.074 1.632.163
II DOPUNSKI KAPITAL - -
III GARANTNI KAPITAL (I-+I) 1.755.074 1.632.163
IV STAVKE ODBITKA - -
V KAPITAL (I+II-IV) 1.755.074 1.632.163
Garantni kapital Drustva vedi je od:

- iznosa propisanog &lanom 21., odnosno &lanom 201la. Zakona o osiguranju, tj. od iznosa
akcijskog kapitala koji za poslove Zivotnih vrsta osiguranja kojima se DruStvo bavi iznosi EUR
1.300.000,

- margine solventnosti Drustva,

Na dan 31.12.2014. godine, Drugtvo ispunjava uslove adekvatnosti kapitala zahtijevane ¢lanom 98 i
98a Zakona o osiguranju.

Drustvo raspolaZe dovoljnom visinom kapitala da pokrije iskazani gubitak u poslovanju iz ranijih
godina i iz tekuéeg obradunskog perioda, jer ima kapital u visini od EUR 1.755.074 , izratunat u
skladu sa &lanom 92 Zakona. Visina kapitala je dovoljna sa aspekta obezbjedenja sigurnosti i
stabilnosti poslovanja.

Sredstva 1/3 garantnog kapitala na dan 31.12.2014. su uloZene u propisane oblike aktive u skladu sa
¢lanom 90 Zakona o osiguranju .
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Uniga Zivotno osiguranje a.d. Podgorica
Napomene uz finansijske izvjestaje za 2014. godinu

21. REZERVISANJA

U EUR 2014 2013
Bruto prenosne premije 27.801 29.256
Bruto rezervisanja za $tete nastale prijavliene Stete 62.654 63.694
Bruto rezervisanja za $tete nastale a neprijavlene §tete 10.061 8.271
100.516 101.221
BI:uto mi.ltematléka rezerva i druga tehnitka rezervisanja Zivotnih 4.650.016 3.668.722
osiguranja
Stanje na dan 31.12. 4.750.532 3.769.943

Bruto prenosna premija u iznosu od EUR 27.801 (2013: EUR 29.256) predstavlja prenosnu premiju
obradunatu po osnovu dopunskog osiguranja uz osiguranje Zivota.

21.1. Bruto rezervisane Stete

Promjene na bruto rezervisanim Stetama su prikazane kao to slijedi:

UEUR — 2014 __ 2013
Stanje 1.1. 71.965 45.425
Promijene u toku godine (Napomena 6) 751 26.540
Stanie 31.12. 72,715 71.965

21.2. Matematifka rezerva i druga tehnitka rezervisanja osiguranja Zivota

Promjene na matematitkoj rezervi u toku godine su sljedece:

UEUR 2014 2013
Stanje 1.1. 3.668.722 2.809.983
Promiene u toku godine 081.294 858.739
Stanje 31. 12. 4.650.016 3.668.722

Bruto matematitka rezerva u iznosu od EUR 4.650.016 (2013: EUR 3.668.722) predstavlja
matematidku rezervu aktivnih i kapitalizovanih Zivotnih osiguranja i ima sljedecéu strukturu:

29



Uniqa Zivotno osiguranje a.d. Podgorica
Napomene uz finansijske izvjestaje za 2014. godinu

Aktivna Kapitalizovana

U EUR osiguranja osiguranja e
Matematitka rezerva 3.830.497 438.977 4.269.474
Prenosna premija 380.542 - 380.542
Stanje na dan 31.12. 4.211.039 438.977 4.650.016
22. KRATKOROCNE OBAVEZE
UEUR 2014 2013
Obaveze po osnovu uplata po storniranim polisama 57.994 31.213
Dobavijagi 15.516 3.469
Primljeni avansi 107.599 104.276
Ostale obaveze 9.007 18.667
Stanje na dan 31.12. 190.116 157.626

23. PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Pasivna vremenska razgranidenja u iznosu od EUR 31.635 (2013:EUR 19.959) se u odnose na
ukalkulisavanja po osnovu trofkova za 2014. godinu.

24. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA

24.1. Poslovni odnosi sa mati¥nim drustvom

Vecinski vlasnik Drustva je UNIQA Internationale Beteiligungs-Verwaltungs GmbH, Austrija u
Cijem se vlasniStvu nalazi 90,63% akcija Druftva. Preostalih 9,37% akcija se nalazi u vlasnistvu
UNIQA a. d. za osiguranje, Beograd.

24.2. Salda na ratunima sa povezanim pravnim licima

Salda i transakcije sa povezanim pravnim licima Drutva na dan 31.12. tekuée, odnosno prethodne
godine prikazana su kao §to slijedi:



BILANS STANJA

uEUR

AKTIVA

PotraZivanja za proviziie reosiguranja
Udio reosiguravaga u rezervisanim
$tetama

PASIVA

Obavaveze za premiju reosiguravaca
Obaveze - dobavljati u inostranstvu
Obaveze - dobavljati u inostranstvu
Obaveze - dobavljati u inostranstvu

BILANS USPJEHA

uEUR

PRIHODI

Prihodi od premije osiguranja
Smanjenje prihoda za udio reosiguranja
u premijama osiguranja

RASHODI

Umanjenje rashoda po osnovu promjene
rezervisanih $teta reosiguravajuéi dio
Umanjenje trofkova - prihodi od
provizija reosiguranja

Konsultatnske usluge

Konsultatnske uslige

Konsultatnske usluge

Premija osiguranja

Naknade zaposlenima

Tro3ak reprezentacije

Promotivni materijal
Refundacija-umanijenje putnih tro¥kova
Drugi rashodi

24.3. Prenos zajednitkih trofkova

Uniga Zivomo osiguranje a.d. Podgorica
Napomene uz finansijske izvjedtaje za 2014. godinu

Naziv povezanog lica 2014 2013

Uniga RE AG, Zurich 3.762 -
Uniga RE AG, Zurich 4.845 -

8.607 -

- 9.609

UNIQA Capital Markets GmbH, Wien 380 9

UNIQA Zivotno osiguranje ado, Beograd 1.744 -
UNIQA Insurance Group AG, Wien 2.081 1.839

4.205 11.458

Naziv povezanog lica 2014 2013

UNIQA neZivolno osiguranje ad, Podgorica 6.000 6.000
Uniga RE AG, Zurich (58.666) (42.116)
(52.666) (36.116)
Uniga RE AG, Zurich (4.845) -
Uniga RE AG, Zurich (40.898) (9.761)
UNIQA Capital Markets GmbH, Wien 1.794 835
UNIQA Zivotno osiguranje ado, Beograd 3.490 -
UNIQA Insurance Group AG, Wien 4.552 1.839
UNIQA neZivotno osiguranje ad, Podgorica 1.188 1.826
UNIQA Osterreich Versicherungen AG, Wien 1.418 2.764
UNIQA neZivotno osiguranje ad, Podgorica 2.791 -
UNIQA Insurance Group AG, Wien 230 -
UNIQA Versicherungen AG, Wien - (760)
UNIQA Zivotno osiguranije ado, Beograd 954 -
(29.327) (3.257)

U skladu sa Protokolom o medusobnom preuzimanju i udeféu u tro¥kovima sa UNIQA neZivotnog
osiguranja ad izvr§en je obratun i prenos pripadajuéih tro¥kova po principu proporcionalnog uéesta, a
odnose se na zajednitke trofkove poslovanja UNIQA neZivotnog osiguranja ad i Druftva, u neto

iznosu od EUR 47.541.
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Uniga Zivotno osiguranje a.d. Podgorica
Napomene uz finansijske izvjestaje za 2014. godinu

BILANS STANJA Naziv povezanog lica 2014 2013
u EUR
UNIQA neZivotno osiguranje ad,
Ostale obaveze Podeorica 9.007
9.007 -
BILANS USPJEHA
uEUR
Prenos trofkova sa UNIQA neZivotnog  UNIQA neZivotno osiguranie ad,
osiguranja Podgorica 53.463
Prenos troSkova na UNIQA neZivomo  UNIQA neZivotno osiguranie ad, 5.922)
osiguranje Podgorica :
47.541 -

Zaposleni, Elanovi upravnih i nadzornih tijela, direktori i ostali zaposleni ne koriste kredite odobrene
od stane Drustva, niti garancije u 2013. i 2014. godini, niti imaju vlasni¢ke udjele u Dru$tvu.

25. LIKVIDNOST DRUSTVA

Pokazatelj likvidnosti Drustva utvrden na osnovu odnosa vrijednosti likvidnih sredstava i obaveza
Drustva u skladu sa Pravilnikom o natinu utvrdivanja i pradenja likvidnosti drustva za osiguranje,
odnosno drustava za reosiguranje (,,S1. List Crne Gore*, br. 22/140d 16.05.2014.) i na dan 31.12.2014.
godine je iznosio 5,56 §to pokazuje da je Drustvo likvidno.

UEUR na dan 31.12.2014
Likvidna sredstva 1.209.768
Gotovinska sredstva na radunima 44.157
Depoziti po videnju, depoziti s rokom dospijeéa od 14 dana 1.098.011

Realno otekivani prilivi u narednih 14 dana

po osnovu premija, imajuci u vidu prosjesan dnevni priliv u posliednjih godinu dana SLo0
Obaveze 217.377
Kratkoro&ne obaveze iz neposrednih poslova osiguranja-22 57.994
Druge kratkoro&ne obaveze iz poslova osiguranja i druge kratkorodne obaveze-25 107.599
Ostale obaveze-27/28 24.523

Obaveze i svi drugi odloZeni izdaci koji nijesu iskazani kao obaveza u bilansu stanja,
ali za koje je izvjesno da ée nastupiti u roku od 14 dana 27.261
od dana za koji se obradunava pokazatelj likvidnosti-

Pokazatelj likvidnosti 5,56
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Uniga Zivotno osiguranje a.d. Podgorica
Napomene uz finansijske izvjestaje za 2014. godinu

26. POTENCIJALNE OBAVEZE

26.1. Sudski sprorovi

Drustvo nije vodilo sudske sporove protiv trecih lica, niti su treéa lica vodila sporove protiv Drustva u
toku 2014. godine.

27. MISLJENJE AKTUARA

Akcionarsko drustvo ,UNIQA Zzivotno osiguranje® Podgorica u poslovnoj 2014. godini pridr7avalo s¢

Zakona i pravila struke osiguranja &ime je obezbedilo stabilnost u poslovanju i likvidnost u
izvriavanju obavcza.

Sa stanovista aktuarske struke i struke osiguranja, a na osnovu svega iznetog daje se POZITIVNO
miljenje na finansijske izvestaje i godisnji izvestaj o poslovanju akcionarkog drustva ,UNIQA
zivotno osiguranje* Podgorica.

28. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSIRANJA

Prema procjeni rukovodstva, nije bilo dogadaja nakon datuma bilansa stanja koji mogu uticati na
finansijske izvjedtaje i finansijski polozaj drustva na dan 31.12.2014.

U Podgorici, 30.03.2015.

Potpisano u ime UNIQA Zivotno osiguranje ad Podgorica:

Lice odgovorno za sastavljanje finansijskih [zvrsni direktor
izvjestaja ! /]
/ gt
[ onton At Jhertla,
/ﬁr Ivana Pavlovié : Mersiha Hot
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