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- [ZVIESTAJ OVLASCENOG REVIZORA SKUPSTINI AKCIONARSKOG DRUSTVA
ZA OSIGURANJE, ,,GRAWE®, PODGORICA O OBAVLIENOJ EKSTERNOJ REVIZIJI
GODISNJEG RACUNA SA STANJEM NA DAN 31. DECEMBRA 2015. GODINE

I MISLJENJE I YZVESTAJ OVLASCENOGC REVIZORA

Obavili smo eksternu reviziju priloZenih finansijskih izvjeéftaja Akcionarskog drudtva
»Urawe®, Podgorica (u daljem tekstu ,,Grawe®, ili -Drudtyo®), koji obuhvataju bilans stanja
na dan 31. decembra 2015. godine 1 odgovarajuéi bilans uspjeha, izvjeStaj o promjenama na

kapitalu i bilans novéanih tokova za godinu koja se zavr§ava na taj dan, kao
i pregled znadajnih radunovodstvenih politika i napomena uz finansijske izvjeStaje.

o Odgovornost za sastavljanje finansijskih izvjeStaja

Izvi$ni direktor Akcionarskog drustva ,Grawe®, Podgorica odgovoran je za sastavljanje
I objektivnu ‘prezentaciju ovih finansijskih izvjedtaja u skladu sa ratunovodstvenim

- propisima Crne Gore i rafunovodstvenim politikama objelodanjenim u napomenama 2. i 3.
ovog Izvjestaja. Ova odgovornost obuhvata: osmiSljavanje, primjenu i odr¥avanje internih
kontrola koje su relevantne za sastavljanje i objektivnu prezentaciju finansijskih izvjestaja

- koji ne sadiZe pogredne informacije od materijalnog znataja, nastale uslijed kriminalne
radnje ili greske; odabir i primjenu odgovarajuéih radunovodstvenih politika; kao
i koris¢enje najboljih moguéih radunovo dstvenih procjena.

Odgovornost revizora
Nasa je odgovornost da izrazimo migljenje o prilozenim finansijskim izvjestajima na osnovu

= obavljene eksterne revizije. Bksternu reviziju smo obavili u skladu sa Medunarodmim
standardima revizije i Zakonom o radunovodstvu Crne Gore. Ovi standardi nalazu
usagladenost. sa -etitkim principima i da reviziju planiramio i obavimo na naéin koji

s omogucava da se, u raziinnoj mjeri, uvjeriro da finansijski izvjedtaji ne sadrZe. pogresne
informacije od materijalhog znagaja. ‘
Eksterna revizija ukljuduje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja revizijskih dokaza

i 0 iznosima i informacijama objelodanjenim u finansijskim izvjeStajima. Odabrani postupci su
zasnovani na prosudivanju revizora, ukljuujuéi progjenu rizika materijalno znagajnih
greSaka sadizanih u finansijskim izvje$tajima, nastalim uslijed kriminalne radnje ili greke.

"""" Prilikom procjene ovih rizika, revizor razmatra interne kontrole koje su relevanine: za
sastavljanje 1 objektivnu prezentaciju finansijskih izvjestaja, u cilju osmiljavanja najboljih
mogucih revizijskih procedura, ali ne u cilju izrazavanja miljenja o efikasnosti sistema

- internih kontrola pravnog lica. Eksterna revizija. takode, ukljuéuje ocjenu primjenjenih
raCunovodstvenih politika i vrednovanje znatajnih procjena koje je izvrSilo rukovodstvo, kao
i ocjenu opste prezentacije finansijskih izvjestaja.

(nastavlja se)
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Smatramo da su xevuuslu dokazi koje smo pribavili dovoljni i da obezbjeduju solidnu
osnovu za izraZavanje nafeg misljenja.

MiSljenje nezavisnog ovla$éenog revizora

Po naem misljenju, finansijski izvjestaji istinito i objektivno, po svim matetijalno znadajnim
pltarmma prikazuju ﬁnansuslq ])O]OLﬂ_) Drudtva na dan 31. decembra 2015. godine, kao
I rezultate njegovog poslovanja, promjene na kapitalu i tokove gotovine za godinu koja se
zaviSava na taj dan, u skladu sa raunovodstvenim propisima Cme Gore
I'ralunovodstvenim politikama objelodanjenim u napomenama 2. i 3. ovog Izvjestaja

U vezi sa naprijed reSenim, Ovlagéeni revizor izraZava pozitivno misljenje na ove finansijske
izvjestaje.

U Podgorici, 02. 03. 2016. godine,

VLAQC’ENI REVIZOR:
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AD ZA OSIGURANIE “GRAWE", PODGORICA

na dan 31. 12.2015, godine

(EURA)
Red, Pozicija Tzvjest, Tekuda Prethodna
broj AKTIVA redosl. godina godina
A, | Nematerijalna imovina (A.1+A 2+A,3+A.4) 4, 6.452,03 3.137,22
Al | Goodyil -
A.2. | Druga dugoroéna nemalerijalna itmovina 8.250,04 3.709.00
A3, | PotraZivanja po osnovu datih avansa za dugoroéna
nematerijalna ulaganja i aktivna vremenska razgraniSenja
A4, | Umanjenje i ispravka vrijednosti nematerijainih nlaganja (+/<) -1,798,01 -571,78
B. | Nekretnine, postrojenja i oprema za neposredno
obavljanje osiguranja (B.1+B.2+B.34+B.4+B.5) 5, 824.594,08 862.452,09
B.1. | Zemljidte i objekti za neposrediio obavljanje djclatnosti ‘
osigurdnja ' 800.000,00 800.000,00
B.2..| Oprema i sitan inventar za neposredno obavljanje djclatnosti
osiguranja 145.880,68 144.668,68
B.3. | PotraZivanja po osnovu datih avansa za nélaetnine,
postrojenja i opremu za neposredno obavljanje djelatnosti -
osigutanja 0,00 0,00
B.4, | Nekretnine, postrojenja 1 oprema za neposredno obavljanje _
djelatnosti osiguranija u izgradnji 0,00 0,00
B.5. | Ispravka vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme za
neposredino obavljanje djelathosti osiguranja (+/-) -121:286,60 +82:216:59
C. | Dugorofna finansijska nlaganja (C1+C2) 6. 30.792.866,34] 21.851,516,36
Cl1. | Dugoroéna finansijska ulaganja kapitala i tehni¢kih rezervi 30.792:866,34] 21.851.516,36
‘C1.1. | Hartije od vrijednosti 6,1, 30.202:038.47! 20.475.565.29
C1.2, | Obveznice, odnosno druge duznidke hartije od vrijednosti '
C1.3; | Akcije
C1.4. | Ulaganja u investicione fondave
C1.5. | Dugorotni depoziti i druga dugorodna finansijska ulaganja 6.2, 98.362,34 936.289,71
CL.6. | Investicione nekretnine i druge nekretiine, postrojenja i
‘oprema, koji nisu namijenjeni za neposredno obavljanje v
djelatnosti osigurania 6.3. 55.323,80 57.173,07 |
CL.7. | Udjeli i uéeséa u druftvima v
CL.8. | Dugorotna poslovna potraZivanja i druga dugorodna
potraZivanja )
C1.9. | Jzvedeni finangijski instrinnenti
C1.10.| Druga dugoroéna finansijska ulaganja 6.4, 437.141,73 382.488,29
C1.11.| Stalna imovina koja se dr¥i za prodaju
C2. | Dugorotna finansijska ulaganja u grupu drustava, pridruzena i
zajedni¢ki kontrolisana drustva 0,00 0,00




Nastavak tabele Bilans stanja

Strd

AD ZAOSIGURANIE “GRAWE”, PODGORICA.

(CURA)
Red, Pozicija Izvjest, Tekuta Prethodna
broj AKTIVA redosl godina godina
C21. | Akeije, duznicke hartije od vrijednosti i izvedeni finansijski
instrumenti u grupu drustava, pridruZena i zajednicki
kontrolisana
C2.2. | Depoziti kod grupe banaka, kod pridruZenih banaka i kod
zajednicki kontrolisanih banaka
C2.3. | Druga finansijska ulaganjau gropn drustava, pridruZena i
zajednicki konlrolisana drustva
D. | D. Kratkorotna finansijska ulaganja (D1+D2+D3) 7. 886.000,00 6.002.737,98
D.1. | Hartije od vrijednosti »
D.2. | Kraikoroéni depoziti kod banaka §80.000,00 6.002.737,98
D.3. | Izvedeni finansijski instrumenti i druga kratkoroéna
finansijska ulaganja
E. | Kratkorofna sredstva (E1+E2-+E3) 8. 830.216,70 508.693,40
E.1. | Gotovinska sredstva 8.1. 640.590,99 321.909,33
E.2. | Kratkoro&na potraZivanja 8.2 189.625.71 1 86,784‘,‘_07
E.2.1. | Kratkoro&na potraZivanja iz neposrednih poslova osiguranja | 8.2.1. 189.597,34 181.372.34 -
E.2.2, | Kratkoro¢na potraZivanja za premije reosiguranja i
saosiguranja
E.2.3. | Kratkoroéna potraZivanja za ndjele u naknadama Steta
E.2.4. | Druga kratkorodna potraZivanja iz posiova osiguranja
E.2.5, | Kratkorodna potraZivanja iz finatisiranja _ »
E.2.6. | Druga kratkoro&na pofraZivania 8.2.2, 28,37 5.411,73
E3. | Zalihe materijala i sitnog inventara
T, | Udio reosiguraviéa @ tehnickim rezervama 9. | 272896,15 240.454,46
G.-| Aktivna vremenska razgraniCenja 10.. 1.054.444.,76 1.832.235,57
G. 1 Odl_o;":cni trogkovi sticanja osiguran‘ia
G.2. | Ostala aktivna yremenska razgranicenja 1.054.444.76 1:832.235,57
H. | Odlozena poreska sredstva
UKUPNO AKTIVA '34.661.470,06°| -31.301.227,08
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AD ZA OSIGURANIE “GRAWE”, PODGORICA

(EURA)
Red. Poziciia Tzvjest, Telwuéa Prethodna
broj e redosl. godina godina
PASIVA
A. | Osnovai kapital (A.1+A.2) 11, 3.000,011,43 3.000.011,43
Al | Al Akcijski kapital-obicne akeije 3.000.011,43 3.000.011 .43
A2, | A2 Akcijski kapital-povlaicene akaije
B, Rezerve (B.1+B.2+B.3+B.44R.5) 13. 8.035.254,59 7.662.350,77
B.1, | Kapitalne rezerve
B.2, | Rezerve iz dobiti
B.2.1. | Zakonske rezerve
B.2.2. | Rezerve za sopstvene akcije
B.2.3. | Statutarne rezerve
B.2.4. | Ostale rezerve iz dobitka
B.3. | Sopstvene.akcije
B.4. | Revalorizavane rezerve: 13.1. 306.920,27 907.528,27
B.5, | Prenesena i nerasporedena dobilt/ gubitak (+/-) 13.2. 7.728.334,32. 6.754.822,50
B.5.1. | Prenesena dobit/gubitak iz prethodnih godina(+/-) 6.269.822,50 5.235.154,13
B.5.2. | Nerasporedena dobit/gubitak tekuée poslovne godine (+/-) 1.458.511,82 1.519,668,37
C. | Rezervisanja (C.1+ C.2+ C.3) 14, | 23,026,779,13| 20.076.311,88
C.1. | Bruto tehnicke rezerve 14.1. 675,553,28 676.797:22
C.1.1. | Bruto prenosne premiije 14,11, 208.024,93 208.359,59
C.1.2. | Bruto rezervisanja za nastale prijavljene Stete 14.1.2. 294.836,44 270,111,62
C.13. | Bruto rezervisanja za nastale i neprijavljenc Stele 14.1.3. 172,691,91 198.326.,01
C.1.4. | Bruto rezervisanja za troskove likvidacije Steta ’
C.1.5. | Bruto rezervisanja za izravnanje rizika ,
C.1.6. | Bruto ostala druga osiguravajuéa tehni¢ka rezervisanja
C2. | Matemati¢ka rezerva i druga tehni¢ka rezervisanja Zivoinih . o o
“osiguranja 142, [ 2235122585 | 19.399:514,66
C.2.1, | Bruto matemati¢ka rezervisanja za Zivotna osiguranja 14.2.1,
i
14:2.2.:1 19.893.640,89 | 17.212.949:64
C2:2. | Brato matematicka rezervisanja za Zivotna osignranja kod
kojih ugovarad osiguranja preuzima tizik ulaganja
C.2.3. | Bruto matematicka rezervisanja za druge vrste omguranja za
koje je potrebno formirati matematicka rezervisanja
€.2.4, | Bruto rezervisanja za ute§ce u dobiti 14.2:3.
i
14.2:4. | 2.457.596,96 2.186.565,02
C.3. | Ostala rezervisanja 0,00 0,00
C.3.1. | Rezervisanja za penzije, jubilaine nagrade 1 otpremmine
C.3.2. | Ostala rezetvisanja, osim tehnidkilh rezervisanja
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-AD 2A OSIGURANIE “GRAWE”, PODGORICA:

(EURA)
Red. Pozicija Izvjest. Tekuéa Prethodna
broj PASIVA redosl. goclina __pgodina
p. | Kratkorotne obaveze » Is. _

' (D.1+D.2+D.3+D.4+D.5+D.6+D.7) T 554.882,30 521.343,42
D.1. | Kratkorocne obaveze iz neposrednih poslova osiguranja 15.1. 287.760,96 259.440,15
D.2. | Kratkorotne obaveze za premije iz saosiguranja i osiguranja 5.2. 81.608,61. 78.649.71
D.3, | Kratkorodne obaveze za udjele u iznosima §teta
D.4. | Druge kratkoroéne obaveze iz poslova osiguranja
D5, | Kratkorodne obaveze iz finansiranja ‘

D.6. | Kratkorone obaveze prema zaposlenima 15.3. 17.897,19 18.066,73
D.7. | Druge kratkoroéne obaveze i izvedeni finangijski inshrumenti | 15.4 167.615,54 165,186,83
E Dugorolne obaveze iz finansiranja i poslovanja ‘

" (EIE 2B IR 0,00 0,00
E.1. | Obaveze prema bankama
E.2, | Obaveze po izdatim hartijama od vrijednosti
E.3. | Druge finansijske obaveze
K4, | Obaveze za odloZeni porez

F. | F. Pasivna vremenska razgranitenja 16, 44,542.61 41.209,58
UKUPNQ PASIVA 34.661.470,06 | 31.301,227,08
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AD ZAOSIGURANIE “GRAWE", PODGORICA

(EURA)
Red. Pozicija Izvjest. Tekuéa .Prethpdna
broj ‘ redosl. godina goding
1 2 3 4 5
T POSLOVNI PRIHODI (1+2) 4,717.926,23 | .4,382.599,36
1. | Prihod od premije osiguranja i saosiguranja 17. 4.697.899,72 | 4.351.238,61
LI, | Obradunate bruto premije osiguranja 17.1. 4.978.561,12 | 4,642,591 98
1.2, | Primijene premije saosiguranja
1.3. | Primljenc premije reosiguranja i premije reosiguranja iz cesije
1.4, | Smanjenje za udjele saosiguravaca u premijama osiguranja
1.5, | Smanjenje za udio reosiguranja u premijama osiguranja i za
udjele retrocesionara u premijama osiguranja 17.2. -282.384,29 | -289.997.64
1.6. | Promjenc bruto prenosnih premija (+/-) 17.3. 334,66 -1.727,15
1.7. | Promjenc prenosnih premija za saosiguravajudi dio (+/-)
1.8, ] Promjene prenosnih premija za reosiguravajuéi dio (+/-) 17.4. 1,388,23 371,42
2, | Neto prihodi od ostalih usluga 18.. 20.026,51 31,360,758
2.1, | Prihodi od usluga za obavljanje drugih poslova osiguranja 16.642,69 18.312.46
2.2, | Prihod od ukinutih rezervisanja, osim tehnickih rezervisanja
2.3. | Revalorizacioni poslovni prihodi
2.4, | Prihodi drugil usluga 3.383,82 13.048,29
11 POSLOVNI RASHODI (1+2+3) 4.023.044,90 | 3.918,419,68
1. | Rashodi naknada §teta 19, 1.070.315,22 941.883,54
1.1, | Obiadunate bruto naknade Steta 19.1. 1.147.990,79 947.502.83
1.2. | TroSkovi vezani za isplatu Steta*
L.3. | Umanjenje za prihode ostvarene iz bruto regresnih
potrazivanja '
1.4. | Udiow naknadama $teta iz prihvadenili saosiguranja,
reosiguranja i retroceésija ) =
L5, | Umanjenje za udio saosignravada, reosi guravada i.
reliocesionara unaknadama §teta 19.2. -45.712,83 -52.419,20
1:6. | Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavljenc Stete (+/-) 19.3. 24.724,82 ~19.920.59
L7. | Promjene rezervisanja za nastale prijavljene Stete.za
saosiguravajuéi i reosiguravajudi-dio (+/-) 19.4. =10,647.62 8,043,57
1.8. | Promjenabruto rezervisanja za nastale neprijavljenc Stete 19:3. -25.634,10 68.019,45
1.9. | Umanjenje za udjele saosiguravada i reosigiuravaca i ,
relrocesionara u rezervisanjima za iastale neprijavlj, dtete 19:6. 20.405,84 ~9.342,52.
1,10, | Promj cha rezervisania za troskove likvidacije Steta :
2. | Rashodi za promjene neto tehnickih rezervisanja 20. 2.902.090,66 | 2.925.265,52
2.1. | Promjene rezervisanja za bonuse i popuste 1 storno (+=)
2.2, | Promjené matematic¢kih rezervisanja (#/9) 20,71, 3,134.544,73 | 2.825.325.32
2.3. | Promjena rezervisanja 7a jzravnanjo rizika (+/-)
2.4, | Promjena rezervisanja za prenosne premije (+/<)
2:5: | Promjena drugih tehni&kih rezervisanja (+/-) 20.2. <232.454,07 199,940,20
3. _| Ostali trofkovi, doprinosi i rezervisanja 21. 50.639,02 51.270,62
3.1, | Troskoviza preventivu
3.2. | Vatrogasni doprinos
3.3. | Garantni fond
3:4._|"Tro8kovi nadzornog organa 46.761,68 46,889,17
3.5, | Tro8kovi ispravke vrijeduosti premije osiguranja 3.027.72 3.383,82
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AD ZA OSIGURANIE “GRAWE?”, PODGORICA

(EURA)
Red. Tzvjest, Tekuca Prethodna
broj Pozicija redosl. godina godina
1 2 3 4 5
3.6. | Drugi ostali neto tro$kovi osiguranja 849,62 997,63
3.7. | Rezervacije za penzije, jubilarne nagrade 1 olpremuine
povodom penzionisanja
3.8. | Rezervacija za onerozne (§letne) ugovore
3.9. | Dnige rezervacije
111 DOBITAK/GUBITAK ~ BRUTO POSLOVNI
REZULTAT (I-IT) 22, 694.881,33 464.179,68
IV TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANJA
(1-2+3+4+5+6+7-8) 23, 815.695,06 787.117,11
1. | TroSkovi sticanja osipuranja 23.1.. 362.731,45 316.657,35
2. | Promjene u razgrani¢enim trofkovima sticanja osiguranja
3, | Amortizacija 23.2. 44.500,65 39.054,99
4, | Trogkovi rada 23.3. '253.922,94 270.031,37
4.1. | Tro8kovi zarada, naknada zarada i ostalili primanja zaposlenih 218.189.87 224.246.32
4.2, | Porezi'i doprinosi na ispladene zarade 23.458,32 24.782.87 ¢
4.3, | Drugi trokovi rada 12.274.75 21.002,18
8, | Materijalni tro§kovi 23.4. 23.399,44 26.367,54
5.1, | TroSkovi nwteu]ala za popravku i.odrZavanje, otpis sitnog
inventara i uskladivanje 7:090,35 7.297,98
5.2, | Troskovi kancelarijskog materijala 4.060,88 0.710.77
5.3. | Troskovi energije 10.547,26 10.542.73
5.4, | Drugi trofkovi materijala 1,700,95 1.816.06
6. | Ostali trofkovi usluga 23.5. 22043581 |  242.029,59
6.1 | Troskovi komsultantskil usluga (trofkovi po tgovorima o
djelu, ugovorima o autorskom radu, intelektialnili usluga- B o
zajedno sa daZbinama koje idu na teret preduzeéa) 235.1 34.447,61 40.875,08
6.2. | Zakuphine 0,00 0,00
6.3. | Troskovi platnog prometa i bankarskih ushuga 23.53. 32.167.,66 29.014,41
6.4. | Premije osiguranja 23.54, 695,15 794,69
6.5. | Troskovi reklame, propagande 1 reprezeivlacije 23.5.4, 55.817,15 64.019,35
6.6, | Trodkovi drugih usluga 23.5.6, 106.308,24 | 107.326,06
« | Drugi tro§kovi 23.6, 13.346,43 3,885,62
.| Umanjenje za prihode od provizije reosiguranja 23.7. 111.641,66 |  110.909,35
V DOBITAK / GUBITAK — NETO POSLOVNI
REZULTAT (II-IV) 24, -120.813,73 | -322,937,43
VI FINANSIJSKI REZULTAT OD ULAGANJA {3+6) 25. 1,722,027,58 | 1.990.474,88
1. | Prihodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervii _ _
matemati¢ke rezerve 25.1. 1.004.992,44 | 1.491.497,39
.Prihodi‘od kamata 932.647.97 | 1.038.011,16
Povedanje fer nucdnosh prilikom upotrebe posebnih pravila
za obraCunavanje rizika
,1'3., Dobici od finansijskih sredstva i-fi inansijskih obaveza 7234447 | 453.486.23
14, | Prihodi oddividendi i drugih udjela u dobitku
1.5, | Pozitivne kursne razlike
1:6. | Drugi prihodi
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Nastavak tabele Bilans uspjeha A ‘
_Q:;URA)
Red, Izvjest, Tekuéa Prethodna
broj Pozicija redosl, godina godina
1 2 3 4 5
2. | Rashodi od ulaganja sredstava tehnic¢kih rezervi i
matemati€ke rezerve 25.2, 37.004,46 13.330,37
2.1. | Rashodi od kamata
2.2, | Gubici od finansijskih sredstva i finansijskih obaveza 37.004,46 13.330,37
2.3, | Rashodi od umanjenja vrijednosti
2.4, | Negativne kursne razlike
2,5, | Drugi finansijski rashodi
2.6. | Rashodi nastali investiranjem tehnickih rezervi
u investicione nekretnine
3. | Neto finansijski rezultat od ulaganja sredstava tehnickih
rezervi i matematitke rezerve (1-2) 967.987,98 | 1.478.167,02
4. | Prihodi od ulaganja koja sene finansiraju iz sredstava
tehnifkih rezervi 25.4. 756.483,19 51.4.652,_86
4.1, | Prihodi od kamata 603.362,50 501.795.36
4.2. | Dobici od finansijskih sredstva i finansijskih obaveza 137.448,55 0,00
1 4.3, | Drugi prihodi od ulaganja
4.4. | Prihodi od dividendi i drugih udjela u dobitku
4.5, | Drugi finansijski prihodi .
4.6. | Prihodi od ulaganja u iivesticione nekretnine 4-800,00 4,800,00
4.7. | Drugi prilodi 8.872,14 :8.057.50
S, | Rashodi od ulagann koja se ne finansiraju iz sredstava.
tehniCkih rezervi 253 2.443,59 2.345,00
5.1, | Rashodi od kamata
3.2. | Gubici kod finansijskil sredstava i finansijskih cbaveza
5.3._| Rashodi od nmanjenja vrijednosti A
5.4. | Drugi finansijski rashodi 594 32 495,73
5.5 | Rashodi od-amortizacije, vrednov anje po fer vrijednosti \
investicionih nekretning 1.849.27 1:84927
5.6. | Rashodi za druge nekretnine
5.7, | Nov&ane kazne 1 odstele
6.. | Neto finansijski rezultat od ulaganja koja sene nnanslraju
iz sredstava tehniCkih rezervi (4- 5 754.039,60 | 512.307,86.
VII DOBITAK/ GUBITAK IZ REDQVNOG , ]
POSLOVANJA PRIJE OPOREZIVANJA (V+VI) 26. 1.601,213,85.| 1.667.53745
VIII POREZ NA DOBIT 27, 142,702,03 |  147.869,08
1.1, | 1.1 Porez na dobit 142.702,03 147.869,08
1.2. | 1.2 Prihodi (rashodi) na ime odlozenog poreza -
IX NETO DOBIT/ GUBITAK ZA POSLOVNU »
GODINU (+-) 1.458.511,82 | 1.519.668,37
X RASPODJELA NETO DOBITI
1. | Raspodjela neto dobiﬁ
XTI ZARADA PO AKCILIT
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Izvjeitaj o promjenama na kapitalu
od 01.01. do 31.12.2015, g.

(EURA)
‘Uplc?(‘:em Revalorizacijska Nerasp(‘p'c::c_lona Ukupno
Naziv pozicije kapital - rezerva- dobit 111‘ (kapital i
o redovne finansijska prencseni rezorve)
akcije ulaganja gubitak )

Stanje na dan 1, januar prethodne godine | 3.000.011,43 657.546,25 | 5.720.154,13 | 9.377.711,81
Ispravka greski prethodnog perioda 0,00
Promjena raéunovodstvenih politika 0,00
Stamje na dan 1. janvar prethodne godine 0.00
(prepravijenc) ;
PI'OU}]je‘I}fI fer vrij ednpsti finansijske imovine 249.982.02 249.982.02
raspoloZive za prodaju: -
Realizovani dobici/gubici od finansijske 0.00
imovine raspoloZive za prodaju ;
Ostali dobici gubici priznati direkino 0.00
kapitalu i rezervama -
Dobitak / gubitak prethodnog perioda 1.519.668,37 | 1,519.668,37
Povedanje/smanjenje osnovnog kapitala 0,00 0,00
Dividende ~485.000,00 |  -485.000,00
Prenos dobiti y rezerve 0,00
33'(1’?{31(; na dan 31. decembar prethodne | 5 50419 43 90752827 | 6.754.822,50 | 10.662.362,20
Stanje na dan 1, januar tekuée godine 3.000.011 43 907.528,27 | 6.754.822,50 | 10.662.362,20
Ispravke greski prethodnog razdoblja ' 0,00
Promjena radunovodstvenih politika 0,00
Stanje na dan 1. januar prethodne godine 0.00
(prepravljeno)
Promjmy;g fer vrij edngsﬁ Finansijske imovine -600.608,00 -600.608,00
raspoloZive za prodaju o ,
Realizovani dobici / gubici od finansijske 0.00
imovine raspoloZive za prodaju !
Ostali dobici / gubici priznati direktno 0.00
Kapitalu i rezervania i
Dobitak / gubitak tekuéeg perioda 1.601.213,85 | 1.601.213:85
Povecanje / smanjenje osnovnog kapitala 0,00 0,00
Dividende -485.000,00 |  -485.000,00.
Prenos dobiti u rezerve 0,00
Saldo na 31, decembar tekuée godine 3.000.011,43 306.920,27 7.871.036,35 | 11.177.968.05

Analiza data w napomenama 11., 12,1 13.




Bilans novdéanih tokova
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Red, Pozicija Napo- Tekuéa Prethodna
broj TR mena gadina goding
A Tokovi gotovine iz posloynih aktivnosti
1 Priliy gotovine iz poslovnih akiimosti 4.983.215,91 | 4.541.679,90
Prilivi od premija (iz osiguranja,saosiguranja i reosiguranja) 4,976.514,57 |  4.531:927,01
Prilivi od uée§¢a u naknudi $lete (saosiguranie 1 Tgosiguranje)
Prilivi po osnovu_ ostalih postovnih prihoda 6.701,34 9.752.89
Prilivi po osnovn vanrednih rashoda
2 gdliv gatovine iy posloynih aktiviiosti 2.260.091,52 2.050.127,00
Odlivi po osnovu naknada Steta (iz osiguranja, saosigur, i reosipur,) 1.063.517.,35 896.864.,45
Odlivi po oshovu premija (saoqgumma 1 rcosxgumn_]a kao i provizija
PO osnovu reosiguranja i saosiguranja) 122:665,22 120.4006,49:
Qdlivi po esnovu bruto zarada, naknada zarada i drugih lidnih rashoda 223.803,20 244 517,70
Odlivi po osnovu poreze, doprinosa i drugih dad¥bina 179.881,70 166.203.86
Odlivi po osnova zakupnina 0,00 0,00
Qdlivi po osnovu provizija (zastupnicima i posrednicima) 370.282,51 308.317,64
Qdlivi po osnovu drugih troskova poslovanja 299.941;54 313.816,86
Odlivi po nosnovul vanrednih rashoda ' '
3 Neto promjena gotovine i poslovuih djelatitosti 2.7123,124,39 | 2.491.552,90
B._| Tokovi gotovine iz aktivnosti investiranja
1 Prilivi gotovine iz aktivnosti investiraija 11.194.740,95 2.818.724,90
Prilivi od prodaje hartija od vijednosti 2.182.302.46 1.189.033,90
Prilivi od ulagania u hartije u vifjednost 1.621.426.,54 | 1.580.035,35
Prilivi od prodaje nematerijalnih ulaganja i osnovnih sredstava
Prilivi od zakupnina 4,800,00 4,800,00
Ostali prilivi iz aktivnosti investiranja 7.386.211,95 44,855,635
2| Odlivi gotovine iz aktiviosti investiranja 13.114.183,68 6.379.062,75
Odlivi po osnovu ulagamja u HOV koje su fzdate od strane Crne Gore _ 12.359.512,23 |  6.361.,860.,96
Odlivi po osnovu ulaganja u HOV koje suizdate od strane Centralne ‘
banke i Vlada stranih zeinalja 697.949,00 0,00
1 Odlivi po osnovii ulaganja v cbveznice; odrosno druge duzni¢ke HOV
kojima se trguje na organizovanont iistu HOV
Odlivi po osnovu ulaganja  obveznice, odnosio druge duZnicke HOV
kojima se trguje na organizovanom tZi$tu HOV'
Odlivi po osnovuulag: wakeije kojima se trguje na organiz. (rzist, HOV
Odlivi po osnovu deponovanja i ulaganja kod banaka sa sjedidtem u CG 0,00 0,00
Odlivi za kupovinu nematerijalnih ulaganja i ostalili sredstava 9.722,45 17.201,79
Ostali odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja . 47,000,00 0,00
3| Neto prowjerta_gotovine iz aktivaost investiranja ~1:919.442.73'| -3.560.337.85
C Nov&ani tokovi iz aktivnosti finansiranja
1 Priliv iz aktivnosti finansiraija 0,00 0,00..
Priliv po osnovu izvrienih uplata kapitala
Priliv po-osnovu dugoroénih kredita 0,00 0,00
Priliv po osnova kratkoro&nih kredita
Ostali prilivi po osnovu aktivnosti finansiranja
2 Odiivi_iz aktivieosti finansiranja 485,000,00 485.000,00
Odlivipo-osnovis otkupa:sopstvenih akcija '
Odlivi po oshova dugorodnih kredita
Odlivi po ostovu kratkorodnili kredita
Ostali odlivi'po dsnovu aktiviosti finansiranja 485.000,00 485.000,00
3 Neto prongena gotovine iy aktiviosti finansiranjq -485.000,00 -485.000,00°
D | Nefo promjena gotovine , 318.681,66 | <1:553.784,95
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERTIODA 640.590,99 '321.909,33
GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 321.909,33 | 1.875.694,28
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QSNOVNI PODACT O DRUSTVU

Akcionarsko drudtvo.za osiguranje "Grawe" Podgorica sa sjedi§tem u Podgorici, ulica Novaka
Milogeva br. 6/I1, registrovano je u Centralnom registru Privrednog suda u Podgorici 21,
oktobra 2004. godine pod registarskim brojem 4-0007631/001, a na osnovu Rjefenja
Ministarstva finansija Republike Crne Gore o davanju dozvole za rad broj 02-3087/2 od 23,
septembra 2004, godine:

Drustvo je provelo i sljedece promjene:

~ 21. okiobra 2005. godine pod registarskim brojem 4-0007631/002 produZenje registracije,

— 16. decembra 2005, godine pod registarskim brojem 4-0007631/003 registrovalo je
promjenu sjedidta uprave Dru§tva sa ulice Dalmatinska 100 a, Podgorica na Bulevar Sv. P.
Cetinjskog 11 a/I (zgrada Maksim), Podgorica i promjenu podataka za predsjednika QOdbora
direktora gospodina Marka Mikiéa,

— 3. jula 2005. godine pod registarskim brojem 4-0007631/004 promjenu podataka
o povecanju-osnivatkog kapitala, ‘

~ 21. oktobra 2006. godine pod registarskim brojem 4-0007631/005, produZenje registracije,

= 4. januara 2007. godine pod registarskim brojem 4-0007631/006 1 promjenu adrese, zbog
dobijanja kuénog broja na Bul. Sv. P. Cetinjskog br. 114, Podgorica,

- 10. oktobra2007. godine pod registarskim brojem 4-0007631/007 registrovalo je promjenu
sjedi§ta uprave Dru$tva na ulicu Novaka MiloSeva br. 6/11, Podgorica,

— 21.- oktobra 2007, godine, pod registarskim brojem 4-0007631/008 produZenje tegistracije
Drustva, ’

~ 30. juna 2009, godine. pod registarskim brojem 4-0007631/009 promjenu- podataka
u. postupku. prilagodavanja Zakonu o osiguranju (,;S1. list RCG* br, 78/06), i Odluka
o osnivanju jednoflanog a.d. shodno Zakonu o izmjenama i dopunama Zakona
o priviednim drustvima (,,SL. ListRCG* br. 17/07)

— 21. oktobra 2008. godine, pod registarskim brojem 4-0007631/010 produfenje registracije
Drustva, i ' “ :

— dana 14. novembra 2009. godine pod registarskim brojem 4-0007631/011 registrovana je
promjena podataka povecanje osnovnog kapitala Drustva shodno ¢lanu 21 i 202 Zakona
o osiguranju (,,SI. list RCG* br, 78/06). - '

Drustvo je registrovano. za obavljanje poslova Zivotnih osiguranja, kao i za sljedeéa nefivotna

osiguranja; osiguranje od nezgode i dobrovoljno: zdravstveno ‘osiguranje, ostala osiguranja

imovine, ukljudujudi osiguranje vozila— kasko. -

Na XIV sjednici Skupstine akcionara koja je odr¥ana dana 29, juna 2009. godine donijeta jé

Odluka o prestanku obavljanja poslova nezivotnih osiguranja, imajuéi u vidu da Druttyo

uroku od 6 mjeseci, od dana izdavanja dozvole za obavljenje poslova osiguranja, nije otpodelo

sa obayljanjem poslova neZivotnih osiguranja, ‘

Agencija za nadzor osiguranja Crne Gore 1e:18.06.2008. godine donijela pod brojem 410-2/08

Rje$enje o saglasnosti Grazer WechselseitigeWersicherung AG - Graz, Austrija, za sticanje

kvalifikovanog uteséa u ad. za osiguranje "Grawe" Podgorica u visini od 100 % uleica

u kapitalu. '

Pod registarskim brojem 4 - 0007631 / 012 produZenje registracije Drustva i dana

21. septembra 2009. godine pod registarskim brojem 4 — 0007631/013 registrovana je
promjena podataka, o prestanku obavl] anja poslova neZivotnih osiguranja. Na XVIII sjednici
Skupstine akcionara koja je odrzana dana 25,11:2011. godine donijeta je Odluka o izmjeni
Statuta Dru§tva zbog usaglagavanja sa Zakonom o Klasifikaciji djelatnosti koja je sada 65,11 —
Zivotrio osiguranje (registrovano pod brojem 4-0007631/016).
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DruStvo je na XXI Skuptini akcionara odrZanoj 20.03.2013. godine donijelo Odluku.
o povecanju osnovnog kapitala iz dijela nerasporedene dobiti u iznosu od 699.990,79 €, radi
usaglaSavanja Drustva sa Zakonom o osiguranju.

Dana 31.05.2013. godine pod brojem 4-0007631/018 regisirovana je promjena Statuta,
povecanje kapitala i imenovanja ¢lanova Odbora direktora Drugtva, Promjena adrese sjedista
Drustva sa Ulice Novaka Milo$eva br. 6/I1 na Bulevar Ivana Crnojeviéa 62/1 u Podgorici
registrovano je 22.11.2013, godine pod brojem 4-0007631/019.

- Sjediste Drustva: Podgorica, Bulevar Ivana Cmojevica 62/1.
Matiéni broj Drustva: 02416042
- Poreski identifikacioni broj: 02416042302
Djelatnost Drustva po Klasifikaciji djelatnosti: 65.11 — Zivotno osiguranje.
Vlasnik Drustva je Grazer Wechelseitige Versichemng AG Graz (Auslrij a), sa 100 % akcij a.

Akcijski kapital na dan 31.12.2015. godine iznosi 3,000.011,43 € (75.777 alccija nominalne
‘vrijednosti 39,59 €) i nije se mijenjao u odnosu na 31.12.2014. godine,

Odbor direktora Drustva ¢ine:

- Marko Mikié, dipl. ing. i dipl. ekon, - Predsednik Odbora direktora
- - Dr, Wolfgang Goschnik - Clan Odbora direktora

- Mar. Georg Schneider - Clan Odbora direkiora

Za zakonitost poslovanja odgovomi su &anovi odbora difektora Drugiva pojedinaéno
e 1 Izvrdni-direktor Drudtva Maja Pavli&i¢.
Poslove platnog prometa 1 2015, godini Drustvo je obavljalo preko ratuna kod sledeéih

_ banaka: -

Banka _ Broj racuna

~ "Crnogorska komercijalna banka" a.d. Podgorica 510-5925-16
- ~ "Societe Generale Montenegro banka" a.d, Podgorica 550-1316-15

= "NLB Montenegrobanka" a.d. Podgorica. 530-1874-17

— "Hypo Alpe Adria Bank" a.d. Podgorica 553-161-54-
b ~ "Hipotekarna banka" a.d. Podgorica 520-5692-71

— "EI‘SlS bank" ad POngﬂCfL » 540-2302-'29

= "Hipotekarna banka" a.d. Podgorica - devizni ratun 520-0420000001283-43
- - . 530-0050000000123-73

o - i , P 00500000 ,

NLB.Montenegrobanka" a.d. Podgorica ~ devizii. radun (0051600050013)
L .\ ; 510-0-40

o ey . : call —deviznd i T R
_ Crnogorska komercijalna banka" a.d. Pgdgonca devizni 1. (2381811-02416042)

— "Erste bank" a.d. Podgorica — devizni radun 10000230888319

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVJESTAJA
1 RACUNOVODSTVENI METOD

2.1 Kod sastavljanja finansijskili iskaza, odnosno Godidnjeg ratuna sa stanjem na dan
31. decembra 2015. godine primjenjene su osnovne radunovodstvene politike, koje'suutvrdene
Pravilnikom. o radunovodstvu i r'a(";mlovbdst\'féniﬁi politikama donijetim od sirane Odbora
direktora Drustva dana 23.10,2009. godine.
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Finansijski iskazi, {j. Godi&nji radun sa stanjem na dan 31.12.2013. godine sastavljeni su na
osnovama propisa Crne Gore, a posebno u skladu sa slijedeéim propisima;

Zakonom o rafunovodsivu i reviziji (,SL list RCG™, br. 69/05, "SI list CG" 80/08,

32/11),

Zakon o osiguranju (,,SL.list RCG*, br. 78/06.1 19/07, , 81 list CG* br. $3/09, 73/10, 40/11,

45/121 06/13), N
Zakonom o porezu na dobit pravnih lica (,,SLlist RCG, br. 65/01, 12/02, 80/04, 40/08,
86/09, 40/11, 14/121 61/13),

Zakon o privrednim dru$tvima (,SI. list RCG*, br. 06/02, "Sl. list CG" 17/07,. 80/08,
40/10,36/11 1 40/11), -

Zakon o hartijama od vrijednosti (,,S1. List RCG¥, br, 59/00, 10/01, 43/05 i 28/06, "S. list
CG" 53/09, 73/10,40/11 i 06/13), '

Zakon o platnom prometu ("SL list CG" 62/13106/14),

Zakon o obligacionim odnosima ("SL. list CG"47/08 i 04/11),

Zakon o sprjeSavanju pranjanoveai finansiranja terorizma ("S1. list CG" 33/14),

Zakon o porezu na premije osiguranja (,,S1. list RCG¥, 27/04 i 37/04, "SI, list CG"73/10,
40/11,61/131 6/14),.

Prayilnik o obliku i sadrzini poreske prijave za utvrdivanje poreza na dobit pravnih lica
(,,SLlist CG*, 08/09, 11/11).

Savjet Agencije za nadzor osiguranja, donio je sljedee propise:

Pravilnik o bliZim krterijumima i ‘nafinu obratunavanja matemati¢ke rezerve

i posebne rezerve Zivotnih osiguranja kod kojih osiguranik preuzima na sebe investicioni

rizik (,,S1. list CG¥, br. 01/13),

P]'avilhik, o blizim kriterijumima i naginu obrafunavanja rezervi za izravnanje rizika
(.SL list CG*, 70/08, 01/13), , » ,
Pravilnik o blizim kriterijumima i nadinu obra¢unavanja prenosnih premija (;,SL. list CG*,

70/08),

Pravilnik- o nadinu utvrdivanja i pracenja likvidnosti ‘drustva za osigurarj e, odnosio

drustva za reosiguranje (;,S1. list CG, 22/14),
Pravilnik o bliZim kriterjjumima i nadinu obradunavanja tehnitkih rezervi za: rezervisane

Stete (,SL list CG¥, 41/11),

Prayilnik o sadrZini izvjestaja, obavjestenja i drugih podataka koji se dostavljaju Agenciji
za nadzor osiguranja i o natinu i rokovima njihovog dostavljanja (.81, list CG*, 01/13 i
78/15), ' ’ '

Pravilnik o.deponovanju i ulaganju sredstava tehni¢kih rezervi i sredstava kapitala drustva

za osiguranje (,,S1. list CG¥, 46/13),
Pravilnik o naginu obratuna margine solventnosti (,,S1. list CG¥, 14/13),

Pravilnik o ka‘rakteris;'ik'atlla ‘podiedenih duznickih instruimenata koji se mogu ukljuditi
wdopunski kapital drustava za osiguranje (,,S1. list CG¥, 01/13 1 24/13),

Pravilnik o blizem sadr¥aju knjige $teta (,,SL. list CG*, 54/13),

Pravilnik o rasporedu yrsta rizika po vrstama osiguranja. (Sl 1ist CG¥, 1/13).

Pravilnik o sadrzini mi§ljenja ovlaitenog aktuara (,;S1. list CG¥, 17/13),

Pravilnik o utvrdivanju rezultata poslovanja, rasporedivanju ostvarene dobiti, pokricu
gubitka i mjerama za pokriée gubitka (,,S1. list CG*, 70/08, 01/13),

Pravilnik o kontnom okviru dru§tava za osiguranje (,,SL list CG*, 63/101 78/15),

Odluka o utvrdivanju visine doprinosa Garantnom fondu za 2015, godini (.Sl list CG*;
01/15),
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Odluka o nadinu procenjivanja aktive drustava za osiguranje (,,81. list CG¥, 77/10, 24/11
1 06/13),

Uz ove propise se primjenjuju i Medunarodni radunovodstveni standardi.

U primjeni i sprovodenju poslovne politike Drustvo je primjenjivalo op§ta akia i akta poslovie
politike, kao §to su;

Statut (20.03.2013.),

Pravilnik o raunovodstvu i radunovodstvenim pohllkama

Pravilnik o formiranju i nadinu obradunavanja i visini prenosnih premija,

Pravilnik za masovne i katastrofalne Stete,

Pravilnik o nadinu utvrdivanja dijela tehnigke premije za isplatu nastalih neispla¢enih
obaveza (rezervisane §tete),

Pravilnik o kori¥¢enju, uslovima i naginu plasmana sredstava osi guranja,

Pravilnika o preventivi,

Pravilnik o maksunalnoj stopi rezijskog dodatka,

Pravilnik o formiranju i na¢inu obraduna matematidke rezerve ost guranja Zivota,

Pravilnik o bliZim kriterijumima i nadinu obradunavanja rezervi za izravnavanje rizika,
Pravilnik o formiranju i kori§cenju rezervi za ugesée u dobiti (samo za Zivotna osiguranja),
Odluka o tabeli maksimalnog samopridrzaja,

Odluka o usvajanju Pravilnika o spreCavanju pranja novca i finansiranja terorizma
(usvojena od strane Odbora direktora od 29.04.2015. godine),

Pravilnik o bliZim kriterijumima i na¢inu obragunavanja tehni¢kih rezervi za rezervisane
Stete (usvojen od strane QOdbora direktora od 04.12.2013, _godine),

Pravilnik o bliZim kmen_]umlma 1 naéinu obr acun'wanj'l matematicke rezerve
1 posebne rezerve Zivotnih osiguranja kod kojih osiguranik prima na sebe investicioni rizik.
(usvojen od strane Qdbora direktora od 28.01.2013. _godine),

Pravilnik o deponovanju i ulaganju sredstava tehnigkih rezervi i sredstava I\apltah Druftva
(usvojen od strane Odbora direktora od 24.12.2013. godine, ali sa primjenom od
01.01.2014. godine),

Pravilnik- o sistemu inteme kontrole i upravljanju Tfizicima u poslovanju drugtva
(26.02.2013, god),

‘Pravilnik o k'mcelamskom 1 athivskom poslovanju (01.12.2008. god.),

Pravilnik o naknadama putnih trofkovai drugih primanja (25.08 2011, god.),
Pravilnik o obradi i za¥titi podataka o lidnosti (26.04.2013. god.)

Pravilnik o ovlascenymml potpisivanju (02.12.2009. god.),

Pravilnik o popisu (02.11.2009. god.),

Pravilnik o radu (22.10.2014. god.),

Pravilnik o radu interne revizije (03.03.2008. god.),
Pravilnik o sistematizaciji radnih mjesta (09.02,2015. god.),
Pravilnik o za§titi na radu (30.01.2012. god.),

Pravilnik za likvidaciju $teta (01.09.2015.g0d.),

U 2015. godini na snazi su bili sljedeca akta;

Opéti uslovi osiguranja lica ABP (2004.),

Op§ti uslovi osiguranja ivota za slu¢aj smrti LVR (2004.),

Opsti uslovi osiguranja Zivola za sluéaj smirti i dOZIVl_]eII_)a sa uCeScem u dobiti LVK
(2014.),

Opsti uslovi za osiguranje lica od posljedica nesreériog sludaja AUVB 2001(2001.)
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Posebni uslovi dodatnog osiguranja od posljedica nesre¢nog sluaja koji za posljedicu ima
smrt' LV 80030,

Posebni ‘uslovi dodatnog osxguxama za oslob*xdanje od pladanja premijeza vrijeme radne
nesposobnosti (AUZ 2009.),

Posebni uslovi dopunskog osiguranja uz osiguranje ¥ivota za sludaj nastanka odredene
tegke bolesti (LV 80040 04),

Posebni uslovi mje¥ovitog osiguranja Zivota za slutaj smuti, doZivljenja i nastanka
odredene telke bolesti (LV 80040 03),

Posebni uslovi osiguranja Zivota korisnika kredita (LV81102/00),

Posebni uslovi za prilagodavanje osiguranih suma v 800’%1)

Posebni uslovi za prilagodavanje vrijednosti osiguranih suma ugovaranjem klauzule
o fiksnom indeksu (LV 80031/01),

Odlukom broj 69/2015 od 12.11.2015. godine odbor direktora druitva usvojio je izmjenu
1 dopunu tehni¢kih osnova tarifa:

Tehni¢ke osnove osiguranjai Tarifa premga RKGS5L za osiguranje Zivota za slubaj smrti sa
godinjom linearmo opadajuéom OSJguranom sumom, sa skracenim 1ra3an]em plac,anyl

Jjednake premije, kod ugovora za osiguranje korisnika kredita kod kreditne: msutucue i

Tehnicke osniove osiguranja i Tarifa pxemm RKGI11L za osiguranje Zivota za sludaj smrii
sa godi¥njom linearno opadamcom osiguranom suymom, a $a jednokratnom uplatom
premije kog ugovara za osiguranje korisnik kod kreditne msmuclje

Tehnicke osnove osiguranja i Tarifa premija GAGISL za m]esovno osiguranje Zivota za
slucm smurti 1 dozszJenyL sa obra¢unom pripadajuce dobiti i sa pladanjem premije: sve
vrijeme trajanja osiguranja ili skradenim traJ anjem plaéanja premije;

Tehnicke osnove osiguranja i Tarifa premija-GAG3 za mjesovxto osiguranje Zivota za
sludaj smirti i doZivljenja sa tadno utvidenim rokom isplate, sa obradunom pripadajuce
dobiti 1 sa pladanjem premije sve vrijeme trajanja 031guran]a ili skradenim trajanjem
placanja premije;

Tehnitke osnove osiguranja i Tarifa premija GAG11 za m]esovlto osiguranje Jivota za
slucaj smrii 1 domvljen}a sa obradunom pnpadajuce dobiti i sa jednokratnom uplatom
‘premiije;

Tehnitke osnove. osiguranja i Tarifa premija- GAGSS za mjeSovito osrg,urange Zivota zd
sludaj smrti 1 doZivljenja sa stepenasto rastucom osiguranom sumom za sluéej smrti, sa
obradunom pnpadajuce dobiti i sa. piacanjem premije sve vrijeme trajanja osiguranja ili
skracenim Ua; anjem pladanja premije;

Tehnicke osnove osiguranja i Tarifa premija GDG1 za mjedovito osiguranje Zivota-za
slu€aj smrti, doZivljenja i nastanka odredene tegke bolesti sa obratunom pripadajuce dopm
isa placanj em premije Sve viijeme trajarija osiguranja ili skracenini {rajanjem placanja
premije;

Tehnitke osnove osiguratija 1 Tarifa premija GAGI za. mjesovuo osiguranje Zvota za
slucaJ smrti 1 dozwljenp sa_obradunom pnpadajuce dobiti i'sa placanjem premije sve
vrijeme trajanja osi gmanja ili skradenim traj anjem placanja prem1 je;

Tehnicke osnove: osiguranja i Tarifa premua RAGI za 031gu1anje 7ivola za sludaj smrti sa

Jednakom os1guranom sumom- sve vrijeme trajanja osiguranja i sa pladanjem premije sve
vrijeme frajanja omgm anjaili skradenim traj anjem placanJ a prerii _)B

Tehni¢kih osnova i Tarife premija za dopunsko omguran}e uz osiguranje Zivota za sludaj

nastanka jedne od odredenih tefkih bolesti sa' Jednakom osiguranom sumom i sa pladanjem

premije sve vrijeme. trajanja osiguranja ili skraéenim trajanjem pladanja premije — Tarifa

RDGI3,;

Tarifa UTZ — Dopunsko osiguranje Zivota za slugaj smiti od posljedica nesreénog sluaja;
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~  Tarifa UTZ A - Dopunsko osiguranje Zivota za sluSaj smrti od posljedica nesreénog
slucaja;

~ Tarifa AUZ - Dopunsko osiguranje za oslobadanje pladanja premije za vrijeme radne
nesposobnosti;

~  Tarifa UL~ Dopunsko osiguranje za slu¢aj trajne invalidnosti uz osiguranje ¥ivota

Po reviziji prethodnog Godisnjeg obraduna za 2014, godinu Ovlagdenl revizor izrazio
pozitivno misljenje po istom.

‘Drustvo je primjenilo svoja akta sa kojima je utvrdilo nagin obragunai iskazivanja prenosnih
pozicija, po naprijed navedenim Pravilnicima, Prenosne pozicije su iskazane u realnim
veliéinama,

Obradun prenosnih premija i rezervisanih Steta i matematitke rezerve u skladu sa
odgovarajucom metodologijom obavljen je od sirane ovla$éenog akiuara — mr, Vladanke
Vugelji¢ iz Beograda - koja posjeduje odgovarajuée ovlajéenje za obavljanje aktuarskih
poslova.

Dopunske informacije

Prilikom eksterne revizije finansijskih izvjestaja akcionarskog drustva za osiguranje +Craive®
Podgorica, ukljudeni su iskazi koji ¢ine dio procesa finansijskog izvjestavanja, a to su: Bilans
stanja, Bilans uspjeha, Izvje§taj o promjenama na kapitalu i Bilans novéanih tokova, Izvjestaj
o poslovanju akcionarskog drustva u 2015. godini i drugi izvjestaji — objagnjavajuéi dokazni
materijali, koji su ukljuceni u godisnje finansijske iskaze.

Za vrijeme revizije obavljeno je ispitivanje finansijskih izvjestaja, koji su poktivali- sva
podrugja koja se obuhvataju u izvjestaju revizije u cilju da se utyrdi:

= da It su finansijski iskazi sadinjeni u skladu sa Zakonom, normativnim aktima ili
Ugovorom o osnivanju Akcionarskog drigtva;

= da li podaci dati u finansijskim izvje$tajima odgovaraju podacima u knjigama
i evidencijama; ’

— dalijeimovima Druftva pravilno evidentirana i iskazana u finansijskim izvjeStajima;

~ dali su podaci u Bilansu uspjeha prikazani pravilno.

Sve informacije o finansijskim pozicijama obradene su u Bilansu stanja, dok su informacije
o rezultatu poslovanja date u Bilansu uspjeha;

Finansijski izvjeStaji, koji &ine sastayni dio nase revizije sastavljeni-su na osnovu fakturisane
realizacije, dok su uéinci transakeija ostalih dogadaja priznati u momeniu nastanka, i-uradeni
su pod pretpostavkom neodredenog trajanja djelatnosti Drustva i produZenje poslovanja za
doglednu buducnost, §to znagdi da Drustvo nema namjeru, niti potrebu da likvidira ili da
znadajnije smanji razmjer svog poslovanja, veé naprotiv da progiri obim rada i djelatnosti:

Akcionarsko drustvo za osiguranje “Grawe” Podgorica, poslovne knjige koje se sastoje od
Drnevnika, Glavne knjige i pomoénih knjiga, vodi po sistemu dvojnog knjigovodstva,
sistemom za automatsku obradu podataka koji omoguéava- kortrolu ispraviosti knjiZenja,
Suvanja i kori§éenja podataka, kao i uvid u hronologiju izvr¥enih knjizenja, kako u osnovnim,
tako i pomocnim poslovnim knjigama, kao i sagledavanje svih promjena na radunima Glavie

Lnjige.

Za vodenje poslovnih knjiga u periodu od 01.01. do 31.12:2015. godine odgovorno lice je
Milo§ Mitrovié.
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TzvjeStaj o obavljenoj ekonomsko — finansijskoj reviziji finansijskih iskaza — Godinjeg raduna
navedenog akcionarskog drustva temeljen je na osnovama vaZe¢ih zakonskih propisa
i Medunarodnih standarda revizije.

PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Materijalna imovina

Nekretnine i oprema iskazani su u bilansu stanja po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za
ispravku vrijednosti,

Izdaci za servisiranje i razne popravke knji¥e se kao irofak tekucéeg ili investicionog
odrzavanja, odnosno ne mogu se ukljugiti u vrijednost sredstva,

Amortizacija

Obradun amortizacije nekretnina i opreme vi¥i se od poletka natednog mjeseca u odnosu na
mjesec kada je stavljeno u upotrebu, a za obratun amortizacije primjenjuje se proporcionalni

netod.

Depoziti kod kreditnih institucija
Kra‘tkoroéhivﬁnzmsij ski plasmani obuhvataju depozite kod banaka. Navedeni plasmani iskazuju

'se po nabaynoj vrijednosti.

Prenosne premije

Prenosne premije su obradunate na ukupnu premiju po pro-rata temporis metodu.

Rezervisane Stete

Drustvo vidi rezervisanje za prijavljene, a nelikvidirane $tete na osnovi pojedinatne procjene
iznosa stete, koje.¢e Drusivo morati da plati.

Drustvo visi rezervisanja za nastale ne‘pn'j:a\‘ilj ene Stete na osnovu Pravilnika,

Finansijske obaveze

Kratkoroénim obavezama smatraju se- obaveze koje dospjevaju u toku od godinu dana, od
dana ¢inidbe, odnosno.od dana godisnjeg bilansa,

Prihodi

Prihodi se iskazuju po fakturisanoj premiji na dan dospjeca premije a u zavisnosti od nadina
pladanja i glavnog dospjeda premije, pri &emu se umanjuju & za prenosiu premiju.

Rashodi

Rashodi se obratunavaju po metodu’ uzrodnost prihoda i rashoda i predstavljaju realne
trofkove poslovanja u obradunskom periodu.

Porez na dobit

Konagni iznos obaveza po osnovu Poreza na dobit utvrduje se primjenom propisane poreske

stope na poresku osnovicu utvrdenu u prijavi poreza na dobit.

Stopa poreza-ha-dobit u2015. godini je 9 %.

Prihodi osiguranja kao i rashodi strukturirani su i posebno kvantificirani u drugom poglavlju -
Bilans uspjeha. Svi iznosi su kvantificirani 1 iskazani u Evrima.
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311, Podaci o blOJll zakljulenih ugovora o zastupanju / posredovanju i posrednicima
i osiguranju

U peridu 01.01.do 31.12.2015, godine Drustvo je zakljugilo novih 1.033 ugovora osiguranja
Zivota (u 2014. godini 925), od kojih je 347 sa dodatnim osiguranjem od posljedica nesreénog

- slucaja (u 2014. godini 321).

Ukupna esigurana suma nove produkcije osiguranja ivota iznosi 12,548,494 € (u 2014, godini
10.581.565 €).

Fakturisana je p1emlja u 2015. godini u iznosu od 4.978.561,12 € (u 2014. godini
4,642.591,98 ), od &ega je 4.361.387,18 € (u 2014, godini 4.027. 232 12:€) P\ldunsana premija
osiguranja Zivola, i 617.173,94 € (u 2014. godini 615,359,86 €) fal kturisana premija dodatnog
osiguranja od posljedica nesreénog slutaja za sludaj trajne invalidnosti i osiguranja #ivota za
sluCaj smrti uslijed nezgode,

- RijeSeno je 524 naknada iz osiguranja Yivota, odnosno 118 ¥teta iz OSLguranja od posljedica
nesreénog sludaja, pri ¢emu je isplaceno 1.147.990,79 €.

Portfelj Drutva broji 11.656 ‘ugovora o omguranju #ivota, i 16.638 sa'dodatnim osiguranjem
- od posl;c,chca nesreénog sludaja.

U toku 2015, godme Drustvo je akiivno saradivalo sa Dru§tvima za posredovanje ili

zastupanje u osiguranju, a na osnovy slijedec¢ih Ugovora:

- Ugovor 0 posredovanju u osiguranju br. 2/2008 sa DruStvom za zastupanje
i posredovanje u osiguranju “WVPCG", d.o.0., Budva — dozyola za rad 41/08 od

— 21.02.2008. godine.

~  Usgovor o Z'lstupan u u osiguranju br. 01-480 od 10.09.2012. godine sa Drugtvom za
zastupanje u osiguranju "SAFE LIFE ".d.o.0., Podgorica — dozvola za 03-441/5-12 od
30.08,2012. godine,
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Osnovica ijereénja i prikazivanja podataka za finansijske izvieStaje bili su istorijski
1 tekudi tro§kovi, uz primjenu koncepta ofuvanja kapitala, kako finansijskog, tako i fizikog,
i propisane i prihvacene raSunovodstvene politike. Prilikom vrednovanja sredstava prikazanih

u Bilansu stanja primjenjena su &etiri fundamentalna ratunovodstvena koncepta:

koncept nastavka poslovanja
koncept uzroénosti prihoda i rashoda
koncept stabilnosti

koncept opreznosti

U nastavku daje se sinteti€ka struktura pozicija bilansa staiija kako slijedi;

AKTIVA
—~ Nematerijalna imovina
~ Nekretnine, postrojenja‘i oprema za neposredno
‘obavljanje osiguranja
~ ‘Dugoroéna finansijska ulaganja
— Kratkoro¢na finansijska ulaganja
- Kratkorodna sredstva
— Udio reosiguravaca u tehnickim rezervama
— Akfivna vremenska razgranienja
Ukupno aktiva '

PASIVA

Osnovni kapital

Rezerve

~ Rezervisanja

- Kratkoroéne obaveze.

— Pasivna vremenska razgranitenja
Ukupno pasiva:

1

I

|

31.12.2015.¢.

. (EUR)
31.12.2014.p,

6.452,03

824.594,08
30.792.866,34
880.000,00
830.216,70
272.896,15
1.054.444,76

3.137,22

862.452,09
21.851.516,36
6:002.737,98
508.693,40
240.454,46
1,832.235,57

34,661.470,06

T31.301.227,08

3.000.011,43

'3.000.011,43

8.035.254,59 1.662.350,77
23.026.779,13 20.076.311,88
554.882,30 521.343,42
44.542,61 41.209,58
34.661,470,06 31.301.227,08
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AKTIVA
4, NEMATERIJALNA IMOVINA
Drutvo je iskazalo nematerijalnu imovinu u iznosu od 6,452,03 € (31.12.2014. godine
3.137,22 €,) kako slijedi:
Nabavna Ispravka Sadagnja
vrijednost  wrijednosti  vrijednost
- Aplikativni softver za obradun zarada 1.904,00 952,00 952,00
— Softver za komunikaciju sa klijentima (VS JOB 18361) 419,00 178,08 240,92
— Mathcad — Locked lizenz —za aktuara 1.386,00 554,40 831,60
~ Licenca za bazu podataka i aplikativni server 4.541,04 113,53 4.427.51
Ukupno: 8.250,04 1.798,01 6.452,03
U 2015: godini nabavljene su licence za bazu podataka u vrednosti od 4.541,04 € i obratunaia
Je amortizacija nematerijalne imovine u iznosu od 1.226,23 €,
5, NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA ZA NEPOSREDNO OBAVLJANJE
DIELATNOSTI
5.1. Stanja i promjene na nekretninama, postrojenjima, opremi i sitnom inventaru u toku
2015, godine:
(EUR)
Gradevinski Sitan Oprema.u o
objekti QOprenta inventar p}rjipremi. Ukupno
NABAVNA VRIJEDNOST ’
Stanje 31. decembra 2014, godine. ‘800,000,060  140,223,64 4.445,04 0,00 944.668,68
Povedanje — nove nabavke. - 5.416,41 291,67 995745  15.665,53
Smanjenje —prodaja, rashod e - 292726 927,26
Ostalo , - 356882 - 9935745  -13.52628
Stanje 31, decembra 2015, godine 800.000,00  142.071,23 :3.809,45 0,00 -945.880,68
ISPRAVKA VRUEDNOSTI
Stanje 31, decembra 2014, godine. 23.333,33. 5443822  4.445,04 - 82:216,59
Smanjenje ~prodaja, otpis - - 635,59 - -635,59
‘Amortizacija za 2015. godinu v 20.000,00. 2327442 - - 4327442
‘Ostalo ’ -3,568.82 -3:568.82
Stanje 31, decembra 2015. godine 4333333 74.143,82 3.809,45 - 121.286,60
NEAMORTIZOVANA.
VRHEDNOST.
Stanje31: decembra 2014, godine 776.666,67  85.785;42 0,00 0,00 862.452,09
Stanje 31. decembra2015. godine __ 756.666,67  67.927,41 0,00 0,00 824.594,08

Predsjednik Odbora direktora je 04.12.2015. godine donio Odluku o popisu i obrazovanju
komisija za popis imovine i obaveza sa stanjem na dan 31.12.2015, godine, br. 73/2015, od
04.12.2015. godine. Komisija za popis nematerijalnih ulaganja, osnovnih sredstava
1 dugoroénih finansijskih plasmana, (imenovana Rjesenjem ‘istoga dana), je izvrsila popis,

1isatinila Jzvjestaj o-izvrienom popisu osnovnih sredstava i dugoroénih finansijskih plasmana,

u kome je konstatovano da nema razlika izmedu popisanog i knjigovodstvenog stanja.
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Gradevinski objekti

Drugtvo je na osnovu Odluke Odbora direktora br. 28/2013 od 10. juna 2013. godine kupilo
poslovni prostor od doo "Zetagradnja" Podgorica, ukupne povidine 412 m?, sa etiri garazna
mjesta ukupie povrdine 46 m?, po cijeni od 800.000 €,

Uvidom u dokumentaciju utyrdili smo da su naprijed pomenuti poslovni prostor i garaze
uknjiZeni kao vlasni§tvo Drustva kod Uprave za nekreinine Crne Gore; Podrutne jedinice
Podgorica (dala nam je na uvid kompletna dokumentacija ukljudujuéi i List nepokretnosti —

Jzvod -4993).

Ispravno je obradunata amortizacija pomenutog gradevinskog objekta za 2015 godinu u iznosu

od 20.000,00 €.
Oprema i sitan inventar

Drustvo je u toku 2015, godine izvrSilo nove nabavke opremei sitnog inventara u visini od
5.708,08 € (2014. godine 31. 091,60 €) kako slijedi:

(EUR)

31.12.2015.g. ‘31;12.'2()],4,&__
~ Oprema 5.416,41 29.584.53
— Sitan inventar 291,67 1.507,07
Ukupno: 5.708,08 31.091,60

Na iskazanu opremu, obradunata j¢ amortizacija po stopama utvrdenim u §lanu 30, Pravilnika
o raunovodstvu i raunovodstvenim polmkama (2009. godma) Za 2015 godmu ul\upno je
obradunata amortizacija opreme u iznosu od 23.274,77 €, dok je otpis sitnog inventara izvigen
u vrijednosti od 291,67 €, koliko je bila i nabayna vnjednost sitnog inventara {otpis 100 %).

Uvidom u dokumentaciju i Tzviestaj o popisu, primjenom revizijskih procedura, stekli smo
uvjerenje da osnovna sredstva stvarno postoje, da su vlasnitvo Drustva, da su vrednovana
u skladu sa va¥eéim propisima i evidentirana u poslovnim lmugama uz potpunu
i vjerodostojnu dokumentaciju.

Amortizacija

Za obratun amortizacije primjenjuje se proporcionalni metod, po sljedeéim stopama:
stopa-u % godisnje

= Gradevinski o‘mcﬂL | 2,50

- Puthika vozila 20,00
-~ lxancelaqul\l namestaj 15,00
~ Ragunarska oprema 30,00
—Ostala oprema. 20,00

— Investicione nekretnine 2,50
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DUGOROCNA FINANSIJSKA ULAGANJA

Struktura dugorodnih finansijskih ulaganja na dan 31. decembra 2015. godine, daje se
slijedeéim prikazom:

(BUR)

31.12.2013.8, 31.12.2014.g.

— Hartije od vrijednosti 30.202.038,47 20.475.565,29

— Dugorodni depoziti i druga dugoroéna finansijska ulaganla 98,362,34 936.289,71

— Investicione nekretnine, postrojénja i oprema koji nisu $5:323.80 57.173.07
namjenjeni za neposredno obavljanje djelatnosti osiguratja

— Druga dugoroéna finansijska ulaganja 437,141,73 382.488,29

Ukupno; 30.792.866,34 21.851.516,36

Hartije od vrijednosti
Drustvo je na dan bilansiranja 31,12.2015. godine iskazalo hartije od vrijedniosti u iznosu od
30.202.038,47 €, kako slijedi:

31.12.2015.g. 31.12.2014.¢.

— Obveznice Republike Crne Gore - Montenegroberza 45438,28 290.639,13

— Obveznice chubhkc Crane Gore koje su kod Security 29.372,551,19 19.626.127.66
Finanz service Gmbh- :

— Obveznice drugih zemalja (Italija) 784.049,00° 558.798.50

“Ultupno: ' ’ 30.202,038,47 20.475.565,29

Drustvo je najvecim dijelom u periodu 2011. - 2015, godine dio svoga novéanog potencijala
plasiralo u dugoro¢ne hartije od viijednosti, i to obveznice Republike Crne Gore. Obveznice su
kupljene na tr#i§tu har tl_]a od vrijednosti, a preko ovlagéenih brokerskih kuéa.

Uknjizba kupljenih hartija od vrijednosti vréi. se u. visini nabavne vrijednosti, Naknadno
vrednovanje obveznica se vidi po trzwnq vrijednosti istih na dan bilansir anja Svodenje-na
trzi$nu vrijednost.se sprovodi, zavisno od toga da li je u- pitanju pOVBC’mJS ili ‘smanjenje
\’Ilj jednosti.obveznica, l\nnzenjem u korist ili na teret revalorizacionih rezervi Drugtva.

- Obveznice Republilke Crne Gore - Montenegroberza

Dio ulaganja u hartije od vrijednosti se odnosi na ulaganja u obveznice Republike Crne. Gore
koje kotiraju na Montenegroberzi.

Slijedecim pr egledom dajemo stanja i promjens na ovim obveznicama u toku 2015. godine:

Stanja 1 promjene Vrijednost
—  Stanje.01,01.2015. godine 1290.639,13
— Nove nabavke: -
~  Dospijeée w2015, godini -259.295.00
= Kaniata za 2015: godinu 9,520,36;
— __Svodenje na trziSnu vrijednostu 2015, godini 4, ‘373,79

Stanje na dan 31.12.2015, godine: 4543808

Obveznice dosp1 jevaju u 2016. godini u iznosu od 16.855, 12€ iu2017. godini v'iznosu od
28, 583.16,€

Vrijednost obvezmca na dan.31.12,2015. godine j je iskazana istinito i objekiivno, u §to smo se
uvjerili uvidom u Stanje na raunu na dan 31.12.2015. godine Drugtva dobijenim od Ceniralne
Depozitarne Agencije a.d. Podgorica, i cijenama ovih obveznica. na Montenegroberzi a.d.

.Podgouca, na dan31.12.2015. godine.



Str.24
AD ZA OSIGURANIE “GRAWE”; PODGORICA

UknjiZba kupljenih hartija od vrijednosti se vi§i po nabavnoj vrijednosti dok se uskladivanje sa
trzi§nom vredno§éu vréi kvartalno, po cijenama sa Montenegroberze.

- Obyeznice Republike Crne Gore — EURO obveznice

Slijede¢im pregledom dajemo stanja i promjene na EURO obveznicama. Cme Gore u toku

2015, godine:

— Prodaja obveznica

= Kupovina obveznica

01,04.2015.g.
02.04,2015.g,

(EUR)
Vrijednost na
Stanja 1 promjenc Datuni dan 31.12.2015.g..
— Podetno-stanje 01.01.2015.¢. 19.626.127.66
- Kupovina obveznica 30.01.2013.g, 1.586.250,00
- Kupovina cbvezuica 10.02.2015.¢. 1.269.000,00
— Naplata kupona 31.03.2015.¢ -234.841,67

-1.608.320,64
1.983:000,00

~ Kamata (zarada) 02.04.2015.g. 72,344 47
— Kupovina obveznica 02.06.2015.g. 1.446:750,00
-~ Kupovina obveznica 29.07.2015:g, 661.171,80
~ Kupovina obveznica 30.07.2015.g, 1.491.600,00
— Kupovina obveznica 28.10.2015.g. 736.250,00
~ Kupovina obyeznica 04.12.2015.¢, 2._91.9.73{._{,50
~ . Amorlizacija u 2015.g. 31.12.2015.g. -22.978,28
—_Svodenje na tr¥i§nu vrijednost u 2015.g 31.12.2015.g. -553:536,65 |
Stanje na dan 31,12.2015. godine 29372.551,19

Najvedi dio obveznica se kupuje i prodaje na medunarodnom rzidtu, preko Capital Bank-
Grawe Gruppe AG.

Data- nam je na uvid dokumentacija o kupovini EURO obveznica kao i Odluke po osnovu
kojih su izvi§ene kupovine, Obveznice su'sa kamatiom stopom u visini od 3,8750 1 5,375 %.

U 2015, godini je izvi¥ena i prodaja ovih obveznica sa ISIN oznakom MEGB14KA1P46,
nominalne vrijednosti 1.536.976,00 €, Obveznice su zajedno sa kamatom (6.3 90,72 €) prodate
po cijeni -od 104,710, odnosno u vrijednosti -od 1.608.320,47 €. Prodate eutoobveznice
dospijevaju 03.03.2018. godirie. Zarada po ovoj transakciji je 72.344.47 €.

Vrednovanje Euro obveznica izvr§eno je po cijenama uzetim od sistema Bloomberg Finance
Lip., na dan 31.12.2015. godine. Informacije o kretanju cijena obveznica, odnosno hartija od
vrijednosti dobijaju se od Grawe Gruppe AG (matiéno drustvo),

Razlikaizmedu kupovne vijednosti uvecane za linearni prinos i tr#isne vrij ednosti knjiZena je,
shodno ‘odredbama MRS 39, u korist revalotizacionih rezervi, odnosno, ostvaren je ukupan
pozitivan efekat u 2015, godini u iznosu od 553.536,65 €,

- Obveznice stranih zemalja — EURO obvezuice

Drustvo u svom portfelju posjeduje drzavne obveznice Republike Italije, koje su svrstane

u rang A, odnosno njegov ekvivalent, po opdte rihvaéenim kriterijumima medunarodno
; po opite prih |

priznatih agencija za dodjelu rejtinga.

Pomenute obveznice ¢ija je nominalna “vrijednost 425.000,00 €, nabavljene su 13.09.2013,
godine i sa rokom dospijeéa 01.08.2034. godine, prodate su na osnovu Odluke o prodaji
EURO obveznica IT0005083057 br. 2/2015 od 14:01.2015. godine. Ovom transakcijom je
ostvarena dobit'od prodaje u iznosu od 137.448,55 €,
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Istoga dana je donijeta i Odluka o kupovini EURO obveznica IT0005083057, br. 3/2015,
Nominalna vrijednost ovih obveznica je 700,000,00 €, kamatna stopa 3,25 %, a rok dospijeca
je 001.09.2046. godine. Obveznice su kupljene po cijerii od 99,707 € (kupovna vrijednost
697.949,00€) a kupljene su i kamate u iznosu od 8.986,88 €. Ugovorena kamata se ispladuje
godidnje.

‘Vrijednost ovih obveznica na dan 31.12:2015. godine je 784.049,00 € (700.000,00 x

112,007/100).

Uvidom u Izvjetaje o cijenama ovih obveznica na dan 31.12.2015. godine, utvrdeno je da je.
DruStvo pravilno utvrdilo i iskazalo vrijednost obveznica (trzinu vrijednost) na pomenuti dan.
Dugoroéni depoziti i druga dugoroéna ﬁuansfjska ulaganja

Drustvo je iskazalo dugorotne depozite i dugoro&na finansijska ulaganja u izosu od 98.362,34
€, kako slijedi:

(EUR)

31.12:2015.g.  31.12:2014.¢.
~OroCena sredstva kod poslovnih banaka - 880.000,00
- Ostali dugoroéni finansijski plasmani 98.362,34 56,289.71
‘Ukupno: 98.362,34 936.289,71

Orotena sredstva kod poslovnih banaka u iznosu od 880.000,00 € su prenijeta na kratkoro¢na

finansijska ulaganja, obzirom da im je rok orodenja u 2016, godini.

Ostali dugorodni finansijski plasmani.

Pod ostalim dugoroénim plasmanima Drudtvo je iskazalo dva zajma koji su odobreni
zaposlenim radnicima ito po Ugovoru o zajmu od-15.11,2013, godine u iznosu-od 60.000,00
€1 po Ugovoru'o zajmu od 20.03.2015. godine od 47.000,00 €, sa kamatnim stopama od 8,00
16,25%:

Iznos odobrenog: Period Stanje na dan Stanje na-dan

. zajma: otplate 31.12.2015.g.  31.12.2014.¢.
— Zajam od 15.11.2013. g. 60.000,00€ 120 mjeseci 5183819 € 56.289,71 €
— Zajam 0d 20.03.2015, g, 47.000,00 € 240 mjeseet 46.524,15 € 0,00 €
Ukupno: 98.362,34 € 56,289,71€

Zajmovi su u 2015. godini ofpladeni u iznosu od 11.483,84 € (glavnica i kamata).
Ovi plasmani su uvecani za obradunatu kamatu u iznosu od 6:556,47 €. Kamata se obratunava
dekurzivno, a kao. sredstvo obezbjedenja ovih potraZivanja zajmoprimei upisuju hipoteku na

nekretninama u korist zajmodavca u visini duga i kariiata Ovdje se radi o nekretninama zbog.
&ijih nabavki su zajmovi i odobren,

Investicione nekretnine i druge nekretuine, postrojenja i oprema, koji nisu
‘namijenjeni za neposredno obavljanje djelatmosti osiguranja

Na ovom ratunu iskazane su vrijednosti gradevinskih objekata koji su u vlasnigtvu Drustva,

‘ane sluze zaneposredno obavljanje djelainosti osiguranja, veé se dajuu zakup.

Vrijednost investicionih nekrefnina iskazana je po ‘neto vrijednosti, odnosno izvr§eno je
umanjenje osnovice.za iznos obratunate amortizacijeé i iznosi 55.323,80 € (nabavna vrijednost

73.970,62 €, ispravka vrijednosti 18.646,82 €),

Amortizacija se obradunava po stopi od 2,5 %, proporcionalnim metodom.
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Ovdje se radi o poslovnom prostoru u vlasni§tvu ovog Drudtva upisanog u listu nepokretnosti
br. 1202, na kat. parceli br.1186/8-objekat 1 PD 63, a na osnovu Rjesenja Vlade Republike
Crne Gore — Uprave za nekretnine, Podgorica, br, 954-101-UP-7 82/2006,

U 2015. godini na ovom objektu nije bilo promjena, osim smanjenja vrijednosti po osnovu
obradunate amortizacije u iznosu od 1.849,27 €,

Druga dugoroéna finansijska ulaganja

Na ovom radunu iskazane su odobreni predujmovi dafi osiguranicima do visine 80,00 %
otkupne vrijednosti polise. Sa stanjem na dan 31,12,2015. godine ova ulaganja su iskazana
u visini od 437,141,73 € (31.12.2014. godine—382.488,29 €),

Naime, na traZenje ugovaraéa osiguranja ¥vota zaklju€enog za ceo Zivot osiguranika, a na
osnovu ¢lana 1052, Zakona o obligacionim odnosima, moZe mu osigurava§ unaprijed isplatiti
dio osigurane svote do visine 80 % otkupne vrijednosti polise u momentu realizacije predujma,

‘koji ugovarag osi guranja moze kasnije vratiti.

Na primljeni iznos, ugovaraé osiguranja duZan je platiti kamatu.

Ovo je takode predvideno i ¢lanom 7 — Predujam Opstih uslova osiguranja Zivota za sludaj
smrti'i doZivljenja s ueséeni u dobiti LVK 99, po kojima Jje ugovaratima, koji su stekli
uslove, odobrena isplata predujam po njihovim polisama Zivoinog osiguranja.

Predujam predstavlja vrstu finansiranja ugovaraga, bez prekida zakl‘ju"éenog ‘o‘sigu:rzmja i ne
predstavlja nikakvu alternativu ako ugovara¢ osiguranja nije vife u mogudénosti da ispunjava
obavezu pladanja premije, Buduéi da prilikom isplate predujma Ugovor o osiguranju ostaje na
snazi, ugovara¢ -osiguranja i dalje je u obaves da pla¢a premiju osiguranja; kao
1 pripadajucu kamatu na ispladeni predujam,.

Iznos predujma kamati se sa 8,00 % godi¥nje kamate; koje se obratunavaju unaprijed
u obliku dodatne premije, te dospijeva zajedno sa premijom osiguranja prema ugovorenoim

naginu pladanja.
KRATKOROCNA FINANSIISKA ULAGANJA
Kratkoroéna finansijska ulaganja Drustvo je na dan bilansiranja 31.12.2015. godine iskazalo

- uiznosu od 880.000,00 €, (31.12:2014. godine 6,002.737,98 €), kako slijedi:

Dio raspoloZivih sredstava Drugtvo je dugoroéno oiotilo kod slijedecih banaka:

{EURY-

B g . . Kamatia Ry P

) .B,axnl\va Rok oroéenja stopa. (p/a) 31.12.2015., 31.12.‘2014‘,g.
—"Societe Generale Banka - _ .

Montenegro" a.d. Podgorica Mart 2016. 6,00% 180.000,00 -
—"Hipotekarna banka" a.d, Podgorica Novembar 2016 3.00% 700.000,00 .
~"Podgoritka banka Socicte . oo o g e

Generale Grouop" ad. Dospjelo 2015, 6,80 % - 1,158,055,79
~"Podgoridka banka Societe o PR

Generale Grouop" ad. Dospjelo u 2015, .6’,80' % = 1.200.000,00
-~ "ErsteBank" a.d:, Podgorica Dospjelou 2015, 6,25 % - 1.244.682,19
~"Societe Generale Banka o . o

Montenegro banka" a.d. Podgorica Dospjelou 2015. 6,00 % - 550«9»(»’0'»00‘
~"Erste Bank" a.d. Podgorica Dospjelou 2015, 6,00% 1.750.000,00

Ukuapno: ~880.000,00  6.002.737,98
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Za dugorotne depozite iskazane na dan 31.12,2015. godine u iznosu od 880.000,00 € dati su
nam na uvid Izvodi ofvorenih stavki ovjereni od strane banaka, koji nedvosmisleno potvrduju

istinitost iskazanih stanja
8. KRATKOROCNA SREDSTVA

Ukupna kratkorogna sredstva uredno su popisana od strane Komisije za popis sredstava,
potraZivanjai obaveza, i usagla3ena sa stanjem u knjigovodstvu na dan 31,12.2015. godine.

Kratkoro¢na sredstva Drustva se sastoje od:

(EUR)
31.12.2015.g. 31.12.2014.¢0.
8.1 Gotovinsks sredstva 640.590,99 321.909,33
8.2. Kratkorodna potraZivanja:
8.2:1. Kratkorodna polraZivanja iz neposrednil , _
poslova osiguranja-potraZivanja za premiju 192,625,06 184,756,16
Ispravka vrednosti potra¥ivanja za premiju v v ;
osiguranja -3.027,72 -3.383,82
8.2.2. Druga kratkoroéna potrazivanja 18.728,37 24.111,73
Ispravka vrednosti drugih kratk. potraZivanja <18.700,00 -18.700,00
Ukupno:- 830.216,70 508,693,40
‘8.1, Gotovinska sredstva
Gotovinska sredstvana dan 31. decembra 2015. godine &ine: o
. (EUR)
} , 31.122015..  31.12.2014.g,
— "NLB Montenegrobanka" a.d, Podgorica 206.048,87 49.811,22
—~ "Podgoridka banka Sociéte Generale Grouop"a.d. 44,696,11 28.562,12
— "Crnogorska komercijalna banka" a.d, Podgorica. 124.462,17 5252428
~ "Hypo Alpe-Adria-Banka" a.d. Podgorica 67.647,17 99.496,42
~ "ErsteBaitk" a.d., Podgotica 2424322 54,520,79
.— "Hipotekarna banka" a.d., Podgorica _ 88.945,43 24.082,38
~ "Crogorska komercijalna banka" a.d. Podgorica 29,102,42. -
585,145,39 308.997,21
~ Tzdvojena noviana sredstva 54.280,72 11.779,26
~ Kreditne kartice 1.157,27 1.132,19
~ DOstalo 7,61 0,67
Ukupiostanje 31.12.2015.godine 640.590,99 321.909,33

Drustvo je sa stanjem.na dan 31.12.2015. godinie izvriilo popis gotoviriskih sredstava pri Semu
‘nisuutvrdene razlike izmedu popis anog i'knjigovodstvenog stanja.

Sredstva se nalaze na rafunima poslovnih banaka kod kojih ovo Drustyo ima otyorene
‘poslovne ratune, i na kojima se vrsi redovna uplata premija osiguranja, odnosno isplate za

“poslovne svrhe,

Izdvojena novéana sredstva u iznosu od ,‘514;28‘0,72 € nalaze se na radunu ,,Capital bank™ Graz

‘i 'opredjeljena su za kapovinu hartija od vrijednosti.
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Kratkoroéna potraZivanja iz neposrednih poslova osi guranja

Evidentiranje potraZivanja od kupaca izvrieno je ma osnova pravilno primjenjenih
radunovodstvenih politika Drustva, a sve promjene u toku godine uredno su evidentirane na
osnovu odgovarajuce dokumentacije.

PotraZivanja za premiju osiguranja.u-visini od 189.597,34 € (31.12.2015. godine181,372,34 €)
iskazana su po osnovu dijela nenaplaéenih premija uglaynom iz decembra mjeseca 2015.
godine (142,325,42 €). Ukoliko ne dode do naplate istih, u roku od 90 dana, postupiée se kako
je to regulisano ¢lanom 35. Pravilnika o radunovodstvu i ratunovodstvenim politikama ovog
Drustva (ispravka vrednosti).

Struktura potraZivanja po osnovu premije po dospijecu, daje se u slijededoj tabeli:

31.12.2015.g,

~ PotrazZivaija za premiju do.30 dana 142.325.42
— PotraZivanja za premiju od 30 do 60 dana 39.685,32
~ Potrazivanja za premiju-od 60 do'90 dana 7.586,60
- PotraZivanja za premiju od 90 do 180 dana 1.790,07
~ PotraZivanja za premiju od 180 do 365'datia : 382,98
— Potrazivanja za premiju preko 365 854,67
Ukupno: 192.625,06

- ISpl‘a\rka'sfrijedllosﬁ za potraZivanja preko 90 dana -3.027,72
Neto potrazivanja 31.12.2015. godine 189.597,34

U toku 2015, godine, uzimajuéi u obzir i podetno stanije, napladena je premija u visini od

96,74 % [(5.905.289,16 : 5.712.664,10) x 100].
Ispravka vrijednosti potraZivanja odnosi se na nenaplacenu premiju od pojedinih ugovarata
osigwanja preko 90 dana, jer je op$tim uslovima predvideno da se u sludaju nepladanja
premije u periodu preko 90 dana, ona automatski stornira,

Usagla¥enost se postiZe aZurnim placanjem uplate __pjremij_"e 1 redovnim opomenania
u sluaju prekoradenja roka placanja, kao i &injenica da neblagovremena. uplata. po
dostavljenim opomenama uslovljava prekid osi guranja..

Ispravka vrijednosti potraZivanja iskazana u visini od 3.027,72 € odnosi se na potrazivanja
starija od 90 dana (31,12.2014. godine 3,383.82 €).

Uyvidom dokumentaciju, poﬁaiivanja na gomji iznos u cjelosti su usagladena
I popisana od sirane Popisne komisije sa stanjemna dan 31.12.2015, godine.

Druga kratkorodna potraZivanja

Druga kratkorodna potraZivanja iskazana su kako se daje u sljededoj tabeli;

31.12.2015.g. 31.12.2014.g.

— Potrazivanja za zalkupninu 18.700,00 18.700,00
— Ispravka vrijednosti potraZivanja za zakupninu. =18.700,00 -18:700,00;
— Ostala kratkoro¢na potrazivanja. ' 28,37 5.411,73
Ukupno: ' 7 28,37 5411,73

Potrazivanje za zakupninu u-iznosu od 18.700,00 € koje je iskazano prema "Vel inZenjering"

d.0.0, iz Podgorice, Dru§tvo pokusava da naplati sudskim putem. Donijetaje Presuda u korist

Drustva od strane Osnovnog suda u Podgorici, koja je postala‘i izvrina 22.12.2010. godine,

ali Drustvo ne uspijeva da izvréi naplatu ovog potraZivanja.

Ukoliko Drustvo u 2016, godini ne uspije da naplati ni djelimigno ovo potraZivanje, nas je
prijedlog da se ovo potraZivanja i odgovarajucéa ispravka isknjiZe iz poslovnih knjiga Drugtva,
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UDIO REOQSIGURAVACA U TEHNICKIM REZERVAMA

Prenosna premija koja pripada reosiguravaduy, iskazana je kako sli jedi:

311122015, 31.12.2014.p,

— Udio reosigurayata n prenosnoj premiji osiguranja Jivota 54.640,03 53.504,19
—Udio reosigurayada u prenosnaj premiji dopunskog '

osiguranja nezgode uz osiguranje Zivota 75.168,59 74.916,22
~Udio reosiguravada za nastale prijavljenc Stete osiguranja Fivota 40.785,77 25,672,91
~ Udio reosiguravaca za nastale prijavljene tete dopunskog ,

osiguranja 42.803,93 47.269,17
— Udio reosiguravaca za nastale neprijavijene Stete dopunskog

osiguranja 59.497.81 39.091,97

Ukupno: 272.896,15 240.454,46

Na osnovu ugovora.o reosiguranju sa reosiguravadem Grazer Wechelseitige Versicherung AG
iz Graca, Austrija, Drudtvo je imalo -obavezu da obraduna udio u razgranienoj premiji
I nastalim prijavljenim i neprijavljenim $tetama, koja se prenosi na reosiguravada,

Iznose prenosnih premija i nastalih §teta, ‘koje se odnose na reosiguravala, potvrdio je
ovla$¢eni aktuar u miljenju o finansijskim izvjeStajima 1 godi¥njem izvjeStaju
o poslovanju za 2015, godinu. '

AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Aktivna vremenska razgranidenja iskazana su u iznosu od 1.054.444.76 € (2014, godine —
1,832,235,57 €), ‘a odnose se na mjeseéno obradunatu kamatu na deponovana sredstva - od
strane banaka do kraja 2015, godine, i na kamate na obveznice, koje Drustvo nije naplatilo. Na
osnovu pismenog obraund — izvjeitaja banaka, Drutvo je vrdilo knjiZenje po’ ovim
dokumentima na teret aklivnih vremenskih razgranitenja, a u korist piihoda od kamata,
Struktura aktivnih vremenskih razgranidenja daje se uslijededoj tabeli:

311220159 31122014
- AVR—razgraniene kamate po depozitima 108.250,06 1.226:357,64
~ AVR—razgranicene kamate na obveziice 946.194,70 .605:877.93
Ukupno: 1.054.444,76 1.832.235,57
Struktura razgranidenih kamata na depozite po bankama; o
N EUR)
- Rok Kamatiia Tznos Razgranicene
Bianka o stopa depozita ~ kamate
orocenja (/) 31122015 31122015,
— "Hipotekarna banka"a.d., Podgorica  12.11.2016. 5,00 % 700.000,00 76.925,34
P ? ol a1ylea Sada () N . .
Gl; »‘gﬁg‘;ﬁ,‘-‘ﬁ« banka Socicte Generale 55 30016, 600% 18000000 31,324,72.
“Ukupno: ~880.000.00 108.250,06
Struktura razgranidenih kamata na obveznice:
. . _ Kupovna vrednost  Razgranidene
Evroobveznice d 'RO'I"--, S%al:luztl;a)r obveznica kamate
ospeca SOPAPIA) - 31 199015, 31.12.2015.
— Obveznice Republike Crne Gore  20.05.2019, 53750% 19.939.682,97 648.502,71
= Obvezni¢e Republike Crie Gore 18.03.2020, 3,8750% 9.238.506,30 2'_9(_).129‘,‘50
— Obveznice Republike Ttalije 0_1.09.2046. 3,2500 % 697.949,00 7.562.50

Ukupno: 29.876.138,27 946.194,71
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PASTVA

OSNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital Drustva €ini ~Akeijski kapital”, koji je upisan i uplacen u iznosu od
3.000.011,43 €. Kapital je regisirovan kod Privrednog suda u Podgorici.

Zakonom o osiguranju (,,Sllist RCG* 78/06 ... 40/11 i 45/12) uredeni su uslovi, kao

i natin obavljanja djelatnosti osiguranja. U skladu sa &anom 201. Zakona Drugtvo je uskladilo
svoje poslovanje, akte i organizaciju sa ovim Zakonom i obezbi jedilo garantnu rezervu u vigini

novéanog dijela osnovnog kapitala propisanog &lanom 21. Zakona,

Visina akeijskog kapitala uskladena je sa &lanom 21. -ovog Zakona i iznosi;
Minimalni iznos akcijskog kapitala o (EUR

- €1.21 tatka 3) Zakona 3.000.000,00

Osnovni kapital podjeljen je na 75.777 akcija nomirialne vrijednosti 39,59 € za jednu akaiju.
Vlasnik akcijaje Grazer Wechelseitige Versicherung AG iz Graca, Austrija sa 100 % uded¢a.

Nominalna yrijednost osnivackih akeija utvrdena je Ugovorom o osnivanja Drutva, Akcije iz
prethodnog stava su osnivatke akeije, obidne, jedne klase, na ime i izdate su
unematerijalizovanom obliku.

Struktura kapitala uskladu sa &lanom 92,923, 92b 1 92¢ Zakona;

(EUR:
KAPITAL DRUSTVA ZA 2015. GODINU (I-1a+1-1H): 9.263.381,90
L. Osnovni Rapital (81, 92a) 9.269.833,93
1) Akeijski kapital 3.000.011,43
2) Rezerve kapitala koje se e odnose na obaveze iz osiguranja 0,00
3) rezerve iz dobiti ' 0,00
4) prenesena dobit iz prethodnih godina 6.269.822,50
In. Umanjenjc osnovnog kapitala 6.452,03
1) otkupljenje sopstvene akcije 0,00
2) nematerijalna imovina 6.452,03
3) preneseni gubitak i gubitak tekuée podine 000
4) razlika nediskontovanih i diskontoyanih tehnickih rezervi za rezervisane Stete 0,00
IL, Dopunski kapital.  (§1.92b) 0,00
1) Akeijski kapital upladen na osnovu kanmulativiih povlaséenih-akeija; 0,00
2) Podredeni duzniCki instrumenti (propisuje regulatorni organ) 0,00
3) Rezerve kapitala povezane sa kumulativiim povla$éenim akcijama 0,00
4) diuge kategorije (samo uz saglasnost regulatornog organa) 0,00.
a) razlika matematicke rezerve NETO i CILMER
b) reval. rezer. imovine koje ne wlaze u sastay imovine za pokriée tehniCkih
rezervi
111. Odbitne stavke pri obratunu kapitala - ¢1..92¢ 0,00

Obzirom da je visina akcijskog kapitala veéa od Zakonom predvidenog iznosa i da
u osnovni kapital ulazi i ¢j elokupna nerasporedena dobit iz prethodnih godina; Drugtve Je

obezbjedilo visok nivo kapitala, posmatrajuci sa aspekta sigurnosti i stabilnosti poslovanja.
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GARANTNI KAPITAL

U skladu sa ¢lanom 98a Zakona o osiguranju, uvedena je obaveza druitva za osiguranje da
Garantni kapital odrZava u visini akcijskog kapitala iz lana 21, Zakona.

Istotako visina Garantnog kapitala ne smije biti manji od 1/3 margine solveninosti.

PoSto Drudtvo nema dopunski kapital, onda je Garantni kapital prema Slanu 98a Zakona
jednak osnovnom kapitalu Drudtva i iznosi 9.263.381,90 € i veci je od margine solventnosti
i akcijskog kapitala.

Deponovanje i ulaganje sredstava kapitala:

] Uteste u
Oblici nlaganja i deponovanja Tanos, srgdstava ukupnom iznosu

o u BEurima %)
1. | Depoziti kod banaka: 880.000,00 9,50
2, | Gotovina 277.590,90 3,00
3., | Nekretnine 55.323,80 0,60
4, | Pozajinnice 437.141.73 4,72
5. | Obveznice CG 6.591.210.34 71,15
5. | Obveznice EU 784.049,00 8,46
UKUPNO 9.025.315,77 97,43

Depoziti kod banaka-pojedinatna ulaganja:

Iznos stedstava

Depoziti kod banaka u Eurima
1, | Hipotekarna banka 700,000,00
2. | Podgori¢ka banka 180.000,00
UKUPNO ' -880.600,60

Napomena: Stanje-po bankama jo usagla¥eno.

Struktura i nivo rizi¢nosti deponovanja i ulaganja sredstava kapitala obezbjeduju stabilnost

boslovanja Drugtva i u skladu su sa Zakonom i Pravilnikom Agencije, kao i aktom Drugtva,

Drustvo je deponoyanje i ulaganje sredstava kapitala. izvidilo u skladu sa &l 93. Zakona
o osiguranju ("Sluzbeni list CG" br. 45/12) i vaZeéim Pravilnikom Dru$tva.Znadajno iznad 1/3.

Kapitala (97,43%) je uloZeno u oblike deponovanja i ulaganja propisanih dlanom 90. Zakona

0 osiguranju.

Drustvo ispunjava uslove kapitaling adekvatnosti iz &lana 98 i 98a Zakona o osiguranju,

REZERVE
Rezerve su iskazane kako slijedi ,
2015, 2014,
13:1: Revalorizacione rezerve 306,920,27 907.528,27
13.2, Prenesena i nerasporedena dobit 7.728.334,32 6.754.822,50

Ukupno:  8,035,254,59 7.662.350,77
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Revalorizacione rezerve

Revalorizacione rezerve iznose 306.920,27 € (2014. godine — 907.528.27 €. Druftvo je
u skladu sa MRS-39, efekie uskladivanja vrijednosti drZzavnih obve/mca 1 evroobveznica
knjiZilo u korist lcvalomamomh rezervi, po strukturi kako se daje u slijede¢oj tabeli;

13.1.1. Revalorizacione rezerve za obveznice Republike Crne Gore 895,44
13.1:2. Revalorizacione rezerve za evroobveznice 306.024,83
306.920,27

Ukupno:

Sire obrazloZenje uskladivanja ovih hartija od vrednosti dato je u napomeni 6.1. ovog
izvjestaja,

Prenesena i nerasporedena dobit

Nerasporedenu dobit moZemo analizirati kako slijedi:

(EUR)
2015, 2014,

= Nerasporedeni dobitak iz ranijih godina na dan
01.01.2015. godine 6.754.822,50 5.720,154,13
- ‘Isplacene dividende u toku 2015, godine -485.,000,00 -485.000,00
~ . Prenos u-akcijski kapital po Odluci Skupstine - -
~ Dobit u2015. godini 1,458.511,82 1.519.668,37
Ukupno: 7.728.,334,32 6.754.822 .50

Skupétina Drustva na sjednici odr7ano) 25, marta 2015, godine, donijela je Odluku da se iz
dijela -nerasporedene dobiti iz prethodmh godina isplati dividenda akcionaru -Grazer
Wechelseitige Versicherung AG, Graz — Austrija, u iznosu od 485.000,00 € bruto,

Drugih vlasnika akcijanema.

MARGINA SOLVENTNOSTI

Garantni kapital druftva za osiguranje uvijek mora biti veéa od. izraéunate. ‘margine
solventnosti.

U skladu sa odredbama Pravilnika. o naéinu obraduna margme solventnosti ("Sl. list RCG"
br:14/13 od 15.03.2013, godine) i odredbama Zakona o osiguranju, obradunata margina
solventnosti i to:

‘) za osiguranje Zivota

(EURY
~ 1 metod 793,5360,03
— I metod 164.986,44.
Ukupn.o:: 958,546,47
b) za dopunsko osiguranje nezgode
= najveci obradunat izhos 75.119,06 €
Ukupno posmatrano, margina solventnosti na nivou Drugtva, iznosi:
, (EUR)
— ‘za'osigurainje Zivota 958.546,47
75.119,06

- za dopunsko osiguranje nezgode
Ukuptio: 1.033.665,53
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Utvrdena visina margine solventnosti Drudtva manja je od iznosa osnovnog kapitala
i garantnog kapitala Drugtva propisanog &lanom 21 i 201a Zakona o osiguranju, le se za
marginu sol ventnosti uzima iznos akcijskog kapitala.

14, REZERVISANJA

Iznos tehni¢kih rezervisanja predstavljaju zbir slijedeéih iznosa izdvojenih rezervi:

2013, 2014,
14,1, Bruto tehnidke rezerve 675.553,28 676.797,22
14.2. Matematicka rezerva i druga tchnitka »
rezervisanja Zivotnih osiguranja 22,351.225,85 19.399.514.66
14.3. Ostala rezetvisanja -
Ulkupno: 23.026.779,13 20,076.311,88
14.1. ‘Bruto tehnitke rezerve.
Bruto tehni¢ke rezerve odnose se na prenosne premije i rezervisanja, kako slijedi:
(EURY
, 2015, 2014
14.1.1; Bruto prenostie premije 208.024,93 208.359,99
14.1:2. Bruto rezervisanja za iiastalé prijavljenc $tete 294.836,44 270.111,62.
14:1.3. Bruto rezervisanja za nastale neprijavljene Stete 172.691,91 198.326,01
Ukupno? 675.553,28 676.797,22

14.1.1, Bruto prenosne premije:

Premija s¢ obradunava i fakturiSe na godisnjem nivou, a Drudtvo. je obradunalo prenosnu
premiju metodom "pro rata temporis”, a u skladu sa Pravilnikom o formiranju 1 naginu
obralunavanja. i visini prenosnih premija, kako je to verifikovano i od sirane ovlaiéenog
aktuara.

Ukupna prenosna premija na dan 31.12.2015. godine, a koja se iskazuje posebno za dopunsko
osiguranje od posledica nesreénog slu¢aja zakljuéeno uz osiguranje Zivota iznosi 208.024,93 €.
Prenosna premija osiguranja Zivota. (1.43 1.652,84 €) ukljudena je u ukupni iznos matematitke
rezerve, a u.skladu sa ¢lanom-8. Pravilnika 0 blizim kriterijumima i nadinu obradunavanja
prenosnih premija ("SI, glasnik CG", br, 70/2008). '

Ukupna’ Koefigig’ ent
Branga ‘Vista osiguranja Ukupna prémija 'prc?no?na prmiﬁ;fﬁl‘:i?;aisk "
» prenia nezgodu
91 Osiguranje Zivota za sludaj smurti i,
doZivljenja 4.353.351,89 -
95 Osiguranje ziyota za sludaj smrti 8.035,29 -
93 Dopunsko osiguranje nezgode 1385.982,28  130.078,35 0,3370
7 Dopunsko osiguranje nezgode -231.191,66 77.946,58 0,3372.
UKUPNO: 4.978.561,12  208.024,93

Napomena;  Ukupni koeficijent ngraniéeni’u/nije utvrden iz razloga $to je prénosna premija osiguranja Zivota
ukljuéena u vkupni iznos-matematitke rezerve, pa nema svrhe utvrdivati odnos ‘premije i'prenosne.
prémije.

Iskazani iznos prenosne premije, potyrdio je i aktuar u svome Migljenju o finansijskim

izvjeStajima i Godilnjem izvjedtaju o poslovanju Drustva za 2015, ‘godinu.
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14.1.2. Bruto rezervisanja za nastale, prijavljene §tete

- Rezervisane nastale, prijavljene $lete na dan 31.12.2015, godine po vrstama poslova daju se
u slijedecoj tabeli:
- Sifra e Broj ,&”‘?s rezer'yacj:;e A Lnos trogkova .Uk.u;? 1o
osigur, Vrsta osiguranja Stotn nﬂslalc,})rl_yav{;enc, 28 rezervaciju rezer \f{saxle
i stete : Stete
20 (91,92 Osiguranje Zivota
- i93) 22 148.928,57 1,963;95 150.892,52
22931 Dopunsko osiguranje uz
07) osiguranje #ivota 85 142.070,42 1.873,50 143,943 92
........ UKUPNO: , 107 290.998,99 3.837,45 294.836,44

Druftvo je izvigilo rezervaciju $teta u skladu sa Pravilnikom Dru§tva (usvojen od strane

Odbora Direktora od 04.12.2013, godine) i Pravilnikom o bli¥m kriterijumima. i hadiny
o obrafunavanja tehnickih rezervi za rezervisane Stete, usvojenim na sjednici Agencije za
nadzor osiguranja od 03.08.2011. godine, sa primenom od 01,10.2011. godine i Zakonom
0 osiguranju.
Kako se utvrduje iz prednje tabele, prosjetno rezervisana nastala prijavljena, a nerije$ena $teta
(bez trodkova rjefavanja) na -dan 31.12.2015. godine iznosi (290.998,99 - 107) 2.7 19,62 €,
a posmatrano po vrstama osiguranja; u osiguranju ¥ivota 6.769,48 €, a kod dopunske nezgode
1.671,42:€,

Prosjetno rezervisana $teta je na viSem nivou od prethodne godine za :(2:719,;62 1 2.063,35)
— 31,80 %.

Obratun je verifikovan od strane ovladéenog aktuara,

Rezervisane §tete u redovnom postupku 11 spofu:

Redovan postupak: U'spory
, “Vista osiguranja Broi Imosu | Prosek Broi Iznosu | Prosek
- Y | Euwima | @i "oV | Burima | 514y
0 1 2 3 4 5 6
sigurdiije: Zivota 21 148.166 7.056 1 762 762
) siguranic iezgode, dopunsko 79) 121843 1s542| 6| 20228] 3471
uz osigutanje Zivota ' § e :
UKUPNO ’ 100 270.009 2,760 7 20,990 2999

0Od. ukupnog. broja rezervisanih nastalih prijavljenih, a netijeSenih Steta u dopunskom
osiguranju od posljedica nesreénog sludaja ugovoreno uz osiguranje Zivota, rezervisano je 8
Steta odnosiio 79,44 % od ukupnog broja rezervisanih Steta, §to je realno imajuéi u vidu
prikupljanje raznovrsnije i obimnije dokumentacije za likvidaciju $teta u odnosu naosiguranje
Fivota. ' -

U IzvjeStaju Ovlasceniog aktuara po finansijskim izvjestajima za 2015. godinu, na stranama 28
do 35 dat je detaljan pregled nastalih, prijavljenih rezervisanih $teta po godinama nastanlka
i godinama prijave, kao i uSeiée rezervisaiih §teta u tehni¢koj premiji na dan 31.12.2015.
— godine, e se ovde posebno ne navode.

Po ocjeni Ovlajéenog aktuara, rezervacija je izvriena na dovoljnom nivou za izmirenje
obaveza Drustva po nastalim prijavljenim, a neri jeSenim Stetama,
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14.1.3. Bruto rezervisanja za nastale, neprijavljene $tete

Rezervisane nastale, neprijavljene §tele na dan 31.12.2015. godine po vistama poslova daju se
u slijedeéo] tabeli: _

(EUR)
Sifia ‘ ‘ Tznos rezcr‘x"aci‘.ie»za Iz’nos’ Ukupno
osigu. Vrsta osiguranja naslale, prijavljenc tmsko}va.za .rezczrmsane
' Stele rezervaciju §tete
22931 Dopunsko osiguranjeuz
07) osiguranje Zivota 17044424  2.247.67 172.691,91
UKUPNO; 172.691,91

Rezervacija za nastale, neprijavljene, a nerijeSene Stete utvrduje se samo za dopunsko
osiguranje od posljedica nesreénog sluéaja, ugovoreno uz osiguranje zivota i obradunata je
primjenom metode langanih ljestvica, odnosno Chain Ladder metode.

Rezervacija za mnastale neprijavljene , a nerefene Stete obuhvaia i Tezerve za nastale
a nedovoljno refene &tete, odnosno Ftete koje bi mogle biti reaktivirane, kao 1 za ¥tete
U prenost.
Obracun je potyrden’i verifikovan od strane Ovla¥éenog aktuara.

14,2, Matemati‘ka rezerva i druga tehnitka rezervisanja Zivotnih osiguranja

Struktura rezervisanja za Zivotno osiguranje na dan 31.12,2015. godine jé slijededa:

(EUR)

2015.. 2014,
14.2.1, Matematitka rezerva osiguranja ivota 18,461.988,05. 15.818.515.42
14:2.2. Prenosna premija osiguranja Zivota 1.431.652,84 1.394.434.22
14.2.3, Rezerve za udedce v dobiti 2.067.973,12 1.564,499,11
1424, Rézemi.san,, udio u dobiti 389.611,84 62206591
Ukupno: 22.351.225,85 19,399.514,66

14.2.1. Obradun matematicke rezerve
Obratun matetmatitke rezerve izvrden je uz primjenu Pravilnika o blizim kriterijumima
i nafinu obraduna matematicke rezerve i posebne rezerve Zvotnih osiguranja kod kojih
osiguranik  prima ha sebe investicioni rizik (donet od strane ‘Agencije za nadzor;
a usvojen od strane Odbora direktora 28.01.2013. godine).

‘Obradun matematicke rezerve osiguranja Yivota izvrden je primjenom aktuarskih nadela

I principa osiguranja #ivota i to primjenom:

a) bruto (Zillmer-ove) prospekiivne metode za sva akiivna osiguranja Zivota, sa stopom
cilmerizacije od 3,5 %;

b) neto - prospektivne metode za sva redukovana (kapitalizirana), odnosno za sva osi guranja
kod kojih je prestala obaveza plaanja premije (npr. osiguranja sa jednokratiom
premijom); ' '

¢) matematidka rezerva se uvedava za dodathu rezervu tro§kova;

d) matematitka rezerva se uveéavaiza prenosnu premiju osiguranja Zivota,

e) rezerva dobiti obradunava se neto ‘metodom i sam obradun. definisan je u tehnikim
osnovama Zivolnog osiguranja Drugtva. Pojedinadna raspodela dobiti za budude isplate
osiguranicima vrii se prema uéeSéu pojedinadne matemati¢ke rezerve u ukupnoj.
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Ukupno obradunata matematitka rezerva osiguranja Zivota na dan 31.12.2015. godine. iznosi
19.893.640,89 € (3ista matematicka rezerva + rezerva za trofkove upravljanja + prenosna
premija), po slede¢oj strukturi:

(EUR)

2015,
- Matematitka rezerva za aktivna i kapitalizovana osiguranja 18.392.847,28
- Rezerva za tro§kove upravljanja za aktivna i kapitalizovana osiguranja 69,140,77
- Prenosna premija osiguranja Zivota 1.431.652.84
Ukupno: ‘ 19.893.640,89

U odnosu na matematicku rezervu iskazanu i obragunatu pod 31.12.2014, godine, utvrdena je
razlikana teret rashoda kako slijedi:

(EUR)

. . . . Razlika ~

Stanje Stanje “Prenos FE
OPIS 31122015 | 31122014, | porifelja | 1@ 'oretrashoda

(2-3-4)
1 2 3 4 5

MatematiCka rezerva 18.,461.988,05 | 15.818.515,42 | -44.742,00 2.598,730,63
UKUPNO: 18.461.988,05 | 15.818.515,42 | -44,742,00 2.598,730,63

Rashod po osnovy razlike matematitke rezerve u odnosu na prethodnu godinu, umanjén jé po
osnovu prijenosa: porifelja. KnjiZenje je sprovedeno na osnoyu Knjiznih odobrenja, kako
slijedi:

Mat.rezerva
- Knjizno odobrenje MNE 1/2015. 21.295,00
— KnjiZno odobrenje MNE 2/2015 11.933,00
= Knjizno odobrenje MNE 3/2015 11.514,00
Ulcupnos 44.742,00

14.2.2, Prenosna premija

Prenosna prenifja osiguranja Zivota u iznosu od 1,431.652,84 € ukljuéena. je u ukupni iznos
matematicke rezerve u skladu sa €. 8. Pravilnika o blizim kriterijumima i naginy
obratunavanja. prenosnih premija (,SL list RCG®, br. 70/08), ali je posebno analiticki
prikazana u knjigovodstvu Drugtva.

2015, _
~ Prenosna premija osiguranja Zivota (branga 91) 1:430.167,32
- P.r,eno}suaz premija osiguranja Zivota (bransa 23) 1.485,52

Ukupno: 1.431.652,84°

U odnosu na prenosnu premiju. osiguranja ¥ivota, iskazanu i obracunatu pod 31.12.2014.

godine, utvrdena je razlika, kako slijedi:

o . Razlika <ha
: Stanje Stanje e
OPIS 31120015, | 31120014 | feretrashoda
; : 2-3)
1 2 3 6
Prenosna premija osiguranja Zivota 1.431.652.84 139443422 37.218,62:
1 UKUPNO: 1.431.652.,84 1.394,434,22 37.218,62
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14.2.3. Rezerve za uéelée u dobiti

Rezervisano udeSée u dobiti podrazumijeva rezervu za dobit koja se pripisuje pojedinim
polisama u skladu sa poslovnim planovima pojedinih tarifa osiguranja Zivota, Posloynom
politikom’ Druitvo odreduje krajem jedne poslovne godine visinu dobiti za najmanje dvije
naredne poslovne godine i na taj nadin Dru§tvo se obavezuje da ¢e u svom bilansu iskazivati tu
rezeryu bez obzira na rezultate poslovanja i time daje dodatnu sigurnost osiguranicima,

(EUR)
Branga Alktivna osiguranja Kapitalizovana osiguranja Lznos
i 2 3 4
91 1.741.792,76 326.180,36 2.067.973,12

U odnosu na rezerve za udefée u dobiti, iskazane [ obradunate pod 31.12.2014. godine,
utvrdena je razlika na teret rashoda, kako slijedi:

. . . Razlika na
Stanje Stanje Prenos . .
ORLS 31122015, | 31122014 | portfclja | ("L rashoda
v = (2-3-4)
] 2 3 q 5
Rezerva za ude§ée u dobiti 2.067.973,12 1.564.499,11 | -4.878,53 498,595 48
UKUPNQ: 2.067.973,12 1.564,499,11 | -4.878,53 498,595,48

Rashod po osnovu razlike rezervi za ute$ée u dobifi u odnosu na prethodnu godinu, umanjen
Je po osnovu prijenosa portfelja. KnjiZenje Je sprovederio na osnovu KnjiZnih odobrenja, kako
slijedi: o

Rezerveza
udedde u dobiti
— Knjizio odobrenje MNE 1/2015 2.566,93
— Knjizno odobrenje MNE 2/2015 785,32
~ Kujiziio odobrenje MNE 3/2015 1.526,28
Ukupno: 4.878,53

14.2.4. Rezérvisan udio udobiti

Rezervisan udio u dobiti u iznosu od 389,611,84-€ (2014, godine ~ 622.065,91 ‘€) obratunava
se kao rezerva za dobit koja ée biti pripisana pojedinim polisama u toku2016; godine,

(EUR)
Branga Aktivna osiguranja Kapitalizovana osiguranja Iznos
I 2 3 4
91 353.480,66 36,131,18 . 389.611,84

U odnosu na rezervisani udeo u do'biti’,; iskazan i obragunat pod 31.12.2014. godine, utvrdena
Jerazlikana teret rashoda, kako slij edi:

. o Razlika - storno
Stanje Stanje I
QPLS 31122015 | 31122014 rashioda
1 2. 3 [
Rezervisani udeo u dobiti 389,611,384 622.065,91 232.454.07
UKUPNQ: -389.,611.,84 622.065,91 232.454,07

Obraéun 7 je provjeren i potvrden od strane ovlaséenog aktuara, i usagl

izvjestajima,

afen sa finansijskim
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Ostala rezervisanja - rezervisanja za penzije, Jubilarne nagrade i otpremnine

Izvréni Direktor donio je Odluku br. 6/2016 od 02. februara 2016. godine da nece vi3iti ova
rezervisanja obzirom da su ta sredstva matetijalno beznalajna.

KRATKOROCNE OBAVEZE

Kratkoroéne obaveze su iskazane kao:

(EUR)
2013, 2014,
15.1. Kratkoroéne obaveze iz neposrednih poslova osiguranja 287.760,96 259.440,15
15.2. Krad;oroonp obaveze za premije iz saosiguranja i 81.608,61 78.649.71
reosiguranja _
15:3. Kratkorodne obaveze prema zaposlenima o 17.897,19 18.066,73
154, 1.)1’.uge‘kratlforocne obaveze 1 izvedeni finansijski 167.615.54 165.186.83
nstrumenti . ’ o
Ukupno: 554.882,30 521.343.42
Kratlkorotne obaveze iz neposrednih poslova osiguranja
Ove obaveze &ine; o
(EUR)
2015, 2014,
15.1.1. Obaveze za proviziju agencijama 28.431,75 38.682.83
15.1.2. ‘Primljeni avaisi po osnovn premija 259.329,21 220.757,32
Ukupno: 287.760,96 259.440,15

Obaveze za pro'vizij u agencijama

Obaveze za proviziju zastuptiicima iskazane su prema agencijama registrovanim za obavl] anje
poslova zastupanja i posredovanja u osiguranju u ‘iznosu od 28.431,75 € (2014. godine ~
38.682,83 €). o

U toku 2015, godine poslove zastupanja i posredovanja u osiguranju obavljale su dve Agencije
(jedna ima 2 organizaciona dela), a neizmirene.obaveze na dan 31.12 2015 goding iznose:

(EUR)

~ "WVPCG" d.o.0., Budva 5.369,37
= "WVPCG", Budva (poseban‘org:dio) 3.000,94
— "SAFE LIFE" d.o.0., Podgorica 20,061, 44
Ukiupno: ' 28431,75

DruStva za zastupanje i posredovanje u osiguranju su duZna da dostavljaju mjesedne obratune
za- obavljeni posao, a Drustvo je u obavezi da obratuna naknadu (proviziju) i istu -uplati

pomenutim subjektima na njihov radun,

Prava i obaveze izmedu Drustva i pravhih lica sa prethodnog -pregleda su regulisane
zakljuenim ugovorima, -dok su visina i natin isplate: regulisani Aneksima na te ugovore,

Drustvo za zastupanje "SAFE LIFE", d.o.0., Podgorica, "WVPCG" d.0.0., Budva

L"WVPCG" (kao poseban otganizacioni dio) imaju odgovarajuée dozvole nadleznih organa za
rad na poslovima zastupanja i posredovanja u osiguranju.

Uvidom ‘u dokumentaciju, obaveze se evidentiraju na osnovu verodostojne dokumentacije

1 uredno izmiruju. Procenat izmirenja na dan 31.12.2015. godine, zajedno sa prenetim

potetnim stanjem, iznosi (370.282,51 : 398.714,26) 92,87.
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15.1.2, Primljeni avansi po osnovu premija

15,2,

153,

15,4,

Na ovom ragunu, iskazane su uplate koje stizu na osnovu ponude osigaranja, u iznosu od
259.329,21 €'(2014 godine ~220.757, 32 €), odnosno stoje ha oyom radunu u periodu od
uplate do izdavanja polise osiguranja. Naime, data nam jenauvid listaiz AOP sistema, gde je
sadinjen pregled ukupno fakturisane premije, a razliku preko iste, &ine uplate, koje se prenose

na obaveze do momenta izdavanja polise osiguranja.
Kratkorofne obaveze za premije iz saosiguranja i reosiguranja

Kratkorotne obaveze za premije iz saosiguranja i reosiguranja &ine:

2015. 2014,
15.2.1. Obaveze prema reosiguravadu za premije reosiguranja 74.275,68 67.174,80
15.2.2. Obaveze za depozite primljene od reosiguravadu 7.332.93 1147491
Ukupno: ' ' 81.608,61 78.649,71

Poslove reosiguranja za ovo Drutvo vrdi iskljuéivo Grazer Wechelseitige Versicherung ag,
Graz potev od 1. jula 2008. goditie, zajedno sa pripadajuéim Aneksima zakljuéno sa 2015,
godinom,

Drustvo je-u syojim poslovnim knjigama iskazalo obradune reosiguiranja, koji se za osiguranje
kyota ispostavliaju polugodi¥nje, dok se konadni obraduni dostavljaju krajem godine.
Kratkorotne obaveze prema zaposlenima

Kratkoroéne obaveze prema zaposlenima u iznosu od 17.897.19 € (2014, godine — 18.066,73
€) odnose se na neisplacene neto zarade zaposlenih sa pripadajucim doprinosima i porezima na
zarade za decembar 2015, godine. Ove obaveze za plafe zaposlenima su ispla¢ene u januaru
2016. godine,

Druge kratkoroéne obaveze i izvedeni finansijski instrumenti

Ove obaveze iskazane su kako slijedi:

(EURY

) 2015, 2014,
15.4.1.- Kratkoroéne obaveze za porez iz dobitka © 142:702,03 147.869,08
15:4.2. - Kratkoroéne obaveze prema dobavljadima 21,846.55 15:374,88
15.4.3. -Obaveze na ime poreza na dodatnu vrijednost 1.063,23 -
15.4:4. Ostale kratkoroSne obaveze 2.003,71 1.942,87
Ukupno; 167.615,54 165,186,83.

DruStvo je na osnovu imenovane Komisije izvigilo popis svih obaveza, po kojem nisu
utvrdene razlike izmedu stvarnog stanja i stanja prikazanog u poslovhim knjigama,

15.4.1. Obaveze za porez iz dobitka

ObrazloZenje za obaveze po osnovu poreza na ‘dobit dato je pod tatkom 27. Izyedtajnog
redosleda, pase ovde posebno ne navodi,

15.4.2. Obaveze prema dobavljadima

Obaveze prema dobavljagima date su,u:sl.ijiedeéoj' tabeli;

EUR)

2013,
—. Obavaze prema dobavljadima u zemlji 16.250,48
—~_Obaveze prema povezanin licima v 5.596,07

Ukupno: 21.846,55
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_Obavc7e prema dobavljatima odnose se na obaveze iz decembra 2015, godine, koje su
izmirene u januaru 2016. godine. Najveéa obaveza iskazana je prema pravnom licu "Komo",
d.o.0, (10.796,15 €), 4. po osnovu nabavke novogodi¥njeg reklamnog materijala. Uvidom
u:dokumentaciju , obaveza je izmirena do dana vrienja revizije.

Specifikacija obaveza prema povezanim pravnim licima;

(EUR)
2015.
— Obavaze prema Mati¢nom pravnom licu- po osnovu odrZavanja licenci i 3.019.58
programa (Microsoft, Symantec- i Baramundi) T
— Obavaze prema MatiGnom ‘Ppravnom licu- po osnovu pomoéi pri izradi 1.573.70
Tzvestaja T
= Obavaze prema Matidiiom pravnom licu- po osnovn trodkova seminara 1,002,79
Ukupnig: 5.896,07

Obaveze prema Matitnom licu su iskazane na osnovue Ugovora o posloynoj saradnji,

zakljuCenog 01.01.2008, godine, kojim se Grazer Wechelseitige Versicherung, kao davalac
podiSke obavezalo da ée DruStvu pruzati usluge IT~dJelatnosu usluge savetovanja i podrike u
oblasti tehnike omgumn}al usluge savetovanja, kao i na osnovu Ugovora o kori§¢enju licence
iz 2007. godine 1 Dodatka Ugovora o kori§éenju licence od 28.01.2012. godine, kojima se

‘Grawe WechelseMge Versicherung, kao vlasnik licence, obavezao da isporutuje softverske

]1cencc koje je stekao, a za dobijene licence Drustvo visi godiSnje placanje u roku od tri
mjeseca nakon ispostvaljanja raduna od strane Matitnog drugtva.

PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

(EUR).
2015, 2014,
— Razgrani¢eni troSkovi revizorskili i aktuarskih usluga 12.583,57 13.418,57.
- (}»)b,raéu_nati anefa kgm’ sani troSkovi provizije Agencijama 20.735.49 18.035.47
koje zastupaju Drutyo \
Ostala pasivna vremenska razgranicenja 11.221,55 9.755,54
Ukuprio; ’ 44,542,61 41.209,58

Trogkavi usluga eksternog- revizora i aktuara se odnose na. usluge izrade revizorskog
1 a]duzuskog izveltaja za. poslovanje Druftva u 2015. godini, po kom osnovu su
1 razgranideni. '

Obracunati a nefakturisani trogkovi provizije u iznosu od 20.735,49 €, iskazani su o osnovu

_pnjavljemh osiguranja, za koje jos uvek nije placena premija osiguranja, a po vistama

osiguranja. Lista ovih trofkova se generife direkino iz informacionog sistema.

Ostala pasivna vremenska razgmmcen]a u.visini od 11.221,55 € iskazana su po osnovu
razgranicenih kamata po odobrenim predujmovima.
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TEHNI.(?KE REZERVE, DEPONOVANJIE I ULAGANJE SREDSTAVA
TEHNICKIH REZTRVI

Tehnitke rezerve Drustva u skladu sa &lanom 83, Zakona o osiguranju, a sa stanjem na dan
31.12.2015. godine formirane su u visini od 23.026.779,13 € (2014. godine 20.076.311,88 €),

a éine ih;

v . Udeo — ggrupNo
samopridiZaju  reosiguravada

1. Prenosna premija dopunskog osiguranja 7 o

nezgode uz osiguranje Zivota 1'32_.856‘,"34 75.168,59 208.024,93
2. Rezervisane §tete ‘ ‘ 324.440,85 143.087,51 467.328,36
3. MatematiCka rezerva (sa ukljuSenom PP . _ ‘

za osiguranje Zivota) 19.839.000,84 54.640,05 19.893.640,89
4, Rezerva za u¢eiée u dobiti 2.067.973,12 2.067.973,12
5. Rezervisanja pripadajuée dobifi 389.611,84 389.611,84

Ukupno; 22.753.882,99 272.896,15  23,026.779,13

U odnosu na prethodnu godinu, formirane tehnidke rezerve veée su za (23.026.779,713 :
20,076:311 ,88)14,70 %.

Shodno &lanu 90. Zakonu o osigmanju i Pravilnikorh o ogranidenjima deponovanja
i ulaganja sredstava, tehnigkih rezervi i sredstava garantne rezerve druStava za osiguranje,
tehnicke rezeyve Drustva nalaze se u slijedeéim plasmanima:

% udese u

Vrsta plasmana Tz168 Ogr'a’nié.enje teh. Tezer. u
, saimopridrzaju
— Hartije od vrednosti izdate od bez ograni¢enja 06 12 b
strane Crne Gore- obveznice =~ 22 826 779 B (cian 5 Pravilnika) 99,13.%
~ Qotovina (na rafunima kod banaka . do’3% tehnigkili rezervi P
u Crnoj Gori) ZOO'OOO’Q‘O (8lan 3 Pravilnika) 0.87% ;
I']lfu]‘)n'o ulaganja tehnickih 23.026,779,13 100,00 %
rezervi
Formirane tehnilke rezerve 23.026.779,13 100,00 %

Drustvo je obezbjedilo: da iznos: deponovanja i ulaganja na dan 31,12,2015. godine, bude

Jjednak tehni¢kim rezervama,

Pri ulaganju sredstava tehnickih rezervi vodilo se raguna o roénoj uskladenosti deponovanih

i uloZenih sredstava i obaveza Drutva.

Pri ulaganju i deponovanju sredstava vodilo se ‘ra¢una o isplativosti, ‘odnosno {r¥ignosti
deponovanja i ulaganja kQ]ln‘l’l seneée ugroziti njihova realna yrijednost i dmglm mJe:rama da
bi se obezbjedila sigurnost deporiovanja u skladu sa pravilima kontrole i upravljanja rizicima,
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BILANS USPJEHA

Prihodi i rashodi ostvareni iz redovaih poslovnih aktivnosti u posmatranom periodu iskazani
su po bilansnim pozicijama u skladu sa vayecim propisima koji omogucavaju utvrdivanje
finansijskog rezultata perioda. Podaci iskazani u podbilansima Bilansa uspjeha su osnova za
donoSenje odgovarajuéih posloynih odluka koje su od uticaja na unapredenje poslovanja,
upravljanje kapitalom i preduzimanje odgovarajuéih mjera. u cilju ostvarivanja vedeg

finansijskog rezultata.

Daje se sinteticka struktura pozicija bilansa uspjeha, kako slijedi:

POSLOVNI PRIHODI

Prihodi od premije osiguranja i'saosiguranja

Neto prihod od ostalih usluga B

Ukupno poslovni prihodi

POSLOVNI RASHODI

Rashodi od naknada §teta »

Rashodi za promjene neto tehnickih rezervisanja
‘Ostali tro¥kovi, doprinosi i rezervisanja

“Ukupno peslovni rashodi

DOBITAK/GUBITAK ~ BRUTO POSLOVNI REZULTAT

TROSKOVI SPROVOBENJA OSIGURANJA
Troskovi sticanja osiguranja

Amortizacija

Troskovi rada

Materijalni troskovi

Ostali troskovi usluga

Drugitrofkovi ,
Umanjenje za prihode od provizije reosiguraiija
Ukupnio

DOBITAK/GUBITAK —~ NETO POSLOVNI REZULTAT
FINANSIJSKI REZULTAT OD ULAGANJA

Prihodi od ulaganja sredstava tehnickih 1 matenaticke fezerve:
Rashodi od ulaganja sredstava tehnickih i matematicke rezerve
Neto finansijski rezultat od ulaganja sredstava teniékih
rezervi )

Prihodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava tehnickih
rezérvi o

Rashodi od ulaganja koja se ii¢ finansiraju iz sredstava tehnickih
rezervi -

Neto finansijski rezultat od ulaganja koja sc ne finansiraju iz
sredstava teniChkih rezervi '
DOBITAK/GUBITAK IZ REDOYNOG POSLOVANJA
PRIJE OPOREZIVANIA

POREZ NA DOBIT

NETO DOBIT ZA POSLOVNU GODINU

(BURY
2015, 2014,
4.697.899,72 4.351.238,61
20.026,51 31360,75
4.717.92623  4.382.599,36
1,070.315,22 941.883,54
2.902.090,66  2.925.265,52
50.639,02 51.270,62
4.023.044,90 3.918.419,68
694.881,13 464.179,68
362.731,45 316.657,35
44,500,65 39.054,99
253.922.94- 270.031,37
23.399,44 26.367,54
229.435,81 242,029,59
13.346,43 3.885,62
~111,641,66 -110.909,35
815.695,06 78711711
-120.813,73 -~322.937,43

1.004,992,44

1.491.497,39

-37.004,46 -13.330,37
967.987,98  1.478.167,02
756,483,19 514.652,86
-2:443,59 -2.345,00
754.039,60 512.307,86
1.601.213,85 1.667.537,45
~142.702,03 -147.869,08
1.458.511,82 1.519.668,37
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PRIHODI OD PREMIJE OSIGURANJA I SAOSIGURANJA

Prihodi od premije osiguranjai saosiguranja, iskazani su kako slijedi:

17.1. Obragunate bruto premije osiguranja

17.2. Smanjenje za udio reosiguranjau premijania osiguranja

2013,
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(EUR)
2014,

4.978,561,12

4.642.591,08

i za udele retrocesionara u premijama osiguranja -282.384,29 -289.997,64

17.3. Promjene bruto prenosnih premija 334,66 -1,727,15

17.4. Promjene prenosnih premija za rcosi guravajudi dio 1,388,23 371,42

Ukuapno: ' 4.697.899,72 4.351.238,61
Obratunata bruto premija osiguranja sastoji sé od:

2015, 2014,

~ Osiguranje Zivota za sludaj smrti i dozivljenja. 4,361.387,18 4.027.232,12

=~ Dopunsko osiguranje za nezgode ‘ 617.173,94 615.359,86

Ulkupno: ’ 4.978.561,12 4,642.591,98

Raspodjela bruto premije osiguranja za 2015. godinu:

Tehni¢ka premija Doprinos za Rezijski dodatak

v v , Btuto preventivu
Vista osiguranja -
premija
' Eura % Eura % Eura %
Osiguranje Zivota | 4.361.387,18 | 3.378.569,02 77,47 - - 982.818,16 | 22,53
Dodatno osiguranje 617.173,94 | 451,999.72 | 7324 - 165.174,22 | 26,76
UKUPNO 4.978.561,12 | 3.830.568,74 | 76,94 - 1 - 1.147.992,38 | 23,06

Raspodjela premije i trofkovi sprovodenja osiguranja uskladeni 'su sa vaeéim Pravilnikom
Dru§tva i u skladu su sa strukom osiguranja i Zakonom o osiguranju.

Raspodjela bruto premije je izvriena u skladu sa Pravilnikem o maksimalnim stopama
reZijskog dodatka Drustva koji Jenasnazi od 27.09:2004; godine,

‘Ragporedivanje premije osiguranja zivota regulisano je tehnitkim poslovnim planom za
Zivotno osiguranje,

‘Pravilnikom je predvideno da e deo premije za rezijski dodatak osiguranja Zivota
u prvoj godini trajanja osiguranja iznositi 80 ‘% od prve godidnje premije. U skladu sa
‘tehnitkim planom osi guranja Zivota navedeni procenat ¢e se smanjivati u narednim godinama
trajanja osiguranja; kako 1o predvida tav. Zillmer-ova metoda. '

Zillmer-ova metoda aktuarskih obraduna uzima u obzir stvame tro8kove. akvizicije koji s
u podetnim godinama vi§i u odnosu na kasnije godine trajanja osiguranja. ‘Drugim rije¢ima,
kod ugovora o osiguranju Zivota koji su po svojoj prirodi uvek dugoroéni, akvizicioni trogkovi
(podetni troskovi) se isplaéuju na podetku osiguranja (npr. prve, druge, najviSe tri godine) tako
da ih u kasnijim godinama uopste nema. Dakie ukupni trodkovi se moraju posmatrati tokom
¢jelokupnog trajanja osiguranja, a ne samo u prvoj godini. Utvrdena raspodjela- od 80 %
u prvoj godini osiguranja je opravdana posto e se ona u kasnijim godinama znagajno smanjiti

samo naiznos administrativnih trofkova,

Kod dopunskog. osiguranja nezgode za trajni invaliditet (samo bran$a 07) visina rezijskog
dodatka je odredena na sledeéi nadin: na jedinicu tehnicke premije dodaje se 0,65.
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17.2. Smanjenje za udio reosiguravada u premiji osiguranja utvideno je u iznosu od
282.384,29 € po slijedeéo] strukturi, i to;

(EUR)
2013,
— Smanjenje za udjele uéeica reosiguravaca u premiji osiguranja Zivota 113.830,47
- — Smanjenje za udjele reosiguravaca u premiji-osiguranja za dopunska. 168553 89
osiguranja Zivota T
Ukupno: .. 28238429

18,  NETO PRIHOD OD OSTALIH USLUGA

Neto prihod od ostalih usluga iskazan je kako slijedi:

....... (EUR)
2015, 2014.
= Prihodi od obrade ugovora za obavljanje dtuglh posiova ' v
“osipuranja '8,496,00 9.054,00
- ~ Prihodi od opoména 7.239,70 7.971,11
— Ostali posldvni prihiodi 906,99 1.287,35
~ Prihodi od uskladivanja potraZivanja od premije 3.383,82 13.048,29
- Ukupno:. ' 20.026,51 3]..360,,75 .

Prihod od obrade ugovora za obavljenje drug,lh poslova.iznosi po’ polisi izhosi 6,00 Eura po
jednoj zakljucenoj polisi (uk juujuéi i izmene po istoj). Prihod sé obradunava automatski
prilikom fakturisanja premije.

Prihod od opomena iskazuje se na ime opomena koje se $alju 20.-og narednog meseca, posle
= obavestenja o dopspecu premije.

Prihod od uskladivanja potrazwanja od premije iskazan je u visini od 3.383,82 €, a odnosi se
na pxeﬂ]odno (kraj 2014. goding) ispravljenu i pod 01.01.2015, godme yraéenu Lspravljenu
premiju.

19. RASHODI OD NAKNADA STETA
Rashodi od naknada $teta u 1,070.315,22°€ odnose se na:-

(EUR)
_ 2015. _ 2014,
o 19.1. Obradunate bruto 8tcte odnosno iaknade iz osiguranja 1.147990,79  947.502.83
19.2. Umanjenje za udjele saosiguraca, reosiguravaca i N ‘
relrocesionara u §tetaima -45,712,83 -52.419,20
— 19.3. Promijene bruto I‘BLCI‘VIS&I]_]H za nastale prijavljenje Stete 24.724,82 -19.920,59:
19,4, Promjene’ IGLCI‘\’ISBIIJ’] za nastale-prijavljene Stete za o '
saosiguravajuci reosxguravamcl dio -10.647:62 8.043,57
. 19.5.. Promjena brufo rezervisanja za nastale ncpnjavigenc Stete <25.634,10 68,019,45
19.6. Umanjenje za udjele saosiguravada, Teosiguravada i
retrocesionara u rezervisanj, za nastale neprijay: §tete -20.405,84 -9.342,52
Ukupno: 1.070.315,22 941.8'83 54

19.1;  Obradunate bruto §tete odnosno naknade iz osiguranja iskazane u iznosu od 1. 147.990,79 € su
‘ostvarene po slijedeéim osnovama

_ (EUR)
. 2015,

-~ Osiguranj‘c Zivota 1.043:678,45

- Omgm anje nezgode, dopunsko os1gmanJe Fivota 104,312,34

AAAAA Ukupno: 1.147.990,79



Ste4s

AD ZA OSIGURANJE “GRAWE”, PODGORICA

Ukupan iznos resenih odnosno ispladenih $teta u poslovnoj 2015. godini je 1.147.990,79 €,3to

znadi dasu sve likvidirane Stete i isplacene,

Drustvo je sve §tete refavalo T isplacivalo u zakonski propisanom roku od 14 daria.

Drustvo nije imalo ni jednu rentnu $tetu.

Odnos likvidiranih ‘§teta prema tehnigkoj premij_f je povoljan 1 izraZen u procentu iznosi
(1.147.990,79 : 3.830.568,74) 29,97 %.

Drustvo je u poslovnoj 2015. godini- obradivalo ukupno 749 teta, od &aga prenetih-
rezervisanih na dan 31.12.2014, godine (prethodne godine) - 129 $teta i 620 prijavljenih tokom
godine. Od ovog broja odbijena su 56 neosnovana zahteva (8,77 % ukupno obradivanih Steta)
i refeno, odnosno ispladeno 586 $teta, dok je rezervisano 107 §teta.

Pregled ukupno obradivanih $teta, rjefenih (likvidiranih) teta u periodu 01.01. do31.12.2015.

godine:
Rezervisarne $tete Broj Broj vi odbiienit . o
na dan 31.12.2014, | prijavijenih | obradivanih Broj odbijenth | Yiypno Tesens Stete
Vrsta asiguranja godine seran Stetau tekucem
RO tekuéem tekuéem obracunskom
Broj Iznos | Obracunskom | obradunskom peiod Broj Tzn0s
periodu perioduy (1+3)
-0 2 3 4 5 6 7
Osiguranje Zivota 14 108.608,91 532 546 ’ 521 1.043.678.45
Osiguranje nezgode, v
dopunsko uz 115)157.563,88 88 203 53 65| 104.312,34
osiguranje zivota
UKUPNO 1291 266.172,79 620 749 56 586 |.1.147.990,79
Stepen azumosti refavanja i isplate $teta na dan 31.12.2015. godine:
Broj Broj Broj Broj lznog: AZurngst
T R ‘konaéno “splagéenih | -iSplatenih s
obradivanih | odbijenth Senils $tel Senih Steta | et od Steta | Stetaod Hetd AZumostu | u
Vista, Ftetaw Steta u rem}l Lyieta esent “ ‘e a1s c 4.0 5o © ‘,0 f _ redavanju isplati
osigiiranja fekudem ‘tekuéem b ickucenr | utekucem, resenibu TesGIIT . Steta Steta
e oo | obraunskom | obradunskom|]  tekudem tekucem oy ' :
obracunskon | obratunskorn eriodubéz | periodu | obragunskom | obratunskom (Z+3)/1) (64)
‘periodu periodu perlocu B b % R (%) (%)
Retiod TR odbijenih periodu: periodu. g
% i 5 3 5 5. 7 §
gfﬁ;‘;““ﬁ 546 3 521 1.043.67845| 521 1.043.678,45| 95.97% | 100,00%
Osiguranje:
nezgode, , ‘ '
tloptlllsko uz, 203 53 65 104.312,34 65 104.312,341 58,13 % 100,00%
osiguranje
Zivola
U_KUPNO 749 56 586 11.147.990,79 586 1.147.990,79 | 85,71% | 100,00%

Stepen aZurnosti u rje§avanju $teta kod dopunskog osiguranja manji je iz razloga §to sé najvedi
broj odstetnih zahtjeva odnosi na. isplatu osigurane sume za, slucaj trajnog invaliditeta (brania

07), kod koje je vrste objektivno potreban duzi vremenski period za utvrdi

vanje konadnog

procjenta invaliditeta, odnosno kompletiranje od¥tetnog zahtjeva, pa samim tim i konad¢no
rjeSavanje.Stete:
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U slijedecoj tabeli daje se pregled prijav] jenih §teta u toku 2015, godine, po godini nastanka

Vrsta osiguran: L Godina nastanka tete Ukupno
Hewrana | 2012, | 3013, | 2014, 2015. Ui
0 | ] 2 3 4 5
Osiguranje Zivota » 0 1 10 521 332
Os1g'L}.r§1ye flezz'gocl.e, dqpunsko 2 0 23 63 88
Uz osiguranje Zivota
UIKUPNO | 2 1 33 | sm4 620
RijeSene - ispladene $tete u redovnom postupku i sporu;
Vista osigurania Redovan postupak U sporu
" ostglranga Broj Iznos Prosek Broj Tznos Prosek
i p) 3 q 5 6 7
Osiguranje Zivotg 520 1 .004,563,42 1.931,83 1 39.115,03 | 39.1 15,03
Osiguranje fezgode, 63 95.016,81 | 1.50820| 2 9.295,25 | 4.647.63
dopunsko 1z osi guranje zivota ‘ : '
UKUPNQO 583 1.099.580,23 1.886,07 -3 48,410,28 16.136,76

U izvjestaju - Misljenju Ovla3cenog aktuara o godisnjim finansijskim izvje$tajima za 2015,
godinu, na stranama 9-16, detaljno su obradene tete po godinama prijave, godinama hastanka,

kao i rjefavanje istih, kako u redovnom postupku, tako i u sporu, tako da se-ovdje posebno ne
navode.. '

19.2. Umanjenje za udjele reosiguravada i recesionara u Stetama sa utvrdenim iznoson od

(45.712,83) € je slijedede strukture:

2015,
= UnmxﬁeujeRE ~naknada osiguranja Zivota 6.638,94
— Umanjenje RE — naknada dopunskog osiguranja Zivota- -39:073,89
Ukupno: -45.712,83

Dr’uétvo jeu 20.15.,-godini“primi enjivalo Odluku o tabeli maksimalno g samopridrZaja kojom se
odredeno maksimalnio bokrice u samopridrZaju po vrstama osigfuranja (osiguranje Zivota
i dopunsko osiguranje nezgode)u iznosu od 35.000,00€, kaoiu prethodnoj 2014. godini.

U 2015, godini Drutvo Je nepokrivene vifkove rizika iznad sopstvenog samopridr¥aja,
plasiralo u reosiguranje kod Grazer Wechselseitige Versischerung AG iz Gi'ac‘a,,Austrija.
Zakljueni su slijededi ugovor:

1 Ugov’or 0 Zivotnom reosiguranju.i Aneks ugovora zakljuéen 01.07.2008. godine;.

2. Ugovor o reosigiranju Zivota. ~ reosiguranje vigka $tete i Aneks br. 1/2008 zakljugeni
01.07.2008, godine, za 2015, godinu zakljuden je Aneks br. 6/2015 od 01.01.2015. goding;
Ug‘ovor 0 reosiguranju — kvotni ip ugovora i Arneks br. 1 LV-quote "Montenegro"
zakljudeni 01,07.2008. godine i Aneks V ugovora zakljuden je 01.01.2015. godine,

Lo

Drustvo je reosiguranje nepokrivenih rizika izvrilo pod uslovima i na nagin predviden
Pravilnikom i u sklady sa-zakljuSenim ugovorima 6 reosiguranju.

Po oceni Ovlaséenog revizora, uslovi i nagin reosiguranja nepokrivenih ‘vidkova tizika iznad
samopridrzaja po zakljudenim ugovorima o reosiguranju obezbeduju sigumnost 1 ‘stabilnost

poslovanja Drugtva,
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Promyjene bruto rezervisanja za nastale prijavljene Stete
U skladu sa odredbama. Pravilnika o kontnom okviru i sadr¥aju raduna u kontnom okviru
drudtava za osiguranje (“Sl, list CG", broj 63/10 i 78/15.), utvrdena je i knjiZena razlika
rezervisauja u iznosu od 24.724,82.€,

(EUR)

Osiguranie Dopunsko

LBUTAny osiguranje Ukupno
Zlvota :
, nezgode

— Rezervisane nastale prijavljenc tete 3 1.12,2015.g. 150.892,52 143.043,92  294.836,44
~ _Rezervisane nastale prijavljene dtete 31.12.2014.g. 110.216,11 159.895.51 -270:114,62
Razlika — (veéa rezervacija31.12.2015.8.) 40,676.41 -15.951,59 24,724 82

Promjene bruto rezervisanja za nastale neprijavljene $tete

U skladu sa odredbama Pravilnika o kontnom okviru i sadrZaju ra¢una u kontnom okviru
druStava za osiguranje ("SI glasnik RCG", broj 77/2010.), utvrdena je i knji¥ena razlika
rezervisanja (stomo rashoda) uiznosu.od 25.634,10 €,

- {EUR)
Dopunsko:osiguranje
nezgode
- Rez;m‘_viéane nastale prijavijene Stete 31.12.2015.g; 172.691,91
— Rezervisane nastale prijavljene Stete 31.12.2014., 198.326,01
- Razlika - storno rashoda (manja rezervacija 31, 12.2015.¢) 423.634,10
RASHODI ZA PROMJENE NETO TEBNICKIH REZERVISANJA
Rashode za promjene neto tehnickih rezervisanja &ine: v
o (EUR)
o 2015. 2014.
20.1. Promyjene bruto inateimatickik rezervisanja 313454473 2‘825._32’5,32
20.2. Promjene drugih tehnickih rezetvisanja ~udjelaw dobiti -232.454,07 99.940,20
Uktipng: 2.902.090,66 2.925.265,52
Promjene matemati¢kih rezervisanja
Iznos promjene od 3.134.544,7 3 €jenastao po slijededim osnovama: _
' EUR).
. 2015,
— Promijene matematickili rezeryi _  2.598,730,63
- Pr()mj ene »pi‘én'o’sue. .prcmtije’_osigm'an jaZivota 37.218,62
~— Promjene pripadajuée dobiti _ 498.595,48
‘Ukupno: 3.134.544,73

.Obra.zl'oiellje promjene veli¢ine matematicke rtezerve dato Jje pod tatkom 14.2.1. ovog
Izvestajnog redosleda.

Promjena: prenosne premije osiguranja Yivota obrazloZéna'je pod tatkom 14,2.2. Izvjedtajnog
redosljeda.

ObrazloZenje promjene pripadajucée dobiti dato je pod tadkom 14.2.3. ovog Izvj edtaja.



) Str 48
AD ZA OSIGURANIE “GRAWE", PODGORICA

20.2, Promjene drugih telinifkih rezervisanja — udjela u dobiti

21,

22,

23

‘je razlika -smanjenje rashoda, kako slijedi:

U odnosu na rezervisani udeo u dobiti, iskazan i obratunat pod 31.12.2014. godine, utvrdena

EUR)
20135.god.
~ Rezeryisani udeo u dobiti 3 1.12,2015:g. 389.611,84
— Rezervisani udeo y dobiti '31.12:201 4.1, 622,065.91
Razlika ~ (manja rezervacija 31, 12.2015.¢) -232.454,07
OSTALI TROéKOVI, DOPRINOSI 1T REZERVISANJA
Ostale troskove, doprinose i rezervisanja &ine:
(EUR)
. 2013, 2014,
=~ Pokriée trogkova nadzornog organa - Agencije 46.761,68 46.889,17
— Ispravke vrijednosti premije 3.027,72 3.383,82
— Oftpis premije osiguranja (kod uskladivanja) 849,62 997,63
Ukupno: 50,639,02 51.270,62

Ispravka vrijednosti potraZivanja u iznosu od 3.027,72 €, iskazana je po oshovu potraZivanja.
Zivotnih osiguranja, starijih od 90 daia.

;éi,fe obrazloZenje ispravke i starosne strukture “potraZivanja po osnovu premije, dato je pod

tackom 8.2.1, Izvjestajnog redosljeda.
DPOBITAK —~BRUTO POSLOVNI REZULTAT

Drustvo je ostvarilo-bruto poslovni rezultat ~ dobitak, 8to se utvrduje iz razlike vetih prihoda
od rashoda, i to:

.. (EUR)
2015, 2014.
-a). Poslovni prilodi 4.717.926,23 4.382.599.36
b) Poslovni-rashodi. 4.023.044,90 3.918.419,68
¢). Bruto poslovni rezalfat — dobit {(a—b): 694.881,33 464,179,689
TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANJA
Ostvareni TSO uiznosu od 815.695,06 € su slijedece strukture:
2015, 2014,
23.1. Tro$kovi sticanja osiguranja 362.731,45 - 316.657,3%
23.2. Amortizacija ’ 44.500,65 39.054,99
23.3, Trofkovirada 253.922,94 270.031,37
23.4. Materijalni trogkovi 23.399,44 26.637,54
23.5. Ostali trodkovi usluga: 229.435,81 242,029,59
93.6. Drugi troskovi 13.346.43 3.885,62
23.7. Umanjenje za priliode od provizije reosiguranja ~111.641,66 -110.909,35
Ukupna: ‘815,695,006 787117,11

Ukupno ostvareni troskovi sprovodenja osiguranja za 2015, godinu, Vedi su za (815.695,06 :
787.117,11).3,63 % u odnosu na prethodni godinu. :
Pregled trofkova sprovodenja osiguranja po poslovima osiguranja;
(EUR)
2015,
- Osiguranje ¥ivota (3ifra 20) 768.512,81
- Dopunsko osi guranje uz osiguranje %ivota (Sifra 22) 47.182.25
‘Ukupno: ' 815.695,06
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Pokriée trofkova sprovodenja osiguranja iz raspodjele premije namjenjene za reZijski dodatal,
daje se uslededoj tabeli:

(EUR):
2013,
a) ReZijski dodatak iz raspodjele premije za 2015, godinu 1.147.992,38
b) TSO ostvareni za 2015, godinu 815.695,06
¢) Pgkrivenost — veda reZija od TSO (a-b): 332.207,32
Utes¢e TSO i rezijskog dodatka u obradtmatoj premiji:

a) Ostvareno “ue¥ée TSO u obradunatoj premiji osiguranja na nivou

Dru§tva u procerntu iznosi (815.695,06 : 4.978.561,12) 16,38 %
b) Ostvareno u€edée rezijskog dodatka u obragunatoj premiji

osiguranja iznosi (1.147.992,38 : 4.978.561,12) ' 23,06%
¢} Razlika —pozitivna za procentnih poena (b - a) _ 6,68%

Troskovi sprovodenja osiguranja: (troskovi pribave i uprave) u 2015, godini, iznose ukupno
927.336,72 € (18,63 % od bruto premije), a ‘umanjeni za primljenu proviziju reosiguranja
815.695,06 €.

Troskovi sprovodenja osiguranja za 2015, godinu vedi su za (815.695,06 . 787.117,11)
3,63 % u odnosu na prethodnu godinu, ali. su ni% od visine rezijskog dodatka utyrdenog
tarifom premija, tako da se mo¥e konstatovati da su oduvana sredstva tehnicke pretije.
Tro§kovi sticanja osiguranja

Tro¥kove sticanja osiguranja od 362.731,45 € &ine:

2015, 2014,
~ Tro8kovi provizije osiguranja Zivota — prodaja prve godine 235.416,31 198.950,98
—TroSkovi provizije osiguraitja Zivota — prodaja slijedeéih godina 82.566,16 46.798,53
— Troskovi siagradne provizije 44.748.98 70.907.84
Ukupno: 362.731,45 316.657,35

Troskovi sticanja osiguranja.— troskovi provizije, ostvareni su preko- ovla$éenih agencija za
obavljanje ~ obuhvat osiguranja sa mreZom ovlagéenih zastupnika,

- Ugovori kojima se regulife visina provizije (prva i sljedede godine) ostali s nepromjenjeni za

2015. godinu, dok su se Ugovori o nagradrioj proviziji mjenjali u 2015. godini, tako da su na
snazi novi Ugovoriito,
1. Ugovor o nagradnoj proviziji u poslovima osiguranja broj SP broj 350/ 2015 od 15.06.2015, i
Ugovor SP 523/2015, zakljugen sa.druitvom za_zastupanje ~WVPCG*, d.0.0. 1, WVP“, d.o.o,
2. Ugovor o nagradnoj proviziji u posloyima osiguranja broj SP 17/2015, od 12. 01.2015,godine
zakljuden sa dru§tvom za zastupanje "SAFE LIFE" d.o.0. u iznosu.

Tro$kovi provizije (prva i naredne godine; bez nagradne) PO agencijama za zastupanje:

EUR

‘ o 2015,
1. Drustvo za posredovanje u osig. "WVP", d.0,0.1 "WVPCG", d.o.o. u imosu 113.761.38
2. Drustvo za zastupanje u osiguranju "SAFE LIFE" d,0,0. u iztiosu. 201.521,07
3. PVR-efekat podetnog i krajnjeg stanja ' 2.700,02

Ukupni tro§kovi sticanja osiguranja — provizije (o Agencijama)' 317.982,47



23.2.

23.3.

234,

“Str 50
AD ZA OSIGURANIE “GRAWE”, PODGORICA

Tro8kovi nagradne provizije po agencijama za zastupanje:

(EUR)
2015
L. Drustvoza posredovanje u osiguranju "WVPCG", d.o.o. i WVP, d.o.0. 7.450,00
2. Dru$tvo za zastupanje v osiguranju "SAFE LIFE" d.0.0. uiznosu. 37.298,98
Ukupni trofkovi sticanja osiguranja — provizije (po Agencijama) 44,74 §3§8W

Amortizacija

Po Godi$njem radunu za 2015. godinu  obradunata je amortizacija u visini od

44,500,65 €, a po_strukturi kako se daje u sljededoy tabeli:

2013,
- Amorlizacija gradevinskog objekta 20.000,00
— Amortizacija kancelarijskog namestaja 4.783,77
- Amortizacija AOP uredaja ' 7.374,54
- Amortizacija ostale opreme 11.116,11
— Amortizacija nematerijalne imovine 1.226,23
Ukupni troskovi amortizacije 44,500,653
TroSkovi amortizacije knjiZe se potev od 01,01.2015. godine na kraju svakog meseca,
TroSkovi rada
Troskove rada gine: _
EUR
2015, 2014,
— Tro$kovi zarada i naknada zarada  218.189,87 224.246,32
— Porezi i doprinosi na ispladenc zarade 23.458.32 24,782.87
— Drugi trodkovi rada 12.274,75 21:002,18
Ulkupno; 235.922,94 270,031,37

Uvidom' u obradune, tro$kovi zarada i naknada zarada knjiZeni su na osnovu ispravne
i vjerodostojne dokumentacije.

Druge tro$kove rada &ine:

; 2015,
~ Troskovi dnevnica na sluzbenom putu ' ) :1,693,20
~ Troskovi prevoza na sluzbenom putu 6.929,89
— Ostali tro8kovi sluZbenog puta ‘ 3.651,66
Ukupno drugi trofkovi rada 12.274,75
Materijalni tro¥kovi
Materijalne trogkove &ine; ‘
2015, 2014,
- frrbékwi'l'ngterij 'zla za popravkui-odx'ia\rallje,’oipi's sitnog 7,090.35 7.297.98
mventara i uskladivanje '
~ TroSkovi kancelarijskog materijala 4.\060,88‘ 6.710,77
— Troskovienergije ' 10.547.26 10.542,73
~ Drugi trogkovi materijala _ 1.700,95 1.816,06
Ukupno: 23.399.44. 26.367,54

Uzorkovanjem tekude dokumentacije u dijelu materijalnih trokova, utvrdena je
verodostojnost 1 tadnost iskazanih knjiZenja:
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Ostale trogkove usluga ine:

23.5,1, Tro8kovi konsultantskih uslu ga

23.5.2. Zakupnine

23.5.3. Troskovi platiog promela i bankarskih usluga
23.5.4. Tro¥kovi premije osiguranja
23.5.5. TroSkovi reklame; propagande i réprezentacije:

23.5.6. TroSkovi drugih usluga
Ulupno:

23.5.1. Trogkovi konsultantskih usluga
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2015,

(EUR)

2014,

34.447,61

32.167,66
695,15
55.817,15
106.308,24

40.875,08

20.014,41
794,69
64.019,35
107.326,06

229,435,81

242.029,59

Ostvareni su u iznosu od 34.447,61 € po slijededim osnovama;:

~ Tro§kovi konsultantskih usluga

— TroSkovi aktuarskih usluga
~ Trogkovi usluga prevodenja
— Troskovi usluga doktora
— Troskovi revizije
— Trokovi PDV

Ukupno:

Tro$kovi PDV-a u iznosu od 10.893,84 € obradunati su po INO fa
(stopa 19 %) od strane Mati¢nog drustva,

23.5.5. Trokovi reklame, propagande i reprezentacije

Ostvareni su uiznosu od 55.817,15 € po slijedeéim osnovama

= Tro8kovi reklamnih-usluga

— Trokovi reklamnog materijala (blokovi; kalendaiii dr)

- T1'_o‘§kcvi»reprezéntacije
Ukupno:

ispostavljenih faktura za produkeiju, postprodukeiju i emitov
polisa. CG", sa ciljem upoznavanja. gledalaca sa 'vrst
pruza. Ostale usluge odnose se na mesetna o glasavanj

Troskovi reklamnih usluga u visini od 21.421,07 € iskazani su najveéim dijelom po osnovu
i ' anje priloga u emisiji "Moja
ama polisa i usluga koje ovo Drustvo
a nateleviziji "Prva TV,

(EUR)
2013.

157370
5.709,82
4,022,50
581,75
11.666,00
10.893,84

34.447,61

Kturama za_izyriene usluge

2015,
21.421,07
27.978.54
6.417 54
15,

Tro8kovi reklamnog:- mateﬁjalyaiskazani su najveéim delom krajem 2015. godine, a odnose se
na trofkove novogodisnjeg reklamnog materi] ala i poklona saradnicima i klijentima Drustva,
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23.5.6. Trogkovi drugih usluga

Struktura ovih tro$kova ostvarenih u iznosu od 106.308,24 € je slijedeéa;

015,
~ Tro¥kovi PTT usluga 25.680,30
- TroSkovi telefonskih usluga 4.637,86
~ Tro§kovi interneta 7.825,29
- Tro8kovi komunalnih usluga 1.057,92
= Trofkovi grafickih ushiga 11.423,58
- Trogkovi on — line obrade 31.258,00
— TroSkovi drugih usluga 4.039,77
~ Trogkovi licenca za 1 godinn 3.019,58
= Troskovi seminara iusavriavanja 15,714,553
— Sudski trogkovi 1.651,39
Ukupno: 106.308,24

Najvece uéesée u ovim froskovima &ine tro¥kovi on-line obrade i tro¥kovi PTT usluga.
Troskovi on-line obrade u visini od 31.258,00 Eura knjiZeni suna osnoyu faktura za korigéenje
programa Maticnog druStva. Fakture su ispostavljene kvartalno (na bazi obraunavanja stvame
vrijednosti minulog perioda i na osnovu zaralunatih ugovora o osiguranju Drustva), a na
osnovu Ugovora o poslovnoj saradnji, zakljudenog 01.01,2008, goding, kojim se Grawe
‘Wechelseitige Versicherung, kao davalac podrske obavezalo da ée Drugtyu pruzati usluge IT-
djelatnosti, usluge savetovanja i podrske u oblasti tehnike osiguranja i usluge savetovanja.

Fakture za 2015. godinu ispostavljene su po kvartalima kako sledi:

(EUR)
__ 2015

=1 kvartal 2015, godine 9.992,00
— Il kvartal 2015, godine 9.992,00
— Mlkvartal 2015, godine 9.992,00
— IV kvarlal 2015. godine 9.992,00
~ KnjiZno odobrenje (smanjenje obaveza za 2014. godinu) -8,710,00
Ukupno: S ' 31.258,00

Trokovi Ticence iskazani .su na osnovu Ugovora o korid¢enju licence iz 2007. godine
i Dodatka Ugovora o korid¢enju licence od 28.01.2012. godine, kojima se Grawe
Wechelseitige Versicherung, kao vlasnik licence, obavezao da isporuduje softverske licence
koje je stekao, a za dobijene licence Drugtvo vrsi godidnje placanje u roku od tri mjgseca

nakon ispostvaljanja raduna od strane Mati¢nog drugtva.
Tr'oékovi'licenceu iznosu od 3.019;,58 Eura-odnose sena:
(EUR)
2015.
— Microsoft ~licenca za 2015. godinu 2.871,97
— Symanlec- licenca za 2015. godiniu . 22:32
~ Baramundi- odrZavanje za 2015, godinu 125,29
Ukupno: 3.019,58

Troskovi u iznosu od 15.714,55 BEura odnose se na trodkove odrZavanja seminara

1usavr¥avanja, za koje su raduni ispostavljéni od strane Mati¢nog drustva u visini od 1.002,79

Eura, povezanog lica Grawe osiguranje Zagreb u visini. od 79,87 Eura, dok se ostatak odriosi

na seminare koji se odrZavaju s cilj erh praéenja nacionalnih zakonskih propisa,
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Druagi trofkovi

Struktura drugih tro¥kova ostvarenih u iznosu 13.346,43 € je slijedeca;

— Adninistrativne takse
~ Donacije i sponzorstvo
- Porez na imovinu
— Firmarine- po Refenju Sckretarijata za komunalne poslove
~ Ostali trogkovi.
Ukupno:

Umanjenje za prihode od provizija reosiguranja

‘Umanjenje za prihode od provizija reosiguranja sastoji se od:

2015,

(EUR)
2015.
131,00
700,00
3.670.68
6.064,58
2.780,17

1334643

(EUR)
2014,

~ Osiguranje Zivota’

43.864,85
67.776,81

40.397,29
70.512,06

= Dopunsko osiguranje
Ukupno:

111.641,66

110.909,35

GUBITAK - NETO POSLOVNI REZULTAT

Drustvo je iskazalo gubitak u iznosu od 120.813,73 €, §to se utvrduje iz veéih TSO od bruto

poslovnog rezultata, kako slijedi:

a). Dobitak ~ bruto poslovni rezultat

b) TSO

€) Neto poslovni rezoltat (gubitak):

FINANSIJSKI REZULTATI OD ULAGANJA

Drutvo je ostvarilo finansijski rezultat od ulaganja u iznosu od 1.722.027,58 €.

Ostyareni prihodi i rashodi iz ulaganja su slijedede strukture:

(EUR).
2015, 2014
694.881,33 464.,179,68
815.695.06 787.117,11
120.813,73 32293743
.. (EUR)
2015.8. 20148,

1. Prihodi od ulaganja sredstava telmigkih rezervi i
‘matematicke tezerve
2. Rashodi od ulaganja sredstava tehnickiki rezervi 1
matematicke rezerve

1,004.992 44

1.491.497,39

3. Neto finansijski rezultat iz tehnitkib rezervi (1 —2)

4.Prihodi od ulaganja koji se ne finansiraju iz sredstava
tehnickil tezerei »

5. Rashodi od ulagarija koji se ne finansiraju iz sredstava
tehnickilh rezervi

6. Neto finansijski rezultat od ulaganja koja se ne

~ finansiraju iz sredstava tehnidkih rezervi
7. Ukupni finansijski rezoltat iz ulaganja (3+ ¢)

-37.004,46 -13.330,37
967.987,98 1.478.167,02
756,483,19 514.652,86
-2.443,59 -2.345,00
754.039,60 512.307,86
1.722.027,58 1.990.474,88
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Drugi prihodi
Drugi prihodi od 8.872,14 €- &ine umanjenje obaveze za porez na dobit (povrat je regulisan
aktom Poreske uprave u stuSaju placanja obaveze pre roka).
Rashodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava telnike premije

Rashodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava tehnitkih rezervi u iznosu od -2,443,59
€ suslijedece sirukture:

2015,
— Rashodi od amortizacije (vrednovanje investicionih nekretnina po fer ;
vrijednosti) 1.849,27
~ Drugi finansijski rashodli (kamata na depozite u reosiguranjir) 594,32
Ukupno: 2.443.,59:

DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRIJE OPOREZIVANJA
Dobitak iz redovnog poslovanja prije oporezivanja iskazan je u iznosu od
1.601.213,85 €, $o se utvrduje iz razlike gubitka - neto posloviiog  rezultata
1 finansijskog rezultata od ulaganja, i to:

2015, 2014,
— Neto poslovni teznliat - gubitak ~120.813,73 32293743
— Finansijski rezultat iz ulaganja (dobitak) 1.722.027.58 1.990.474,88
Razlika: ‘ 1.601.213,85 1.667.53745

POREZ NA DOBIT

Naiskazanu visinu dobitka prije oporezivanja kojaiznosi 1.601,213,85€ obradunat je porézha
dobit u iznosu od 142.702,03 €,

Obrafun je izvi¥en u skladu sa Zakonom. o Jporezu na dobitak, §to se daje sa prikazom
i iska,zima.fosnovnih‘ pokazatelja:

(EUR)

2015, 2014,

a) Dobitak prije oporezivanja 1.601.213,85 1.667.537,45

b) . Troskovi amortizacije iskazani u Bilansu uspjeha 46.349,92 40,904,26

¢) Troskovi amortizacije koji se priznaju u poreske svrhe -61.985,70 =63,451,96
d) Novéane kazne i penali- ' <

d) Poreska ostiovica — oporeziva dobit 1.585.578,07 1.642,989.75

@) Iznos poreza po stopi 0d 9 % -142.702,03 | -147.869,08

‘Napomeria; Izyvrsni direktor Drustva jo na:sjednici odrianoj 02, februara 2016, godine donijeo Odluku o ne

vrienju. rezervacije po MRS — 12§ MRS-19. Odbor direktora je bio jednoglasan, da se
rezervisanja za otpremnine: i-odloZene poreze ne vrli rezervacija, obzirom’ da Jje ovatezervacija

malerijalno beznadajna, Odluka je-donijeta pod brojein br. 6/2016.
Posle oporezivanja, neto dobit za-posloviu godinu iznosi:

(EUR

2015, 2014,
a) Dobitak prije oporezivainja: 1.601.213,85 1:667.537 45
b)  Iznos utvrdenog poreza po.Poreskoni bilangu -142,702,03 -147.869,08
c) Neto dobit za poslovnin godinu (a~b) ~ 1.458,511,82 1.519,668,37
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ANALIZA FUNKCIONISANJA INTERNE REVIZIJE

Osnovei obuhvati

Interna revizija u "Grawe osiguranje" a.d., Podgorica, sprovodi se u skladu sa &lanom 108 do
114 Zakona o osiguranju ("SI, list Crne Gore", br. 53/09, 73/10, 40/11, 45/12.1 6/13), ¢lanom
16h, 1611 16j Zakona o radunovodstvu i reviziji ("SI list RCG", br, 69/05, "SI, list Crne Gore",
br. 80/08), &lanom 4. Pravilnika o sadrZini izveStaja ("SI list Crne Gore", br. 01/13 1 78/15),
obavjeStenja i drugih podataka koje Drudtvo za osiguranje dostavija Agenciji za nadzor
osiguranja i o nadinu i rokovima njihovog dostavljanja i &lanom 23 Pravilnika o radu Interne
revizije Drugtva i Plana i programa rada Inteme revizije za poslovnu 2015, godinu,

U skladu sa ¢lanom 110 Zakona o osi guranju, Interna revizija druftva sprovodi stalnu
i sveobuhvatnu kontrolu svih aktivnosti iz poslovanja dru$tva i vi$i procjenu:
1) -adekvatnosti i efektivnosti sistema interne kontrole u drugtvu za osi guranje; ‘
2) wuskladenosti poslovanja drustya za osiguranje sa zakonom, propisima i ustanovljenim
politikama i praksama drugtva; _ v o
3) adekvatnosti i primjene propisanih politika i procedura kontrole riziKa;
4) kvaliteta i pouzdanosti sistema elektronske obrade podataka; o
5) tanosti, pravovremenosti i pouzdanosti radunovodstvenih, finansijskih i drugih
{zvje§taja i evidencija,
Interna revizija dru§tva za osiguranje obavlja internu reviziju poslovania drutva u skladu sa
nadelima struke i standardima revizije, kodeksom profesionalne elike revizora i pravilnikom
oraduinteme revizije,
Interni revizor podnosi Izviedtaje Odbotu direktora drustva za osiguranje.
Godisnji izvjedtaj o intemoj reviziji, sa mi§ljenjem odbora direktora drustva za osiguranje
0joj -se razmatra I godidnji finansijski izviéstaj

razmatra. s¢ na skupdtini akcionara na k
drustva.

Funkcionisanje inteme . revizije se mo¥e sagledati iz obuhvata i sadrZaja izjvestaja koji su
podnoSeni u toku 2015, godine i Godisnjeg izvj estaja Interne revizije za 2015 godinu, 1, iz,
aktivnosti nezavisnog i objektivnog uvjeravanja, uz konsultacije koje su osmigljene, sa
ciljem kreiranja dodatne vrijednosti, unapredenja poslovanja i uspostavljanja sistema inteme

kontrole i upravljanjem rizicima Drugtva.

Program rada interne revizije za 2015, godinuuraden je na osnovu Plana rada interne revizije.

Ak¢ interna revizija utvrdi da se u drugtvu za osiguranje ne postupa u skladu sa pravilima

o upravljanju rizikom i zbog toga drustyu prijeti nelikvidnost ili insolventnost ili utvrdi daje
ugroZena sigurnost poslovanja, odnostio da su ugroZeni interesiosiguralﬁka, duZna je da

o'tome odmah obavijesti odbor direktora drugtva za osiguranje.
Poslove interne revizije obavlja — Tntemi revizor mr Aleksandra Purovié,

Posebna painja u toku kontrole bazirana je na izloZenost Drudtva tizicima u poslovanju,
nepravilnostima i nedostacima i davanju odgovarajudin preporuka za unapredenje sistema rada
nakon izviSene kontiole.
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B IzvjeStavanie o obavlienoi internoj reviziji za 2015. godinu

U toku 2015. godine obavljene su Setiri (4) kvartalne revizije i to;
Usvojen od strane Odbora direktora:.

IzvjeStaj Intemne revizije 01.01.-31.03.2015. godine Odluka br.25/2015 od 29,04.2015
IzvjeStaj Interne revizije 01.04.-30.06.2015. godine Odluka br.44/2015 od 31.07.2015
Izvjestaj Interne revizije 01.07.-30.09.2015. godine  Odluka br.61/2015 od 12.10.2015
IzvjeStaj Intemne revizije 01.10.-31.12.2015. godine  Odluka br.04/2016 od 25.02.2016

Godisnji Izvjedtaj Interne revizije Odluka br.4-1/2016 od 25.02.2016
01.01. -31.12.2015, godine

Na osnovu Godisnjeg programa rada Interne revizije , u toku 2015, godine izvi¥ena je
revizija sledeéih oblasti;

— Revizija ostvarenih trodkova marketingkih usluga,

— Revizija izvje$tavanja prema Agenciji za nadzor osiguranja,

— Revizija izvje$tavanja prema Matiénom drustvu,

~ Revizija utvrdivanja i raspodjele dobiti po polisama,

— Revizija deponovanja i ulaganja sredstava tehnidkih rezervi

— Ocjena nacina obrade dokumentacije i postupka .zakljudivanja ugovora o osiguranju
i izdavanje polisai likvidacije Steta. N

— Ocjena osposobljenosti Drustva da visi aktivnosti u cilju sprjedavanja pranja novea
i finansiranja terorizma S '

Po izviSenoj kontroli revizije ostvarenih troskova marketingkih usluga (izvrSena u I kvartaly)
uodeno je da-za neke marketinske usluge ne postoji potvrda o-samom izviSenju da j&-ista
izyriena, te je Drustvo bilo u obavezi da Agenciji dostavi dokumentaciju o izvieniin
uslugama. Po datim preporukama, usvojenim od strane Odbora direktora, ovo je otklonjeno
i dokumentacija se dostavlja..

Kod revizije izvje$tavanja prema Agenciji za nadzor osiguranja (Il kvartal), utvrdeno je daje
Drudtvo izvidilo svoje obaveze na vreme i u roku u skladu sa Zakonom o ‘osiguranju.
1 Pravilnikom o-sadrZini izvjeStaja, obavjestenja i drugih podataka koji se dostavljaju Agenciji,
te-u ovoj kontroli nisu utvrdene nezakonitosti 1 nepravilnosti:

Revizijom izvjeStavanja prema Matiénom drustvu (I kvartal) takode nisu utvrdeni nedostaci.
Po pitanju utvrdivanja 1 raspodjele dobiti po polisama, kao i nadiny d"ba\‘ij'eéta‘v‘anja' klijenta
o' pripisanoj dobiti (revizija u III kvartalu), utvrdeno je da je tatno obradunatd pripadajuca

dobit na polisama iz uzorka i ispladena korisnicima zajedno sa naknadom. iz

osiguranja.Medutim nije obezbeden adekvatan proces slanja obavjedtenja o visini pripisane
dobiti na polisama kako bi se obezbjedila uredna i precizna evidencija poslatih obavjestenja za
svaku polisu, te je data preporuka da se do kraja godine ovo otkloni. Po usvajanju Izvjestaja

I datim preporukama, nepravilnost je otklonjena.

‘Kontrolom deponovanja i ulaganja sredstava tehniekih rezervi (IV kvartal) u dijelu tadnosti,

pravovremenosti 1- pouzdanosti evidencije vrednovanja oblika imovine koji slufi za pokriée
sredstava tehnickih rezervi, nisu utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti.

Revizija ocjene nadina obrade dokumentacije i postupka zakljuSivanja ugovora o osiguranju

4 -1zdavanja polisa izvriena je po svin kvartalimau foku 2015, godine, UT, I IV kvartalu nisu

uocene nepravilnosti, dok je u Il kvartalu za dvije polise utvrdeno da nisu adekvatio unijeti
podaci sa Upitnika za‘identifikaciju politicki- eksponiranih lica, koji se inade dostavljaju uz
svaku ponudu, t€ je preporuka Internog revizora bila da se isti evidentiraju kao takvi.



St 58
AD 7ZA OSIGURANIE FGRAWE?, PODGORICA,

Preporuka je sprovedena do 01.12.2015. godine i klijenti su evidentirani u KORIN-u sa
odgovaraju¢im stepenom rizika i nalaze se v evidenciji politi¢ki eksponiranih lica.

U sva geliri kvartala obavljene su revizije na&ina obrade dokumentacije i postupka likvidacije

§teta i nakon obavljenih kontrola utvrdeno Jje da sistem internih kontrola u navedenom procesu

zadovoljavajudii nisu utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti,

Ocjena osposobljenosti Druftva da vr§i aktivaosti u cilju spyj efavanja pranja novca
i finansiranja terorizma vrena jo u sva &eliri kvartala. Predmet revizije su bile uspostavljene
procedure vezane za sprieavanje pranja novea i finansiranja ferorizma, aktivnosti ovlagéenog
lica za sprjefavanje pranja novea i finansiranja terorizma i obuke zaposlenih, kao
i dostavljanje potrebnih podataka Agenciji za nadzor osiguranja i prijavljivanje Upravi za
sprecavanje pranja novea uplata vecih od 15.000 Eura, kao i kontrola ponuda za zakljudivanje
ugovora o osiguranju Zivota. Intemi revizor dao je nekoliko preporuka za otklanjanje uotenih
nedostataka, kao §to su obave$tavanje zastupnika da uz ponudu za zakljuCivanje ugovora
0 osiguranju obavezno dostave i Upitnik za identifikaciju polititki eksponiranih lica (¢lan 32
Zakona o. sprje€avanju pranja novea), zatim da se obezbijedi. princip 4 odiju u. Odeljenju za
obradu ugovora prilikom ponuda za zakljuivanje ugovora i obrade polisa, kao i da'se prilikom
isplate naknade osiguranja izvi8i provjera kiijenta u skladu sa odredbama pomenutog Zakona.

Ove preoporuke su prihvaéene | otklonjene do kraja 2015. godine, dok su neke druge
prolongirane i otklonjene do kraja marta 2016, godine, obzirom da je krajem 2015, godine
neposredan uvid, odnosno kontrolu izvidila je i Agencija za nadzor osiguranja Predmet
kontrole, izmedu ostalog, fakode su bile aktivnosti u dijelu sprjedavanja pranja novea
i finansiranja terorizma. Po. izviSenoj kontroli sadinjen je Zapisnik, nakon ¢ega je donijeto
i Rjedenje’o izricanju mjera nadzora broj 02-932/10-15 od 30.12.2015. godine.

Navedenim RjeSenjem Drustvo je naloZeno da je Drustvo u obavezi da sprovodi. redovnu
kontrolu 1 reviziju obavljanja poslova na otkrivanju i sprjeSavanju pranja novea, da izradi
Analizu rizika u skladu sa odredbama Zakona i Pravilnikom o smjernicama za iziadu analize
i faktorima rizika radi sprjeavanja pranja novea, da DruStvo uskladi postojeéi Pravilnik sa
novim Zakonom i Smjemicama, da listu Indikatora; koja je na snazi u Drustvu uskladi sa

Pravilnikom o indikatorima i o tome obaveti Agenciju, zajedno sa Odlukom Odbora direktora

0-usvajanju iste, te da sprovodi mjere identiteta i pracenja poslovanja politigki eksponjranih
lica.

Rok za otklanjanje naprijed navedenih nepravilnosti je 31.03.2016. godine. Po nafoj ogjeni
veci dio po nalozima iz Rjesenj aje otklonjen.

‘Ocena ovla$enog revizora

Po ocjeni Ovlaséeriog revizota Interna fevizija je uspjeSno obavila programske zadatke.

U velikoj mjeri pomogla je organizaciji u postizanju ciljeva Drustva, uvodenjem sistematskog

1 disciplinovanog pristupa progjeni i unaprijedenju efikasnosti procesa upravijanja rizikom.

Tokom prethodnog perioda: obezbjedeno je kontinuirano analiziranje 1 pradenje posloynih

procesa, posebno onih gde su bili identifikovani rizici. Odbor direktora Drugtva razmatrao je

i usvajao postupke koji su u datom momenty bili najbolji za zadrfavanje rizika na
prihvatljivom nivou,
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NEZAKONITOSTI I NEPRAVILNOSTI U POSLOVANJU UTV RBPENE REVIZIJOM
U PERIODU KOJI JE PRETHODIO PERIODU ZA KOJI SE OBAVLJA REVIZ1JA,
U POSTUPKU REVIZIIE I NALAZIMA EKSTENIH 1 INTERNIH XKONTROLA,
TE OSTALI PODACI

Po finansijskim izvje$tajima Drustva za prethodnu 2014. godinu nisu utvrdene nezakonitosti
i nepravilnosti u poslovanju od strane revizije, te je Ovladdeni -revizor izrazio pozitivid
mi$ljenje.

NALAZI EKSTRENIH KONTROLNIH ORGANA

U toku prethodne godine od strane Agencije za nadzor osiguranja izvriila je ciljnu neposrednu
Kkontrolu w dijelu procjene i preuzimanja rizika, transakcija sa povezanim licima, adekvainost
kapitala (obratun kapitala i margine solventnosti) i sprjecavanje pranja novca i finasiranja
terorizma, za period 01.01.2014.do 30.06.2015. godine.

Po izvrsenoj kontroli sainjen je Zapisnik broj 02-932/4-15 od 09. decembra 2015, godine,
kojim su konstatovani odredeni propusti, najveci dijelom, na aktivnosti spreavanja pranja
novea i finansiranja terotizina (ovo je detaljnije obradeno i dato pod prethodnom tadkom -~
tacka 28. TzvjeStaja o izvrienoj reviziji).

Kontrolom je konstatovan i propust u dijelu neobjelodanjivanja transakcija sa povezanim
licima u svojim finansijskim izvjestajima , kao i nesprovodenje aktivnosti unutra$nje kontrole,
Cuvanja i zastite podataka, naginu vodenja evidencijai osposobljavanju zaposlenih,

Primedba je data i na odobravanje popusta zaposlenom bez internog akta. koji ovu oblast
reguliSe.

Na dostavljerii Zapisnik Drustvo je u zakonskom roku dostavilo prigovor (Izja$njenje
i postupanje: po Zapisniku), pod brojem 01-667/2, dana 15.12.2015. .godine, gdje su dostavili

odredene Zakljutke po kojima su postupili, a za ostale su ostavili kradi ok zaizvrienje,

Imajuéi u vidu sve utvidene nedostatke, Agencija je donijela Rjefenje o izricanju mjera

nadzora broj 02-932/4-15 od 09, decembra 2015, godine (detalino dato pod -prethodnom

tatkom, pa se ovdje posebno ne navodi), uz obavezu Druitva da dostavi dokaze o postupanju.
po istim najkasnije do 31,03.2015 godine,

KADROVSKA OSPOSOBLJENOST

Drustvo je na dan 31.12.2015. godini imalo 13 zaposlenih. Kadrovska popunjenost odgovara.
trenutnim potrebama, odnosno dostignutom ‘nivou aktivnosti, osim u Odjeljenju prodaje:
osiguranja, za ‘radna mjesta prodaje osiguranja za koja postoji slabo, odnosno minimalno:

interesovarje.

Drutyo je u novembru 2015, godine rasporedilo jednog radnika na poslovima aktuara, koji je
poteo obuku za dobijanje licencec ovlaéenog aktuara (U organizacii Agencije za nadzor
osiguranja).

INFORMACIONE TEHNOLOGIJE

U Drustvu je tokom 2015. fgodfne na. raspolaganju zza{)osleni‘nia 8 radunara, od kojih su dva
Fujitsu-Siemens, dok -su ostalih est Hewlett-Packard. Radunari su opremljeni Tlicenciranim

‘operativnim sistemom Windows 7, sa nadogradnjom Microsoft Office 2013 paketa,

Svi podact se skladiste i Suvaju iia lokalnom serveru koji je nabavljen u prethodnoj godini.
Zadtita je obezbijdena preko softvera Baramundi i Symantec.
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U 2015. godini je, u skladu sa posloynom politikom zamjene stare IT opreme na period od pet
godina, izvr¥ena nabavka 4 uredaja Hewlett- Packard Company, Takode je izvriena i nabavka
Celiri nova Ip telefona, koji se koriste u internoj komunikaciji sa ostalim éerkama firmama
u koncemnu.

Za 2016, godinu je planirana nabavka jo$ dva HP radunara, &ime ée biti zamijenjenl syi
kompjuteri, koje zaposleni koriste, §to de obezbijediti kvalitetan rad zaposlenima
u narednom periody.

Za pomo¢ u odrzavanju IT opreme zadusena je bila firma "Montex" iz Podgorice.

OBRASCI STROGE EVIDENCIJE

Dru$tvo ispostavlja ($tampa) polisu kod ugovaranja preko kompjutera, tako da ispitivanja
1 kontrola popisa obrazaca stroge evidencije mogu biti sprovedeni samo putem produkeije -
novo-zakljucenih osiguranja u posmatranoj godini, ili pak sa stanovigta portfelja Drustva sa
stanjem 31.12.2015, godine.

POVEZANA LICA
Drustvo je u 2015, godini imalo poslovne odnose sa sljededim. povezanim pravnim licima:

- Grazer Wechselseitige Versicherung Aktiengesellschaft iz Graca, i

- Grawe Hrvatska dd sa sjedi$ten u Zagrebu,

Veze sa povezanim licima nisu od veceg materijalnog znadaja. Drugtvo je-ostvarilo prihode po
osnovu prenosa portfelja u iznosu od 49.620,53 €:

~ Prihodi po osnovu bruto matematickih rezerv.za Ziv.osig, 44.742 00
~— Prihodi po osnovu matemat. rezervi Fivotnil osiguraiija-obra¢. dobit 4.878,53
Ukupni prihodi 49.620,53
U istom periodu ostvareni poslovni rashodi u ukupnom iznosu od 36.933,94 €
) (EUR)
T;‘Q§l{<wi sprovodenja osiguranja
Trogkovi konsultantskih uslnga

— Tro8kovi konsultantskih usluga 1.573,70

‘Troskovi drugih u sluga ‘
— Troskovi onsline obrade podataka 3 162‘5_8__,00
-~ Troskovi licenci sa trajanjem do 1 podine 3:019;58.
= Trotkovi on-line obrade podataka 0,00.
—_Trofkovi drugih usluga - seminari i stricno usavr§ 1.082,66.
Ukupni rashodi .36.933,94.

Sva potraZivanja se odnose na prenos- portfelja iz Graca. U 2015 godini je prenijeto devet

polisa, Iznos od 44.742.00 € se ddno'sitnfa prenos matemati¢ke rezerve, a iznos od 4.878,53 €

predstavlja pripisanu  dobit po prenijetim  polisama. Na dan 31,12.2015, godine sva

potraZivanja prema povezanim licima sunapladena,

Na dan bilansiranja 31.12,2015. godine neizmirene -obaveze prema povezaiim Iicima su

1skazane uiziosu od 5.596,07€:

— Grazer AG 7/2015 troskovi seminara 1.002,79
~ GQrazet AG - 6/2015 licen Mierosoft; Symfil‘ltec;Baraniu 3.019,58
~_Inovoice 5/2015 ATS00I-annual report v 1.573,70

Ulkupno:
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BILANS NOVCANIH TOKOVA

Ovaj obrazac ,,pm'/ia\i,nformacij e, prije svega, koliko je novea generisano, odnosno ostyvareno iz
redovnih posloynih aktivnosti u toku godine i koliko je upotrebljeno ili obezbjedeno iz
poslovnih aktivnosti finansiranja ili investiranja. Ove informacije omogucéavaju nam procjenu
promjene neto imovine Drudtva, njegovu finansijsku. strukiuru (ukljuujuéi likvidnost
i solventnost), kao i njegovu sposobnost da utide na iznose i vremensko odredenje tokova

gotovine u cilju prilagodavanja promjenjivim okolnostima i prilivima,

Bilans novéanih tokova sadran je iz protoka gotovine poslovnih, investicionih i finansijskih
aktivnosti, sa efekiom povecanja gotovine od 318.681,66 € (u 2014, godini  povecanje

1.553.784,95 €), kako slijedi:

(EUR)
‘Tekuca Prethodna.
godina godina

Drustvo je iz poslovnil

A _| Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnost
L_| Prilivi gotovine iz poslovnih akfiviiosti 4.983.215,91 | 4.541.679,90
2 | Odliv gotovine iz poslovnih aktivaosti ~2.260.091,52 | 2.050.127,00
3 | Neto promjena gotovine iz poslovnih aktivnosti 2.723.124,39 | 2.491.552,90
B _| Tokovi gotovine iz aktivnosti investiranja
1 | Prilivi potovine 1z aktivnosti investiranja 11.194.740,95 | 2.818.724.90
2 | Odliv gotovine iz aktivnosti investiranja -13.114.183.68 | -6.379.062,75
3 | Neto promjena gotoving iz aktivnosti investiranja -1.919.442,73 | -3.560.337.85
C_| Tokovi gotovine iz aktivnosti finansi ranja : .
L | Prilivi gotovine iz aktiviosti finansiranja 0,00 0,00
2 | Odliv gotovine iz aktivnost finansiranja. 485.000,00 485.000,00
3 [ Netopromjena gotovine iz aktivnosti finansiranja -485.000,00 | <485.000,00
D i .Neto promjena gotovine 318.681,06 | -1.553.784,95
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA. 640.590,99 321.909,33
GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 321.909,33 | 1.875.694,28

1 aktivnosti ostvarilo nefo priliv- gotovine u iznosu od 2.723. 124,39,

dok je iz aktivnosti investiranja ostvaren neto-odliv gotovine u iznosu od 1.919.442,73 €,

kao 1 iz akii vnosti finansiranja uiznosu od 485.000,00°€:

U odnosu na prethodnu godinu gotovina je poveé’ema- 22.318.681,66 €.

Drutvo u toku posmatrane poslovne godine nije imalo blokad

OSnovyY,.

a tekuceg raguna ni po jednom

@) Rentabilnost:

POKAZATELJI POSLOVANJA

640.590,99
554.882,30

‘gotovinska sredstva

a) Trenuma likvidnost
kratkoroéne obaveze (povjerioci)

(u koeficijentu)

=1,15;

Fakturisana premija 4.978.561,12

b) Produkfivnost _
Broj zaposlenih 13

o o
(po zaposleniom) 382.966,24 €;

Troskovi sprovodenja
_OSBUANE ¢ 100=
Faktutisana premija

815.695,06

¢) Ekonomi¢nost
4.978.561,12

N = Q0L
poslovanja - (u %) x100= 1638 %:

- Neto dobitak X 100 =

Osnovni kapital (akeijski) =~ =

. : %100
3.000.011,43

=48,62%

kapitala (1 %).
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Drusivo je u poslovanju za 2015. godinu, po pokazateljima poslovanja, ostvarilo rezultate koji

se daju u slijedecem uporednom pregledu:

e e Razlika
2015, g. 2014.g. 2015/2014
a)  Trenutna likvidnost 1,13 0,62 1,85 koeficijent
b) Produktivnost 382.966,24  386.882,67 -3.916,43 Eur
c) Ekonomidnost 16,38 17,96 +1,58  procéntnilt poena
d) Rentabilnost 48,62 30,66 2,04 procentuih poena

GODISNJI IZVJESTAT O POSLOVANIU

Drustvo je sainilo Izvjedtaj o poslovanju za razdoblje januar — decembar 2015, godine sg
prikazima i sadrZajima pojedinih poglavlja utvrdenim u skladu sa Zakonom o osi guranju.

Izvjestaj o poslovanju sadr¥i sljedede:

A. Osnovni podaci 0 Drustyu, i
B, Tzvjestaj o poslovanju Drugtva.

Izvjestaj o poslovanju daje informacije o slijede¢im segmentima poslovanja Dru§tva:

1) Uvod (kratak osvrt na polititku situaciju u Crhoj Gori,
kao i na trZi$tu osiguranja u Crnof Gori

2) Zakonski okviri kao osnova za obavljanje djelatnosti

3) Produkeija- fizicki obim poslovanja '

4)  Portfelj Dru§tva i njegova struktura

5) Obrade §teta

6) Reosiguranje

7) Tehni¢ke rezerve

8) Ulaganja

9) Trogkovi

10) Rezultat poslovanja

11) Pokazatelji efikasnosti poslovanja

12y Solventnost '

13) Progjena rizika

14) Povezanalica

15) Kadrovska struktura,

16) Informacione tehnologije

17) Marketing

18) Ostalo.
Sadrzaj Izvjedtaja je proizvod informacija koje su veé dafe uglavnom u finansijskim
izvjeStajima i aktuarskom midljenju o finansijskim izvjeStajima i poslovanju Drustva,
te su obradene kroz na¥ Izvjetaj 0.obavljenoj reviziji za 2015. godinu,

Pregled posloviiog rezultata u 2015. godini "dat'tje‘u‘ ‘slijedeéoj tabeli:

2015, god. 2014, pod.
— Poslovni prilodi 4.717.926,23 4.382.599,36
‘— Poslovni rashodi -4.023:044,90  -3.918.419,68
~ TroSkovi sprovodenja osiguranja -815.695,06 <787.117,11
~ Finansijski rezuliat od ulaganja 1.722.027,58 1.990.474,88
— Porezna dobit ’ -142,702,03 -147.869,08

Neto dobitak: 1.458.511,82 1.519.668,37
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Pokazatelji-poslovanja dati-su pod prethodnom tadkom 4) ovog Izvjesiaja.

IzveStaj o poslovanju je sveobuhvatan, a informacije iskazane u njemu su u saglasnosti sa
podacima iz poslovnih knjiga Drustva.

ZAKLIUCAK

Drutvo je poslovnu 2015. godinu zavi$ilo sa pozitivnim rezultatom. Savjesnim poslovanjem
obezbjeduje se stalna likvidnost i efikasno se izvi§avaju sve preuzete obaveze.

PRILOZI UZ 1ZVJESTAJ O OBAVLJENOJ REVIZIJI

Priloge uz Izvjestaj o obavljenoj reviziji ¢ine:

1) Misljenje oviadéenog aktuara
 2) ‘Godignji izvjestaj o poslovanju

3) Napomene uz finansijske izvjetaje za 2015, godinu

4) Finansijski izvje§taji
—  Bilans stanja nia dan 31.12.2015. godine
- Bilans uspjeha u periodu-od 01.01. do 31.12.2015. godine
- Izvjestaj o promjenamana kapitalu od 01.01.2015 do 31,12.2015. godine
‘—  Bilans nov¢anih tokovau periodu od 01,01, do:31:12.2015. godine.

U Podgorici, 02. 03, 2016, godine,

/OVLASCENI REVIZOR:
iianka Vuksaniovié, dipl. oec.
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