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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Akcionarima Osiguravajuceg drustva Grawe osiguranje AD, Podgorica

Izvrsili smo reviziju priloZenih finansijskih iskaza akcionarskog drustva ,.Grawe osiguranje”
Podgorica (u daljem tekstu: Drustvo), koji obuhvataju iskaz o finansijskoj poziciji (bilans stanja) na
dan 31.12.2019. godine i iskaz o ukupnom rezultatu (bilans uspjeha), iskaz o promjenama na kapitalu i
iskaz o novéanim tokovima za godinu koja se zavriava na taj dan, i napomene uz finansijske iskaze
koje ukljuéuju sumarni pregled zna¢ajnih raéunovodstvenih politika.

Po nasem mi8ljenju, prilozeni finansijski iskazi prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno
znaGajnim pitanjima finansijski poloZaj “Grawe osiguranje” AD, Podgorica na dan 31. decembra
2019. godine, njegovu finansijsku uspje$nost i tokove gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan,
u skladu sa ra¢unovodstvenim propisima Cme Gore.

Osnova za misljenje

Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o reviziji Crme Gore i Medunarodnim standardima revizije
(ISA). Nase odgovornosti u skladu sa tim standardima su detaljnije opisane u odjeljku izvestaja koji je
naslovljen Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih iskaza. Mi smo nezavisni u odnosu na
Drustvo u skladu sa Etickim kodeksom za profesionalne ra¢unovode Odbora za Medunarodne eticke
standarde za ra¢unovode (IESBA Kodeks) i etickim zahtjevima koji su relevantni za naSu reviziju
finansijskih iskaza u Crnoj Gori, i ispunili smo nade druge eticke odgovornosti u skladu sa ovim
zahtjevima i TESBA Kodeksom. Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i
adekvatni da nam pruze osnovu za misljenje.

Kljuéna revizijska pitanja

Klju¢na revizijska pitanja su pitanja koja su, po nasem profesionalnom prosudivanju, bila od najveceg
znacaja u nasoj reviziji finansijskih iskaza za tekuéi period. U postoje¢im okolnostima smatramo da
nema klju¢nih pitanja odabranih za posebno saopstavanje, svi aspekti su obradeni u kontekstu revizije
finansijskih izvestaja u cjelini, kao i formiranju nadeg misljenja.

Odgovornost rukovodstva i lica ovlaiéenih za upravljanje za finansijske iskaze

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih finansijskih iskaza u skladu sa
medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja i za one interne kontrole za koje odredi da su
potrebne za pripremu finansijskih iskaza koji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale
usled kriminalne radnje ili greske.

Pri sastavljanju finansijskih iskaza, rukovodstvo je odgovorno za procjenu sposobnosti Drustva da
nastavi sa poslovanjem u skladu sa nagelom stalnosti, objelodanjujuéi, po potrebi, pitanja koja se
odnose na stalnost poslovanja i primjenu nacela stalnosti poslovanja kao rac¢unovodstvene osnove,
osim ako rukovodstvo namjerava da likvidira Drustvo ili da obustavi poslovanje, ili nema drugu
realnu moguénost osim da to uradi.

Lica ovlai¢ena za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog izvjeStavanja
Drustva
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Odgovornost revizora za reviziju finansijsih iskaza

Nas cilj je sticanje uvjeravanja u razumnoj mjeri o tome da finansijski iskazi, uzeti u cjelini, ne sadrze
materijalno znacajne pogredne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske; i izdavanje izvjestaja
revizora koji sadrzi nase mi$ljenje. Uvjeravanje u razumnoj mjeri oznagava visok nivo uvjeravanja, ali
ne predstavlja garanciju da ¢e revizija sprovedena u skladu sa Medunarodnim standardima revizije
uvijek otkriti materijalno pogresne iskaze ako takvi postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usled
kriminalne radnje ili greske i smatraju se materijalno znac¢ajnim ako je razumno ocekivati da ¢e oni,
pojedina¢no ili zbirno, uticati na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovu ovih finansijskih
iskaza.

Kao dio revizije u skladu sa ISA standardima, mi primjenjujemo profesionalno prosudivanje i
odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Isto tako, mi:

* Vr&imo identifikaciju i procjenu rizika od materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim
iskazima, nastalih usled kriminalne radnje ilil greske; osmisljavanje i obavljanje revizijskih postupaka
koji su prikladni za te rizike; i pribavljanje dovoljno adekvatnih revizijskih dokaza da obezbijede
osnovu za misljenje revizora. Rizik da nece biti identifikovani materijalno znacajni pogresni iskazi
koji su rezultat kriminalne radnje je vedi nego za pogresne iskaze nastale usled greSke, zato Sto
kriminalna radnja moze da ukljuéi udruZivanje, falsifikovanje, namjerne propuste, lazno
predstavljanje ili zaobilaZenje interne kontrole.

*  Sti¢emo razumijevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi osmisljavanja
revizijskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izraZavanja mi§ljenja o
efikasnosti sistema internih kontrola entiteta.

* Vriimo procjenu primijenjenih racunovodstvenih politika i u kojoj mjeri su razumne
ra¢unovodstvene procjene 1 povezana objelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.

* Donosimo zakljudak o prikladnosti primjene nacela stalnosti kao raéunovodstvene osnove od strane
rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da li postoji materijalna neizvjesnost u vezi
sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu znacajnu sumnju u pogledu sposobnosti entiteta da
nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti. Ako zaklju¢imo da postoji materijalna
neizvjesnost, duzni smo da u svom izvjeStaju skrenemo paznju na povezana objelodanjivanja u
finansijskim izvjestajima ili, ako takva objelodanjivanja nijesu adekvatna, da modifikujemo svoje
miSljenje. Na§i zakljuéci se zasnivaju na revizijskim dokazima prikupljenim do datuma izvjeStaja
revizora. Medutim, buduci dogadaji ili uslovi mogu za posledicu da imaju da entitet prestane da
posluje u skladu sa nac¢elom stalnosti.

* Vrsimo procjenu ukupne prezentacije, strukture 1 sadrzaja finansijskibh iskaza, ukljucujuci
objelodanjivanja, i da li su u finansijskim iskazima prikazane osnovne transakcije i dogadaji na takav
nacin da se postigne fer prezentacija.

Saopstavamo licima ovla$éenim za upravljanje, izmedu ostalog, planirani obim i vrijeme revizije i
znacajne revizijske nalaze, ukljuuju¢i sve znacajne nedostatke interne kontrole koje smo
identifikovali tokom revizije.

Takode, dostavljamo licima ovla§¢enim za upravljanje izjavu da smo uskladeni sa relevantnim
etickim zahtjevima u pogledu nezavisnosti 1 da ¢emo ih obavijestiti o svim odnosima i ostalim
pitanjima za koja moZe razumno da se pretpostavi da uti¢u na nasu nezavisnost, i gdje je to moguce, o
povezanim mjerama zastite.

Od pitanja koja su saopstena licima ovlas¢enim za upravljanje, mi odredujemo koja pitanja su bila od
najvece vaznosti u reviziji finansijskih iskaza za tekuéi period i stoga su kljuc¢na revizijska pitanja. Mi
opisujemo ova pitanja u izvjeStaju revizora, osim ako zakon ili regulativa iskljuCuje javno
objelodanjivanje o tom pitanju ili kada, u izuzetno rijetkim okolnostima, utvrdimo da pitanje ne treba
da bude ukljuéeno u izvjestaj revizora, zato $to je razumno oéekivati da negativne posledice budu
vede nego koristi od takve komunikacije.
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Izvjestaj o drugim zakonskim zahtjevima

Rukovodstvo Drudtva je odgovorno za sastavljanje i prezentiranje godidnjeg izvjeStaja menadzmenta
u skladu sa zahtjevima Zakona o raéunovodstvu Crne Gore.

Nage misljenje o finansijskim iskazima ne obuhvata godisnji izvjestaj menadZmenta, i osim u onoj
mjeri u kojoj je to izri¢ito navedeno u nafem izvjestaju, ne izrazavamo bilo koji oblik zakljucka s
izraZavanjem uvjerenja o njima.

U skladu sa Zakonom o reviziji Crne Gore, nasa odgovornost je da procitamo godiSnji izvjeitaj
menadZzmenta i izrazimo misljenje o uskladenosti godisnjeg izvjestaja menadzmenta za 2019. godinu
sa finansijskim iskazima za tu poslovnu godinu.

U pogledu godisnjeg izvjeStaja menadZmenta, obavili smo postupke u skladu sa zahtjevima Zakona o
racunovodstvu Crne Gore. Ti postupei ukljuéuju provjeru da li godi$nji izvjestaj menadzmenta sadrzi
informacije zahtijevane ¢lanom 11 Zakona o ra¢unovodstvu.
Na osnovu postupaka koje smo obavili u toku revizije finansijskih iskaza, prema naSem misljenju:
- Informacije prezentirane u godidnjem izvjeStaju menadZzmenta Drustva za godinu za koju su
pripremljeni finansijski iskazi uskladene su sa prilozenim finansijskim iskazima.
- IzvjeStaj menadZmenta Drustva je sastavljen u skladu sa ¢lanom 11 Zakona o racunovodstvu
Crne Gore.
Na osnovu poznavanja poslovanja Druitva i njegovog okruzenja stecenog u toku revizije, nijesmo
ustanovili da postoje materijalno znacajni pogresni prikazi u godi$njem izvjestaju menadzmenta.

Ostala pitanja

Reviziju finansijskih izvjestaja za 2018. godinu izvrsio je drugi revizor, koji je u svom izvjestaju
iskazao pozitivno misljenje.

Podgorica, 12.02.2020. godine Svetomir Akovi¢, Ovlasc¢eni revizor
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GRAWE OSIGURANJE AD, PODGORICA
Finansijski izvjeStaji za godinu zavrSenu 31. decembra 2019.

Bilans uspjeha

U periodu od 1. januara do 31. decembra 2019. godine

(u Eur)

Napomena 2019, 2018.
Poslovni prihodi 6.617.285 6.404.918
Prihod od premije osiguranja i saosiguranja 31,4 6.587.678 6.365.702
Obradunate bruto premije osiguranja 7.079.791 6.897.599
Primljene premije saosiguranja S
Smanjenje za udio reosiguranja u premijama osiguranja =
i za udjele retrocesionara u premijama osiguranja (486.921) (532.134)
Promjene bruto prenosnih premija (9.901) (2.894)
Promjene prenosnih premija za saosiguravajuci dio - -
Promjene prenosnih premija za reosiguravajuci dio 4.709 3.131
Neto prihodi od ostalih usluga 3.1,5 29.607 39.216
Poslovni rashodi 6.049.801 5.772.340
Rashodi naknada §teta 3256 2.370.787  2.503.365
Obragunate bruto naknade $teta 2.664.454  2.860.990
Umanjenje za udio saosiguravaéa, reosiguravaca i
retrocesionara u naknadama Steta (309.593) (365.930)
Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavljene Stete (14.420) (90.862)
Promjene rezervisanja za nastale prijavljene §tete za
saosiguravajuci i reosiguravajuci dio 26.345 28.567
Promjena bruto rezervisanja za nastale neprijavljene Stete 13.720 52.662
Umanjenje za udjele saosiguravaéa, reosiguravaca i retro-
cesionara u rezervisanjima za nastale neprijavljene Stete (9.719) 17.938
Promjena rezervisanja za troskove likvidacije $teta
Rashodi za promjene neto tehnickih rezervisanja 1 3.596.576  3.198.157
Promjene rezervisanja za popuste, bonuse i storno - -
Promjene matematickih rezervisanja 3.544.159 3.156.403
Promjena drugih tehni¢kih rezervisanja 52.417 41.754
Ostali troSkovi, doprinosi i rezervisanja 32,8 82.438 70.818
Troskovi nadzornog organa 69.486 59.859
Troskovi ispravke vrijednosti premije osiguranja 12.037 9.967
Drugi ostali neto troskovi osiguranja 915 992
Dobitak/Gubitak — Bruto poslovni rezultat 567.484 632.578
Troskovi sprovodenja osiguranja 3.3,9 1.335.728 1.423.005
Troskovi sticanja osiguranja 653.970 560.952
Amortizacija 3.10,9 59.992 56.573
Troskovi rada 335.837 339.782
Materijalni tro§kovi 31.570 31.831
Ostali troskovi usluga 293.057 288.449
Drugi troskovi 91.030 289.890
Umanjenje za prihode od provizije reosiguranja (129.728) (144.472)
Dobitak/Gubitak — Neto poslovni rezultat (768.244) (790.427)
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GRAWE OSIGURANJE AD, PODGORICA
Finansijski izvjeStaji za godinu zavr§enu 31. decembra 2019.

Bilans uspjeha
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2019. godine

(u Eur)
Finansijski rezultat od ulaganja 3.5, 10 4.333.759 3.552.098
Prihodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi i
matematicke rezerve 2.941.056  2.651.946
Rashodi od ulaganja sredstava tehni¢kih rezervi i
matematicke rezerve (16.230) (28.380)
Neto finansijski rezultat od ulaganja sredstava
rezervi i matematicke rezerve 2.924.826 2.623.566
Prihodi od ulaganja koji se ne finansiraju iz sredstava
tehniékih rezervi 1.488.235 930.992
Rashodi od ulaganja koji se ne finansiraju iz sredstava
tehnic¢kih rezervi (79.302) (2.460)
Neto finansijski rezultat od ulaganja koja se ne
finansiraju iz sredstava tehnickih rezervi 1.408.933 928.532
Dobitak/Gubitak iz redovnog
poslovanja prije oporezivanja 3.565.515 2.761.671
Porez na dobit 3.7, 11 325.985 269.995
Porez na dobit 325.985 269.995
Prihodi/rashodi na ime odloZenog poreza - -
Neto dobit za poslovnu godinu 3.239.530 2.491.676
Raspodjela neto dobiti
Zarada po akciji 42,7508 32.8817
Potpisano u ime Grawe osiguranje AD, Podgorica:
U Podgorici, Lice odgovorno za Izvréni direktor

24.01.2020. godine sastavljanje Iqilansa ’
eera. K N T h
(Irena Kujatic) (Maja Pavligié)
RAWE
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GRAWE OSIGURANJE AD, PODGORICA

Finansijski izvjeStaji za godinu zavr§enu 31. decembra 2019.

Bilans stanja
Na dan 31.12.2019. godine

(u Eur)

Napomena 2019. 2018.
Aktiva
Nematerijalna imovina 3.8,12 5.445 381
Nekretnine i oprema za neposredno
obavljanje djelatnosti osiguranja 39,13 756.861 813.733
Dugorodéna finansijska ulaganja 59.756.186 51,161,110
Hartije od vrijednosti 3.13,14 58.778.176  49.784.544
Dugoroéni depoziti i druga dugoro¢na finans. ulaganja 3.13, 14 930.083  1.326.790
Investicione nekretnine 312,15 47.927 49.776
Kratkoroé¢na sredstva 1.174.300 1,001,900
Gotovinska sredstva 3.13, 17 920.004 614.118
Kratkoroéna potrazivanja 3.13, 18 254.296 387.782
Udio reosiguravaca u tehni¢kim rezervama 19 357.012 331.547
Aktivna vremenska razgranicenja 20 1.219.768  1.666.297
Ukupna aktiva 63.269.572 54.974.968
Pasiva
Osnovni kapital
Akeijski kapital 3.14,21 3.000.011  3.000.011
Rezerve 17.628.757 13.609.769
Revalorizacione rezerve 3.16, 21 2.262.784  1.183.325
Nerasporedena dobit/gubitak 15.365.973 12.426.444
Rezervisanja 41.050.256 37.407.097
Bruto tehnic¢ke rezerve 3.17,22 860.758 851.557
Matematicka rezerva i druga tehnicka
rezervisanja iz osiguranja 3.17,22 40.189.498 36.555.540
Kratkorocne obaveze 23 1.531.015 905.779
Pasivna vremenska razgranienja 24 59.533 52.312
Ukupna pasiva 63.269.572 54.974.968

Potpisano u ime Grawe osiguranje AD, Podgorica:

Izvrdni direktor

Lice odgovorno za

sastavljanje bilansa
4 /

(Irena Kujacié)

U Podgorici,
24.01.2020. godine 2
ol R M{M

(Maja Pavlicié)

. -
e g . UsLutal [T =41 % .
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GRAWE OSIGURANJE AD, PODGORICA

Finansijski izvjestaji za godinu zavrSenu 31. decembra 2019.

Iskaz o promjenama na kapitalu

U periodu od 1. januara do 31. decembra 2019. godine

(u Eur)
Revalori- Neraspo-
Akeijski zacione redena
Opis kapital rezerve dobit Ukupno
Stanje na dan 1. januara 2018. godine 3.000.011 3.049.186 10.234.769 16.283.966
Promjena fer vrijednosti finansijske
imovine raspoloZive za prodaju - (1.865.861) - (1.865.861)
Dividende - - (300.000) (300.000)
Dobit tekuée godine - - 2.491.675 2.491.675
Stanje na dan 31. decembra 2018. godine  3.000.011 1.183.325 12.426.444 16.609.780
Stanje na dan 1. januara 2019. godine 3.000.011 1.183.325 12.426.444 16.609.780
Promjena fer vrijednosti finansijske
imovine raspolozive za prodaju - 1.079.459 - 1.079.459
Dividende - - (300.001) (300.001)
Dobit tekuée godine - - 3.239.530 3.239.530
Stanje na dan 31. decembra 2019. godine  3.000.011 2.262.784 15.365.973 20.628.768

Potpisano u ime Grawe osiguranje AD, Podgorica:

U Podgorici,
24.01.2020. godine

Lice odgovorno za
sastavljanje bilansa

Izvrini direktor

S/

- (Maja Pavlici¢)

Napomene na stranama 9 do 39 ¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja



GRAWE OSIGURANJE AD, PODGORICA
Finansijski izvje$taji za godinu zavrsenu 31. decembra 2019.

Iskaz o novéanim tokovima
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2019. godine

(u Eur)

2019. 2018.
Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 7.196.744 7.074.634
Prilivi od premija (iz osiguranja, saosiguranja i reosiguranja) 6.885.858 6.808.793
Prilivi po osnovu ostalih poslovnih prihoda 310.886 265.841
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (4.523.207) (4.793.937)
Qdlivi po osnovu naknada $teta (iz osiguranja, saosiguranja i reos) (2.521.014)  (2.677.885)
Qdlivi po osnovu premija (saosiguranja, reosiguranja i premija) (127.497) (225.045)
Odlivi po osnovu bruto zarada, naknada zarada i dugih li¢nih rash (344.016) (560.049)
Qdlivi po osnovu poreza, doprinosa i drugih dazbina (344.000) (257.781)
Qdlivi po osnovu provizija (zastupnicima i posrednicima) (654.704) (555.375)
Qdlivi po osnovu drugih trodkova poslovanja (540.976) (517.802)
Neto promjena gotovine iz poslovnih djelatnosti 2.664.537 2.280.697
Tokovi gotovine iz aktivnosti investiranja
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 29.680.194  24.736.706
Prihodi od prodaje hartija od vrijednosti 26.617.392 -
Prilivi od ulaganja u hartije od vrijednosti 2.370.005  24.200.776
Prilivi od zakupnina 4.850 4.900
Ostali prilivi iz aktivnosti investiranja 687.947 531.030
Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (32.305.844) (27.394.856)
Odlivi po osnovu ulaganja u hartije od vrijednosti koje su izdate
od strane Crne Gore (31.806.044) (27.290.766)
Odlivi po osnovu ulaganja u obveznice odnosno druge duznicke
HOV kojima se trguje na organizovanom trzistu HOV (499.800) -
Odlivi za kupovinu nematerijalnih ulaganja i ostalih sredstava - (104.090)
Ostali odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja - -
Neto promjena gotovine iz aktivnosti investiranja (2.625.649)  (2.658.150)
Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja
Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 20.900.000 -
Prilivi po osnovu kratkoroénih kredita 20.900.000 -
Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (20.633.001) (300.001)
Odlivi po osnovu dugoroénih kredita (68.000) -
Odliv po osnovu povracaja pozajmljenih sredstava (20.280.000) -
Ostali odlivi po osnovu aktivnosti finansiranja (285.001) (300.001)
Neto promjena gotovine iz aktivnosti finansiranja 266.999 (300.001)
Neto promjena gotovine 305.886 (677.454)
Gotovina na poéetku obraunskog perioda 614.118 614.118
Gotovina na kraju obracunskog perioda 920.004 1.291.572

Potpisano u ime Grawe osiguranje AD, Podgorica:

U Podgorici, Lice odgovorno za

24.01.2020. godine

[zvréni direktor

"(Maja Paviicic)

alrania o

Napomene na stranama 9 do 39 ¢ine sastavni dio ovih fi

nansijskih izvjestaja



GRAWE OSIGURANJE AD, PODGORICA
Finansijski izvjeStaji za godinu zavrSenu 31. decembra 2019.

1. Osnivanje i djelatnost

Osiguravajuée dustvo ,,Grawe osiguranje A.D, Podgorica (u daljem tekstu Drustvo),
registrovano je u Centralnom registru Privrednog suda u Podgorici 21.10.2004. godine, u skladu
sa Zakonom o privrednim drustvima Crne Gore, pod registarskim brojem 4-0007631/001, a na
osnovu Rjesenja Ministarstva finansija Republike Crne Gore o davanju dozvole za rad broj 02-
3087/2 od 23.09.2004. godine

Drustvo je bilo registrovano za poslove Zivotnih osiguranja i za neZivotna osiguranja:
osiguranje od nezgode i dobrovoljno zdravstveno osiguranje, ostala osiguranja imovine,
ukljuéujuéi osiguranja vozila-kasko (RjeSenje Ministarstva finansija Republike Crne Gore 02-
3087/2 od 23.09.2004. godine).

Imajuéi u vidu da Drustvo u roku od 6 mjeseci od izdavanja dozvole za obavljanje djelatnosti
osiguranja nije otpocelo sa obavljanjem poslova neZivotnih osiguranja, donijeta je odluka o
prestanku obavljanja poslova neZivotnih osiguranja. Na XIII sjednici Skupstine akcionara
odrzanoj 25.11.2011. godine, Odlukom o izmjeni Statuta Drudtva radi usaglaSavanja sa
Zakonom o klasifikaciji djelatnosti, djelatnost Drustva je Zivotno osiguranje.

Agencija za nadzor osiguranja je 04.09.2009. godine donijela RjeSenje broj 03-392/5-09, kojim
se Osiguravajuéem drustvu ,,Grawe osiguranje* AD, Podgorica izdaje dozvola za obavljanje
poslova Zivotnog osiguranja.

Rjesenjem Komisije za hartije od vrijednosti od 4.08.2017. godine izvrieno je restrukturiranje
privrednih druStava spajanjem uz pripajanje druStva preuzimaoca ,,Grawe osiguranje”™ AD.
Podgorica i preuzetog drustva "Merkur osiguranje" AD Podgorica

Savjet Agencije za nadzor osiguranja je 28.12.2017. godine donio RjeSenje o davanju
saglasnosti za prenos portfelja ,,Atlas life* AD Podgorica na ,,Grawe osiguranje™ AD Podgorica,
a nakon dobijenog RjeSenja o postupku koncetracije od strane Agencije za zastitu konkurencije.
Na osnovu dobijene saglasnosti ,,Grawe osiguranje* AD Podgorica je prenijelo portfelj ,,Atlas
life* AD Podgorica sa stanjem 31.01.2018. godine shodno zaklju¢enom Ugovoru o prenosu
portfelja, ¢ime je dozvola za obavljanje poslova osiguranja izdata drustvu za osiguranje ,,Atlas
life* AD Podgorica prestala da vazi danom usvajanja odluke o dobrovolinoj likvidaciji
skupstine akcionara tog drustva.

Osnovni kapital Drustva podijeljen je na 75.777 akeija nominalne vrijednosti od 39,59 €, ¢iji je
vlasnik Grazer Wechselseitige Versicherung AG, Graz, Austria.

Organi Drustva su Skupstina akcionara kao najvi$i organ Drustva, Odbor direktora, Izvr$ni
direktor i sekretar Drustva. Odbor direktora se sastoji od 3 ¢lana koje imenuje i razrjeSava
Skupstina akcionara, Mandat ¢lanova Odbora direktora istie na prvoj redovnoj godidnjoj
sjednici Skupstine akcionara. Broj mandata za ¢lana Odbora direktora nije ogranien. Odbor
direktora upravlja Drustvom direktno i preko Izvrinog direktora i menadZzmenta u cjelini 1 ima
puno ovlaiéenje da donosi odluke i preduzima aktivnosti koje smatra korisnim za postizanje i
sprovodenje svrhe i predmeta poslovanja Drustva, osim poslova koji su izri¢ito stavljeni u
nadleznost Skupstine Drustva.

Sjediste Drustva je u Podgorici, Bulevar Ivana Crnojevica br. 62/1.

Drustvo je na dan 31. decembra 2019. godine imalo 22 zaposlena (31. decembra 2018. godine
22 zaposlena).
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GRAWE OSIGURANJE AD, PODGORICA
Finansijski izvjeStaji za godinu zavrSenu 31. decembra 2019.

2.1.

2.2.

2.3.

24.

Osnova za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjeStaja
Osnova za sastavljanje finansijskih izvjeStaja

Drustvo ima obavezu da vodi radunovodstvene evidencije i sastavlja finansijske izvjeStaje u
skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu Crne Gore (,,SL.list CG™, br.52/16), Zakonom o osiguranju
(,,.SLlist CG* br. 78/06, 19/07, 53/09, 73/10, 40/11 i 45/12, 06/13 i 55/16) i regulativom
propisanom od Agencije za nadzor osiguranja Crne Gore. U skladu sa Zakonom o
ra¢unovodstvu, pravna lica sastavljaju finansijske iskaze po Medunarodnim racunovodstvenim
standardima (MRS), odnosno po Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja
(MSFI), koje je objavio Odbor za medunarodne radunovodstvene standarde i utvrdio i objavio
organ drzavne uprave nadlezan za poslove finansija, odnosno pravno lice kome je povjereno
vrienje tih poslova, koje je od odgovarajuceg organa Medunarodne federacije racunovoda
(IFAC) dobilo pravo na prevod i objavljivanje.

Poslednji MRS i MSFI koji su zvani¢no prevedeni su iz 2009. godine, kao i novodonijeti MSFI
10, 11, 12 i 13 koji se primjenjuju od 2013. godine.

Finansijski iskazi su prezentovani u formi propisanoj od strane Agencije za nadzor osiguranja
Crne Gore, koji u pojedinim djelovima odstupaju od nacina prikazivanja odredenih bilansnih
pozicija kako predvida MRS -1 ,,Prezentacija finansijskih izvjeStaja“.

Finansijski iskazi su sastavljeni u skladu nadelom istorijskog troska, osim finansijskih
instrumenata raspolozivih za prodaju, koji se procjenjuju po trZidnoj vrijednosti. Ostala
finansijska imovina i obaveze su iskazani po amortizovanoj vrijednosti, umanjenoj za
odgovarajuée ispravke vrijednosti.

Druitvo je u sastavljanju ovih finansijskih iskaza primjenjivalo rac¢unovodstvene politike
obrazloZene u napomeni 3, koje su zasnovane na ra¢unovodstvenim i poreskim propisima Crne
Gore.

Zvani¢na valuta u Crnoj Gori i izvje§tajna valuta Drustva je Euro.

Koncept nastavka poslovanja

Finansijski izvjeStaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja, koji
pretpostavlja da ée Drutvo nastaviti da posluje u predvidljivoj buducnosti.

Uporedni podaci

Uporedne podatke &ine godisnji finansijski izvjestaji Drustva za 2018. godinu, koji bili su
predmet revizije.

KoriSéenje procjenjivanja

Prezentacija finansijskih izvjestaja zahtijeva od rukovodstva koriS¢enje najboljih mogucih
procjena, objelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih
izvjestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvje$tajnog perioda. Ove procjene i pretpostavke su
zasnovane na informacijama raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih izvjestaja, a buduci
stvarni  rezultati mogu se razlikovati od procijenjenih iznosa. Ove procjene se najvecim
dijelom odnose na procjene korisnog vijeka upotrebe osnovnih sredstava, procjene
obezvrjedenja potrazivanja iz poslovnih odnosa, rezervisanja za prijavljene, a nelikvidirane
Stete, rezervisanja za nastale, a neprijavljene Stete 1 ostala rezervisanja.

Napomene na stranama 9 do 39 ¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja 10



GRAWE OSIGURANJE AD, PODGORICA
Finansijski izvjeStaji za godinu zavrSenu 31. decembra 2019.

3 Pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika

Osnovne racunovodstvene politike primijenjene prilikom sastavljanja finansijskih izvjeStaja za
2019. godinu su sledece:

3.1. Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju prihode od premije osiguranja i ostale prihode. Prihodi se priznaju
po fer vrijednosti primljenih nadoknada ili potraZivanja.

Prihodi od premija osiguranja obradunati su iz bruto premija osiguranja i saosiguranja, umanjeni
za dio reosiguranja i ispravljeni za promjenu bruto prenosne premije, koja je korigovana za
ucesée reosiguravaca u prenosnoj premiji. Osnov za priznavanje bruto premija osiguranja su
fakturisane premije.

Prihodi od premija osiguranja se priznaju kao prihod, u skladu sa rokovima i periodima
pokrivanja rizika iz odgovarajuéih ugovora o osiguranju i reosiguranju.

Visina bruto premije utvrdena je tarifom premije prema vrsti osiguranja. Bruto premija se
sastoji od funkcionalne premije i reZijskog dodatka. Funkcionalnu premiju &ini tehnicka
premija, buduéi da Drustvo u skladu sa svojim internim aktima ne izdvaja doprinos za
preventivu. ReZijski dodatak se koristi za pokrice troskova sprovodenja osiguranja. Maksimalnu
stopu rezijskog dodatka utvrduje Odbor direktora Drustva.

Ostali prihodi predstavljaju druge stavke koje zadovoljavaju definiciju prihoda i mogu, ali ne
moraju da proisteknu iz uobicajenih aktivnosti Drustva.

3.2. Poslovni rashodi

Rashodi obuhvataju rashode za $tete i ostale troskove, doprinose i rezervisanja.

Rashodi za 3tete su obradunati bruto iznosi §teta ispravljeni za promjenu bruto rezervi za Stete.
Neto rashodi naknade Steta obradunati su iz bruto naknade $teta, koja je uvecana za troSkove
vezane za isplatu 3teta, umanjena za regresna potraZivanja i udio reosiguranja i saosiguranja i
korigovana za promjenu bruto rezervisanja za 3tete i uceSce reosiguranja i saosiguranja u tim
rezervacijama. Troskovi vezani za isplatu $teta sadrZze eksterne i interne troSkove procjene
opravdanosti iznosa oditetnih zahtjeva, kao i sudske troSkove i troSkove vjeStacenja.

Ostali troskovi, doprinosi i rezervisanja obuhvataju tro§kove nadzornog organa i troSkove
ispravke vrijednosti premije osiguranja.

Rashodi po osnovu rezervisanja predstavljaju rezervisanja za matematicku rezervu i rezerve za
pripadajucu i rezervisanu dobit.

Ostali troskovi, doprinosi i rezervisanja

Ostali troskovi, doprinosi i rezervisanja obuhvataju troskove nadzornog organa, troSkove
ispravke vrijednosti premije osiguranja i ostale troskove iz poslova osiguranja. Ostali troSkovi
se priznaju na obra¢unskoj osnovi.

3.3. TroSkovi sprovodenja osiguranja

Troskovi sprovodenja osiguranja obuhvataju rashode koji proisti¢u iz uobi¢ajenih aktivnosti
Drustva i ¢ine ih troskovi sticanja osiguranja i troSkovi uprave.

Troskovi pribave uklju¢uju sve direktne troskove koji nastaju kod zakljucivanja ugovora o
osiguranju, kao §to su tro§kovi osoblja zaposlenog u prodaji, tro$kovi provizije i ostale troSkove
koji se odnose na pribavu osiguranja.

Troskovi uprave predstavljaju troskove sprovodenja osiguranja koji nijesu direkino povezani sa
zakljuéenjem ugovora o osiguranju (amortizacije, zarada, naknada zarada i ostalih primanja
zaposlenih, materijalni troskovi, ostali troskovi usluga i drugi troSkovi).
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GRAWE OSIGURANJE AD, PODGORICA
Finansijski izvje$taji za godinu zavrSenu 31. decembra 2019.

3.

3.4,

3.5,

3.0.

Pregled znaéajnih ra¢unovodstvenih politika ( nastavak)
Preracunavanje stranih sredstava placanja

Sva potrazivanja i obaveze u stranim sredstvima placanja, preratunavaju se u EUR primjenom
zvani¢nih deviznih kurseva vazecih na dan bilansa stanja.

Poslovne promjene u stranim sredstvima pladanja tokom godine preraunavaju se u EUR po
zvaniénim deviznim kursevima vaze¢im na dan poslovne promjene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale iz prerauna sredstava i obaveza iskazanih u stranim
sredstvima placanja i preraéunom poslovnih promjena u toku godine priznaju se kao prihod ili
rashod perioda u kome su nastale.

Finansijski prihodi i rashodi
Finansijske prihode ¢ine prihodi od kamata, dobici od finansijskih sredstava i drugi prihodi.

Finansijski rashodi se sastoje od rashoda od kamata, gubitaka od finansijskih sredstava i drugih
finansjsih rashoda.

Naknade za zaposlene

U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Crnoj Gori, Drustvo je u obavezi da placa
doprinose drzavnim fondovima kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove
obaveze ukljuc¢uju doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obraunatim po
stopama propisanim relevantnim zakonskim propisima. Drustvo je, takode, obavezno da od
bruto plata zaposlenih obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima.
Doprinosi na teret poslodavca i doprinosi na teret zaposlenih iskazuju se kao rashod perioda na
koji se odnose.

Nakon izvrenih uplata doprinosa, Drustvo nema daljih zakonskih obaveza u pogledu buduceg
plaéanja doprinosa ukoliko fond nema dovoljno sredstava da isplati sve beneficije zaposlenima
koji su se penzionisali.

3.7. Porez na dobit i odloZeno oporezivanje

Tekuéi porez na dobit
Porez na dobit se obra¢unava i placa u skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica. Porez
na dobit placa se po proporcionalnoj stopi koja iznosi 9% od poreske osnovice.

Oporeziva dobit se utvrduje na osnovu dobiti Drustva iskazane u bilansu uspjeha uz
uskladivanje prihoda i rashoda po odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih lica (¢l. 819 za
uskladivanje prihoda i ¢l. 10 do 20 za uskladivanje rashoda).

Poreski propisi Crne Gore ne predvidaju da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu koristiti
kao osnova za povraéaj poreza plaéenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg
perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih
obracunskih perioda, ali ne duZe od pet godina.

OdloZeni porez na dobit

Odlozeni porez na dobit se obracunava koris¢enjem metode obaveza za privremene razlike koje
nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti.
OdloZeni porez na dobit se utvrduje primjenom poreskih stopa koje su na snazi na dan bilansa
stanja i za koje se o¢ekuje da ée biti primijenjene u periodu u kome ¢e se odlozena poreska
sredstva realizovati ili odloZene poreske obaveze izmiriti.
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Finansijski izvje$taji za godinu zavrSenu 31. decembra 2019.

3.8.

3.9.

Pregled znacajnih racunovodstvenih politika ( nastavak)

Odlozene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike. OdloZena poreska
sredstva se priznaju za sve odbitne privremene razlike i poreske gubitke i kredite, koji se mogu
prenositi u naredne fiskalne periode, do stepena do kojeg ¢e vjerovatno postojati oporeziva
dobit od koje se odloZena

poreska sredstva mogu iskoristiti.

Po misljenju rukovodstva Drustva, efekti primjene MRS 12-“Porez na dobit” nijesu od
materijalnog znacaja na finansijske izvjestaje posmatrane u cjelini.

Porezi i doprinosi i druge zakonske obaveze koje ne zavise od rezultata poslovanja

Porezi, doprinosi i druge zakonske obaveze koje ne zavise od rezultata poslovanja ukljucuju
porez na imovinu, kao i druge poreze i doprinose u skladu sa republickim i opStinskim
propisima.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja se odnose na softver za vodenje poslovnih knjiga i obra¢un premije
osiguranja.

Nematerijalna ulaganja se inicijalno priznaju po nabavnoj vrijednosti. Nabavnu vrijednost ¢ini
fakturna vrijednost sredstava, uvetana za sve trofkove nastale do njihovog stavljanja u
upotrebu.

Naknadno mjerenje nakon pocetnog priznavanja nematerijalnih ulaganja vrsi se po nabavnoj
vrijednost umanjenoj za akumuliranu ispravku vrijednosti i eventualne akumulirane gubitke
zbog obezvrjedenja.

Amortizacija nematerijalnih ulaganja vr3i se primjenom proporcionalnog metoda u roku od 3,3
godine, osim ulaganja koja imaju utvrden rok vazenja, kada se otpisivanje vrsi u rokovima koji
proisti¢u iz ugovora.

Nekretnine i oprema

Kao nekretnine i oprema priznaju se sredstva ¢iji je ocekivani korisni vijek upotrebe duzi od
jedne godine.

Nekretnine i oprema se prilikom pocetnog priznavanja odmjeravaju po nabavnoj vrijednosti.
Nabavnu vrijednost ¢ini fakturna vrijednost nekretnina i opreme, uveéana za sve troSkove
nastale do njihovog stavljanja u upotrebu.

Nakon poéetnog priznavanja nekretnine i oprema se iskazuju po nabavnoj vrijednost umanjenoj
za akumuliranu ispravku vrijednosti i eventualne akumulirane gubitke zbog obezvrjedenja.

Naknadni tro$kovi se ukljuéuju u nabavnu vrijednost sredstva ili se priznaju kao posebno
sredstvo, ukoliko je primjenljivo, samo kada postoji vjerovatnoca da ¢e Drustvo u buduénosti
imati ekonomsku korist od tog sredstva i ako se njegova vrijednost moze pouzdano izmjeriti.
Svi drugi troskovi tekuéeg odrzavanja terete bilans uspjeha perioda u kome su nastali.

Dobici ili gubici nastali pri otudenju ili rashodovanju nekretnina i opreme utvrduju se iz razlike
izmedu iznosa dobijenog prodajom i knjigovodstvene vrijednosti i priznaju se u korist ili na
teret bilansa uspjeha.

3.10. Amortizacija

Amortizacija nekretnina i opreme obrac¢unava se na nabavnu vrijednost, proporcionalnim
metodom, primjenom stopa koje se utvrduju na osnovu procijenjenog korisnog vijeka upotrebe
sredstava.
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Finansijski izvjestaji za godinu zavrSenu 31. decembra 2019.

3.11.

3.12.

Pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika ( nastavak)

Amortizacija se obradunava pocevs§i od narednog mjeseca za novonabavljene nekretnine i
opremu, odnosno obrac¢unom na vrijednost nekretnina i opreme, utvrdenu krajem prethodne
godine, za ostale nekretnine 1 opremu.

Primijenjene stope su sledece:

Procijenjeni Stopa Stopa koja se priznaje
Korisni vijek  amortizacije u poreskom bilansu
(godina) (%) (%)
Gradevinski objekti 40 2,50 5,00
Racunari i racunarska oprema 3,33 30,00 30,00
Vorzila 5 20,00 15,00
Kancelarijski namjestaj 6,67 15,00 20,00
Ostala oprema 5 20,00 20,00

U skladu sa ¢lanom 13. Zakona o porezu na dobit pravnih lica obracun amortizacije za poreske
svrhe se razlikuje od obracuna amortizacije za radunovodstvene svrhe. Amortizacija licenci,
ostalih nematerijalnih ulaganja i gradevinskih objekata za poreske svrhe obraCunava se
primjenom proporcionalnog metoda, a za licence i opremu primjenom degresivnog metoda.

Obezvrjedenje vrijednosti imovine

Drustvo na dan bilansa stanja preispituje vrijednosti po kojima je iskazana materijalna imovina i
procjenjuje da li postoje nagovjestaji da je vrijednost nekog sredstva umanjena. U slucaju da
postoje takve naznake, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstava, kako bi se utvrdio iznos
obezvrjedenja. Gubitak zbog umanjenja vrijednosti se priznaje u visini iznosa za koji je
knjigovodstvena vrijednost sredstva veca od njegove nadoknadive vrijednosti.

Nadoknadiva vrijednost je neto prodajna vrijednost umanjena za troskove prodaje ili upotrebna
vrijednost, zavisno od toga koja je od te dvije vrijednosti veca.

Na dan 31.12.2019. godine, na osnovu procjene rukovodstva Drustva, ne postoje indicije da je
doslo do obezvrjedenja vrijednosti imovine.

Investicione nekretnine

Investiciona nekretnina je ulaganje u nekretninu koju Drustvo ne koristi za neposredno
obavljanje djelatnosti, nego radi sticanja prihoda od zakupa i/ili radi uvecanja vrijednosti
kapitala.

Investiciona nekretnina se inicijalno priznaje po nabavnoj vrijednosti. Nabavna vrednost sadrzi
nabavnu cijenu i neposredno pripadajuce troskove. Nakon pocetnog priznavanja investicionih
nekretnina vr§i se po primjenom metoda nabavne vrijednosti predvidenog MRS 40 —
Investicione nekretnine. Obra¢un amortizacije investicionih nekretnina vr$i se proporcionalnim
metodom po stopi od 2,50 %.

3.13. Finansijska sredstva

Finansijska imovina razvrstana je u sljedece kategorije: hartije od vrijednosti raspolozive za
J gory y

prodaju, hartije od vrijednosti koje se drze do dospjeca, hartije od vrijednosti namijenjene

trgovanju, dugoroéni krediti, oroceni depoziti, druga dugoro¢na finansijska ulaganja i

potrazivanja iz poslovnih odnosa. Klasifikacija finansijske imovine zavisi od prirode i namjene

finansijskog sredstva i utvrdena je u vrijeme pocetnog priznavanja.
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Pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika ( nastavak)
Finansijska ulaganja raspoloZiva za prodaju

Hartije od vrijednosti raspoloZive za prodaju se pogetno odmjeravaju po nabavnoj vrijednosti
na dan trgovanja. U nabavnu vrijednost se ukljuéuju transakcioni troskovi nabavke. Nakon
podetnog priznavanja, hartije od vrijednosti raspoloZive za prodaju se na dan bilansa stanja
odmjeravaju po fer vrijednosti. Fer vrijednost ulaganja se zasniva na vaze¢im cijenama ponude.
Nerealizovani dobici i gubici koji proisteknu iz promjena u fer vrijednosti hartija od vrijednosti
raspoloZivih za prodaju iskazuju se u okviru kapitala. Kada se hartije od vrijednosti raspoloZive
za prodaju otude, kumulirane korekeije postene vrijednosti priznate u okviru kapitala knjize se u
bilansu uspjeha kao dobici ili gubici od ulaganja u hartije od vrijednosti.

Finansijska sredstva koja se drze do dospjeca

Finansijska sredstva koja se drze do dospjeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima placanja i fiksnim rokovima dospjeéa, koja rukovodstvo ima namjeru i
moguénost da drzi do dospjeéa. Finansijska sredstva koja se drze do dospjeca inicijalno se
evidentiraju po nabavnoj vrijednosti, a na dan bilansa po amortizovanoj vrijednosti, odnosno
sada$njoj vrijednosti buduéih tokova gotovine utvrdenih primjenom efektivne kamatne stope.

Ulaganja u hartije od vrijednosti namijenjene trgovanju

Hartije od vrijednosti namijenjene trgovanju se pocetno iskazuju po nabavnoj vrijednosti na
dan trgovanja. Nakon podetnog priznavanja, finansijska sredstva se na dan bilansa stanja
vrednuju po fer vrijednosti. Razlika izmedu fer vrijednosti i knjigovodstvene vrijednosti na
datum bilansa stanja direktno se priznaje kao prihod ili rashod perioda u kojem je nastala. Fer
vrijednost hartija od vrijednosti koje se kotiraju na aktivnom trzi§tu zasniva se na vaze¢im
cijenama ponude.

Krediti i potraZivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima plaéanja koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu. Nakon pocetnog
vrednovanja krediti i potraZivanja se vrednuju po amortizovanom trosku koris¢enjem metode
efektivne kamatne stope.

Depoziti kod banaka klasifikovani su kao krediti i potraZivanja i vrednuju se po amortizovanoj
vrijednosti umanjenoj za gubitke po osnovu obezvrjedenja.

PotraZivanja iz poslovnih odnosa

PotraZivanja za premiju i druga potrazivanja ¢ine potrazivanja za fakturisane iznose premija
osiguranja koja nijesu napla¢ena na dan bilansiranja, kao i druga kratkoro&na potraZivanja.

Potrazivanja se inicijalno priznaju po nominalnoj vrijednosti, a na dan bilansa se iskazuju po
nominalnoj vrijednosti umanjenoj za procjenu rukovodstva o potencijalnoj nenaplativosti
potraZzivanja.

Ispravka vrijednosti formira se za sva ona potrazivanja za premiju osiguranja koja nijesu
naplacena u roku od 90 dana.

Umanjenje vriiednosti finansijske imovine

Drustvo provjerava na datum sastavljanja finansijskih izvjestaja da li postoje objektivni dokazi
za obezvrjedenje finansijske imovine.
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Pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika ( nastavak)

Finansijska imovina je pretrpjela umanjenje vrijednosti tamo gdje postoji objektivni dokaz da e
procijenjeni buduéi novéani tokovi od imovine biti izmijenjeni kao rezultat jednog ili vise
dogadaja koji su se desili nakon pocetnog priznavanja finansijske imovine.

Objektivni dokaz umanjenja vrijednosti finansijske imovine moze ukljuciti:

- znacajnu finansijsku tekoc¢u pravnog lica; ili

- ka&njenje ili propust u placanju; ili

- kada postane vjerovatno da ¢e duznik otic¢i pod stecaj ili finansijsku reorganizaciju.

Iznos trodka po osnovu ispravke vrijednosti se priznaje u okviru bilansa uspjeha u okviru ostalih
rashoda. Naknadna naplata potraZivanja koje je ranije bilo ispravljeno ili otpisano priznaje se u
bilansu uspjeha u okviru ostalih prihoda.

Prestanak priznavanja finansijske imovine

Drustvo prestaje priznavati finansijsku imovinu samo kada ugovorna prava na novéane tokove
od finansijske imovine isteknu ili ako prenese finansijsku imovinu, pa samim tim i sve rizike i
nagrade od vlasni§tva sredstva na drugi subjekt.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju gotovinu na Ziro i deviznim racunima DruStva,
gotovinu u blagajni i nov¢ana sredstva oro¢ena kod poslovnih banaka na period do tri mjeseca.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljacima i ostale obaveze iz poslovanja prvobitno se iskazuju u
nominalnim iznosima, a nakon toga se iskazuju po amortizovanoj vrijednosti uz primjenu
ugovorene kamatne stope.

Drudtvo prestaje priznavati finansijske obaveze samo kada one prestanu postojati, tj. kada su
ispunjene, otkazane ili istekle.

3.14. Kapital

Na osnovu Zakona o osiguranju kapital Drustva ¢ini zbir osnovnog i dopunskog kapitala,
umanjen za odbitne stavke.

U skladu sa odredbama ¢lana 21 Zakona o osiguranju akcijski kapital Drustva koje obavlja
poslove Zivotnih osiguranja ne moze biti manji od 3.000.000 €.

Osnovni kapital drustva za osiguranje ¢ine:

1) uplaceni akcijski kapital drudtva za osiguranja, izuzev akcijskog kapitala uplacenog na
osnovu kumulativnih povlaséenih akcija;

2) rezerve kapitala koje se ne odnose na obaveze iz osiguranja;

3) rezerve iz dobiti;

4) prenesena dobit iz prethodnih godina.
Obracunati osnovni kapital umanjuje se za:

1) otkupljene sopstvene akcije;

2) nematerijalnu imovinu;

3) preneseni gubitak i gubitak tekuce godine;

4) razliku nediskontovanih i diskontovanih tehnickih rezervi za rezervisane Stete.
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Dopunski kapital drustva za osiguranje ¢ine:

1) akcijski kapital uplacen na osnovu kumulativnih povlas¢enih akcija;
2) podredeni duznicki instrumenti;

3) rezerve kapitala povezane sa kumulativnim povlas¢enim akcijama;
4) druge kategorije.

Druge kategorije dopunskog kapitala su:
1) vrijednost matematicke rezerve koja u obradunu ne uzima u obzir stvarni troSak

pribavljanja osiguranja umanjena za vrijednost matematicke rezerve koja u obrac¢unu uzima u
obzir stvarni trosak pribavljanja, pri ¢emu stvarni troskovi pribavljanja u obracunu
matematicke rezerve ne smiju prelaziti 3,5 % osigurane sume;

2) revalorizacione rezerve koje ne ulaze u sastav imovine za pokrice tehnickih rezervi.
Drustvo za osiguranje mozZe u obracun dopunskog kapitala ukljuéiti druge kategorije samo na
osnovu saglasnosti regulatornog organa.

Iznos dopunskog kapitala ne moze prelaziti 50% iznosa osnovnog kapitala.

Prilikom obraduna kapitala drustva za osiguranje, zbir osnovnog i dopunskog kapitala
umanjuje se za:

- udjele u drugim drudtvima za osiguranje, drustvima za reosiguranje, bankama, brokerskim i
dilerskim drugtvima, drustvima za upravljanje i drugim finansijskim institucijama, ako ti udjeli
prelaze iznos od 20% udescéa u kapitalu i ulaze u obra¢un adekvatnosti kapitala tih drustava,

- ulaganja u podredene duznicke instrumente i druga ulaganja u drustva iz tatke 1 ovog
¢lana, koja se uzimaju u obzir pri obracunu adekvatnosti kapitala tih druStava;

- akcije koje se ne kotiraju na organizovanom trzistu i druga sredstva koja nije moguce
koristiti za izmirenje dospjelih nov€anih obaveza.

Garantni kapital

Radi obezbjedenja trajnog izvrienja obaveza, druitvo za osiguranje je prema odredbama
Zakona o osiguranju, duzno da ima garantni kapital. Garantni kapital Drustva ¢ini zbir
osnovnog i dopunskog kapitala u skladu sa Zakonom.

Druitvo je duzno da garantni kapital odrzava najmanje u visini akcijskog kapitala propisanim
Zakonom o osiguranju.

Garantni kapital ne smije biti manji od 1/3 margine solventnosti.

Revalorizacione rezerve

U okviru raduna nerealizovani dobici i gubici po osnovu uskladivanja fer vrijednosti hartija od
vrijednosti raspolozivih za prodaju iskazuju se pozitivni i negativni efekti promjene fer
vrijednosti hartija od vrijednosti raspolozivih za prodaju. U skladu sa MRS 39 (stav 55b) dobici i
gubici po osnovu promjene postene (fer) vrijednosti finansijskih sredstava rspolozivih za prodaju
iskazuju se u okviru kapitala, odnosno revalorizacionih rezervi sve do prodaje ili otudenja tih
sredstava, kada se neto dobitak ili gubitak iskazan u kapitalu, odnosno revalorizacionim

rezervama prenosi u prihode ili rashode.
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3.17. Bruto tehni¢ke rezerve

Formiranje tehnickih rezervi je propisano Zakonom o osiguranju, podzakonskim aktima i
internim pravilnicima.

Osiguravajuée druitvo mora za sve poslove osiguranja, koje obavlja, formirati odgovarajuce
tehnicke rezerve, koje su namijenjene pokricu buduc¢ih obaveza iz osiguranja i eventualnih
gubitaka zbog rizika, koji proizilaze iz poslova osiguranja koje obavlja.

Osiguravajuée drustvo koje se bavi poslovima Zivotnih osiguranja mora formirati sledece vrste
tehnickih rezervi:

- rezerve za prenosne premije;

- rezerve za Stete;

- matemati¢ka rezerva i rezerve za uc¢esce u dobiti 1

- ostale tehniéke rezerve (rezerve za neistekle rizike).

Prenosne premije

Obra¢un prenosne premije vréi se prema vremenu trajanja osiguranja, odnosno metodom pro-
rata-temporis.

Prenosna premija osiguranja zivota iskazuje se u okviru matematicke rezerve, dok se prenosna
premija dopunskih osiguranja iskazuje posebno u bilansima.

Rezerve za Stete

Rezervisane §tete obrazuju se u visini procijenjenog iznosa obaveza za nastale prijavljene, a
nerijesene Stete i nastale neprijavljene Stete u tekuéem periodu.

Rezerve za nastale, prijavljene a nerijeSene §tete se obracunavaju za sve Stete koje su prijavljene
Drustvu, a koje nijesu rijeSene do kraja obracunskog perioda, i to pojedinaénom procjenom za
svaku §tetu. Za nastale prijavljene nerijeSene Stete u redovnom postupku za koje je utvrden
pravni osnov, ali nijesu pribavljeni potrebni dokumenti na osnovu kojih bi se mogao pouzdano
obradunati iznos rezervacije, visina rezervacije se utvrduje, za svaku Stetu posebno, najmanje u
visini prosje¢nog iznosa Steta rijeSenih u tekucéoj godini za vrstu osiguranja kojoj ta Steta
pripada.

Rezervisane nastale, a neprijavljene 3tete za dopunska osiguranja uz osiguranje Zivota se vrsi
obradun rezervacije koriste¢i Chain ladder metodu. Rezervacija za nastale neprijavljene Stete
obuhvata i rezerve za nastale a nedovoljno rijeSene Stete, odnosno Stete koje bi mogle biti
reaktivirane, kao i za §tete u prenosu.

Za obracun bruto rezervisanih §teta po vrstama osiguranja, ukupni iznosi rezervisanih nastalih
prijavljenih, a nerijeSenih $teta i nastalih neprijavljenih $teta koriguju se koeficijentom
rezervacije troSkova vezanih za rjeSavanje i isplatu Steta.

Matematifka rezerva i rezerve za uce$cée u dobiti

Matemati¢ka rezerva obrazuje se u visini sada$nje vrijednosti buduéih obaveza druStva za
osiguranje umanjene za sada$nju vrijednost buduéih obaveza ugovaraCa osiguranja (premija
osiguranja) i izracunava se za svaki pojedini ugovor o osiguranju.

Rezerva za uéesée u dobiti podrazumijeva rezervu za dobit koja se pripisuje pojedinim polisama
u skladu sa tehni¢kim osnovama pojedinih tarifa osiguranja Zivota i Pravilnikom o formiranju
kori§éenju rezervi za uc¢esce u dobiti. Odlukom Odbora direktora Drustvo odreduje krajem
jedne poslovne godine visinu dobiti za najmanje dvije naredne poslovne godine. Na taj nacin se
Druitvo obavezuje da ¢e u svom bilansu iskazivati tu rezervu bez obzira na rezultate
poslovanja.
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Pregled znadajnih ra¢unovodstvenih politika ( nastavak)
Rezerve za neistekle rizike

Rezerve za neistekle rizike za dopunska osiguranja uz osiguranje Zivota obrazuju se za pokrice
obaveza iz osiguranja koje nastaju u narednom periodu po ugovorima o osiguranju iz tekuceg
perioda, odnosno za pokrice o¢ekivanog iznosa $teta i troskova u narednom periodu ako taj
odekivani iznos prelazi iznos rezervi za prenosne premije. Rezerve za neistekle rizike na
31.12.2019. iznose 0,00 EUR.

Upravljanje rizicima

Druétvo je u svom poslovanju izloZeno slede¢im osnovnim vrstama rizika:

- riziku osiguranja,

- trZi§nim rizicima,

- riziku likvidnosti,

- kreditnom riziku,

kao i drugim rizicima koji zavise od prirode, obima i sloZenosti poslovanja drustva.

a) Rizik osiguranja

Rizik osiguranja se odnosi na neizvjesnost poslova osiguranja. Rizike koji svaki od ugovora o
osiguranju nosi &ine moguénost da se osigurani dogadaj desi, kao i neodredenost iznosa odstete
koji se po tom osnovu trazi. Po samoj prirodi ugovora o osiguranju, ovaj rizik zavisi od
slucajnosti i zbog toga je nepredvidiv. Najznagajnije komponente rizika osiguranja su premijski
rizik i rizik neadekvatnih rezervisanja osiguranja. Oni se odnose na adekvatnost premijskih
tarifa i adekvatnost rezervisanja u odnosu na obaveze iz osiguranja.

Premijski rizik je prisutan u trenutku izdavanja polise, prije nego se dogodi osigurani slucaj.
Postoji rizik da ¢e troskovi koji ¢e nastati biti veéi od primljenih premija. Rizik rezervisanja
predstavlja rizik da je apsolutni nivo tehnickih rezervi pogre$no procijenjen ili da e stvarne
Stete varirati oko statisti¢ke srednje vrijednosti.

Drustvo upravlja ovim rizicima strategijom osiguranja, odgovaraju¢im ugovorima o
reosiguranju i odrzavanjem likvidnih raspolozivih sredstava preko ocekivanog nivoa isplate
Steta. Ugovorom o reosiguranju se defini§u principi preuzimanja rizika u osiguranju i prenos
rizika u reosiguranje.

b) Trzidni rizik

Trzi%ni rizik ukljuéuje valutni rizik, rizik promjene kamatnih stopa i rizik cijena. Cjelokupan
program upravljanja rizikom usmjeren je na nepredvidivost finansijskih trzista i nastoji da svede
na minimum potencijalne negativne uticaje na finansijsko poslovanje Drustva.

Devizni rizik

Drustvo je izloZeno deviznom riziku koji proisti¢e iz poslovanja sa razli¢itim valutama. To je
rizik da ¢ée se vrijednost finansijskog instrumenta mijenjati zbog promjene u kursu stranih
valuta.

Zvani¢na valuta u Crnoj Gori je Eur. Obzirom da Drustvo transakcije obavlja u EUR, valutni
rizik je znacajno umanjen.
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Kamatni rizik

Rizik kamatnih stopa je rizik promjena u vrijednosti finansijskih instrumenata, a koje nastaju
kao rezultat promjena kamatnih stopa na trzistu.
Aktivnosti Druitva izlozene su riziku od promjene u nivou kamatnih stopa u dijelu
kamatonosnih sredstava i obaveza. Ovaj rizik je ograni¢en buduci da sva kamatonosna ulaganja
Drustva na dan izvjestavanja imaju fiksne stope.

Rizik cijena

Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost finansijskog instrumenta mijenjati kao rezultat
promjena trzi§nih cijena.

Portfelj Drustva koji se uglavnom sastoji od hartija od vrijednosti, koje se u pojedinacnim
finansijskim izvjestajima vode po fer vrijednosti, predstavlja izlozenost Drudtva cjenovnom
riziku. Dominantno ué¢esée u portfelju Drustva imaju drZzavne obveznice.

Na datum izvjestavanja Drustvo nema znadajnih plasmana koji se vode po fer vrijednosti za
koje bi promjena trzi$nih cijena imala materijalan znacaj na finansijski poloZaj Drustva.

¢) Kreditni rizik

Kreditni rizik se definife kao nesposobnost duznika u podmirenju dospjelog potraZivanja.
Druitvo upravlja ovim rizikom analizom naplativosti potrazivanja. Kontinuirano se prati
naplativost potraZivanja i za potraZivanja za koja se procijeni da su nenaplativa ili nijesu
naplaéena u razumnom roku, vr3i se ispravka vrijednosti u skladu sa internim aktima.

d) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik nemoguénosti transformacije pojedinih oblika imovine u novac,
odnosno rizik nemoguénosti uravnoteZenja kratkoro¢nih plateZznih mogucnosti s jedne i
kratkoroénih obaveza s druge strane. Rizik likvidnosti oznadava opasnost da za odrzavanje
poslovnih aktivnosti Drustva postoje nedovoljna likvidna sredstva.

Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrzavajuéi odgovaraju¢e novéane rezerve kontinuiranim
praéenjem planiranog i stvarnog novéanog toka, kao i odrZzavanjem adekvatnog odnosa
dospjec¢a finansijskih sredstava i obaveza.

e) Upravljanje kapitalom

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi da posluje u predvidljivoj
buduénosti, kako bi akcionarima obezbijedilo povracaj (profit), a ostalim interesnim stranama
povoljnosti, i da bi oéuvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troskove kapitala.
Druitvo je duzno da izraunava marginu solventnosti u skladu sa Pravilnikom o nainu
obraGunavisine margine solventnosti (Sluzbeni list Crne Gore br. 14/13) i da u svom poslovanju
obezbijedi da margina solventnosti uvijek bude u visini koju je utvrdio regulatorni organ.
Drustvo za osiguranje duzno je da kapital odrzava najmanje u visini margine solventnosti.
Garantni kapital ne smije biti manji od 1/3 margine solventnosti.

Drustvo za osiguranje duzno je da garantni kapital odrzava najmanje u visini akcijskog kapitala
propisanog Zakonom o osiguranju.

Obra¢un garantnog kapitala prikazan je u napomeni 19.
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3.19. Pravi¢na (fer) vrijednost

Poslovna politika Drustva je da objelodani informacije o praviénoj vrijednosti aktive i pasive za
koju postoje zvani¢ne trZisne informacije 1 kada se pravi¢na vrijednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrijednosti. Ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni stabilnosti i
likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto
zvani¢ne trzi§ne informacije nijesu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, pravi¢nu vrijednost
nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista.

Rukovodstvo Drustva vri procjenu rizika i u slu¢ajevima kada se ocijeni da vrijednost po kojoj
se imovina vodi u poslovnim knjigama necée biti realizovana, vrsi ispravku vrijednosti.

Po misljenju rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim izvjestajima odrazavaju
vrijednost koja je u datim okolnostima najvjerodostojnija i najkorisnija za potrebe izvjestavanja.

4, Prihodi od premije osiguranja i saosiguranja
Prihodi od premija osiguranja i saosiguranja predstavljaju naplaene i obracunate a

nenaplacene iznose koji su fakturisani u tekucoj, odnosno prethodnoj godini, korigovane za
udio reosiguravada u prenosnim premijama osiguranja i promjenu prenosne premije:

(u Eur)
2019. 2018.
Obracunate bruto premije osiguranja 7.079.791 6.897.599
Smanjenje za udio reosiguranja u premijama osiguranja (486.921) (532.134)
Promjene bruto prenosnih premija (9.901) (2.894)
Promjene prenosnih premija za reosiguravajuci dio 4.709 3.131

6.587.678 6.365.702

4.1. Obrac¢unata premija osiguranja sastoji se od:

(u Eur)

2019. 2018.

Osiguranje Zivota za sluéaj smrti i doZzivljenja 6.275.913 6.126.975
Rentno osiguranje 57.691 21.230
Dopunsko osiguranje za nezgode 746.187 749.395

7.079.791 6.897.599

42. Smanjenje za udio reosiguravaca u premiji osiguranja:

(u Eur)
2019. 2018.
Smanjenje za udjele uéeiéa reosiguravaca u premiji
osiguranja Zivota-povezana lica 263.503 177.831
Smanjenje za udjele ucesca reosiguravada u premiji
osiguranja za dopunska osiguranja zivota-povezana lica 221.569 210.627
Smanjenje za udjele ucesca reosiguravaca u premiji
osiguranja zivota 1.849 143.676
486.921 532.134
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5. Neto prihodi od ostalih usluga

(u Eur)
2019. 2018.
Prihodi od dodatka za zakljuéenje ugovora o osiguranju 9.108 8.562
Prihodi od opomena 8.667 9.319
Ostali poslovni prihodi 398 526
Prihodi od uskladivanja potraZivanja od premije 9.966 18.224
Refundacija porodiljskog odsustva 1.468 -
Prihodi od ukinutih rezervisanja - 2.586
29.607 39.217
6. Rashodi naknada Steta
Rashodi od naknada §teta obuhvataju:
(u Eur)
2019. 2018.
Obraéunate bruto naknade Steta 2.664.454 2.860.990
Umanjenje za udio reosigurava¢a u naknadama Steta (309.593) (365.930)
Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavljene Stete (14.420) (90.862)
Promjene rezervisanja za nastale prijavljene Stete za
saosiguravajuci i reosiguravajuci dio 26.345 28.567
Promjene bruto rezerisanja za nastale neprijavljene Stete 13.720 52.662
Promjene za udjele reosiguravaca u rezervisanjima za nastale
neprijavljene Stete (9.719) 17.938

2.370.787 2.503.365

6.1. Obradunate bruto naknade $teta po vrsti osiguranja:

2019. 2018.
Osiguranje Zivota 2.440.417 2.613.687
Rentno osiguranje 4491 L7735
Osiguranje nezgode, dopunsko osiguranje Zivota 219.546 245.528

2.664.454  2.860.990

Ukupan iznos rije§enih, odnosno isplacenih $teta u poslovnoj 2019. godini je 2.664.454 €, sto
znadi da su sve likvidirane $tete 1 isplacene.
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6.2.

6.3.

7.1,

Umanjenje za udjele saosiguraca, reosiguravaca i retrocesionara u Stetama:

(u Eur)
2019. 2018.

Umanjenje za udjele reosiguravaca-naknada osiguranja Zivota
-povezana lica 244 885 46.392

Umanjenje za udjele reosiguravaca, dopunsko osiguranje

zivota-povezana lica 64.708 67.906
Umanjenje za udjele reosiguravaca-naknada osiguranja Zivota - 251.632
309.593 365.930

Drustvo je reosiguranje nepokrivenih rizika izvr$ilo pod uslovima i na nalin predviden
Pravilnikom o uslovima i nadinu saosiguranja i reosiguranja i u skladu sa zakljulenim

ugovorima o reosiguranju.

Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavljene Stete

U skladu sa odredbama Pravilnika o kontnom okviru i sadrzaju ratuna o kontnom okviru
drudtava za osiguranje, utvrdena je i knjizena razlika rezervisanja u iznosu od 14.420 € (2018.

godine 90.863 €).

Rashodi za promjene neto tehnickih rezervisanja

(u Eur)

2019. 2018.

Promjene bruto matematic¢kih rezervisanja 3.544.159 3.156.403
Promjene drugih tehni¢kih rezervisanja-udjela u dobiti 52.417 41.754
3.596.576 3.198.157

Promjene matemati¢kih rezervisanja

Promjena matematickih rezervisanja u iznosu 3.544.159 € (2018. godine 3.156.403 €) nastala je

po sledeéim osnovama:

(u Eur)

2019. 2018.

Promjene matematickih rezervi 3.207.563 2.910.590

Promjene prenosne premije osiguranja Zivota 111.199 56.393

Promjene prenosne premije osiguranja Zivota za reosiguranje - 19.449
Promjene prenosne premije osiguranja Zivota za reosiguranje

-povezana lica (37.381) (10.718)

Promjene pripadajuée dobiti 262.778 180.689

3.544.159 3.156.403

Promjene drugih tehni¢kih rezervisanja-udjela u dobiti

Promjene ostalih tehni¢kih rezervisanja — udjela u dobiti, iskazane su u iznosu 52.418 € (2018.

godine 41.754 €).
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8.  Ostali tro$kovi, doprinosi i rezervisanja
(u Eur)
2019. 2018.
Troskovi nadzomog organa 69.486 59.859
Troskovi ispravke vrijednosti premije osiguranja 12.037 9.967
Otpis premije osiguranja 915 992
82.438 70.818
Troskovi ispravke vrijednosti potrazivanja u iznosu 12.037 € iskazani su po osnovu
potrazivanja starijih od 90 dana.
9. Troskovi sprovodenja osiguranja
Troskovi sprovodenja osiguranja obuhvataju: troSkove sticanja osiguranja i sve druge
operativne troskove koji su neophodni za obavljanje djelatnosti osiguranja (amortizacija,
zarade, materijalni troskovi, trokovi ostalih usluga). Ukupni troskovi sprovodenja osiguranja
umanjuju se za prihode od provizije reosiguranja.
(u Eur)
2019. 2018.
Troskovi sticanja osiguranja 653.970 560.952
Amortizacija 59.992 56.574
Troskovi rada 335.837 339.782
Materijalni troskovi 31.570 31.831
Ostali tro§kovi usluga 293.057 288.449
Drugi troskovi 91.030 289.890
Umanjenje za prihode od provizije reosiguranja (129.728) (144.472)
1.335.728 1.423.006
9.1. Trokovi sticanja osiguranja
(u Eur)
2019. 2018.
Troskovi provizije osiguranja Zivota-prodaja prve godine 390.556 292.082
Troskovi provizije osiguranja Zivota-prodaja sledecih godina 206.758 227.782
Trogkovi nagradne provizije 56.656 41.088
653.970 560.952
9.2. Amortizacija
Amortizacija je u 2019. godini obra¢unata u iznosu 59.992 € (2018. godine 56.574 €):
(u Eur)
2019. 2018.
Amortizacija nematerijalne imovna 381 1.416
Amortizacija gradevinskih objekata 20.000 20.000
Amortizacija opreme 39.611 35.158
59.992 56.574
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9.3. Troskovi rada

(u Eur)
2019, 2018.
Troskovi zarada, naknada zarada i ostalih li¢nih primanja 278.552 274.042
Porezi i doprinosi na zarade i naknade zarada 33.524 35.629
Drugi tro§kovi rada 23.761 30.111
335.837 339.782
9.4. Materijalni troskovi
(u Eur)
2019. 2018.
Trogkovi materijala za popravku i odrZzavanje 10.380 10.160
Troskovi kancelarijskog materijala 8.229 8.027
Troskovi goriva i energije 10.803 10.503
Drugi tro$kovi materijala 2.158 3.141
31.570 31.831
9.5. Ostali troskovi usluga
(u Eur)
2019. 2018.
Troskovi konsultantskih usluga 62.694 47.092
Trogkovi platnog prometa i bankarskih usluga 46.745 42.293
Troskovi premije osiguranja 1.193 1.422
Troskovi reprezentacije 15.038 5.696
Troskovi reklame 1 propagande 65.912 42.956
Troskovi drugih usluga 101.476 148.990
293.058 288.449
9.5.1. Troskovi konsultantskih usluga
(u Eur)
2019. 2018.
Troskovi konsultantskih usluga 13.385 2.150
Troskovi usluga prevodenja 4.236 1.702
Troskovi usluga doktora 7.337 4.600
Troskovi revizije 1.592 10.000
Troskovi PDV 16.595 24.298
Porez po odbitku 4.549 4.342
62.694 47.092
9.5.2. Troskovi drugih usluga
(u Eur)
2019. 2018.
Troskovi PTT usluga 23.582 26.510
Troskovi telefonskih usluga 3.896 3.596
Troskovi interneta 7.980 7.972
Troskovi on-line obrade-povezana lica 29.678 79.029
Troskovi komunalnih usluga 1.762 1.058
Troskovi grafi¢kih usluga 8.493 8.386
Troskovi licenci za 1 godinu 9.295 5.897
Troskovi seminara 1 usavriavanja 5.463 4.151
Troskovi ostalih usluga 11.327 12.391
101.476 148.990
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9.6. Drugi trofkovi

(u Eur)

2019. 2018.

Administrativne takse 200 918
Donacije i sponzorstva 16.542 16.335
Porez na imovinu 3135 3.227
Firmarine po Rje$enju Sekretarijata za komunalne poslove 4.173 4.173
Otpis potrazivanja 64.890 250.709
Ostali porezi i doprinosi 2.090 2.302
Drugi troskovi - 12.226
91.030 289.890

Otpis potraZivanja najve¢im dijelom (59.387 €) se odnosi na otpis potrazivanja od Atlas banke
koja se nalazi u postupku ste¢aja.

9.7.  Umanjenje za prihode od provizija reosiguranja

(u Eur)
2019. 2018.
Osiguranje zivota - (2,911)
Osiguranje Zivota-povezana pravna lica 61.316 61.973
Dopunsko osiguranje-povezana lica 68.412 85.410
129.728 144.472
10.  Finansijski rezultat od ulaganja
(u Eur)
2019. 2018.
Prihodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi i
matematicke rezerve 2.941.056 2.651.946
- Prihodi od kamata 2.788.309 2.651.947
- Povecanje fer vrijednosti prilikom upotrebe pravila
za obracunavanje rizika 152.747 -
Rashodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervii
matematicke rezerve (16.230) (28.380)
- Gubici kod finansijskih sredstava i finansijskih obaveza (16.230) (28.380)
Neto finansijski rezultat od ulaganja sredstava
rezervi i matematicke rezerve 2.924.826 2.623.566
Prihodi od ulaganja koji se ne finansiraju iz sredstava
tehniékih rezervi 1.488.235 930.992
- Prihodi od kamata (729.541) (445.630)
- Dobici od finansijskih sredstava i finansijskih obaveza 2.196.431 1.359.538
- Prihodi od ulaganja u investicione nekretnine 4.800 4.800
- Drugi prihodi 16.546 12.289
Rashodi od ulaganja koji se ne finansiraju iz sredstava
tehnic¢kih rezervi (79.302) (2.460)
- Rashodi od kamata (76.527) (611)
- Rashodi od amortizacije, vrednovanje po fer vrijednosti
investicionih nekretnina (1.849) (1.849)
- Drugi rashodi (925) -
Neto finansijski rezultat od ulaganja koja se ne
finansiraju iz sredstava tehnic¢kih rezervi 1.408.933 028.532
Ukupni finansijski rezultat od ulaganja 4.333.759 3.552.098
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10.1. Prihodi od ulaganja sredstava tehniékih rezervi u iznosu 2.941.456 € (2018. godine 2.651.946
€) ostvareni su po osnovu ulaganja u drzavne obveznice.
U toku 2019 godine Drustvo je prodalo obveznice po osnovu kojih je ostvarilo dobitak u iznosu
2.196.431 € (2018. godine 1.359.538 €).

Rashodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi u iznosu od 16.230 € (2018. godine 28.380 €)
iskazani su u potpunosti po osnovu negativne amortizacije drzavnih obveznica.

10.2. Prihodi i rashodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava tehnickih rezervi

(u Eur)
2019. 2018.
Prihodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava
tehniékih rezervi
- Prihodi od kamata po osnovu depozita 26.839 49.643
- Prihodi od kamata po osnovu depozita po videnju 47 113
- Prihodi od kamata na odobrene predujmove 55.431 49.289
- Prihod po osnovu obveznica 1.378.419 809.465
- Prihodi od ulaganja u investicione nekretnine 4.800 4.800
- Prihodi od dugoro¢nih zajmova zaposlenima 6.153 5.393
- Primljene zakupnine po osnovu nekretnine za djelatnost os. 50 100
- Drugi finansijski prihodi 16.496 12.189
1.488.235 930.992
Rashodi od ulaganja koji se ne finansiraju iz sredstava
tehnickih rezervi:
- Rashodi od kamata 76.528 611
- Rashodi od amortizacije investicionih nekretnina 1.849 1.849
- Drugi rashodi 925 -
79.302 (2.460)
11.  Porez na dobit
(u Eur)
2019. 2018.
Tekuéi porez 325.985 269.995
OdloZeni porez - -
325.985 269.995

Drustvo nije vrilo obradun odloZenog poreza, jer po misljenju rukovodstva ova rezervacija nije
materijalno znaéajna (Odluka Izvr$nog direktora 03/2019).
Usaglagavanje poreza na dobit po finansijskim iskazima i poreza na dobit po poreskom bilansu:
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(u Eur)
2019. 2018.
Dobit prije oporezivanja 3.565.515 2.761.671
Troskovi amortizacije u Bilansu uspjeha 61.337 56.670
Iskazana amortizacija u poreske svrhe (74.171) (82.725)
Troskovi koji se ne priznaju u poreske svrhe 68.102 265.460
Troskovi zarada koji nijesu isplac¢eni u poreskom periodu 5.481 4.206
Troskovi zarada koji nijesu bili priznati u prethodnom
periodu (4.206) (5.336)
Poreska osnovica 3.622.058 2.999.946
Stopa poreza na dobit 9% 9%
Obaveza za tekudi porez 325.985 269.995

12. Nematerijalna ulaganja

Drustvo je na dan 31.12.2019. godine iskazalo nematerijalnu imovinu u iznosu 5.445 €
(31.12.2018. godine 381 €). Nematerijalna imovina se odnosi na softver za obraCun zarada.

13.  Nekretnine i oprema

(u Eur)
Gradevinski  Oprema Objekti u Ukupno
objekti izgradnji
Nabavna vrijednost
Stanje 1. januara 2019. godine 800.000 271.042 13.464 1.084.506
Povecanje — nabavka - 3.664 - 3.664
Smanjenje-otpis - (2.892) - (2.892)
Stanje 31. decembra 2019. godine 800.000 271.814 13404  1.085.278
Ispravka vrijednosti
Stanje 1. januara 2019. godine 103.333 153.975 13.464 270.772
Amortizacija 20.000 39.611 - 59.611
Rashod - (1.966) - (1.966)
Stanje 31. decembra 2019. 123.333 191.620 13.464 328.417
Sada$nja vrijednost
31. decembra 2019. godine 676.667 80.194 - 756.861
Sadasnja vrijednost
31.decembra 2018. godine 696.667 117.067 - 813.734

Drustvo posjeduje poslovni prostor ukupne povr§ine 412 m2, sa Cetiri garazna mjesta ukupne
povriine 46 m2. Poslovni prostor je nabavljen 2013. godine, na osnovu Odluke Odbora
direktora br. 28/2013. Poslovni prostor i garaZe uknjiZeni su kao vlasnistvo Drustva kod Uprave
za nekretnine Crne Gore, Podruéna jedinica Podgorica (List nepokretnosti — izvod 4993).
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14.  Dugoroéna finansijska ulaganja

(u Eur)

2019. 2018.

Hartije od vrijednosti 58.778.176 49.784.544

Dugoroéni depoziti i ostala dugoroé¢na finansijska ulaganja 146.057 613.374
Investicione nekretnine i oprema koji nijesu namijenjeni za

neposredno obavljanje djelatnosti 47.927 49.776

Druga dugoro¢na finansijska ulaganja 784.026 713.416

59.756.186 51.161.110

14.1. Hartije od vrijednosti

Hartije od vrijednosti koje su na dan 31.12.2019. godine iskazane u iznosu 58.778.176 €

(31.12.2018. godine 49.784.544 €) odnose s¢ na:

(u Eur)

2019. 2018.

Obveznice Crne Gore — EURO obveznice 35.236.379 44.434.969

Obveznice Crne Gore upisane na racun kod CKDO 22.132.000 -

Obveznice drugih zemalja (Rumunija, Italija) 757.250 1.904.622

Hartije od vrijednosti medunarodnih finansijskih organizacija 652.548 -
Obveznice Crne Gore steene

pripajanjem Merkur osiguranje AD, Podgorica - 3.444.953

58.778.177 49.784.544

Drustvo je najveéi dio svog novéanog potencijala plasiralo u dugorocne hartije od vrijednosti-
obveznice Crne Gore. Obveznice su kupljene na trzistu hartija od vrijednosti, preko ovlaS¢enih
brokerskih kuca.

Drustvo je navedene hartije od vrijednosti klasifikovalo prema MRS-39 na:

- Ulaganja raspoloziva za prodaju,

- Ulaganja koja se drze radi trgovine.

Nakon poéetnog priznavanja, hartije od vrijednosti raspolozive za prodaju se na dan bilansa
stanja odmjeravaju po fer vrijednosti, po cijenama uzetim od sistema Bloomberg Finance L.p, a
informacije o kretanju cijena obveznica, odnosno hartija od vrijednosti dobijaju se od Grazer
Wechselseitige Versicherung AG (mati¢no drustvo). Obveznice se kupuju i prodaju na
medunarodnom trzistu, preko Capital Bank-Grawe Grupp AG

Drustvo je na dan 31.12.2019. godine iskazalo sledece obveznice Crne Gore:

Oznaka obveznice Dospjece Nominalna Kamatna Vrijednost na dan
vrijednost stopa 31.12.2019. godine

EURO obveznice %

XS1807201899 21.04.2025. 27.371.000 3.375 29.283.959

X82050982755 03.10.2029 6.000.000 2,55 5.952.420

Obveznice Crne Gore

MEGB26KAIPG2 23.04.2026. 22.000.000 3,50 22.132.000

Ukupno: 55.371.000 57.368.379

Nominalna vrijednost obveznice je 1,00 €.
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Drustvo u svom portfelju posjeduje drzavne obveznice Republike Rumunije (XS1313004928):
Oznaka obveznice Dospjece Nominalna Kamatna Vrijednost na dan
vrijednost stopa 31.12.2019. godine
%
XS1313004928 29.10.2035. 650.000 3,875 757.250
Ulkupno 650.000 757.250

Hartije od vrijednosti medunarodnih finansijskih organizacija odnose se na sledece hartije od
vrijednosti namijenjene trgovanju:

Oznaka obveznice Dospjece Nabavna Kamatna Vrijednost na dan

vrijednost stopa 31.12.2019. godine
%
DEOOOLB2CMX2 22.12.2028. 499.800 | Varijabilna 652.548
Ukupno 499.800 652.548
14.2. Dugoro¢ni depoziti i druga dugoroéna finansijska ulaganja

(u Eur)

2019. 2018.

Ostali dugoroéni finansijski plasmani 146.057 83.374

Dugoroéni depoziti - 530.000

146.057 613.374

15.

16.

Ostali dugorodni finansijski plasmani odnose se na tri zajma koji su odobreni zaposlenima. Kao
sredstvo obezbjedenja ovih potraZivanja upisana je hipoteka na nekretninama (zbog Cijih
nabavki su zajmovi odobreni) u korist zajmodavea u visini duga i kamata.

Investicione nekretnine i oprema
koji nijesu namijenjeni za neposredno obavljanje djelatnosti

(u Eur)

2019. 2018.

Nabavna vrijednost 73.971 73.971
Ispravka vrijednosti (26.044) (24.195)
47.927 49.776

Investicione nekretnine-objekti, odnose se na poslovni prostor u vlasniStvu Drustva, upisan u
listu nepokretnosti br. 1202.

Ostala dugoroéna finansijska ulaganja

Ostala dugoroéna finansijska ulaganja odnose se na odobrene predujmove date osiguranicima
do 80% otkupne vrijednosti polise.Na dan 31.12.2019. godine ova ulaganja su iskazana u
iznosu od 784.026 € (31.12.2018. godine 713.416 €).

U skladu sa Zakonom o obligacionim odnosima, na traZenje ugovornika polise osiguranja
7ivota, osiguravaé mu moZe isplatiti unaprijed dio osigurane svote do visine otkupne vrijednosti
polise, koju ugovornik osiguranja moze vratiti docnije.
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Na primljeni predujam ugovornik osiguranja duzan je da placa odredenu kamatu.

Predujam predstavlja vrstu finansiranja ugovaraca, bez prekida zakljucenog osiguranja i ne
predstavlja nikakvu alternativu ako ugovara¢ osiguranja nije vise u mogucnosti da ispunjava
obavezu pla¢anja premije. Buduéi da prilikom isplate predujma Ugovor o osiguranju ostaje na
snazi, ugovara¢ osiguranja i dalje je u obavezi da pla¢a premiju osiguranja, kao i pripadajucu
kamatu na isplac¢eni predujam.

Kamata se obra¢unava unaprijed u obliku dodatne premije, te dospijevaju zajedno sa premijom
osiguranja prema ugovorenom nacinu placanja.

Gotovinska sredstva

(u Eur)

2019. 2018.

Ziro radun 884.656 603.897
Ostala nov¢ana sredstva-devizni raéun 30.059 3.168
Izdvojena novCana sredstva 4.728 6.610
Kreditne kartice 561 443
920.004 614.118

Sredstva se nalaze na raéunima poslovnih banaka kod kojih Drustvo ima otvorene racune.
Finansijsko poslovanje Drustvo obavlja preko NLB Montenegrobanke AD, Podgorica,
Hipotekarne banke AD Podgorica, OTP CKB AD Podgorica, Podgoricka banka OTP Group
AD Podgorica, Prve banke CG AD Podgorica, Lovéen banke AD Podgorica, Universal capital
bank AD Podgorica, Addiko bank AD Podgorica i Ziraat bank AD Podgorica.

Izdvojena novéana sredstva koja na dan 31.12.2019. godine iznose 4.728 € (31.12.2018. godine
6.610 €) nalaze se na ratunu Capital bank Graz i opredijeljena su za kupovinu hartija od
vrijednosti.

PotraZivanja iz poslovnih odnosa

(u Eur)
2019. 2018.

Potrazivanja iz neposrednih poslova osiguranja
-potraZivanja za premiju osiguranja 254.643 246.158
Potrazivanja od uc¢edca u stetama RE - 106.895
Druga kratkoro¢na potraZivanja 321.794 295.405
Potrazivanja od zaposlenih (9) -
576.429 648.458

Minus:

Ispravka vrijednosti potrazivanja po osnovu premija (12.037) (9.967)
Ispravka vrijednosti drugih kratkoroénih potrazivanja (310.096) (250.709)
254.296 387.782

Potrazivanja od osiguranika u iznosu od 242.606 € (31.12.018. godine 236.191 €) iskazana su
po osnovu dijela nenaplacenih premija i kamata uglavnom iz decembra 2019. godine.

Ispravka vrijednosti potrazivanja koja je iskazana u iznosu 12.037 € (31.12.2018. godine 9.967
€) odnosi se na potrazivanja starija od 90 dana, u skladu sa Odlukom o nacinu procjenjivanja
aktive drustava za osiguranje koju je donio Savjet Agencije za nadzor osiguranja.
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Druga kratkoroéna potraZivanja odnose se na potrazivanja koja su u toku 2017. godine preuzeta
od Merkur osiguranje AD Podgorica.

Ispravka vrijednosti drugih potrazivanja ¢ine ispravke potrazivanja od slede¢ih banaka kod
kojih je pokrenut ste¢ajni postupal:

- Kod Atlas banke izvriena je ispravka 50% potrazivanja u iznosu 78.532 € u toku 2018.
godine, dok je u aprilu 2019. godine odradena ispravka vrijednosti na preostali iznos od 59.387
€,

- Kod Invest Banke Montenegro AD Podgorica izvrena je ispravka 100% vrijednosti
potrazivanja u iznosu 172.176 €.

Udio reosiguravaca u tehni¢kim rezervama
Drustvo je u toku 2019. godine saradivalo sa slede¢im reosiguravacima:
- Grazer Wechelseitige Versicherung AG-povezano lice,

- Bosna RE DD Sarajevo,

Ugdesée reosiguravaca u prenosnoj premiji, matematickoj rezervi i prijavljenim i neprijavljenim
Stetama:

(u Eur)
2019. 2018.
Udio reosiguravaca u matematickoj rezervi osiguranja
Zivota — povezana lica 121.204 83.822
Udio reosiguravaca u prenosnoj premiji dopunskog
osiguranja lica uz osiguranje Zivota-povezana lica 89.840 85.131
Udio reosiguravaca za nastale prijavljene Stete osigur. Zivota 47.596
Udio reosiguravaca za nastale prijavljene Stete
osiguranja zivota-povezana lica 63.830 36.098
Udio reosiguravaca za nastale prijavljene $tete dopunskog
osiguranja-povezana lica 38.565 45.046
Udio reosiguravaca za nastale neprijavljene stete dopunskog
osiguranja 43.573 33.854
357.012 331.547

Aktivna vremenska razgranifenja

Aktivna vremenska razgrani¢enja koja su na dan 31.12.2019. godine iskazana u iznosu
1.219.768 € (31.12.2018. godine 1.666.297 €), odnose se na obracunate kamate na obveznice,
koje Drustvo nije naplatilo do kraja 2019. godine.

(u Eur)

2019. 2018.

Razgrani¢ene kamale po depozitima - 119.589
Razgrani¢ene kamate na obveznice raspoloZzive za prodaju 1.219.768 1.411.294
Razgrani¢ene kamate na obveznice koje se drze do dospjeca - 135.414

1.219.768 1.666.297
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Kapital i rezerve

Kapital Drustva éine:

(u Eur)
2019. 2018.

Akcijski kapital 3.000.011 3.000.011
Revalorizacione rezerve 2.262.784 1.183.325
Prenesena nerasporedena dobit ranijih godina 12.126.443 9.934.769
Nerasporedena dobit tekuce poslovne godine 3.239.530 2.491.675

20.628.768 16.609.780

Osnovni kapital Drustva ¢ini akcijski kapital u iznosu 3.000.011€ (31.12.2018. godine
3.000.011 €).

Osnovni kapital podijeljen je na 75.777 akcija nominalne vrijednosti 39,59 € za jednu akciju.
Vlasnik akcija je Grazer Wechselseitige Versicherung AG, Grac, Austrija sa 100% ucesca.
Nominalna vrijednost akcija utvrdena je Ugovorom o osnivanju Drustva. Akcije su osnivacke
akcije, obiéne, jedne klase, na ime i izdate u nematerijalizovanom obliku.

Revalorizacione rezerve na dan 31.12.2019. godine iznose 2.262.784 € (31.12.2018. godine
1.183.325 €). Drustvo je u skladu sa MRS-39, efekte uskladivanja vrijednosti drzavnih
obveznica i evroobveznica knjiZilo promjenom revalorizacionih rezervi.

. Struktura garantnog kapitala je sledeca:

(u Eur)
2019. 2018.
Osnovni kapital
Akcijski kapital 3.000.011 3.000.011
Prenesena nerasporedena dobit ranijih godina 12.126.443 9.934.768
Umanjenje za nematerijalnu imovinu -5,445 -380
Dopunski kapital
Revalorizacione rezerve : -
Dio nerasporedene dobiti iz prethodnih godina - -
Garantni kapital 15,121,009 12,934,399

Drustvo sa stanjem na dan 31.12.2019. godine ispunjava sve uslove kapitalske adekvatnosti iz
¢l. 21, 98 i 98a Zakona o osiguranju.

Garantni kapital na dan 31. decembra 2019. godine iznosi 15.121.009 € i veci je od iznosa
akcijskog kapitala propisanog Zakonom o osiguranju.

Druitvo je duzno da izraunava marginu solventnosti u skladu sa Pravilnikom o nadinu
obraduna margine solventnosti (,.S1 list CG* br. 14/13) i da u svom poslovanju obezbijedi da
margina solventnosti uvijek bude u visini koju je utvrdio regulatorni organ. Kapital je veci od
margine solventnosti koja je utvrdena u iznosu od 1.982.948 €, ¢ime je ispunjen uslov iz ¢lana
98 Zakona o osiguranju.
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22. Rezervisanja

Bruto tehnicke rezerve
Matematicka rezerva i druga tehnicka rezervisanja
zivotnih osiguranja

22.1. Bruto tehni¢ke rezerve

Bruto prenosne premije
Bruto rezervisanja za nastale prijavljene Stete
Bruto rezervisanja za nastale neprijavljene Stete

22.1.2 Bruto rezervisanja za nastale prijavljene Stete

Rezervisanja za nastale prijavljene Stete odnose se na:

Osiguranje Zivota
Dopunsko osiguranje

22.1.3.Bruto rezervisanja za nastale, neprijavljene Stete

(u Eur)

2019. 2018.
860.758 851.557
40.189.498 36.555.539
41.050.256 37.407.096
(u Eur)

2019. 2018.
249225 239.324
452.571 466.991
158.962 145.242
860.758 851.557

(u Eur)

2019. 2018.
323.107 314.778
129.464 152.213
452.571 466.991

Rezervisanja za nastale neprijavljene $tete na dan 31.12.2019. godine iskazane su u iznosu
158.962 € (2018. godine 145.242 €). Rezervacija za nastale, neprijavljene, a nerijeSene Stete
utvrduju se samo za dopunsko osiguranje od posledica nesre¢nog slucaja, ugovoreno uz
osiguranje Zivota i obradunata je primjenom metode landanih ljestvica, odnosno ChainLadder

metode.

22.2. Matemati¢ka rezerva i druga tehni¢ka rezervisanja Zivotnih osiguranja

Struktura rezervisanja za zivotno osiguranje na dan 31.12.2019. godine:

(u Eur)

2019. 2018.

Matematicka rezerva osiguranja Zivota 34.592.060 31.384.497
Prenosna premija osiguranja Zivota 1.975.740 1.864.540
Rezerve za uéesce u dobiti 3.131.494 2.868.716
Rezervisan udio u dobiti 490.204 437.786
40.189.498 36.555.539
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22.2.1.0bra¢un matematicke rezerve osiguranja zivota

Obradun matemati¢ke rezerve osiguranja Zivota izvrSen je primjenom aktuarskih nacela i
principa osiguranja zivota.

U odnosu na matematicku rezervu obra¢unatu i iskazanu na dan 31.12.2018. godine utvrdena
je razlika u iznosu 3.207.563 € i knjiZena na teret rashoda.

22.2.2. Prenosna premija

Prenosna premija osiguranja Zivota u iznosu 1.975.740 € ukljucena je u ukupni iznos
matematicke rezerve u skladu sa élanom 8 Pravilnika o blizim kriterijjumima i nacinu
obra¢unavanja prenosnih premija.

22.2.3. Rezerve za ucesce u dobiti

Rezervisano uéeiée u dobiti podrazumijeva rezervu za dobit koja se pripisuje pojedinim
polisama u skladu sa poslovnim planovima pojedinih tarifa osiguranja Zivota, sam obracun
rezerve za dobit je definisan u tehni¢kim osnovama Zivotnog osiguranja Drutva kao i
Pravilnikom o formiranju i korigéenju rezervi za u¢esée u dobiti. Visina kamatne stope za pripis
dobiti se definise odlukom Odbora direktora Drustva.

U odnosu na rezerve za uce$ée u dobiti, iskazane i obracunate na dan 31.12.2018. godine,
utvrdena je razlika na teret rashoda u iznosu 262.778 €.

22.2.4. Rezervisan udio u dobiti
Rezervisan udio u dobiti u iznosu 490.204 € (2018. godine 437.786 €) obracunava se kao
rezerva za dobit koja ¢e biti pripisana pojedinim polisama.

U odnosu na rezervisani udio u dobiti, iskazan i obraunat na dan 31.12.2018. godine, utvrdena
je razlika na teret rashoda u iznosu 52.418 €.

23. Kratkoro¢ne obaveze

(u Eur)
2019. 2018.
Kratkoroéne obaveze iz neposrednih poslova osiguranja 422.789 477.640
Kratkoro&ne obaveze za premije iz saosiguranja i reosiguranja 53.151 134.329
Kratkoro¢ne obaveze iz finansiranja 695.960 -
Kratkorone obaveze prema zaposlenima 4.772 3.801
Druge kratkoro&ne obaveze i izvedeni finansijski instrumenti 354.343 290.009
1.531.015 905.779

23.1. Kratkoro&e obaveze iz neposrednih poslova osiguranja
(u Eur)
2019. 2018.
Obaveze za proviziju agencijama 51.324 53.036
Primljeni avansi po osnovu premija 371.465 424.604
422.789 477.640

Obaveze za proviziju agencijama iskazane su prema agencijama registrovanim za obavljanje
poslova zastupanja i posredovanja u osiguranju.

Drustva za zastupanje i posredovanje u osiguranju su duzna da dostavljaju mjesecne obraune
za obavljeni posao, a Drustvo je u obavezi da obraduna naknadu (proviziju) i istu uplati
agencijama na njihov racun.
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Primljeni avansi po osnovu osiguranja odnose se na uplate koje se vre na osnovu ponude
osiguranja, ne prispjelih a uplacenih obaveza.

23.2. Kratkoro&ne obaveze za premije iz saosiguranja i reosiguranja

(u Eur)
2019. 2018.

Obaveze prema reosiguravacu za premije reosiguranja
-povezana lica 53.151 123.511
Obaveze za depozite primljene od reosiguravaca - 10.818
53.151 134.329

Poslove reosiguranja za portfelj Grawe osiguranja vrsi Grazer Wechselseitige Versicherung a.g.
Graz pocev od 1.jula 2008. godine.

23.3. Kratkoro¢ne obaveze iz finansiranja

(u Eur)

2019. 2018.

Kratkoroéne obaveze iz finansiranja 620.000 -
Obaveze za kamatu 75.960 -
695.960 -

Drustvo se kratkoroéno zaduzilo na osnovu odluke odbora direktora od 08.04.2019. godine o za
kupovinu obveznica emitovanih na trzistu Crne Gore.

Kratkoroéni zajam za ovu namjenu je odobren 17.04.2019. godine od strane BVG Beteiligungs-
und Verwaltungsgesellschaft mbH u iznosu 20.900.000 €, sa kamatnom stopom od 3,50% na
godidnjem nivou. Rok za otplatu zajma je 30.04.2020. godine.

Sredstvo obezbjedenja zajma je zaloga obveznica Crne Gore u korist davaoca zajma.

23.4. Druge kratkoro¢ne obaveze i izvedeni finansijski elementi

(u Eur)

2019. 2018.

Kratkoro¢ne obaveze za porez iz dobitka 325.985 269.995
Kratkoro¢ne obaveze prema dobavljacima 19.169 8.004
Kratkoro¢ne obaveze prema dobavljaéima-povezana lica 6.744 9.201
Obaveze na ime poreza na dodatu vrijednost 731 1.932
Ostale kratkoro¢ne obaveze 1.714 877
354.343 290.009

Obaveze prema Mati¢nom licu su iskazane na osnovu Ugovora o poslovnoj saradnji,
zakljuéenog 01.01.2008. godine, kojim se Grazer Wechselseitige Versicherung kao davalac
usluge obavezao da ¢e DruStvu pruZati usluge IT-djelatnosti, usluge savjetovanja i podrske u
oblasti tehnike osiguranja, kao i na osnovu Ugovora o korid¢enju licence iz 2007. godine i
Dodatka Ugovora o kori§¢enju licence od 28.02.2012. godine, obavezao da isporucuje
softverske licence.
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24. Pasivna vremenska razgranicenja

(u Eur)

2019. 2018.

Razgrani¢eni troskovi revizorskih i aktuarskih usluga 15.549 10.000
Obrac¢unati a netakturisani troskovi Agencijama

koje zastupaju Drustvo 25.677 24.699

Ostala pasivna vremenska razgranicenja 18.307 17.613

59.533 52.312

25. Tehni¢ke rezerve, deponovanje i ulaganje sredstava tehnickih rezervi

Tehni¢ke rezerve Drustva su u skladu sa Zakonom o osiguranju, a sa stanjem na dan
31.12.2019. godine formirane u visini od 41.050.255 € (31.12.2018. godine 37.407.096 €).
Shodno ¢lanu 90 Zakona o osiguranju i Pravilniku o deponovanju i ulaganju sredstava
tehnickih rezervi druStava za osiguranje, tehnicke rezerve DruStva nalaze se u sledecim

plasmanima:

% ucesca
Vrsta plasmana Iznos tehnié. rezervi
HOV izdate od strane Crne Gore 41.050.255 100,00%
Ukupno ulaganja tehni¢kih rezervi 41.050.255 100,00%
Formirane tehni¢ke rezerve 41.050.255 100,00%

Pri ulaganju i deponovanju sredstava vodilo se racuna o isplativosti, odnosno trZiSnosti
deponovanja i ulaganja kojima se ne¢e ugroziti njihova realna vrijednost i drugim mjerama da
bi se obezbijedila sigurnost deponovanja u skladu sa pravilima kontrole i upravljanja rizicima.

26. Transakcije sa povezanim pravnim licima

Pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno pravno lice ima mogucénost kontrolisanja
drugog pravnog lica ili mogu bitno uticati na poslovanje, odnosno rezultate poslovanja drugog
lica.

Priroda odnosa izmedu onih povezanih lica sa kojima je Drustvo uslo u transakcije veceg obima
ili sa njima ima znacajnija neizmirena salda na dan 31. decembra 2019. godine je prikazana u
tabeli nize.

26.1. Salda i transakcije sa povezanim pravnim licima Drustva na dan i za godinu zavrsenu 31.
decembra 2019. 1 2018. godine su kao §to slijedi:
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26.2. Transakcije sa povezanim pravnim licima - prihodi i rashodi

27.

Potrazivanja

Obaveze

Neizmirene obaveze - Grazer AG

Neizmirene obaveze po osnovu reosiguranja - Grazer AG
BVG Beteiligungs-und Verwaltungsgesellschaft mbH-

- kratkoroéna pozajmica

BVG Beteiligungs-und Verwaltungsgesellschaft mbH-

- kamata na kratkoroénu pozajmicu

Ukupno obaveze

Poslovni prihodi

Promjene bruto matematic¢kih rezervisanja za
Zivotna osiguranja

Promjene bruto matematic¢kih rezervisanja za
zivotna osiguranja

Ukupni prihodi

Rashodi

Troskovi konsultantskih usluga

Troskovi on-line obrade podataka

Troskovi licenci sa trajanjem do 1 godine

Trogkovi drugih usluga-seminari i struéno usavrSavanje
Ukupni rashodi

Sudski sporovi

(u Eur)
2019. 2018.
6.744 9.201
53.150 123.510
620.000 =
75.960 .
755.854 132.711
(u Eur)
2019. 2018.
g 21.015
= 2.863
- 23.878
13.385 2.151
29.677 79.029
7.038 5.667
2412 1.383
52.512 88.230

Drustvo sa stanjem na dan 31.12.2019. godine ima 3 sudska spora po osnovu odstetnih zahtjeva
prema razli¢itim polisama osiguranja izdatim od strane Drustva. Premda se sa sigurnos¢u ne
mogu predvidjeti efekti i ishodi ovih sporova, rukovodstvo Drustva smatra da, uzimajuéi u
obzir iznose rezervisanih sredstava za takve sporove u toku ili naknadne potencijalne odstetne
zahtjeve, ishodi sporova u toku ili podnijetih odstetnih zahtjeva, kao i onih koji eventualno
predstoje protiv Drustva, nece imati materijalno znacajne negativne efekte na finansijsko stanje

ili rezultate poslovanja Drustva.
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28.

29.

Misljenje aktuara

Ovla$éeni aktuar je u skladu sa Pravilnikom o sadrZaju misljenja ovlad¢enog aktuara (,,Sl. List
CG* br. 17/13) izdao izvjedtaj, odnosno zakljuéno misljenje o finansijskim izvjestajima Drustva
za period od 1. januara do 31.decembra 2019. godine. Ovlas¢eni aktuar je dao pozitivno
mi§ljenje o poslovanju DruStva:

Sve aktuarske pozicije i druge veli¢ine na koje ovladéeni aktuar daje misljenje su u skladu sa
Zakonom o osiguranju, propisima donijetim na osnovu Zakona i drugim propisima kojima se
ureduje djelatnost osiguranja. Takode u skladu sa aktima Drudtva, ekonomskim nacelima,
pravilima aktuarske struke i struke osiguranja. Obracunate tehni¢ke rezerve i kapital Drustva
garantuju trajnu stabilnost i solventnost u poslovanju. Drustvo svojim savjesnim poslovanjem
obezbjeduje stalnu likvidnost i efikasno izvrSavanje svih preuzetih obaveza prema korisnicima
osiguranja. U svom poslovanju Druitvo je zabiljeZilo rast ukupne premije, tehni¢kih rezervi,
dobru azurnost rje3avanja i isplate $teta i ostvarilo pozitivan finansijski rezultat.

Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

Nije bilo znagajnih dogadaja nakon datuma bilansa stanja koji bi mogli da uti¢u na finansijske
iskaze za 2019. godinu ili zahtijevali posebno objelodanjivanje.

ek
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