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1IZVIESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionarima akcionarskog drustva “Lovéen-Zivotna osiguranja“, Podgorica

lzvjestaj o reviziji finansijskih izvjeitaja

Misljenje

fzvtdili smo reviziju finansijskih izvjeitaja Akcionarskog drustva “Lovéen-3ivotna osiguranja”, Podgorica (u daljem tekstu:
4Drustvo”}, koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembar 2022. godine, bilans uspjeha, izvje$taj o promjenama na

kapitalu i izvjeStaj o novéanim tokovima za godinu koja se zavriila na taj dan, i napomene uz finansijske izvjestaje koje
ukljuéuju sumarni pregled znaZajnih ratunovodstvenih politika.

Po naSem misljenju, priloZeni finansijski izvjestaji istinito i objektivno prikazuju finansijsko stanje Drustva na dan 31. decembar
2022. godine, rezultate njegovog poslovanja i nov€ane tokove za godinu koja se zavréila na taj dan u skladu sa Zakonom o
ratunovodstvu i propisima Agencije za nadzor osiguranja koji regulidu finansijsko izvjeStavanje drustava za osiguranje u Crnoj
Gori.

Osnova za misljenje

Reviziju smo izvriili u skladu sa standardima revizije primjenijivim u Crnoj Gori. Naie odgovornosti u skladu sa tim standardima
su detaljnije opisane u odjeljku izvjeitaja koji je naslovijen Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvjedtaja. Mi smo
nezavisni u odnosu na Drustvo u skladu sa Eti¢kim kodeksom za profesionalne ratunovode Odbora za medunarodne etitke
standarde za ratunovode (IESBA Kodeks) i eti¢kim zahtjevima koji su relevantni za nagu reviziju finansijskih izvjestaja u Crnoj
Gori, i ispunili smo nade druge eticke odgovornosti u skladu sa ovim zahtjevima i IESBA Kodeksom. Smatramo da su revizijski
dokazi koje smo pribavili dovoljni i adekvatni da nam pruze osnovu za nade mislienje.

Kljutna revizijska pitanja

Kljuna revizijska pitanja su pitanja koja su, po nadem profesionalnom prosudivanju, bila od najveceg znacaja u nasoj reviziji
finansijskih izvjeStaja za tekuéi period. Ova pitanja su razmatrana u kontekstu revizije finansijskih izvje3taja u cjelini i u
formiranju nadeg misljenja o njima, i mi nismo iznijeli izdvojeno miljenje o ovim pitanjima.
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1ZVJESTAS NEZAVISNOG REVIZORA {nastavak)

Akcionarima akcionarskog druitva “Lovéen-#ivotna osiguranja®, Podgorica {nastavak)

Kljuéna revizijska pitanja {nastavak)

Kljucno revizijsko pitanje

Odgovarajuca revizorska procedura

Procjenjivanje tehniékih rezervi

Tehnicke i matematicke rezerve u iznosu od EUR
4.256 hillade na 31. decembar 2022. godine
predstavljaju znacajan dio ukupnih obaveza
Drustva.

Vrednovanje tehnickih i matemati¢kih rezervi
ukljuuje procjene u vezi sa neizvjesnoiéu ishoda,
uglavnom u vezi sa ukupnim iznosom potrebnim
za podmirenje obaveza, ukljuéujuéi bilo kakve
garancije osiguraniku. Drudtvo koristi aktuarske
modele kao podréku izraduna tehnickih rezervi.
Odredivanje pretpostavki koje se koriste u
izratunu tehnickih i matemati¢kih  rezervi
ukijuCuje znafajhu procjenu rukovodstva i
procjenu o neizvjesnim buduéim ishodima.
Razliite ekonomske i neekonomske
pretpostavke, kao §to su stope inflacije ili
trendovi vezani za sudske sporove, se koriste 2a
procjene ovih tehnickih rezervi.

Zbog znalajnosti tehnitkih i matematitkih
rezervi, te njihove inherentne neizvjesnosti
procjene, ovo podrufje smatramo  kljuénim
revizijskim pitanjem.

Stekli smo razumijevanje dizajna internih kontrola nad aktuarskim
procesom koji ukljucuje izralun rezervacija za itete i matematickih
rezervi, proces koridéenja ekonomskih i aktuarskih pretpostavki, kao
i proces izvodenja novéanih tokova. Takode smo razmotrili pristup i
metodologiju koju koristi Dru3tvo za aktuarske analize koje ukljutuju
poredenje procjena i stvarnih pokazatelja iz prethodnih perioda.
Nasa procjena je, po potrebi, ukljuéila evaluaciju specifignih
ekonomskih i aktuarskih pretpostavki i razmatranje procjena
rukovodstva vezano za koridtene pretpostavke, koje mogu varirati u
zavishosti od proizvoda ifili karakteristika proizvoda, i takode
uskladenost modela sa Zakonom o rafunovodstvu i propisima
Agencije za nadzor osiguranja koji regulidu finansijsko izvjestavanje
drustava za osiguranje.

Posebno smo nase procedure usmjerili na modele koje smo smatrali
materijalnim i kompleksnim i/ili zahtijevaju znatajne procjene u vezi
sa koridtenim pretpostavkama koje se narofito odnose na
matematicke rezerve za poslove Zivotnih usluga. Za sprovodenje
nadih revizorskih procedura, koristili smo usluge aktuara.

Nadalje, izvrsili smo revizijske procedure kako bi procijenili da i
modeli obezbjeduju ispravan | potpun izratun tehnickih i
matematickih rezervi, uklju¢ujuci i preradun rezultata ovog modela
na odabranom uzorku. Nase revizorske procedure takode su ukljuéile
test konzistentnosti ulaznih podataka koristenih za izratun , Nastalih,
a neprijavljenih Steta” (IBNR), nezavisan obrafun IBNR rezervi
koristeci razli¢ite metode i pretpostavke, kao i nezavisan preraun
rezervi ,Prijavijenih, ali neizmirenih $teta” (RBNS) za anuitete kao i
obrafun matematickih rezervi.

Ocijenili smo adekvatnost objelodanjivanja ukljuéenih u napomeni
3.13 Bruto tehnitka rezervisanja i napomeni 17 Rezervisanja ,
priloZenih finansijskih izvjestaja sastavijenih u skladu sa Zakonom o
ratunovodstvu | propisima Agencije za nadzor osiguranja koji
reguliu finansijsko izvjeStavanje drudtava za osiguranje.u Crnoj
Gori.




1ZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA {nastavak)
Akcionarima akcionarskog drudtva “Lovéen-Zivotna osiguranja”, Podgorica {nastavak)
Ostale informacije u Godi3njem izvjestaju Druitva

Rukovodstvo je odgovorno za ostale informacije. Osim finansijskih izvjeStaja i izvjeStaja nezavisnog revizora, Ostale
informacije sadrZe informacije uklju¢ene u Godiinjem izvjeitaju koji tine Godignji izviedtaj menadZmenta ilzjava o primjeni
kodeksa korporativnog upravijanja. Nade migljenje o finansijskim izvjestajima ne obuhvata ostale informacije koje sadrie
Godidnji izvjeStaj menadimenta i lzjavu o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja.

U vezi sa nasom revizijom finansijskih izvjedtaja, naga je odgovornost da protitamo ostale informacije i, u toku sprovodenja
toga, razmotrimo jesu li ostale informacije znagajno nekonzistentne sa finansijskim izvjestajima |I| nasim saznanjima stecenim
tokom revizije ili se drugatije ispostavi da su znatajno pogreino prikazani.

U vezi sa GodiSnjim izvjeStajem menadimentailzjavom o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja, obavili smo i procedure
propisane Zakonom o radunovodstvu. Procedure ukljuuju provieru da li Godidnji izvjestaj menadimenta sadrii potrebna
objelodanjivanja iz Clana 11. Zakona o ratunovodstvu kao i da i lzjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja sadr¥i
informacije iz ¢lana 14. Zakona o racunovodstvu.

Na osnovu sprovedenih procedura, u mjeri u kojoj smo u mogucnosti da procijenimo, izvjeStavamo da:

1. su informacije u prilofenom Godi$njem izvjeStaju Drustva za 2022. godinu uskladene, u svim materijalno bitnim
pokazateljima, sa priloZenim finansijskim izvjestajima;

2. je priloZeni Godisnji izvjeStaj Drustva za 2022. godinu pripremijen u skladu sa Clanom 11. Zakona o racunovodstvy;

3. Ilzjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja za 2022. godinu pripremljena u skladu sa lanom 14. Zakona o
ratunovodstvu i uskladena u svim materijalno bitnim pokazateljima, sa priloZzenim finansijskim izvje$tajima

Dodatno, na bazi poznavanja i razumijevanja poslovanja Druétva i njegovog okruienja stecenog tokom revizije finansijskih
izvieStaja, duini smo da izvjeStavamo ukoliko smo ustanovili da postoje materijalne gredke u Godidnjem izvjedtaju
menadZmenta i Izjavi o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja. Sa tim u vezi nermamo niita da izvjestimo.

Odgovornost rukovadstva i lica ovlaséenih za upravijanje za finansijske izvjestaje

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju finansijskih izvjeStaja u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i
propisima Agencije za nadzor osiguranja koji regulifu finansijsko izvjeitavanje druttava za osiguranje u Crnoj Gori i za one
interne kontrole za koje odredi da su potrebne za pripremu finansijskih izvjestaja kojine sadrie materljalno znacajne pogresne
iskaze, nastale uslijed prevarne radnje ili gregke.

Pri sastavljanju finansijskih izvjestaja, rukovodstvo je odgovorno za procjenu sposobnosti Drustva da nastavi sa poslovanjem
u skladu sa natelom stalnosti, objelodanjujuéi, po potrebi, pitanja koja se odnose na stalnost poslovanja i primjenu nalela
stalnosti poslovanja kao radunovodstvene osnove, osim ako rukovodstvo namjerava da likvidira Drustvo ili da obustavi
poslovanje, ili nema drugu realnu moguénost osim da to uradi.

Lica ovlad¢ena za upravijanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog izvjeStavanja Drustva.
Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvjestaja

Na3 cilj je sticanje uvjeravanja u razumnoj mjeri o tome da finansijski izvjedtaji, uzeti u cjelini, ne sadrze materijalno znaéajne
pogresne iskaze, nastale uslijed prevarne radnje ili greske; i izdavanje izvjedtaja revizora koji sadr#i naSe migljenje. Uvjeravanje
u razumnoj mjeri oznalava visok nivo uvjeravanja, ali ne predstavija garanciju da ce revizija sprovedena u skladu sa
standardima revizije primjenljivim u Crnoj Gori uvijek otkriti materijalno pogredne iskaze ako takvi iskazi postoje. Pogreéni
iskazi mogu da nastanu uslijed prevarne radnje ili gregke i smatraju se materijalno znacajnim ako je razumno ofekivati da ¢e
oni, pojedinacno ili zbirno, uticati na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovu ovih finansijskih izvjestaja.



1ZVIJESTA) NEZAVISNOG REVIZORA {nastavak)
Akcionarima akcionarskog drustva “Lovéen-Zivotna osiguranja®, Podgorica {nastavak)

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvjestaja (nastavak)

Kao dio revizije u skladu sa standardima revizije primjenljivim u Crnoj Gori , mi primjenjujemo profesionalno prosudivanje i
odrZavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Isto tako, mi:

. VrSimo identifikaciju i procjenu rizika od materijalno znagajnih pogresnih iskaza u finansijskim izvieStajima, nastalih
uslijed prevarne radnje ili gredke; osmisljavanje i obavljanje revizijskih postupaka koji su prikladni za te rizike; i pribavljanje
dovoljno adekvatnih revizijskih dokaza da obezbijede osnovu za misljenje revizora. Rizik da nede biti identifikovani materijalno
znalajni pogresni iskazi koji su rezultat prevarne radnje je vedi nego za pogreine iskaze nastale uslijed greske, zato $to
prevarna radnja moZe da ukljuci udruzivanje, falsifikovanje, namjerne propuste, lazno predstavijanje ili zaobilaZenje interne
kontrole.

. Stifemo razumijevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi osmisljavanja revizijskih postupaka
koji su prikiadni u datim okolnostima., ali ne u cilju izrafavanja miéljenja o efikasnosti sistema interne kontrole entiteta.

. Vrsimo procjenu primijenjenih ralunovodstvenih politika i u kojoj mjeri su razumne ratunovodstvene procjene i
povezana objelodanjivanja koje je izvréilo rukovodstvo.

o Donosimo zakljuak o prikladnosti primjene nacela stalnosti kao raéunovodstvene osnove od strane rukovodstva |,
na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da Ii postoji materijaina neizvjesnost u vezi sa dogadajima ili uslovima koji mogu da
izazovu znaCajnu sumnju u pogledu sposobnosti entiteta da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti. Ako
zaklju¢imo da postoji materijaina neizvjesnost, duZni smo da u svom izvjeétaju skrenemo pa’nju na povezana objelodanjivanja
u finansijskim izvje3tajima ili, ako takva objelodanjivanja nisu adekvatna, da modifikujemo svoje misljenje. Nasi zakljuéci se
zasnivaju na revizijskim dokazima prikupljenim do datuma izvje3taja revizora. Medutim, buduét dogadaiji ili uslovi mogu za
posljedicu da imaju da entitet prestane da posluje u skladu sa nalelom stalnosti.

. Vréimo procjenu ukupne prezentacije, strukture i sadraja finansijskih izvjestaja, ukljucujudi objelodanjivanja, i da li
su u finansijskim izvjeltajima prikazane osnovne transakcije i dogadaji na takav natin da se postigne fer prezentacija.

Saopstavamo licima ovladcenim za upravljanje, izmedu ostalog, planirani obim i vrijeme revizije i znadajne revizijske nalaze,
ukljuCujudi sve znatajne nedostatke interne kontrole koje smo identifikovali tokom revizije.

Takode, dostavljamo licima ovla$éenim za upravljanje izjavu da smo uskladeni sa relevantnim etickim zahtjevima u pogledu
nezavisnosti i da cemo ih obavijestiti o svim odnosima i ostalim pitanjima za koja mo¥e razumno da se pretpostavi da utiCu
na nadu nezavisnost, i gdje je to mogude, o povezanim mjerama zadtite.

Od pitanja koja su saopitena licima ovlai¢enim za upravljanje, mi odredujemo koja pitanja su hila od najvece vaznosti u reviziji
finansijskih izvjedtaja za tekudi period i stoga su klju€na revizijska pitanja. Mi opisujemo ova pitanja u izvjeStaju revizora, osim
ako zakon ili regulativa iskljutuje javno objelodanjivanje o tom pitanju ili kada, u izuzetno rijetkim okolnostima, utvrdimo da
pitanje ne treba da bude uklju¢eno u izvjesta] revizora, zato §to je razumno ofekivati da negativne posljedice budu veée nego
koristi od takve komunikacije.

Rukovodeci partner za reviziju koja je rezultirala izvjedtajem nezavisnog revizora je Verica Najdanovié.

Deloitte d.o.o. Podgoréga
15. mart 2023. godine’



AKCIONARSKO DRUSTVO 2A OSIGURANIE ,LOVEEN-FIVOTNA OSIGURANIA" PODGORICA

BHLANS USPIEHA TA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31, DECEMBRA 2027,

Tekuda Prethodna
{U hiljadama EUR) MNapomena 2022. godina 2021, godina
Obralunate brute gremije osigurania B 4.882 4.629
Srnanjenje za udia reasigurania ¢ premijama osiguranja i 22 udjele
retrocesiorara u premijama osigurania (38) {40
Prihod od premije osiguranja i saosigurania 5 4.844 4.589
POSLOVNL PRIHODI 4.844 4.589
Obratunate bruto naknade Steta {3.5670) {3.713)
Umanjenje za udio reosiguranja u naknadama iteta - -
Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavijene itete 157 {133}
Pramjens bruto rezervisania za nastale neprijavijene stete {120} 186
Promijena rezervisania 2a trodkove likvidacije ¥teta - p3
Rashodi naknada $teta 13 {3.633) (3.696}
Promiene rezervisania za bonuse | popuste ) {16} {2)
Pramiene matermatitkih rezervisanja 17.2 {319) {251}
Rashedi za promjene neta tehnizkih rezervisanja {335} {253)
Ostali trodkovi, doprinosi i rezervisanja ' 7 {43) {46)
POSLOVNE RASHODI {4.011) {3.895}
DOBITAK « BRUTO POSLOVNI REZULTAT 833 594
Trofkovi sticania osigurania {518
Amortizacija {3}
Trodkovi raga (82}
bAaterijalni trodkovi : 2;
Ostali trodkovi usluga (38)
Umanjenje za prihode od provizie reosiguranja 2
TROSKOVi SPROVODENIA OSIGURANIA 8 {f41}
BOBITAK - NETO POSLOVNI REZULTAT 192 24
FINANSIISKI REZULTAT 0D ULAGANIA 9 251 261
Prihodi od ulaganja sredstava tehnitkih rezervi i matematicke rezerve 278 272
Rashodi od ulaganja sredstava tehniZkih rezervi | maternaticke rezerve {22} {26}
Neto finansijski rezultat od ulaganja sredstava tehnitkih rezervi i matematitke
rezerve 257 246
Prihodi od ulaganja koji se ne finansiraju iz sredstava tehnitkih rezervi i
matematitke rezerve - 49 35
Rashodi od ulaganja koji se ne finansiraju iz sredstava tehnickih rezeryi i
matematicke rezerve {55} {z0)
Neto finansijski rezuitat koji se ne finansiraju iz sredstava tehni®kih rezaev §
matematitke rezerve (6) 15
DOBITAK REDOVNOG POSLOVANMIA PRIJE OPOREZIVANIA 443 284
POREZ NA DOBIT 10.1 {58} (28)
NETO DOBIT ZA POSLOVNU GODINU ” 385 256
ZARADA PO AKCUI {u EUR) 1 1,0405 08547

Napomene na stranama od 9 do 46 Cire
sastavni dio ovin finansijskin izviestaja.

Podgorica, 15, mart 2023, godine
Potpisano u ime Akcionarskog drutva za osiguranje , Lovéen — 3ivotna osiguranja“, Podgorica;

Lice odgovorng za sastavifanie fin Izvrini direksde §

iskih izvieStaja

Tijans Radingvit
Rukovoditac odjelienja za finansije,
ralunovodstvo | kontroling




AKCIONARSKO ORUSTVO ZA OSIGURANIE ,LOVEEN-ZIVOTNA OSIGURANIA® PODGORICA

BILANS STANJA NA DAN 31, DECEMEBRA 2022, GODINE

Tekuéa Prethodna
(U hiljadama EUR) Napomena 2022, godina 2021, godina
AKTIVA
Nematerijalna imovina 5 8
Nekretnine, postrojenja i oprema za neposredeno obavljanje
djelatnosti osiguranja 12 38 3%
Dugorodna finansijska ulagania kapitala i tehnickih rezervi 6,283 6.865
Dugoratna finansijska ulaganja 13 o 6,283 6.865
Kratkarolna finansijska ulaganjz kapitala i tehnitkih rezervi 495 -
Kratkorafna finansijska ulaganja 14 495 -
Gotovinska sredstva 15 750 763
Kratkorocna potraZivanja 16 472 458
Kratkoroéna sredstva 1.262 1.221
Aktivna vremenska razgranitenja 17 30
COdloiena poreska sredstva 108 22
Ukupna aktiva 8.208 8,181
PASIVA
Akcijski kapitat-obitne akeije 3.700 3.000
QOsnovni kapital 17 3.700 3.000
Revalorizatione rezerve {973} {219}
- Prencsena dobit iz prethodaih godina 509 Q53
- Nerasporedena dobit tekude poslovne godine 385 256
Prenesena i nerasporedena dobit 834 1.209
Rezerve {79) 390
Bruto tehnilke rezerve 812 835
Matematitka rezerva { druga tehnitka rezervisanjs Jivotnih osiguranja 3.444 3125
Ostala rezervisanja 61 30
Rezervisanja 18 4.317 3.990
Kratkoroéne obaveze 19 227 160
Dugorofne obaveze iz finansiranja i pasiovanja 20 43 41
Ukupna pasiva 8.208 8.181

Napomene na stranama od 8 do 46
dine sastavni dic ovib finansijskib izvieitaja.

Podgorica, 15. mart 2023. godine
Potpisano u ime Akcionarskog drustva za osiguranje , Lovéen ~ Jivotna asiguranja”, Podgorica:

Lice odgovorno za sastavijarje
finansijskih izviestaja

lzvrini direkter

Tijana Radinovic
Rukovodilac odjefenja o finansije,
ratunovodstvo i kontroling




AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE ,LOVEEN-ZIVOTNA OSIGURANIAY PODGORICA

1ZVIESTAS G PROMIENAMA NA KAPITALU ZA GODINU KOJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2022

{U hiljadama EUR)

Stanje na dan 1. Januara 2021. godine

Promjene fer vrijednosti finansijske imovine raspolofive
23 prodaju

Cobitak tekude goding

Stanje na dan 31, decembra 2021, godine

Promjene fer vrijednosti finansijske imovine raspoloive
za prodaiu

Dobitak tekude godine

Povedanje osnovnog kapitals

Stanje na dan 31. decembra 2022, godine

Akcijski Revaloriza- Prenedena i
kapital, clone  nerasporedena
ohitne akeije rezerve dobit tkupno
3,000 « 952 3.952
(219} - (219;
- - 256 2
3.000 {219} 1.209 3,990
- {754) . (754)
- B 385 38%
700 (700}
3.700 {973) 894 3621

Napomene na stranama od 8 do 46
gine sastavni dio ovih finansijskih izvieitaja.

Podgorica, 15. rnart 2023, godine

Potpisano u irme Akcionarskog drudtva za osiguranje , Lovéen — ¥ivotna oslguranja”, Podgorica:

Lice odgovorno za sastavijanje

finansijskin izviedtaja

//
Tijana Radinovics
Rukovodilac qdie!jerwja za finansije,
ratunovodstyo i kontroling

tzvrsni direkfer)




AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURARIE , LOVLEN-ZIVOTNA OSIGURANIA® PODGORICA

BILANS NOVCANIH TOKOVA ZA GODINU KOIA SE ZAVRSILA 31, DECEMBRA 2022

{U hiljadama EUR)

A.Tokovi gutovine iz poslovnih aktivnosti
Priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti

Prifivi od premija {iz osiguranja, saosiguranja i recsiguranja}
Prifivi od ugedca u naknadi Stets (saosiguranje i reosiguranje)
Prifivi po osnovu astalih posiovnih prihoda

Cdliv gotovine iz poslavnih aktivnosti

Qdlivi po osnovu naknada Stete {iz osiguranja, saosiguranja i reosiguranja)

Odtivi po osnovu premija {iz osiguranja,sausiguranja i reosigurania, kao i provizija po osnovu
saosiguranja i reosiguranja)

Odlivi po osrovu bruto 2arada, naknada zarada i drugih liénih rashoda

Odlivi po osnovu poreza, doprinosa i drugih dafbina

Gdlivi po osnovu zakupning

Qdlivi po osncva provizija (zastupnicima | posrednicima)

Gdiivi po osnovu drugih trodkova posiovanja

Neta promjena gotovine iz poslovnih djelatnost

B.Tokovi gotovine iz aktivnosti investiranja
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja

Prilivi od prodaje hartija od viiednosti
2ritivi od kamata
Prilivi od zakupning

Cdlivi gotovine iz aktivnosti investiranja

Oglivi po osnovu ulaganja u cbvenice, odnosno druge dulnitke hartije od vriladnost kojima
se trguje na organizovanom {r#iftu hartija od vrijednosti, neto
Odlivi za kupovinu nematerijainih ulagania | ostatib sredstava

Neto promjena gotovine iz aktivnosti investiranja

C.Noviani tokovi iz aktivnosti finansiranja
Prifivi iz aktivnosti finansiranja

Priliv po osnovu izvrienih upiata kapitala
Neto promjena gotovine

Gotovina na kraju godine

Gotovina na pofetku godine

2023, 2071,
4.890 4.633
4.878 4,623
12 10
(4.370) {4.559]
{3.615) {3.768)
(36} {38)
{371) {315}
{97} {124j
{13) {12}
{125} (123§
(108} {179)
520 74
289 288
202 193
87 35
{782} {189}
(768} (187}
(14) (2
{493) 99
27 173
790 763
763 590

Napomene na stranama ad 8 do 46
cing sastavni dio ovih finansijskih izvjeitaja.

Podgorics, 15. mart 2023, godine
Potpisano u ime Akcionarskog drustva za osiguranje ,Lovéen ~ ivotna osiguranja®, Podgorics:

Lice odgovorno za sastay
finansijskih izvjedtaiy

fanje tzvrini direkzor

Tijana Radinovig’
Rukovodilac edjeljenja za finansije,
ratunovadstvo | kontroling

Zorka Mili¢




AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANIE ,LOVCEN-ZIVOTNA OSIGURANJA®, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSHSKE 1ZVIESTAJE

1.  OPSTE INFORMACUE

Akcionarsko drudtvo za osiguranje ,lovéen-¥ivotna osiguranja” Podgorica sa sjediStem u Podgorici, ulica Marka
Miljanova 29/ {u daljem tekstu: ,Druitvo”), osnovano je 24. decembra 2010. godine.

Drustvo je usaglasilo svoju organizaciju sa Zakonom o privrednim druitvima (,SI. list RCG", br. 6/02, ,,SI. list CG”, br.

65/20, 146/21 od 31.12.2021. godine) i upisalo se u Centralni registar Privrednog suda u Podgorici 24. decembra 2010.
godine pod brojem 4-0009247/001.

Djelatnost Drustva &ine poslovi Zivotnih osiguranja.

Poslovi Zivotnih osiguranja su zaklju€ivanje i izvriavanje ugovora o osiguranju i preduzimanje mjera za sprefavanje i
suzbijanje rizika koji mogu ugroziti osigurana lica, kao i zakljutivanje i izvriavanje ugovora o reosiguranju osiguranog
viska rizika iznad samopridriaja.

Drustvo se, u okviru djelatnosti osiguranja, bavi poslovima Zivotnog osiguranja:
- osiguranje Zivota,
—  rentno osiguranje,
~  dopunsko osiguranje lica uz osiguranje ivota,
~—  druge vrste Zivotnih osiguranja.

Prosjetan broj zapostenih u 2022. godini je 37 zaposlenih (2021: 40 zaposlenih}, od kojih je 9 zaposlennih {2021: 10
zaposlenih) zaposleno po ugovoru o dopunskom radu (8 zaposlenih su glavni zastupnici i samostalni aktuar).

Osnovni kapital Druitva na 31. decembar 2022. godine iznosi EUR 3.700 hiljada. Akcionarski kapital je podijeljen na 370
hiljada akcija koje imaju pojedinagnu nominainu vrijednost 10 EUR. Sve akcije su obi¢ne (redovne) akcije, glase na ime
i &ine jednu klasu akcija.

Jedini akcionar Druitva je njegov osniva& Akcionarsko drugtvo za osiguranje ,Lovéen” Podgorica.

2. OSNOVE ZA SASTAVLIANJE | PREZENTACHU FINANSHSKIH 1ZVIESTAIA
2.1, Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjeitaja

Drustvo ima obavezu da vodi svoje radunovodstvene evidencije i sastavlja finansijske izvjeitaje u skladu sa Zakonom o
rafunovodstvu Crne Gore (,S1. list CG”, br.145/21 od 31.12.2021. godine).

Takode, Drudtvo ima obavezu da svoje poslovanje obavlja u skiadu sa Zakonom o osiguranju (,,SI List RC”, br. 078/06,
019/07, ,,SI. List CG", br. 053/09, 073/10, 040/11, 045/12, 006/13, 055/16, 146/21 od 31.12.2021. godine) regulativom
propisanom od strane Agencije za nadzor osiguranja Crne Gore i ostalom va¥ecom regulativom Crne Gore.

Finansijski izvjedtaji su prikazani u formatu propisanom od strane Agencije 2a nadzor osiguranja Crne Gore koji u
pojedinim djelovima odstupa od nalina prikazivanja odredenih bilansnih pozicija kako to predvida MRS 1 -~
~Prezentacija finansijskih izvje$taja”. Pored toga, navedeni finansijski izvjedtaji ne ukiju€uju sva objelodanjivanja koja se
zahtijevaju u skladu sa MSFI 4~ Ugovori o osiguranju”.

U skladu sa Zakonom o ralunovodstvu Crne Gore, MRS i MSFI objavljeni od strane Odbora za medunarodne
ratunovodstvene standarde, moraju biti prevedeni od strane odgovarajuceg nadleinog organa Crne Gore koji posjeduje
pravo prevoda i objavijivanja istih, odobreno od strane Medunarodne federacije raunovoda {IFAC). Dakle, samo MRS
i MSFI zvanitno prevedeni, odobreni i objavijeni od strane Instituta sertifikovanih ratunovoda Crne Gore mogu biti u
primjeni. Posljedniji zvani¢ni prevodi su objavljeni za dio MRS koji su u primjeni od 1. januara 2009. godine, odnosno dio
MSFI u primjeni od 1. januara 2013. godine, a koji obuhvata samo osnovni tekst standarda i interpretacije i ne ukfjucuje
osnove za zakljutivanje, iliustrativne primjere, uputstva za primjenu, komentare, midlienja i ostali materijal objadnjenja.
Dodatno, navedeni prevod ne sadr?i prevod Osnova za pripremu i prezentaciju finansijskih izvjestaja. Takode, izmjene i
pobolj$anja MRS-a nakon 1. januara 2009. godine, odnosno MSFi-a nakon 1. januara 2013. godine" nisu prevedeni niti
objavljeni u potpunosti.



AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE ,,LOVCEN-ZIVOTNA OSIGURANJA”, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIISKE [ZVIESTAJE

2.1

2.2

OSNOVE ZA SASTAVLIANIE | PREZENTACIJU FINANSIISKIH IZVIESTAJA (nastavak)
Osnove za sastavijanje i prezentaciju finansijskih izvjeitaja (nastavak)

Dodatno, od 1. januara 2021. godine u Crnoj Gori su prevedeni i u zvaniénoj primjeni sledeéi Medunarodni standardi
finansijskog izvjeStavanja (MSFI): MSFI 16 Lizing | MSFI 14- Regulisana vremenska razgranienja. Takode, od 1. januara
2021. godine u Crnoj Gori su prevedeni i u primjeni IFRIC 22- Transakcije u stranim valutama i avansna placanja.

Od 1. januara 2024. godine u Crnoj Gori ¢e biti u zvaniénoj primjeni Medunarodni standardi finansijskog izvje$tavanja
(MSFI): MSFI 9 Finansijski instrumenti i MSFI 15- Prihodi od ugovora sa kupcima. - Institut sertifikovanih radunovoda
Crne Gore koji je po Uredbi Vlade Crne Gore nadleian za poslove ratunovodstva i revizije u Crnoj Gori, cbjavio je u vezi
primjene MSFI 17 kao { MSFI 9 za osiguravajuca drutva sliedece obavjeitenje: da ¢e MSFI 17- Ugovor o osiguranju, u
Crnoj Gori stupiti na snagu 01.01.2026. godine. Za obveznike standarda MSFI 17, odlaZe se primjena MSF! S-Finansijski
instrumenti, do poletka primjene MSFI 17, dok ¢e za ostale obveznike ovog standarda, stupiti na snagu
01.01.2024 godine. Ranija primjena MSF1 i MRS &jja se zvanitna primjena odlaZe u Crnoj Gori je dozvoljena.

Osim navedenog, odredeni zakonski propisi odstupaju od MSFI i MRS, Shodno navedenom, a imajuci u vidu efekte koje
navedena odstupanja ratunovodstvenih propisa Crne Gore od MSFI i MRS mogu imati na prezentaciju finansijskih
izvjestaja Drustva, prilozeni finansijski izvjestaji se u tom dijelu razlikuju i odstupaju od MSFI i MRS.

Finansijski izviestaji su sastavijeni u skladu sa konvencijom istorijskog troika, osim ako je drugatije navedeno u
raunovodstvenim politikama. Drudtvo je u sastavijanju ovih finansijskih izvjestaja primjenjivalo raunovodstvene
politike obrazloZene u Napomeni 3, koje su zasnovane na radunovodstvenim i poreskim propisima Crne Gore.

Zvanitna valuta u Crnoj Gori i izvjedtajna valuta Drustva je Euro (EUR). Sve iskazane numeriéke vrijednosti predstavljene
su u hiliadama (EUR 000), osim ukolike je drugatije navedeno.

Godidnji izvjeStaj menadimenta
U skiadu sa Zakonom o rafunovodstvu, rukovodstvo Druitva odgovorno je za pripremu godiSnjeg izvjestaja
menadZmenta i Izjave o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja za 2022. godinu.

Nacdelo stalnosti poslovanja

Finansijski izvje3taji su sastavljeni u skladu sa naelom stalnosti poslovanja, koji pretpostavija da ¢e Drudtvo nastaviti da
posluje tokom neogranifenog vremenskog perioda u predvidljivoj buducnosti.

Drudtvo je za godinu koja se zavriila 31. decembra 2022. godine ostvarilo neto dobitak u iznosu od EUR 385 hiljada
(2021: neto dobitak u iznosu od EUR 256 hiljada).

fako je trZiste osiguranja, kao i ostatak ekonomije, suoeno sa padom privredne djelatnosti izazvanim pandemijom
COVID-19, trziSte osiguranja Zivota je ostvarilo rast za 2022. godinu od 6,8%, a utedce Drudtva na triidtu Jivotih

osiguravala je 22,8%. U periodu 01.-12. 2022. godine ukupno je fakturisano 4,9 mil EUR premije. Fakturisana bruto

premija veca je za 8% u odnosu na plan i veéa je 6% u odnosu na realizaciju za isti period 2021. godine. Bruto likvidirane

Stete Drudtva na vecem su nivou u odnosu na plan (index 106) i to u najvecem dijelu zbog povecane likvidacije 3teta po

osnovu osiguranog sluaja (smrti) kod grupnog osiguranja riziko kredita. Drultvo sé u ovom periodu nije izlagalo

dodatnim troskovima, tako da su oni na niZem nivou u odnosu na plan za 5%. Sredstva tehnitkih rezervi Drugtva su

159% pokrivena propisanim oblicima imovine i u skladu sa propisanim ogranidenjima. Izazov je triiste kapitala i pad

cijena obveznica CG usljed situacije izazvane pandemijom Covid 13, ratom u Ukrajini, kao i same politi¢ke nestabilnosti

u Crnoj Gorti

Vojna dejstva koja su i dalje aktivna u Ukrajini i sankcije s tim u vezi usmjerene protiv Ruske Federacije utiCu na privrede
u Evropii svijetu. Drustvo nema nikakvu znaajnu izloZenost prema Ukrajini, Rusiji i Belorusiji. Medutim, uticaj na opétu
ekonomsku situaciju moZe zahtijevati revidiranje odredenih pretpostavki i procjena. U ovoj fazi rukovodstvo nije u
moguénosti da pouzdano procijeni uticaj jer se novi dogadaji odvijaju iz dana u dan.

Na dan izdavanja ovih finansijskih izvje3taja Drustvo i dalje ispunjava svoje obaveze o roku dospijeca i stoga nastavlja
da primjenjuje natelo stalnosti poslovanja kao ragunovodstvenu osnovu za sastavljanje finansijskih izvjestaja.
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2. OSNOVE ZA SASTAVLIANIE | PREZENTACHU FINANSISKIH IZVIESTAJA {nastavak)
2.3 Uporedni podaci

Uporedne podatke predstavijaju finansijski izvjedtaji na dan i za godinu zavréenu na dan 31. decembra 2021, godine.
2.4 KoriS¢enje procjenjivanja

Prezentacija finansijskih izvjestaja zahtijeva od rukovodstva Drustva koricenje najboljih mogucih procjena i razumnih
pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrijednosti sredstava i obaveza i objelodanjivanje potencijainih
potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvjeitaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvje$tajnog perioda.
Ove procjene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolofivim na dan sastavljanja finansijskih izvjestaja.
Ipak, stvarni rezultati mogu odstupati od ovih procjena. Najznalajnije procjene i pretpostavke objelodanjene su u
nastavku.

a) Amortizacija i amortizacione stope

Obratun amortizacije | primijenjene stope amortizacije su zashovane na projektovanom ekenomskom vijeku trajanja
nekretnina, opreme i nematerijalnih ulaganja. Jednom godiinje Drustvo procjenjuje ekonomski vijek na oshovu
trenutnih predvidanja.

b) Ispravka vrijednosti potraZivanja

Drustvo vrdi procjenu naplativosti potraZivanja, kao i obradun ispravke vrijednosti za sva sumnjiva i sporna potraZivanja,
ana osnovu procijenjenih gubitaka usljed nemoguénosti kupaca da ispune obaveze. Procjena je zasnovana na starosnoj
analizi potraZivanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnim sposobnostima kupacai promJenama u uslovima prodaje,
prilikom utvrdivanja adekvatnosti ispravke vrijednosti sumnjivih i spornih potraZivanja. Ovo ukijuduje i pretpostavke o
buducem ponasanju kupaca i rezultujuéim buduéim naplatama. Rukovodstvo vjeruje da nije potrebna dodatna ispravka
vrijednosti potraZivanja osim one koja je formirana u prilofenim finansijskim izviestajima.
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NAPOMENE UZ FINANSIISKE 1ZVJESTAJE

2 OSNOVE ZA SASTAVLIANIE | PREZENTACHU FINANSISKIH 1ZVIESTAJA (nastavak)
2.4 Kori3¢enje procjenjivanja (nastavak)
c) Rezervisane $tete

Svaka prijavijena Steta se procjenjuje pojedinaéno od strane Druitva, uzimajuéi u obzir okolnosti vezane za 3tetu,
dostupne informacije i istorijsko iskustvo o veli&ini sli¢nih $teta. Procjena rezerve itete za svaki slu¢aj pojedinatno se
redovno kontrolide i afurira kada su raspoloZive nove informacije. Rezervisanja za Stete se baziraju na informacijama
koje su trenutno dostupne. Medutim, krajnje obaveze po tetama mogu varirati kao rezultat naknadnih promjena
raspoloZivih Cinjenica.

d) Fer vrijednost finansijskih instrumenata

Fer vrijednost finansijskih instrumenata 2a koje ne postoji aktivno triiste je odredena primjenom odgovarajuéih metoda
procjene. Drustvo primjenjuje profesionalni sud prilikom izbora odgovarajucih metoda i pretpostavki.

Poslovna politika Drustva je da objelodani informacije o praviénoj vrijednosti aktive i pasive za koju postoje zvanitne
trziSne informacije i kada se pravitna vrijednost znaéajno razlikuje od knjigovodstvene vrijednosti.

U Crnoj Gori ne postoji dovoljno triisnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i
ostale finansijske aktive i pasive, posto zvaniéne trii$ne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, praviénu
vrijednost nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog tr¥idta. Uprava Drugtva vrii procjenu rizika, i u slu¢ajevima
kada se ocijeni da vrijednost po kojoj se imovina vodi u posiovnim knjigama nece biti realizovana, vrsi ispravku
vrijednosti. Po midljenju rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim izvjeStajima odraZavaju vrijednost koja je, u
datim okolnostima, najvjerodostojnija i najkorisnija za potrebe izvje$tavanja.

e) Umanjenje vrijednosti materijalne imovine

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo preispituje knjigovodstvene iznose svoje materijalne imovine da bi utvrdilo
postoje li nagovjestaji da je doslo do gubitaka usljed umanjenja vrijednosti navedene imovine. Ako postoje takve
naznake, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem. Ako
nije moguce procijeniti nadoknadivi iznos pojedinog sredstva, Drudtvo procjenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja
generise novac, a kojoj to sredstvo pripada. .

Nadoknadiva vrijednost je neto prodajna cijena ili vrijednost u upotrebi, zavisno od toga koja je visa. Za potrebe
procjene vrijednosti u upotrebi, procijenjeni bududi novéani tokovi diskontuju se do sadadnje vrijednosti primjenom
diskontne stope prije oporezivanja, koja odraava sadainju triiinu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike
specifitne za to sredstvo. Ako je procijenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od
knjigovodstvenog iznosa, onda se knjigovodstveni iznos toga sredstva (ili jedinice koja generi§e novac) umanjuje do
nadoknadivog iznosa.

Kod naknadnog ponistenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice koja generise
novac) povecava se do revidiranog procijenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva, pri ¢emu veda knjigovodstvena
vrijednost ne premaduje knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena da u prethodfim godinama nije bilo priznatih
gubitaka na tom sredstvu (jedinici koja generise novac) usljed umanjenja vrijednosti.

Ponistenje gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje kao prihod, osim ako se predmetno sredstvo ne iskazuje

po procijenjenoj vrijednosti, u kojem slu¢aju se poni3tenje gubitka od umanjenja vrijednosti iskazuje kao povecanje
usljed revalorizacije.
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3. PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne ratunovodstvene politike primijenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvieStaja navedene su u daljem tekstu.
QOve politike su konzistentno primijenjene na sve prikazane godine, osim ako nije drugadije naznadeno,

31 Preratunavanje stranih valuta

Transakcije u stranoj valuti se preracunavaju u funkcionalnu valutu primjenom deviznih kurseva vazedéih na dan
transakcije. Pozitivne i negativne kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakcija i iz preratuna monetarnih
sredstava i obaveza izraZenih u stranim valutama na kraju godine, priznaju se u bilansu uspjeha.

3.2 Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju prihode od premije osiguranja i ostale prihode. Prihodi se priznaju po fer vrijednosti
primljenih nadoknada ili potraZivanja.

Prihodi od premija osiguranja obratunati su iz bruto premija osiguranja i saosiguranja, umanjeni za dio reosiguranja i
ispravijeni za promjenu bruto prenosne premije, koja je korigovana za uteice reosiguravaca u prenosnoj premiji. Osnov
za priznavanje bruto premija osiguranja su fakturisane premije.

33 Poslovni rashodi
Rashodi obuhvataju rashode za Stete i ostale trotkove, doprinose i rezervisanja. B
Rashodi za Stete su obraCunati bruto iznosi Steta ispravijeni za promjenu bruto rezervi za itete.
Ostali trodkovi, doprinosi i rezervisanja obuhvataju trotkove nadzornog organa i trotkove ispravke vrijednosti premije
osiguranja. Drustvo je trofkave za rezervisanja i jubilarne nagrade prikazalo kroz operativne troskove (ostali trogkovi
rada) jer se ovi trodkovi takode dijele po funkcionalnim cjelinama na trokove pribave, procjene i ostale trodkove.

34 Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi se sastoje od: prihoda od zakupa, prihoda od kamata i dobitaka od finansijskih sredstava i finansijskih
obaveza. ’

Finansijski rashodi obuhvataju: rashode nastale investiranjem tehnitkih rezervi u investicione nekretnine (amortizacija),
rashode od umanjenja fer vrijednosti akcija i obveznica, gubitaka kod finansijskih sredstava i finansijskih obaveza, kao i
rashode po osnovu kamata.

3.5 Nekretnine i oprema za neposredeno obavljanje djelatnosti osiguranja

Pod nekretninama i opremom za neposredeno obavljanje djelatnosti osiguranja smatraju se ona sredstva, koja su
potrebna za neposredno obavljanje dielatnosti osiguranja: zemljidta, zgrade ili djelovi zgrada i oprema. Drustvo
posjeduje samo opremu u koju se ubraja i sitni inventar sa rokom upotrebe dufim od jedne godine.

Navedena sredstva, koja ispunjavaju uslove za priznavanje, se kod pocetnog priznavanja vrednuju po nabavnoj
vrijednosti. Nabavna vrijednost obuhvata: nabavnu cijenu, uvozne i nepovratne daibine prilikom kupovine i troskove,
koje je moguce pripisati neposredno njegovom osposobljavanju za planirano korigéenje, naroito trofkove dovoza i
namjestanja i procjenu troskova razgradivanja, odstranjivanja i obnavljanja.

Nakon potetnog priznavanja, Drudtvo koristi model nabavne vrijednosti | vodi ta sredstva po njihovim nabavnim
vrijednostima, umanjenim za akumuliranu amortizaciju i nastalo obezvredenie.

Amortizacija ovih sredstava se obradunava primjenom proporcionalnog metoda tokom procijenjenog korisnog vijeka
upotrebe.
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35

3.6

PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Nekretnine i oprema za neposredeno obavljanje djelatnosti osiguranja {(nastavak)

Godisnje stope amortizacije, odnosno metod amortizacije, propisane su odlukom Odbora direktora i sastavni su dio
racunovodstvenih politika Drustva.

Stope amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme za neposredeno obavljanje djelatnosti osiguranja odredene su u
zavisnosti od vijeka koriéenja, koji pak zavisi od: olekivanog koriséenja sredstava, ofekivane fizitke istrodenosti i
starenja, ofekivane tehnicke i trZisne zastarjelosti, oCekivanih zakonskih i drugih ograni¢enja koriééenja.

Vijek koriScenja sredstava i izabrani metod amortizacije potrebno je godiinje provjeravati. Ako se utvrdi, da je vijek
upotrebe drugatiji od ve¢ izabranog, potrebno je promijeniti ili dopuniti odiuku o metodi amortizacije. Efekti takve
promjene se obraunaju i iskazuju u godisnjem izvjestaju u godini u kojoj je doilo do promjena.

Primijenjene stope amortizacije u 2022. i 2021, godini pojedinih grupa opreme su prikazane u sljede¢em pregledu:

Godidnja stopa

Amortizaciona grupa amortizacije (%)
OPREMA, VOZILA | OSTALO

1. Transportna sredstva u cestnom prometu 14,29
2. Telefonska i druga oprema za prenocs veza 20,00
3. Radunari i racunarska oprema 30,00
4. Ratunarske i pisaée masine g 20,00 - 25,00
5. Kancelarijski i ostali namjestaj 10,00~20,00
6. Oprema za snimanje i umnoZavanje 20,00
7. Oprema za Cuvanje novea i hartija od vrijednosti 10,00
8. Oprema za ugostiteljsku djelatnost 20,00

Pocetak obraduna amortizacije je prvog dana sljedeceg mjeseca od kada je sredstvo raspoloZivo za upotrebu.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme za neposredeno obavljanje djelatnosti osiguranja prestaje kada je
sredstvo razvrstano u sredstva za prodaju ili kada je ukinuto priznavanje sredstva (otudenje ili ako od njegovog
koridéenja ili otudenja viSe ne moZemo otekivati buduce ekonomske koristi).

Investicione nekretnine
Ulaganja u nepokretnosti (zgrade) se priznaju kao sredstva, kada su ispunjeni sledeéi kriterijumi:

— ulaganja u nepokretnosti moraju ostvarivati ekonomske koristi za Drugtvo (nepokretnosti se koriste za izdavanje
u zakup i donose zakupninu ili se prodaju i ostvaruju dobit),

—  nepokretnosti nijesu namijenjene za prodaju u bliskoj buduénosti u redovnom poslovanju,

—  nabavnu vrijednost je moguée pouzdano izmjeriti.

Pocetno priznavanje investicionih nekretnina je po nabavnoj vrijednosti. Nabavna vrijednost predstavlja nabavnu cijenu
i neposredno pripadajuce troskove nabavke. Naknadno priznavanje investicionih nekretnina vrii se po nabavnoj
vrijednosti umanjenoj za obracunatu amortizaciju i eventualno cbezvrjedenje. Nadin amortizacije | cbezvredenja
investicionih nekretnina je isti kao kod materijainih osnovnih sredstava. Procjenu obezvredenja potrebno je vriiti
godisnje.
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3.7

PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Zakupi - MSF! 16
Drustvo kao zakupac

Drustvo procjenjuje da li neki sporazum predstavlja ugovor o zakupu ili sadr¥i elemente zakupa na pofetku ugovora.
Drustvo priznaje imovinu sa pravom kori$éenja i odgovarajuéu obavezu za zakup za svaki aranZman u kojem se javlja
kao zakupac, osim za kratkoro€ne zakupe (definisani kao zakupi sa rokom od 12 mjeseci ili manje} i zakupe kod kojih je
imovina sa pravom zakupa mala (kao 3to su tablet raZunari, liéni radunari ili sitni predmeti kancelarijskog namjestaja i
telefoni). Za ove zakupe, Drudtvo evidentira pladanja zakupa kao trodak perioda na linearnoj osnovi tokom trajanja
perioda zakupa, osim ako druga sistemska osnova ne daje reprezentativniji vremenski obrazac u kojem se trose
ekonomske koristi.

Obaveza za zakup se inicijalno mjeri po sadanjoj vrijednosti zakupnina koje nijesu placene na dan poletka ugovora,
diskontovane koriS¢enjem stope podrazumijevane u ugovoru o zakupu. Ukoliko se ova stopa ne moiZe lako utvrditi,
zakupac koristi svoju inkrementalnu stopu zaduZivanja.

Placanja zakupa koja se ukljutuju u odmjeravanje obaveze za lizing ukljutuju:

- Fiksne zakupnine (ukljutujuci u sultini fiksna placanja), umanjene za sve podsticaje za 2akup;

- Varijabilne zakupnine koje zavise od indeksa ili stope, inicijalno odmjerena kori$éenjem indeksa ili stope
na dan podinjanja zakupa;

- Iznos koji se ofekuje da Ce biti placen po garancijama ostatka vrijednosti:

- lzvrine cijene opcija kupovine, ako zakupac razumno ofekuje da ce izvriiti ove opcije;

- Placanja kazni za raskid zakupa, ukoliko rok trajanja zakupa reflektuje izvrienje opcije da se raskine
zakup.

Obaveza za zakup se prikazuje u okviru dugoroénih i kratkoroénih obaveza u bilansu stanja.

Obaveze za lizing se naknadno odmjeravaju na nacin da se njihova knjigovodstvena vrijednost poveéava da bi
reflektovala kamatu na obavezu za lizing (koriiéenjem metode efektivne kamatne stope) i umanjuje da reflektuje
placanja zakupnina.

Drustvo ponovno odmjerava obavezu po osnovu zakupa i evidentira korekciju na odnosriu imovinu sa pravom koriicenja
u slu¢ajevima kad:

- se promijeni rok trajanja zakupa ili se dogodi znaéajni dogadaj ili promjena u okolnostima koje rezultiraju
u procjeni izvrienja opcije za kupovinu, u kojem sluéaju se obaveza ponovno mjeri diskontovanjem
promijenjenih zakupnina kori$¢enjem izmijenjene kamatne stope;

- se placanja zakupnina promijene zbog promjena u indeksu ili stopi ili promjena u oekivanim placanjima
po osnovu garancije ostatka vrijednosti, u kojim sluéajevima se obaveza za lizing ponovo odjerava
diskontovanjem promijenjih placanja korid¢enjem nepromijenjenih diskontnih stopa {osim ukoliko
placanja lizinga nijesu promijenjena zbog promjene u varijabilnim kamatnim stopama, u kojem slucaju
se koristi promijenjena diskontna stopa);

- se modifikuje ugovor i ta modifikacija se ne vodi kao zasebni zakup, u kojem sluéaju se obaveza za zakup
ponovno odmjerava na osnovu roka trajanja zakupa modifikovanog zakupa, diskontovanjem
promijenjenih placanja koris¢enjem promijenjene diskontne stope na datum kad je izvriena modifikacija.

Drudtvo nije napravilo ovakve izmjene u toku prikazanih perioda.
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3.

3.7

PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Zakupi - MSFI 16 (nastavak)
Drustvo kao zakupac (nastavak)

Imovina sa pravom koris¢enja ukijutuje inicijalno odmijeravanje odnosne obaveze za zakup, placanja zakupnina prije
potetka zakupa ili pla¢anja na dan zakupa, umanjena za bilo kakve podsticaje za zakup i bilo kakve direktne trogkove.
Naknadno se imovina sa pravom korii¢enja odmjerava po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku
vrijednosti i obezvredenje.

U stutajevima kad Drudtvo ima obavezu da snhosi troékove za rastavijanje i uklanjanje zakupljene imovine, vracanja
mjesta na kojem se nalazi imovina ili vradanja doti&ne imovine u stanje potrebno uslovima zakupa, Drustvo priznaje
rezervisanje u skladu sa MRS 37. U mjeri u kojoj se troikovi odnose na imovinu s pravom koriscenja, troskovi su ukljuieni
u odnosnu imovinu sa pravom kori&enja, osim ukoliko su ti trokovi nastali za proizvodnju zaliha.

Imovina s pravom koris¢enja se amortizuje kroz period trajanja zakupa i korisnog vijeka imovine s pravam koriséenja,
zavisno od toga koji je kraci. Ukoliko se na kraju zakupa prenosi viasni¢tvo nad imovinom pod zakupom ili vrijednost
imovine s pravom koris¢enja reflektuje Cinjenicu da Drustvo oéekuje da ée izvriiti opciju za kupovinu, odnosna imovina
sa pravom koris¢enja se amortizuje kroz period korisnog vijeka te imovine. Amortizacija potinje datumom pocletka
zakupa.

Imovina s pravom kori3¢enja se prikazuje u okviru nekretnina, postrojenja i opreme.

Drustvo primjenjuje MRS 36 da odredi da li je imovina s pravam koris¢enja obezvrijedena i evidentira trogkove
obezvredenja u skladu sa ratunovodstvenim politikama opisanim u dijelu za ratunovodstvene politike za ,Nekretnine,
postrojenja i opremu”.

Varijabilni zakupi koji ne zavise od indeksa ili stope ne ukljuéuju se u odmjeravanje obaveze za lizing i imovine s pravom
koris¢enja. Ova placanja se priznaju kao trodak u periodu u kojem se dogadaj ili uslov koji pokrece te isplate dogodi i
ukljuuje se u ostale tro3kove u bilansu uspjeha.

Kao praktitnu olakdicu, MSFI 16 dozovoljava zakupcu da ne odvaja komponente ugovora koji se ne odnose na zakup i
da umjesto toga raunovodstveno obuhvata komponente koje se odnose na zakup i komponente koje se ne odnose na
zakup kao jedinstveni aranZman. Drugtvo nije koristilo ovu prakti¢nu olakgicu. Za zakupe koji sadrZe komponente koje
se odnose na zakup i jednu ili vise dodatnih komponenata koje se odnose na zakup ili koje se ne odnose na zakup,
Drustvo alacira plaéanja u ugovoru na te komponente na bazi relativnih samostalnih cijena komponenti.

Drustvo kao zakupodavac

Drustvo zakljuuje ugovore o najmu kao zakupodavac u pogledu nekih svojih investicionih nekretnina.

Zakupi u kojima se Drustvo javija kao zakupodavac se klasifikuju kao finansijski ili operativni. U slu€ajevima kad se na
zakupca po osnovu ugovora o zakupu prenose svi rizici | benefiti od vlasnitva, ugovor se klasifikuje kao finansijski zakup.
Svi ostali zakupi se klasifikuju kao operativni zakupi. ’

Prihod od zakupa iz operativnog zakupa priznaje se linearno tokom trajanja odgovarajuceg zakupa. Pocetni direktni
troSkovi nastali u pregovorima i uredivanju operativnog zakupa dodaju se knjigovodstvenoj vrijednosti sredstava datih
u zakup i priznaju se linearno, tokom trajanja zakupa.

PotraZivanja od zakupaca po finansijskim zakupima se priznaju kao potraZivanja u visini neto ulaganja Drudtva u

zakupnine. Prihodi od finansijskog zakupa rasporeduju se u obratunske periode tako da odrazavaju konstantnu
perioditnu stopu prinosa na neto ulaganja Drustva u pogledu zakupa.
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3. PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.7 Zakupi - MSFi 16 {nastavak)
Drustvo kao zakupodavac (nastavak)

U slutajevima kad lizing sadri komponente vezane za zakup i komponente koje nijesu vezane za zakup, Druitvo
evidentira naknade po ugovoru svakoj komponenti.

Primjena MSFI 16 - Lizing na bilans stanja na dan 31. decembra 2022. godine i 31. decembra 2021. godine su prikazana
kao 5to slijedi:

(U hiljadama EUR)

31. decembar 31. decembar
2022, 2021.

Imovina Drustva po MSFI 16
imovina Drudtva prikazana u aktivi 45 45
Ispravka vrijednosti imovine po MSFI 16 (26) (20)
19 25
31. decembar 31. decembar
© 2022, 2021,

Obaveze Drustva po MSFI 16
Do godinu dana 6 6
Od 1 do 5 godina 14 20
20 26

Efekti primjene MSF1 16 -Lizing na bilans uspjeha za godine zavriene 31. decembra 2022. godine i 31. decembra 2021.
godine su prikazani kao 3to slijedi:

) (U hiljadama EUR)
2022. 2021.

Troskovi amortizacije, kamate po MSFI 16
Troskovi amortizacije 6 6
Troskovi kamate 1 2
7 8
2022. 2021,
Troskovi zakupa
Troskovi zakupa bez primjene MSFI 16 9 9
9 9

Zakupi se klasifikuju kao finansijski kad god uslovi ugovora o zakupu prenose uglavnom sve rizike i koristi od vlasnistva
na zakupca. Svi ostali zakupi se klasifikuju kao operativni.
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3.8

3.8.1

3.8.2

3.8.3

3.8.3.1

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak}

Finansijska sredstva

Finansijska sredstva utvrdena po fer vrijednosti preko bilansa uspjeha

Finansijska sredstva utvrdena po fer vrijednosti preko poslovnog rezultata ukljucuju:

~ Finansijska sredstva za trgovanje: sredstva za koja postoji triiite odnosno za koja se vrijednost moZe pouzdano
izmjeriti.

- Finansijska sredstva, koja se kod priznavanja razvrstavaju u grupu po fer vrijednosti preko bilansa uspjeha. To su

sredstva za koje mora postojati triidte kako bi se njihova vrijednost mogla pouzdano izmjeriti.

Nakon potetnog priznavanja, ove investicije se ponovo mjere po fer vrijednosti, a efekti vrednovanja i realizovani dobici
i gubici se priznaju u bilansu uspjeha. U bilansu uspjeha se priznaju i sve dobijene dividende i kamate.

Finansijska sredstva koja se drie do dospijeca

Finansijska sredstva, neizvedena sa fiksnim iznosom placanja ili iznosom pladanja koji se moZe odrediti i fiksnim rokom
dospijeca, klasifikuju se kao ona koja se drie do dospijeta ako Druttvo ima namjeru i sposobnost da ih drZi do dospjeca.
Ova ulaganja se pri pofetnom priznavanju vrednuju po nabavnoj vrijednosti, koja predstavija fer vrijednost plaéene
naknade za nabavku ulaganja. Svi troskovi transakcije nastali pri nabavci su uklju¢eni u nabavnu vrijednost ulaganja.

Nakon potetnog vrednovanja, finansijska sredstva koja se drie do dospijeca se vrednuju po amortizovanom trogku
koridéenjem metode efektivhe kamatne stope (EKS). Kamate se priznaju u poslovnom rezultatu Drudtva.

Preraluni finansijska sredstva koja se drie do dospijeca, koji su izraeni u stranim valutama, priznaju se u finansijskom
rezultatu.

Ukoliko se fer vrijednost tih sredstava privremeno poveca ili smanji ispod knjigovodstvene vrijednosti, ta promjena ne
utie na visinu tih sredstava, odnosno te se promjene ne priznaju u poslovnim knjigama.

Sredstava koja su klasifikovana kao sredstva koja se drie do dospijeca nije moguée prodati prije dospijeéa ili razvrstati
u drugu grupu sredstava. ‘

Krediti (pozajmice) i potraZivanja

Nakon potetnog vrednovanja, zajmovi i potrafivanja se vrednuju po amortizovanom trosku koris¢enjem metode
efektivne kamatne stope (EKS). Kamate se priznaju u bilansu uspjeha.

Krediti {pozajmice)

Zajmovi su neizvedena finansijska sredstva sa fiksnim ili odredivim isplatama koja nisu kotirana na aktivnom tr¥igtu. Ova
sredstva se pocetno priznaju po nabavnoj vrijednosti, koja je fer vrijednost plaéene naknade za pribavu sredstava. Svi
troZkovi transakcije nastali prilikom pribave se ukijuéuju u nabavnu vrijednost sredstva. Kamate se priznaju u posiovnom
rezultatu. Preratuni finansijskih ulaganja, koji su izrafeni u stranim valutama, priznaju se u finansijskom rezultatu.

3.8.3.2 PotraZivanja

PotraZivanja svih vrsta se kod pogetnog priznavanja iskazuju u iznosima koji proistiu iz odgovarajucih isprava, uz
pretpostavku da Ce biti napladena.

PotraZivanja, za koja postoji pretpostavka (vierovatnoca), da nece biti naplacena u cjelosti ili u odredenom roku, treba
iskazati kao sumnjiva i sporna potraZivanja i obratunati obezvrijedenje na teret postovnih rashoda.

Sumnjiva potraZivanja su potraZivanja, za koja se sumnja da neée biti izmirena u redovnom roku odnesno u cjelokupnom
iznosu. U ta potrazivanja ukljuéujemo potraZivanja od duinika koji su u stecaju ili prinudnoj naplati.

PotraZivanja u stranoj valuti se preratunaju u domacu valutu po kursu na dan nastanka. Kursna razlika koja nastaje do
dana izmirenja ili do dana bilansa stanja priznaje se kao pozicija finansijskih prihoda ili finansijskih rashoda.
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3. PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.8 Finansijska sredstva (nastavak)
3.8.4 Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Poletno priznavanje finansijskih sredstva raspoloZivih za prodaju se vrii po fer vrijednosti. Nakon poéetnog priznavanja,
finansijska sredstva koja su raspoloZiva za prodaju se naknadno mjere po fer vrijednosti, a efekti vrednovanja se priznaju
u kapitalu dok finansijsko sredstvo ne prestaje da se priznaje, kada ¢e akumulirani dobitak ili gubitak prethodno priznat
u kapitalu biti priznat u bilansu uspjeha, ili dok se ne odredi da je finansijsko sredstvo obezvrijedeno, kada se
akumulirani gubitak priznaje u bilansu uspjeha iako priznavanje finansijskog sredstva nije prestalo. Ulaganja u
instrumente kapitala koje nemaju kotiranu trisnu cijenu na aktivnom triistu i &ija se fer vrijednost ne mo¥e pouzdano
izmjeriti odmjeravaju se po nabavnoj vrijednosti. Preraluni finansijskih sredstava, koji su izraZeni u stranim valutama,
koja se utvrduju po fer vrijednosti, priznaju se neposredno u kapitalu kao vidak iz prevrednovanja. Finansijska ulaganja
uinstrumente kapitala, izraZene u stranim valutama, koji se utvrduju po nabavnoj vrijednosti, ne preralunavaju se.

Drustvo ima u toj grupi sredstava razvrstana sljedeca finansijska sredstva:
- instrumenti kapitala koje nijesu razvrstane u druge grupe sredstava,

- duzniéke hartije od vrijednosti {trZi3ne), koje nijesu razvrstane u finansijska sredstva u posjedu do dospijeca
za placanje i u pozajmice.

3.8.5. Obezvredenje finansijskih sredstava

Na svaki dan bilansa stanja Drustvo procjenjuje da li postoje indikatori obezvredenja nekog finansijskog sredstva ili
grupe finansijskih sredstava. Finansijska sredstva smatraju se obezvrijedenim samo ukoliko postoje objektivni dokazi o
obezvrjedenju kao rezultat jednog ili vise dogadaja nastalih nakon inicijainog priznavanja sredstava (tzv. ,dogadaj koji
je uzrokovao gubitak”), a taj dogadaj ima uticaj na procijenjene buduée novéane tokove finansijskog sredstva ili grupe
sredstava koji se mogu pouzdano procijeniti.

Knjigovodstvena vrijednost sredstva se umanjuje na osnovu raduna ispravke i iznos gubitka se priznaje u bilansu
uspjeha.

Za finansijska sredstva koja se vode kao finansijska sredstva raspolofiva za prodaju, na dan bilansa stanja Drustvo
procjenjuje da i postoje indikatori obezvredenja nekog finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava na osnovu
informacija sa trZidta i drugih relevantnih internih i eksternih informacija. Ukoliko postoji dokaz o obezvrijedenju,
kumulativan gubitak ~ koji se mjeri kao razlika izmedu nabavne vrijednosti i trenutne fer vrijednosti, umanjen za gubitke
po osnovu obezvrijedenja prethodno priznate u bilansu uspeha — se uklanja iz kapitala i priznaje u bilansu uspjeha.

Gubici po osnovu obezvredenja instrumenata kapitala se ne ukidaju kroz bitans uspjeha; povecanja fer vrijednosti nakon
obezvredenja se priznaju direktno u kapitalu.

PotraZivanja za premiju podrazumijevaju potraZivanja za fakturisane iznose premija osiguranja koja nisu naplacena na
dan bilansiranja. Mjesetno se radi pregled potraZivanja iz ugovora o osiguranju, i sva potrazivanja koja su starija od tri
mjeseca se storniraju.

3.9. Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotovinski ekvivalenti i gotovina obuhvataju gotovinu na Ziro i deviznim ra¢unima Drustva i gotovinu u blagajni.
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3, PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.10. Kapital

Na osnovu Zakona o osiguranju {,SI. list RCG”, br. 78/06 i 19/07, ,S). list CG*, br. 53/09, 73/10, 40/11, 45/12, 06/13,
55/16, 146/21) kapital drustva za osiguranje &ini zbir osnovnog i dopunskog kapitala, umanjen za odbitne stavke.

[zmjenama i dopunama Zakona o osiguranju (,S1. list CG”, br. 45/12,06/13, 55/16, 146/21) povecan je iznos minimalnog
akcijskog kapitala drustva za Zivotna osiguranja sa EUR 800 hiljada na EUR 3.000 hiljada. Zakonom su propisani
minimalni iznosi godi¥njeg povecanja akcijskog kapitala u narednih sedam godina, zakljuéno sa 2019. godinom kako bi
se drustva za Zivotna osiguranja usaglasila sa zakonskim minimumom.

Drustvo je u tekucoj i proteklim godinama vriilo uvecanje osnovnog (akcijskog) kapitala u skladu sa zakonskim
propisima. Na dan 31. decembra 2022. godine, iznos osnovnog (akcijskog) kapitala u skladu je sa zakonskim propisima.

Osnovni kapital drustva za osiguranje éine:
1) upladeni akcijski kapital drudtva za osiguranja, izuzev akcijskog kapitala uplacenog na osnovu kumulativnih
povlaséenih akcija,
2) rezerve kapitala koje se ne odnose na obaveze iz osiguranja,
3) rezerve iz dobiti,
4) prenesena dobit iz prethodnih godina.

Obracunati osnovni kapital umanjuje se za:

1)  otkupljene sopstvene akcije,

2) nematerijalnu imovinu,

3) preneseni gubitak i gubitak tekuce godine,

4) razliku nediskontovanih i diskontovanih tehnigkih rezervi za rezervisane $tete.

Dopunski kapital drustva za osiguranje ¢ine:

1) akcijski kapital uplaéen na osnovu kumulativnih povlaiéenih akeija;
) podredeni duznigki instrumenti;
) rezerve kapitala povezane sa kumulativnim povlagéenim akcijama;
) druge kategorije.

BN

Druge kategorije dopunskog kapitala su:
1) vrijednost matematicke rezerve koja u obrafunu ne uzima u obazir stvarni troéak pribavijanja osiguranja
umanjena za vrijednost matematitke rezerve koja u obradunu uzima u obzir stvarni trogak pribavljania, pri éemu
stvarni troskovi pribavljanja u obratunu matematitke rezerve ne smiju prelaziti 3,5 % osigurane sume;
2) revalorizacione rezerve imovine koje ne ulaze u sastav imovine za pokrice tehni¢kih rezervi.

Drustvo za osiguranje moZe u obracun dopunskog kapitala ukljuéiti druge kategorije samo na osnovu saglasnosti
regulatornog organa.

Iznos dopunskog kapitala ne moZe prelaziti 50% iznosa osnovnog kapitala.

Prilikom obraluna kapitala drustva za osiguranje, zbir osnovnog i dopunskog kapitala umanjuje se za sledeée odbitne
stavke:
1) udjele udrugim drustvima za osiguranje, drustvima za recsiguranje, bankama, brokerskim i dilerskim drugtvima,
drustvima za upravljanje i drugim finansijskim institucijama, ako ti udjeli prelaze iznos od 20% uteica u kapitalu
i ulaze u obradun adekvatnosti kapitala tih drustava;
2)  ulaganja u podredene duini¢ke instrumente i druga ulaganja u drustva iz tacke 1 ovog Elana, koja se uzimaju u
obzir pri obracunu adekvatnosti kapitala tih drudtava;
3)  akcije koje se ne kotiraju na organizovanom triistu i druga sredstva koja nije moguce koristiti za izmirenje
dospjelih novcanih obaveza.

3.11. Garantni kapital
Garantni kapital Cini zbir osnovnog i dopunskog kapitala u skladu sa Zakonom o osiguranju.
Garantni kapital ne smije biti manji od 1/3 margine solventnosti.

Drustvo za osiguranje duino je da garantni kapital odrZava najmanje u visini akcijskog kapitala propisanim Zakonom o
osiguranju.
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3.12.

PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Ostala dugoroéna rezervisanja

Rezervisanja se priznaju kada Drutvo ima sadasnju obavezu {zakonsku ili preuzetu) koja je rezultat proglih dogadaja,
gdje je vierovatno da ce odliv resursa koji predstavljaju ekonomske koristi biti potreban da se izimiri obaveza i mose se
dati pouzdana procjena iznosa obaveze. Rezervisanja se oblikuju za slede¢e namjene:

— zajubilarne nagrade i

— zaotpremnine kod odlaska u penziju.

Vrijednost rezervisanja mora biti istovietna sadadnjoj vrijednosti izdataka, koji su po oekivanju neophodni za izimirenje
obaveze. -

Bruto tehnicke rezerve

Formiranje tehnitkih rezervi je propisano Zakonom o osiguranju, njegovim podzakonskim aktima i internim
pravilnicima.

Drustvo mora za sve poslove osiguranja, koje obavlja, formirati odgovarajuca tehnicke rezerve, koje su namijenjene
pokricu buducih obaveza iz osiguranja i eventualnih gubitaka zbog rizika, koji proizilaze iz posiova osiguranja, koje

obavlja.

Drustvo mora formirati sljedede vrste tehni¢kih rezervi:

. rezerve za prenosne premije,
. rezervisanja za 3tete,
. rezerve za bonuse i popuste,
. matematicke rezerve.

Detaljnija pravila i minimalne standarde za obratun tehnickih rezervi, propisana su Zakonom o osiguranju i pravilima
Agencije za nadzor osiguranja Crne Gore na osnovu kojih su sastavljeni pravilnici za formiranje svih potrebnih tehnickih
rezervi, koje proizilaze iz poslovanja Drustva,

U skladu sa Zakonom o osiguranju i propisima Agencije za nadzor osiguranja Druétvo je sastavilo pravilnike za formiranje
svih potrebnih tehnickih rezervi koje proizilaze iz poslovanja Drugtva.

Drudtvo vrdi sledece rezervacije:

Prenosna premija - obrazuje se iz ukupne premije osiguranja, odvojeno za svaku vrstu osiguranja, srazmjerno vremenu
trajanja osiguranja. Prenosne premije sluZe za pokri¢e obaveza iz osiguranja koje ¢e nastati u narednom obratunskom
periodu.

Rezervisane Stete - obrazuju se u visini procijenjenog iznosa obaveza za nastale prijavljene, a nerije§ene $tete i nastale
neprijavljene Stete u teku¢em periodu. Ako se Stete za pojedine vrste osiguranja pojavljuju u obliku rente, rezervisane
Stete utvrduju se u kapitalizovanom iznosu koji predstavlja iznos svih bududih obaveza.

Rezerve za bonuse i popuste - utvrduju se do nivoa naknada i drugih isplata na koje osiguranici i drugi korisnici osiguranja
imaju pravo, a koje proizilaze iz:

1) prava na ucedce u dobiti ili drugih prava po ugovoru u osiguranju {bonus);

2) prava na djelimi¢no umanjenje premije (popust);

3) prava na naknadu dijela premije nastalog usljed nekorii¢enja perioda osiguravajudeg pokrica zhog prijevremenog
okonéanja ugovora (otkaz).

Matematicka rezerva - obrazuje se u visini sadasnje vrijednosti bududih obaveza drugtva za osiguranje umanjene za

sadasnju vrijednost buducih obaveza ugovaraca osiguranja (premija osiguranja) i izra¢unava se za svaki pojedini ugovor
0 osiguranju.

20



AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE ,,LOVCEN-ZIVOTNA OSIGURANIJAY, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSHSKE [ZVIESTAJE

3.

3.14.

3.15.

PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Tekuéi i odloZeni porez na dobit

Tekuli porez

Porez na dobit se obracunava i placa u skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica {,,S1. list RCG, br. 65/01,12/02,
80/04, ,S!. list CG”, br. 40/08, 86/09, 40/11, 14/12, 61/13, 55/16 i 146/21). Clanom 28 Zakona o porezu na dobit pravnih
lica {"SLlist RCG" 146/21) definisano je da su stope poreza na dobit koje se primjenjuje za 2022. godinu progresivne.
Stope poreza na iznos oporezive dobiti iznose:

1) do 100.000,00 eura 9%;

2) od 100.000,01 eura do 1.500.000,00 eura: 9.000,00 eura +12% na iznos preko 100.000,01 eura;

3) preko 1.500.000,01 eura: 177.000,00 eura +15% na iznos preko 1.500.000,01 eura.

Obveznik poreza na dobit duZan je da obraduna, obustavi i uplati porez po odbitku na prihode isplacene po osnovu
dividendi i udjela u dobiti koji se isplacuju rezidentnim i nerezidentnim pravnim i fizikim licima, kamata, naknada za
autorska prava i druga prava intelektualne svojine, kapitalnog dobitka, naknada za zakup pokretne i nepokretne
imovine, naknada po osnovu konsalting usluga, usluga istraZivanja trfista i revizorskih usluga, koje se isplacuju
nerezidentnom pravnom licu. Porez po odbitku placa se po stopi od 15% na osnovicu koju &ini iznos bruto prihoda.
Porez po odbitku obratunava se i plada po propisima koji vaze u momentu isplate prihoda.

OdloZeni porezi

OdloZeni porez se ukalkulisava u punom iznosu, korii¢enjem metode obaveza, za privremene razlike koje nastanu
izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa u finansijskim izvietajima. Medutim,
ukoliko odloZeni porez na dobit, pod uslovom da nije raunovodstveno obuhvaéen, proistekne iz inicijalnog priznavanja
sredstva ili obaveze u nekoj drugoj transakciji osim poslovne kombinacije koja u trenutku transakcije ne utice ni na
ratunovodstvo ni na oporezivu dobit ili gubitak, tada se on radunovodstveno ne obuhvata. Odlozeni porez na dobit se
odmjerava prema poreskim stopama (i zakonu) koje su na snazi do datuma bilansa stanja i za koje se olekuje da ¢e biti
primijenjene u periodu u kome ce se odloZena poreska sredstva realizovati ili odlo¥ene poreske obaveze izmiriti.
OdloZeno poresko sredstvo se priznaje do iznosa za koji je verovatno da ¢e buduéa dobit za oporezivanje biti raspoloZiva
i da e se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.

Primanja zaposlenih

Doprinosi kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih

U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Crnoj Gori, Drutvo je u obavezi da plaéa doprinose drfavnim fondovima
kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove obaveze ukljutuju doprinose za zaposiene na teret
poslodavca u iznosima obratunatim po stopama propisanim relevantnim zakonskim propisima. Drustvo je, takode,
obavezno da od bruto plata zaposlenih obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na
teret poslodavea i doprinosi na teret zaposlenog se knjiZe na teret rashoda perioda na koji se odnose.

Troskovi penzija i ostalih naknada nakon penzionisanja

U DruStvu ne postoji penzioni fond niti naknade zaposlenima nakon penzionisanja i stoga nema obaveze u tom smislu.
Isto tako, Drudtvo nema obavezu da obezbjeduje buduce naknade sadagnjim ni biviim zaposlenima, veé sve naprijed
navedeno sprovodi u skladu sa Zakonom o doprinosima za obavezno socijalno osiguranje (,S1. list CG”, br. 13/07,
075/08, 086/09, 078/10, 040/11, 014/12, 062/13, 008/15, 022/17 i 042/19).

Ostala primanja zaposlenih

Drustvo obezbjeduje zaposlenima, primjenom Pravilnika o radu i nadinu utvrdivanja zarade zaposlenih, jubilarne
nagrade, regres za koris¢enje godiinjeg odmora, sredstva za zimnicu, naknade toplog obroka i prevoza, obezbjeduje
pomoc zapostenima, u propisanim slu¢ajevima, po odluci Izvrinog direktora Drugtva.

Otpremnine

Saglasno Pravilniku o radu i nadinu utvrdivanja zarade zaposlenima u Drudtvu, zaposlenima se isplacuje otpremnina
prilikom odlaska u penziju ili najkasnije u roku od 30 dana od dana odlaska u penziju.

Otpremnina se isplacuje i u sluajevima prestanka potrebe za radom zaposlenih, kada se posebnom odlukom nadleZnog
organa u Drudtvu utvrduje Program ostvarivanja prava zaposienih za &ijim je radom prestala potreba {visak radnika}.
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4.1

4.2

PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA {nastavak)

Primanja zaposlenih {nastavak)

Kao poseban vid otpremnine postoji davanje u slutaju sporazumnog raskida radnog odnosa, kao nacin podsticanja
smanjenja broja zaposlenih, uz njihovu saglasnost. U svim navedenim sluajevima isplatom otpremnine prestaju
materijalne ili bilo kakve druge obaveze Drutva prema zaposlenima koji su primili otpremninu.

UPRAVLIANIJE RIZIKOM

Sistem upravljanja rizicima Drustva proizilazi iz vizije, misije i ciljeva definisanih Strategijom. Drustvo tokom poslovanja
prihvata odredeni nivo potencijalnih gubitaka kako bi postiglo zacrtane poslovne i strateike ciljeve, Ovaj nivo
potencijalnih gubitaka predstavlja sklonost Drudtva u preuzimanju rizika, odnosno apetit za rizikom koji je u velikom
dijelu subjektivna procjena rukovodstva Drustva i njegovih eksperata. U zavisnosti od prirode pojedinog tipa rizika, kao
i od dostupnosti i kvalitetu povezanih podataka, apetit za pojedinim rizikom se definide kvalitativno ili kvantitativno.
Veoma je bitno naglasiti da ograni¢avanie, tj, limitiranje rizika na prihvatljiv nivo istovremeno uti¢e na nivo prinosa koji
Drustvo moZe da olekuje iz poslovanja, Iz tog razloga, Drustvo te?i ka tome da limiti proizilaze iz prihvatljivog nivoa, kao
i da na osnovu pomenutih ograni¢enja postize maksimalni moguéi prinos.

Drustvo preuzima i upravija rizicima u skladu sa zacrtanim strategkim ciljevima. Takode, Drudtvo je u internim aktima
definisalo tipove rizika, kao i tolerancije prema rizicima koje je spremno da preuzme za ostvarenje postavijenih ciljeva,
atosu:

. Rizici osiguranja,

. Trzigni rizici,

. Kreditni rizici,

. Rizik likvidnosti,

. Operativni rizici i
. Nefinansijski rizici.

Metodologija mjerenja rizika je Standardna formula (Selventnost 2), 3to je i definisano u Katalogu rizika.

Drustvo kontinuirano prati fimite definisanih indikatora rizika kao to su limiti izloZenosti prema bankama, prema
kredithom rejting ugovornih strana, definisani indikatori trzisnih rizika i sl.. Drustvo je sprovelo i sopstvenu ocjenu rizika
i solventnosti i u okviru analize ukupno potrebne solventnosti napravilo ocjenu kapitalne adekvatnosti i ispunjenost
uslova po vaZecoj zakonskoj i podzakonskoj regulativi, kao i prema zahtjevima mati¢nog drutva.

Regulatorni okvir za evaluaciju solventnosti osiguravaca u zemljama Clanicama Evropske unije {Solventnost 2) napuita
koriscenje retrospektivnih statistickih i uvodi prospektivne dinamicke modele za utvrdivanje zahtijevane solventnosti
drudtava za osiguranje, adekvatne stvarnim rizicima koji ugroZavaju ili mogu ugrofavati njihovo poslovanje. Savjet
Agencije za nadzor osiguranja Crne Gore je usvojio Pravilnik o sistemu upravljanja u drudtvima za osiguranje i na taj
nacin definisao djelimi¢no uvodenje metodologije Solventnost 2.

Kao osnove definisanja okvira sistema upravljanja rizicima, Drutvo je definisalo Strategiju upravljanja rizicima, pratede
politike i metodologije. Strategija upravijanja rizicima je opéti akt Drudtva, &ije odredbe su u neposrednoj korelaciji sa
vizijom, misijom i osnovnim ciljevima Drustva, na osnovu koje Drustvo definie sistem upravijanja rizicima u skladu sa
pozitivnim zakonskim propisima, naelima i standardima koji reguli$u podrugje upravijanja rizicima. Cilj Strategije
upravijanja rizicima je identifikovanje i procjena rizika kojima je Drustvo izloZeno ili bi moglo biti izloZeno, a u cilju
pronalaenja najboljeg nacina minimiziranja istih. Svrha Strategije upravijanja rizicima je da se pobolj$a sposobnost
ostvarivanja stratedkih ciljeva Drustva, odnosno stvaranje okruZenja koje doprinosi veéem kvalitetu i rezultatima svih
aktivnosti, na svim nivoima poslovanja, obezbjedenje efikasnog sistema upravljanja | zatite osiguranika. Sistem
upravijanja je proporcionalan prirodi, obimu i slofenosti posiova koji se obavljaju u Drudtvu, kao i velitini i
organizacionoj strukturi Drustva, obimu aktivnosti | vrstama osiguranja koje Druitvo obavlja (,nafelo
proporcionalnosti”).

Rizik osiguranja

Rizike koji svaki od ugovora o osiguranju nosi ¢ine mogucnost da se osigurani dogadaj desi, kao i neodredenost iznosa
odstete koji se po tom osnovu traZi. Po samoj prirodi ugovora o osiguranju, ovaj rizik zavisi od sluajnosti i zbog toga je
nepredvidiv.

Rizik osiguranja lica

UCestalost i teZina Steta zavisi od nekoliko inilaca. Najznagajniji su povigeni nivo naknade po osnovu étete nastale usled

izloZenosti rizicima od povreda ili smrti. Drustvo upravlja ovim rizicima strategijom osiguranja odgovarajucim ugovorima
o reosiguranju i proaktivnim odnosom prema Stetama.
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4.3

4.4

UPRAVLJANIJE RIZIKOM (nastavak)
Triisni rizik

Poslovanje Drustva izloZeno je razliCitim finansijskim rizicima. TrZi3ni rizik obuhvata rizik od deviznih fluktuacija, rizik
kamatnih stopa, fer vrijednosti i rizik cijena. Cjelokupan program upravijanja rizikom usmijeren je na nepredvidivost
finansijskih trZista i nastoji da svede na minimum potencijalne negativne uticaje na finansijsko poslovanje Drustva.
Upravljanje rizikom obavlja Rukovodstvo na osnovu politika koje odobri Odbor direktora. Odbor direktora donosi, u
pisanoj formi, osnovna pravila za sveukupno upravijanje rizikom, kao i politike, takode u pisanoj formi, koje obuhvataju
posebne oblasti kao $to su devizni rizik, kamatni rizik, kreditni rizik i ulaganje viska likvidnih sredstava.

U skiadu sa zakonskom regulativom, Druitvo slobodna sredstva deponuje i ulaZe, ali u isto vrijeme vodi ratuna o
odrzavanju likvidnosti | blagovremenoj isplati $teta i drugih obaveza Drudtva. Uaganje sredstava finansijskog portfolija
Drudtva obezbijedeno je ugovorenim kamatnim stopama, po osnovu &ega Drudtvo ostvaruje znacajne finansijske
prihode. Zato se redovno analiziraju promjene novéanih tokova, kamatnih stopa, a prate se i kretanja kreditnog rejtinga
banaka, cijena nekretnina i td.

Drustvo je posebno izloZeno cjenovnom riziku, kroz uticaj promjena cijena hartija od vrijednosti sa kojima Drudtvo
raspolaZe u svom portfelju. | u 2022. godini, kao i ranijih godina, dominantno uteice u portfoliju Druitva imale su
driavne obveznice {mada je do$lo do smanjenja njihovog uéeééa u korist depozita).

Kreditni rizik

Drudtvo nema znalajne koncentracije kreditnog rizika. Ucesnici u poslu i gotovinske transakcije su ograniceni na
finansijske institucije visokog kreditnog kvaliteta.

Drudtvo je izloZeno kreditnom riziku, koji predstavlja rizik da suprotna strana nece biti sposobna da plati pun iznos duga
o dospijedu. Podruéja u kojima je Drudtvo izloZeno kreditnom riziku su:

- udio reosiguravaca u obavezama po osnovu osiguranja,

- potraZivanja od reosiguravafa po osnovu veé isplacenih §teta,

- potraZivanja od potpisnika ugovora o osiguranju,

- potraZivanja od posrednika pri osiguranju.

Kreditni rizik investicionog portfelja Druitva iskazan prema vrstama ulaganja i rejtingu hartija od vrijednosti:

Vrsta ulaganja Rejting 31.12.2022. 31.12.2021.
Akcije Bez rejtinga 39 40
Obveznice Crne Gore i drzavni zapisi B 5.995 6.051
Depoziti i novfana sredstva kod banaka Bez rejtinga 790 763

Rukovodstvo Drustva smatra da hartije od vrijednosti Crne Gore predstavljaju ulaganja koje nose manji kreditni rizik,
te nastoji da investira u navedene hartije od vrijednosti.
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4, UPRAVLIANIE RIZIKOM (nastavak)
4.4.1 Kamatni rizik

Bududi da Drustvo ima znacajnu kamatonosnu imovinu, prihodi Drustva i novéani tokovi u znaajnoj mjeri zavise od
promjene kamatnih stopa.

Drustvo prati ovu izloZenost periodinim pregledima stanja imovine i obaveza. Procjene novtanih tokova kao i uticaj
promjena kamatnih stopa koje se odnose na portfelj ulaganja i tehnicke rezerve, redovno se prave i procjenjuju. Cilj
ovih strategija je ograniiti neto promjene u vrijednosti imovine i obaveza koje proizilaze iz promjene kamatnih stopa.

IzloZenost riziku kamatnih stopa na dan 31. decembra 2022. godine prikazana je u narednoj tabeli:

Promenljiva  Fiksna kamatna

U hiljadama EUR kamatna stopa stopa Nekamatonosno Ukupno
Finansijska movina
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - - 790 790

Depoziti i drugi finansijski plasmani - - - .
Finansijska imovina raspoloZiva za

prodaju - 5.501 39 5.540
Ostala finansijska imovina - 495 - 495
Ukupno finansijska imovina - 5.996 | 829 6.825

Finansijske obaveze
Dugorocna rezervisanja (Napomena

18) - - 4.317 4.317
Ukupno finansijske obaveze - - 4,317 4.317
Kamatna neuskladenost - 5.996 {3.488) 2.508
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4.4.1

4.5

UPRAVLIANIJE RIZIKOM (nastavak)
Kamatni rizik (nastavak)
lzloZenost riziku kamatnih stopa na dan 31. decembra 2021. godine prikazana je u narednoj tabeli:

Promjenljiva  Fiksna kamatna

U hiljadama EUR kamatna stopa stopa Nekamatonosno Ukupno
Finansijska imovina
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - - 763 763

Depoziti i drugi finansijski plasmani - - N .
Finansijska imovina raspoloziva za

prodaju - 6.051 40 6.091
Ostala finansijska imovina - R R

Ukupno finansijska imovina - 6.051 803 6.854

Dugoroéna rezervisanja (Napomena

18) - - 3.990 3.990
Ukupno finansijske obaveze - - 3.990 3.990
Kamatna neuskladenost - 6.051 ) (3.187) 2.864

Uticaj promjena kamatnih stopa data je u sledecoj tabeli, pod pretpostavkom da su ostale promjene konstantne:

Efekti promjene kamatnih stopa
1% ~1%
2022. 2021. 2022. 2021.

Uticaj (190) (270) 200 288

Rizik likvidnosti
Rizik likvidnosti nastaje kao rezultat finansijske aktivnosti Drustva i upravljanja pozicijama bilansa. Ovaj rizik ukljucuje
rizik nesposobnosti finansiranja imovine u prihvatljivim rokovima i kamatama, te rizik nesposobnosti likvidacije

imovine po razumnoj cijeni i u prihvatljivom vremenskom periodu.

Drudtvo drZi portfelj likvidne imovine kao dio strategije upravljanja rizikom likvidnosti, &ime osigurava kontinuirano
poslovanje. Drustvo je likvidno i u toku godine je vriilo pladanja $teta na vreme, prema zakonskim propisima.

Odjeljenje za finansije i ratunovodstvo svakodnevno prati prilive i odlive i radi dnevne, nedeljne i mjeseéne planove
likvidnosti. Rizik fikvidnosti se uzima u obzir prilikom ocjene uparivanja imovine i obaveza.

Tehnike koriscenja za mjerenje rizika likvidnosti u Drutvu su statistitke metode koje ée se koristiti po potrebi i
uputstvima dobijenim od strane struénih sluzbi Zavarovainice Triglav AD.
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4, UPRAVLJANIJE RIZIKOM (nastavak)
4.5 Rizik likvidnosti {nastavak)

Analiza ronosti finansijskih ulaganja na dan 31.12.2022. godine na osnovu ugovornog dospijeca:

Manje od 1 0d1ldo5 Preko 5 Bez
Finansijska imovina godine godina godina ro¢nosti Ukupno
Finansijska imovina raspoloZiva za
prodaju
-obveznice - 3.671 1.830 . - 5.501
-akcije - - - 39 39
Depoziti i drugi finansijski plasmani - - - - -
Ostala finansijska imovina 495 - - - 495
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 790 - - - 790
Ukupna finansijska imovina 1.285 3.671 1.830 39 6.825
Finansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja, PVR
i rezervisane Stete - - - - -
Dugoroéna rezervisanja (Napomena
18) - - 4.317 - 4.317
Ukupne finansijske obaveze - - 4.317 - 4,317
Rocna neuskladjenost 1.285 3.671 (2.487) 39 2.508
Kumulativna neuskladenost 1.285 3.671 (2.487) 39 2.508

Ostalu finansijsku imovinu &ine potraZivanja, AVR i rezervisane itete na teret reosiguravada
Depozitiidrugi finansijski plasmani obuhvataju dugorocne finansijske plasmarie, kratkoro¢ne depozite i ostale
kratkoroé¢ne finansijske plasmane

Analiza rocnosti finansijskih ulaganja na dan 31.12.2021. godine na osnovu ugovornog dospeéa:

Manje od 1 Od1ldos Preko 5 Bez

Finansijska imovina godine godina godina rocnosti Ukupno
Finansijska imovina raspoloZiva za
prodaju
-obveznice - 3.615 2.436 - 6.051
-akeije - - - 40 40
Depoziti i drugi finansijski plasmani - - - - -
Ostala finansijska imovina - - - - -
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 763 - - - 763
Ukupna finansijska imovina 763 3.615 2.436 40 6.854
Finansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja, PVR

i rezervisane Stete - - - - -
Dugorotna rezervisanja {Napomena 18) - - 3.990, - 3.990
Ukupne finansijske obaveze - - 3.990 - 3.990
Roéna neuskladenost 763 3.615 (1.554) 40 2.864
Kumulativna neuskladenost 763 3.615 (1.554) 40 2.864
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4.6

4.7

UPRAVLIANIJE RIZIKOM (nastavak)
Rizik promjene kursa

Drustvo se izlaZe riziku promjene kursa kroz transakcije u stranim valutama. To je rizik da ¢e se vrijednost finansijskog
instrumenta mijenjati zbog promjene u kursu stranih valuta.

Zvaniéna valuta u Crnoj Gori je EUR. Kako Drustvo vedinu transakcija obavlja u EUR valutni rizik je minimalan.
Fer vrijednost finansijske imovine i obaveza

Fer vrijednost predstavlja iznos za koji se neka imovina moZe razmijeniti ili obaveza izmiriti izmedu strana u uobi¢ajenim
trisnim uslovima. :

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju odnose se na vlasni¢ke i duZnitke hartije od vrijednosti.

Vlasnitke hartije od vrijednosti koje su listirane na berzi i vrednuju se po fer vrijednosti koja je dobijena sa berze.

Drudtvo koristi sledecu hijerarhiju fer vrijednosti koja odraZava znafaj ulaznih podataka koji se koriste prilikom
vrednovanja:

e Nivo 1: Fer vrijednost finansijskih instrumenata bazirana je na njihovim kotiranim trZignim cijenama dostupnim na
aktivhom trZigtu,

e Nivo 2: Fer vrijednost finansijskih instrumenata procijenjena je koris¢enjem tehnika procjene na bazi triino
dostupnih ulaznih podataka, bilo direktnih (kao $to su cijene) ili indirektnih {oni koji su izvedeni na osnovu cijena),

s Nivo 3: Fer vrijednost finansijskih instrumenata procijenjena je korii¢enjem tehnika procjene koje nisu bazirane na
trzidno dostupnim ulaznim podacima.

Sledeca tabela prikazuje fer vrijednost finansijskih instrumenata koji su vrednovani po fer vrijednosti i koji su
rasporedeni prema odgovarajucim nivoima hijerarhije fer vrednovanja:

31. decembar 2022, U hiljadama EUR
Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Total
DuZni¢ke hartije od vrijednosti raspoloZive za prodaju 5.501 - 39 5.540

Vlasnicke hartije od vrijednosti raspoloZive za prodaju - - - -

Ukupno: 5.501 - 39 5.540
31. decembar 2021. U hiljadama EUR
Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Total

DuzZni¢ke hartije od vrijednosti raspoloZive za prodaju 6.051 - 40 6.091
Viasnicke hartije od vrijednosti raspoloZive za prodaju -

Ukupno: 6.051 40 6.091

Fer vrijednost finansijskih instrumenata u finansijskim izvjeStajima rasporedena je u tri nivoa. Nivo 1 predstavljaju
listirane viasnitke hartije od vrijednosti za koje postoji aktivho triidte koje pruia direktnu informaciju o kotiranim
trZisnim cijenama. Nivo 2 predstavijaju obveznice Crne Gore koje se vrednuju primjenom tehnike diskontovanja buduéih
ugovorenih novéanih tokova, primjenom trzisnih bezrizinih krivih prinosa. Nivo 3 predstavljaju akcije odnosno uéeica
u kapitalu pravnih lica koja se ne kotiraju na aktivnom triiftu i vrednovane su po sadasnjoj vrijednosti cijena ne berzi
umanjenoj za eventualna obezvrjedenja.

Po midljenju rukovodstva Drutva, iznosi u priloZenim finansijskim izvjedtajima odrazavaju vrijednost koja je u datim
okolnostima najvjerodostojnija i najkorisnija za potrebe finansijskog izvie$tavanja.
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4.7

UPRAVLIANIJE RIZIKOM (nastavak)
Fer vrijednost finansijske imovine i obaveza {nastavak)

Sledeca tabela prikazuje fer vrijednost instrumenata koji nisu vrednovani po fer vrijednosti i koji su rasporedeni
prema odgovarajuc¢im nivoima hijerarhije fer vrednovanja:

31. decembar 2022. U hiljadama EUR
Knjigovodstvena
Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Total vrijednost
Udeséa u kapitalu - - - Y - -
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - - 790 790 790
Ukupno: - - 790 790 790
31. decembar 2021. U hiljadama EUR
Knjigovodstvena
Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Total vrijednost

Utesée u kapitalu - - . - B
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - - 763 763 763

Ukupno: - - 763 763 763

Fer vrijednosti gotovine pripada Nivou 3 i prikazana je po knjigovodstvenoj vrijednosti.

Gore prikazana tabela ne ukljucuje fer vrijednosti za potraZivanja, aktivna vremenska razgranicenja, rezervisane $tete
reosiguranja i finansijske obaveze za koje rukovodstvo smatra da je knjigovodstvena vrijednost razumna aproksimacija
fer vrijednosti.

Da bi se povecala doslednost i uporedivost u odmjeravanju fer vrijednosti povezanih objelodanjivanja, MSFI 13 utvrduje
hijerarhiju fer vrijednosti koja klasifikuje u tri nivoa inpute za tehniku pracene vrijednosti, koje se koriste u odmjeravanju
fer vrijednosti. Hijerarhija fer vrijednosti daje najvedi prioritet kotiranim cijenama (nekorigovanim) na aktivnim triidtima
za identiénu imovinu ili obaveze {inputi nivoa 1)i najniZi prioritet neuoéljivim inputima {inputi nivoa 3).

Inputi nivoa 1 su kotirane cijene {nekorigovane) na aktivnom trzidtu za identiénu imovinu na datum vrednovanja.
Naglasak na nivo 1 se stavlja na odredivanje oba sledeca elementa:

1) Primarno triiste za imovinu ili u odsustvu primarnog trZidta najpovoljnije triiste za imovinu ili obavezu.
2) Da li entitet moZe da realizije transakciju vezanu za imovinu po cijeni na trzidtu na datum vrednovanja.

Imputi nivoa 2 su inputi koji nisu kotirane cijene ukljufene u nivo 1 koje su uoéljive za imovinu ili obavezu, bilo direktno
ili indirektno.

Inputi nivo 2 ukljuéuju sledeée.

1) kotirane cijene za slitnu imovinu ili obaveze na aktivhom trzistu,
2) kotirane cijene za identi¢nu ili sliénu imovinu na trZistima koja nisu aktivna.
3) inputi koji nisu kotirane cijene, a koji su uoéljivi za imovinu ili obavezu.

Inputi nivoa 3 su neuodljivi inputi. Drustvo koristi najbolje informacije raspolozive u datim okolnostima.
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5. PRIHOD OD PREMUE OSIGURANJA | SAOSIGURANJA
Prihodi od premija osiguranja i saosiguranja se odnose na sljedece:

(U hiljadama EUR)

2022. 2021.
Prihodi od premija Zivotnih osiguranja 4.882 4.629
Premija prenijeta u reosiguranje {38) (40)
Ukupno 4.844 4.589

6. RASHODI NAKNADA STETA
{U hiljadama EUR)
2022. 2021.
Bruto likvidirane Stete 3.649 3.690
Troskovi likvidacije Steta 21 21
Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavljene $tete ’ (157) 183
Promijena bruto rezervisanja za nastale neprijavijene Stete 120 (196)
Promjena rezervisanja za troSkove likvidacije teta - (2)
Ukupno (Napomena 17.1) (37) (15)
Ukupno 3.633 3.696
7. OSTALI TROSKOVI, DOPRINOSI | REZERVISANJA
(U hiljadama EUR)
2022, 2021.
Troskovi nadzornog organa 47 46
Ukupno: a7 46
8. TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANJA
(U hiljadama EUR)
" 2022. 2021.
TroSkovi sticanja osiguranja (Napomena 8.2) 518 441
Ostali troSkovi sprovodenja osiguranja (Napomena 8.2) 125 131
Umanjenje za prihode od provizije reosiguranja (Napomena 8.2) (2) (2)
Ukupno: 641 570

29



AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANIE ,,LOVCEN-ZIVOTNA OSIGURANJA”, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVIESTAJE

8. TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANJA (nastavak)
8.1 Operativni troskovi po prirodnim vrstama i poslovnim segmentima
{U hiljadama EUR)
2022. 2021.
Tro3kovi pribavljanja osiguranja {provizije) 129 123
Amortizacija sredstava, neophodnih za poslovanje 14 13
Troskovi rada 358 301
- TroSkovi zarada, naknada zarada i ostalih primanja zaposlenih 249 177
- Porezi i doprinosi na isplacene zarade 83 110
- Ostali troskovi rada 26 14
Ostali troskovi poslovania 142 135
- Tro$kovi reprezentacije, reklame, sajmova 3 1
- Troskovi materijala i energije 7
- Troskovi usluga odrZavanja 56 51
- Povracaj troskova vezanih za radni odnos ) 10 7
- Troskovi intelektualnih i liénih usluga 24 33
- TroSkovi usluga saobracaja i veza 12 11
- Troskovi premije osiguranja 6 5
- Trodkovi platnog prometa i bankarskih usluga 8 8
- Trogkovi zakupnine 4 3
- Troskovi usiuga stru¢noh obrazovanja - 1
- Troskovi drugih usluga 12 11
Umanjenje za prihode od provizije reosiguranja {2) (2)
Ukupno: 641 570
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8.2

TROSKOVI SPROVODENIA OSIGURANIA (nastavak)
Operativni trodkovi po prirodnim vrstama i funkcionalnim grupama

(U hiljadama EUR)

2022.
Ostali operativni
Ukupno Pribava osiguranja troskovi
Troskovi pribavljanja osiguranja (provizije) 129 128 -
Amortizacija sredstava, neophodnih za
poslovanje 14 11 3
Troskovi rada: 358 276 82
- Troskovi zarada, naknada zarada i ostalih
primanja zaposlenih 249 192 57
- Porezi i doprinosi na ispladene zarade 83 64 19
- Ostali troskovi rada 26 20 6
Trodkovi ustuga fiz. lica, koja ne obavijaju
djelatnost, sa dazbinama - ) - -
Ostali troskovi poslovanja: 142 102 40
- TroSkovi reprezentacije, reklame, sajmova 3 3 -
- Tro8kovi materijala i energije 7 5 2
- Troskovi usluga odrZavanja 56 36 20
- Povracaj troskova vezanih za radni odnos 10 9 1
- Troskovi intelektualnih i li¢nih ustuga 24 18 6
- Trogkovi usluga saobradaja i veza 12 9 3
- Troskovi premija osiguranja 6 4 2
- Trodkovi platnog prometa i bankarskih usluga 8 6 2
- Zakupnine 4 , 3 1
-Trodkovi usluga struénoh obrazovanja - - -
- TroSkovi drugih usluga 12 9 3
UKUPNO TROSKOVI: 643 518 125
Umanjenje za prihode od provizije reosiguranja (2) - -
UKUPNO: 641 518 125
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8.2

TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANIA (nastavak)
Operativni trodkovi po prirodnim vrstama i funkcionalnim grupama (nastavak)

(U hiljadama EUR)

2021,

Ostali operativni

Ukupno Pribava osiguranja troskovi

Tro3kovi pribavljanja osiguranja (provizije) 123 123 -

Amortizacija sredstava, neophodnih za posiovanje 14 ’ 10 3

Troskovi rada: 301 221 80
- Troskovi zarada, naknada zarada i ostalih

primanja zaposlenih 177 130 47

- Porezi i doprinosi na isplaéene zarade 110 81 29

- Ostali troskovi rada 14 10 4

Ostali troskovi poslovanja: 134 87 47

- Trogkovi reprezentacije, reklame, sajmova 1 ) 1 -

- Trodkovi materijala i energije 3 2 1

- Troskovi usluga odrZavanja 51 32 19

- Povracaj troskova vezanih za radni odnos 7 6 1

- Trokovi intelektualnih i li¢nih usiuga 33 20 13

- Troskovi usluga saobradaja i veza 11 8 3

- Troskovi premija osiguranja 5 3 2

- Trogkovi plathog prometa i bankarskih usiuga 8 6 2

- Zakupnine 3 2 1

~Trodkovi usluga struénoh obrazovanja - 1

- Troskovi drugih usluga 11 7 4

UKUPNO TROSKOVI: 572 441 130

Umanjenje za prihode od provizije reosiguranja {2) - -

UKUPNO: 570 441 130
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9. FINANSHSKI REZULTAT OD ULAGANIA

{U hiljadama EUR)

2022. 2021,

Prihodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi i

matematicke rezerve 279 272
- Prihodi od kamata 215 200
- Prihodi od investicionih nekretnina 64 72
Rashodi od ulaganja sredstava tehnigkih rezervi i

matematicke rezerve (22) (26)
-Rashodi od umanjenjenja vrijednosti ’ - (4)
-Rashodi amortizacije investicionih nekretnina (22) (22)
Neto finansijski rezuitat od ulaganja stredstava tehnickih rezervi i
matematicke rezerve: 257 246
Prihodi od ulaganja sredstava koja se ne finansiraju iz sredstava tehnitkih
rezervi i matematicke rezerve 49 35
- Prihodi od kamata 1 2
- Prihodi od investicionih nekretnina i 3
- Drugt prihodi 45 31
Rashodi od ulaganja sredstava koja se ne finansiraju iz sredstava
tehnickih rezervi i matematicke rezerve (55) {20)
- Rashodi amortizacije investicionih nekretnina (1) (1)
- Drugi rashodi (1) (1)
- Ostalo (53) (18)
Neto finansijski rezultat od ulaganja stredstava koja se ne finansiraju iz
tehnickih rezervi i matematicke rezerve: - {6} 15
UKUPNO: 251 261

10. POREZ NA DOBIT

10.1  Komponente poreza na dobit

{U hiljadama EUR)

2022, 2021.
Tekuéi porez 50 24
OdloZeni porez 8 4
Ukupno: 58 28
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10.

10.2

103

POREZ NA DOBIT (nastavak)

UsaglaSavanje iznosa tekuceg poreza na dobit i proizvoda rezultata poslovanja prije oporezivanja i propisane poreske
stope

{U hiljadama EUR)

2022. 2021.
Dobit prije oporezivanja 443 284
Poreska stopa 9% 9 24
Poreska stopa 12% S
Ukupno 50 24
Efektivna poreska stopa 13,19% 9,78%

Zakonom o izmjenama i dopunama Zakona o porezu na dobit pravnih lica (“SI. list CG”, br. 146/21) za 2022. godinu
uvedene su progresivne stope poreza na dobit. Postojeca proporcionalna stopa od 9% koja je vaZila zakljuéno sa 2021.
godinom, je zamijenjena progresivnim stopama poreza, koje se primjenjuju na iznos oporezive dobiti za 2022. godinu i
to:

a) do 100.000,00 eura 9%,
b) od 100.000,01 eura do 1.500.000,00 eura: 3.000,00 eura+12% na iznos preko 100.000,01 eura;
c) preko 1.500.000,01 eura: 177.000,00+15% na iznos preko 1.500.000,01 eura.

OdloZene poreske obaveze

(U hiljadama EUR)

31. decembar 31. decembar
2022, 2021.

Priviemene razlike na nematerijalnim ulaganjima, opremi i investicionim
nekretninama 29 21
29 21

Kretanja na odloZenim poreskim obavezama po osnovu privremenih raziika na nematerijalnim ulaganjima, opremi i
investicionim nekretninama su prikazana u pregledu koji slijedi:

{U hiljadama EUR)

2022. 2021.
Stanje na po¢etku godine 21 17
Obracunati odlozeni porez u toku godine - rashod 3 4
Stanje na kraju godine 29 21

Prikazane odioZene poreske obaveze odnose se na privremene razlike izmedu osnovice po kojoj se nematerijaina
ulaganja, oprema i investicione nekretnine priznaju u poreskom bilansu i iznosa po kojima su ta sredstva iskazana u
finansijskim izvjestajima Drustva.
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11,

12.

i3.

ZARADA PO AKCUI

Dobit za godinu u hiljadama EUR
Ponderisani prosjecni broj akcija

Zarada po akciji u EUR

NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA ZA NEPOSREDNO OBAVLIANJE DIELATNOST!

(U hiljadama EUR)

Nabavna vrijednost
Stanje, 1. januar 2021. godine

Povecanja u toku godine
Stanje, 31. decembar 2021. godine

Povedanja u toku godine
Stanje, 31. decembar 2022. godine

Ispravka vrijednosti

Stanje, 1. januar 2021. godine

Obracunata amortizacija

Obralunata amortizacija za objekte po MSFI 16
Stanje, 31. decembar 2021. godine

Obratunata amortizacija
Obratunata amortizacija za objekte po MSF! 16
Stanje, 31. decembar 2022. godine

Sadasnja vrijednost

31. decembar 2022, godine
31. decembar 2021. godine

DUGOROCNA FINANSHSKA ULAGANJA

2022, 2021.

385 256

370.000 300.000

1,0405 0,8547

Imovina s Ukupno

pravom
Oprema koriséenja

127 21 148
1 24 25
128 45 173
15 - 15
143 45 188
(114) (14) (128)
{4} - {4)
- (6) (6)
(118) (20) {138)
(6) - (6}
- (6) (6)
{124) {26) (150)
i9 18 38
10 25 35

Dugorocna finansijska ulaganja kapitala i tehnickih rezervi sa stanjem na dan 31. decembra 2022. 1 2021. godine odnose

sena:

Obveznice &iji je izdavalac Crna Gora

Akcije

Investicione nekretnine koje nisu namijenjene za
neposredno obavljanje djelatnosti osiguranija
Dugorocna poslovna potraZivanja

Ukupno:

31, decembar

{U hiljadama EUR)
31. decembar

2022. 2021.
5.501 6.051
39 39

731 753

12 22
6283 6.865
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13. DUGOROCNA FINANSIISKA ULAGANJA (nastavak)
13.1 Obveznice
Obveznice Driave Crne Gore sa stanjem na dan 31. decembra 2022, i 2021. godine su prikazane u sledecem pregledu:

{U hiljadama EUR)

Kamatna Datum dospijeda 31. decembar 31. decembar

stopa {%) 2022. 2021.

Obveznice Crne Gore 2025. 3,38% 21. april 2025. 2.796 3.062
Obveznice Crne Gore 2026. 3,50% 22, april 2026. . 482 553
Obveznice Crne Gore 2027. 2,88% 16. decembar 2027. 393 185
Obveznice Crne Gore 2029. 2,55% 03. oktobar 2029. 1.830 2.251
5.501 6.051

Minus tekuce dospijece - -
Ukupno: 5.501 6.051

13.2 Akcije
Ulaganja u akcije se odnose na plasmane u sljedece entitete:

{U hiljadama EUR)

31. decembar 31. decembar

Procenat uéeséa 2022. 2021.

Prva banka Crne Gore AD, Podgorica 0,3438 39 39
Ukupno: 39 39
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13, DUGOROCNA FINANSIISKA ULAGANIA {nastavak)
13.4. Investicione nekretnine koje nisu namijenjene za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja

{U hiljadama EUR)
Gradevinski objekti

Nabavna vrijednost

Stanje, 1 januar 2021. godine 1.128
Stanje, 31. decembar 2021. godine 1.128
Nabavke R
Stanje, 31. decembar 2022. godine 1.128

ispravka vrijednosti

Stanje, 1. januar 2021. godine 353
Amortizacija 22
Stanje, 31. decembar 2021, godine 375
Amortizacija 22
Stanje, 31. decembar 2022. godine ’ 397

Sadasnja vrijednost
31. decembar 2022. godine 731

31. decembar 2021, godine 753

Poslovni rezultat investicionih nekretnina za godinu koja se zavriava 31. decembra 2022. i 2021. godine prikazan je u
sljedecoj tabeli:

. (U hiljadama EUR)
2022. 2021,

Prihodi od izdavanja investicionih nekretnina 67 75
Amortizacija investicionih nekretnina (22} (22)
Rezultat iz poslova investiranja 45 53

14. KRATKOROCNA FINANSISKA ULAGANIA

Kratkorocna finansijska ulaganja sa stanjem na dan 31. decembra 2022. i 2021. godine su prikazane u sledeéem

pregledu:
(U hiljadama EUR)
Diskontna Datum dospijeca
kamatna 31. decembar 31. decembar
stopa {%) 2022. 2021.
DrZavni zapisi Crne Gore 2023. 2,38% 24. maj 2023. 495 -
Ukupno: 495 -
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15. GOTOVINSKA SREDSTVA
{U hiljadama EUR)
31. decembar 31. decembar
2022. 2021.
Ziro ratuni 790 763
Ukupno: 790 763
16. KRATKOROCNA POTRAZIVANIA
{U hiljadama EUR)
31. decembar 31. decembar
2022, 2021.
Potrazivanja po osnovu premije osiguranja Zivota 385 381
Minus: Obezvredenje (30) {34)
355 347
KratkoroCna potraZivanja iz finansiranja — kamate
po osnovu obveznica CG 101 101
Tekuée dospijece finansijski lizing ! 10 10
Druga kratkoroéna potraZivanja 5 -
Ukupno: 471 458

Kretanje na obezvredenju vrijednosti kratkoroénih sredstava prikazano je u pregledu koji slijedi:

{U hiljadama EUR)

2022. 2021.
Stanje, na pocetku godine 34 39
Povecanje T4 (5)
Stanje, na kraju godine 30 34

17. OSNOVNI KAPITAL

{U hiljadama EUR)
31, decembar 31. decembar
2022. 2021.
Akcijski kapital - obi¢ne akcije 3.700 3.000

Revalorizacione rezerve po osnovu Finansijska sredstva raspoloZiva za
prodaju koje se priznaju preko kapitala (973) (218}
Preneseni i nerasporedeni dobitak 894 1.209
- Prenesena dobit iz prethodnih godina 509 953
- Nerasporedena dobit tekuce poslovne godine 385 256
Ukupno rezerve: 3.621 3.990

Akcije Drustva su obicne {redovne) akcije koje glase na ime i ¢ine jednu klasu akcija. Nominalna vrijednost jedne akcije
iznosi EUR 10. Akcionarsko drudtvo za osiguranje ""Lovéen” Podgorica je jedini akcionarDrudtva.

Nakon odiuke Skupstine akcionara od 12. januara 2022. godine, Drustvo je predalo zahtjeve Komisiji za trZidte kapitala
za dokapitalizaciju, pa je 25. januara 2022. godine je izvrieno uvecanje akcijskog kapitala iz nerasporedene dobiti iz
ranijih godina u iznosu od EUR 700 hiljada (70 hiljada akcija nominalne vrijednosti 10 EUR po akciji).

Rjesenjem br. 02/4e-1/2-22 od 25. januara 2022, godine izdatim od strane Komisije za tr#idte kapitala, Drudtvo je u
Centralno klirinsko depozitarno drustvo registrovalo ukupan novi iznos kapitala. Proces registracije je zavrien i kod
Centralnog registra privrednih subjekata (CRPS).
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17.

OSNOVNI KAPITAL {nastavak)
Adekvatnost kapitala

lzmjenamai dopunama Zakona o osiguranju (,SI. list CG“, br. 45/12, 06/13, 55/16 1 146/21) povecan je iznos minimalnog
akcijskog kapitala druStva za Zivotna osiguranja sa EUR 800 hiljada na EUR 3.000 hiljada. Zakonom su propisani
minimalni iznosi godidnjeg povecanja akcijskog kapitala u narednih sedam godina. U roku od jedne godine pocev od
avgusta 2012. godine kapital je trebalo da se uveca do iznosa od EUR 1.000 hiljada, a zatim prema ¢lanu 201a Zakona o
osiguranju, Drustvo je duZno da u roku od pet godina od stupanja na snagu Zakona o osiguranju poveca akcijski kapital
i da uskladi visinu akcijskog kapitala najmanje na nive od EUR 3.000 hiljada do avgusta 2019. godine.

Uvecanjem akcijskog kapitala u prethednim godinama Drustvo je uskladilo isti u skladu sa Zakonom o osiguranju.

U skladu sa pravilnikom o na¢inu obrauna margine solventnosti (,,SI. list CG“, br. 14/13) utvrdena margina solventnosti
sa stanjem na dan 31. decembra 2022.12021. godine je prikazana u sljedecem pregledu:

(U hiljadama EUR)

31. decembar 31. decembar

2022, 2021.

Margina solventnosti po osnovu matematicke rezerve 136 124
Margina solventnosti po osnovu rizi¢nog kapitala: 532 494
Ukupna margina solventnosti za Zivotna osiguranja < 668 618
Margina solventnosti (premijski metod, Zivot) 32 29
Margina solventnosti (metod $teta, Zivot): 18 17
Margina solventnosti (metod rezerve za $tete, Zivot) 25 29
Margina solventnosti za dopunska osiguranja 32 29
Margina solventnosti {Zivot, ukupno) 700 647
Kapital 4.204 3.945

Osnovni kapital Drustva sa stanjem na dan 31. decembra 2022. godine iznosi EUR 4.204 hiljada i vedi je od obradunate
margine solventnosti za EUR 3.504 hiljada, ¢ime ispunjava minimalno propisane zahtjeve adekvatnosti kapitala.

Obratun margine solventnosti sa stanjem na dan 31. decembra 2022. godine izvréen u skladu sa Pravilnikom o nadinu
utvrdivanja visine margine solventnosti (,,SI. list CG”, br. 14/13) i iznosila je EUR 700 hiljada.

38



AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANIE ,,LOVCEN-ZIVOTNA OSIGURANJA”, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSHSKE [ZVIESTAJE

17.

OSNOVNI! KAPITAL {nastavak)

Adekvatnost kapitala (nastavak)

OBRACUN KAPITALA

=y
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4.1

4.2
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OSNOVNI KAPITAL(1+2+3+4-5~6~7-8)

Uplaceni akcijski kapital drustva za osiguranje, izuzev akcijskog
kapitala uplacenog na osnovu kumulativnih poviadéenih akcija
Rezerve kapitala koje se ne odnose na obaveze iz osiguranja
Rezerve iz dobiti

Prenesena dobit iz prethodnih godina

Otkuplijene sopstvene akcije

Nematerijalna imovina

Preneseni gubitak i gubitak tekude godine

Razlika nediskontovanih i diskontovanih tehni¢kih rezervi za
rezervisane Stete

DOPUNSK!I KAPITAL(1+2+3 +4)

Akcijski kapital upladen na osnovu kumulativnih poviadéenih
akcija

Podredeni duZnigki instrumenti

Rezerve kapitala povezane sa kumulativnim povladéenim
akcijama

Druge stavke (4.1 + 4.2)

Vrijednost matematicke rezerve koja u obrafunu ne uzima u
obzir stvarni troSak pribavljanja umanjena za vrijednosti
matematicke rezerve koja u obradunu uzima u obzir stvarni
trodak pribavljanja, pri ¢emu stvarni troskovi pribavijanja u
obracunu matematicke rezerve ne smiju prelaziti 3,5% osigurane
sume

Revaloriz. rezerve imovine koja ne ulazi u sastav imovine za
pokriée tehnickih rezervi

GARANTNI KAPITALT +11

STAVKE ODBITKA {1 +2 +3)

Udjeli u drugim drustvima za osiguranje, druStvima za
reosiguranje, bankama, brokerskim i dilerskim drustvima,
drustvima za upravijanje i drugim finansijskim institucijama, ako
ti udjeli prelaze iznos od 20% uesca u kapitalu i ulaze u obracun
adekvatnosti kapitala tih drustava

Ulaganja u podredene duZniéke instrumente i druga ulaganja u
drudtva iz tacke 1 ovog stava, koja se uzimaju u obzir pri
obracunu adekvatnosti kapitala tih drustava

Akcije koje se ne kotiraju na organizovanim trZistima i druga
sredstva koja nije moguce koristiti za izmirenje dospjelih
novanih obaveza

KAPITALI+ 11 =1V

MARGINA SOLVENTNOSTI

MINIMVALN] AKCHSKI KAPITAL

UTVRDIVANJE ADEKVATNOST! KAPITALA

Kapital>=Margini solventnosti
Garantni kapital>=1/3 Margine solventnosti
Garantni kapital>=min iznosu akeijskog kapitala

31. decembar

{U hiljadama EUR)

31. decembar

2022. 2021.
4.204 3.945
3.700 3.000

509 953

{5) {8)

- 4.204 3.945
4.204 3.945

700 647

3.000 3.000
K>MS K>MS
GK>1/3MS GK>1/3MS
GK> AK GK> AK

Tehnicke rezerve Drustva sa stanjem na dan 31. decembra 2022. godine su 159% polkrivene sredstvima dozvoljenih
ulaganja, ¢ime Drustvo ispunjava minimalno propisane zahtjeve kada su deponovanja i ulaganja sredstava tehnickih
rezervi u pitanju na navedeni datum.
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18. REZERVISANJA

31. decembar

(U hiljadama EUR)
31. decembar

2022. 2021.
Bruto tehnicke rezerve:
- Bruto prenosne premije 1 1
- Bruto rezervisanja za nastale i prijavljene 3tete 225 382
- Bruto rezervisanja za nastale, a neprijavljene Stete 565 445
- Bruto rezervisanja za troskove obrade $teta 5 5
- Rezervisanja za bonuse i popuste 16 2
812 835
Matematicka rezerva i druga tehnicka rezervisanja .

Zivotnih osiguranja 3.444 3.125
Rezervisanje za jubilarne nagrade i otpremnine 31 20
Ostala rezervisanja 30 10
Ukupno: 4.317 3.990

18.1 Bruto rezervisane Stete

Promjene na rezervisanim Stetama Zivotnog osiguranja u toku godine bile su sljedece:
(U hiljadama EUR)
" 2022. 2021,
Stanje, 1. januara 835 863
Rezervisanja za bonuse i popuste 16 2
Smanjenje (2) (15}
Rezervisanja Steta u toku godine (Napomena 6) {37) (15)
Stanje, 31. decembra 812 835

18.2 Matematicka rezerva i druga tehnika rezervisanja Zivotnih osiguranja

Promjena na matematickim rezervama i drugim tehni¢kim rezervisanjima Zivotnih osiguranja u toku godine su sljedece:
{U hiljadama EUR)

2022. 2021.

Stanje, 1. januara 3.125 2.873

Rezervisanja u toku godine 319 252

Stanje, 31. decembra 3.444 3.125
19. KRATKOROCNE OBAVEZE

(U hiljadama EUR)

31, decembar 31. decembar

2022, 2021.

Obaveze iz poslova osiguranja: 61 27

- Obaveze po osnovu $teta 51 17

- Obaveze za premiju reosiguranja 10 10

Ostale obaveze: 166 133

- Ostale kratkoro¢ne obaveze 116 109

- Obaveze za porez na dobit 50 24

Ukupno: 227 160

Ostale kratkorotne obaveze sa stanjem na dan 31. decembra 2022. godine u iznosu od EUR 116 hiljada obuhvataju
kratkoroé¢ni dio obaveza nastalih prilikom primjene MSF! 16 u iznosu od EUR 6 hiljada.
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20. DUGOROCNE OBAVEZE 1Z FINANSIRANJA | POSLOVANJA
31. decembar 31. decembar
{U hiljadama EUR) 2022. 2021.
Druge finansijske obaveze 14 20
Obaveze za odloZeni porez 29 21
43 41

Druge finansijske obaveze sa stanjem na dan 31. decembra 2022. godine u iznosu od EUR 14 hiljada odnose se na
dugoroéni dio obaveze za zakupe nastale primjenom MSFI 16.

21. TRANSAKCHE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA

Pri sastavljanju ovih finansijskih izvje$taja, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno pravno lice ima
mogucénost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vr$i znaCajan uticaj na finansijske i operativne odluke drugog lica.
Prilikom razmatranja svih mogudih vrsta odnosa izmedu povezanih pravnih lica, painja se usmjerava na sustinu odnosa,
a ne samo na pravnu formu. Povezana pravna lica mogu ulaziti u transakcije, koje moZda nepovezana lica ne bivriila i
transakcije sa povezanim pravnim licima mogu se obavljati pod drugadijim uslovima i u drugadijim iznosima u odnasu
na iste transakcije sa nepovezanim pravnim licima.

Salda i transakcije sa povezanim pravnim licima Drustva na dan i za godinu zavrienu 31. decembra 2022.12021. godine
prikazane su kao $to slijedi: ’

a)  Salda narafunima sa povezanim pravnim licima

(U hiljadama EUR)

31. decembar 31. decembar
2022. 2021.
Obaveze 11 11
Obaveze za premiju Pozavarovalnica ,Triglav RE” DD
reosiguranja Ljubljana ) 10 10
Obaveze za odriavanje
programa ""CRM" "Triglav svetovanje' doo Domiale 1 1
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21,

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA (nastavak)

b)  Transakcije sa povezanim pravnim licima

Prihodi

Prihodi po osnovu zakupa

Prihodi provizije od reosiguranja

Rashodi

Rashodi za premiju osiguranja-
nezgoda radnika i obavezna
osigurana

Rashodi za odrzavanje programa
"CRM™

Rashodi premija reosiguranja
Rashodi za premiju obaveznih
osiguranja

Rashodi za pruZanje usluga "Sim
Corp"

Rashodi za koriscenje tICT
infrastrukture

Rashodi o prenosu poslova
ovladéenog aktuara

Rashodi za iznajmljivanja
koponenti informacionog
sistema

c) Naknade rukovodstvu

"Lovéen” osiguranje AD - vedinski
vlasnik

Pozavarovalnica , Triglav RE” DD,
Ljubliana

"Lovéen" osiguranje A.D., vedinski
vlasnik

"Triglav Svetovanje' d.o.o

DomZale

Pozavarovainica , Triglav RE“ D.D.,
Ljubliana

"Lovéen-auto" doo

Triglav osiguranje Zagreb AD

"Lovéen" osiguranje A.D., vedinski
vlasnik

Zavarovalnica ,Triglav “ DD
Ljubljana

Zavarovalnica ,Triglav “ DD
Ljubljana

(U hiljadama EUR)

2022. 2021.
63 71

2 2

65 73
(U hiljadama EUR)

2022, 2021.
6 S

3 2

38 40

1 -

1 1

4 4

- 6

3 4

56 62

Trodkovi bruto zarada i naknada zarada lzvr$nom direktoru i ¢lanovima Odbora direktora za njihove usluge za 2022.
godinu iznose EUR 68 hiljada (2021: EUR 64 hiljade).
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22. POTENCUALNE OBAVEZE | RIZICI POSLOVANIJA
22.1 Oporezivanje

Poreski sistem Crne Gore je u procesu kontinuiranih izmjena. Medutim, jo$ uvijek postoje razli¢ita tumacenja poreskih
propisa. U razliitim okolnostima, poreski organi mogu imati razli¢ite pristupe odredenim pitanjima i mogu utvrditi
dodatne poreske obaveze zajedno sa naknadnim zateznim kamatama i penalima. Rukovodstvo Drustva smatra da su
poreske obaveze ukljucene u ove finansijske izvjestaje pravilno iskazane. U toku 2022. godine nije bilo kontrole Poreske
uprave.

22.2 Sudski sporovi

Drudtvo vodi odredene sudske sporove sa stanjem na dan 31. decembra 2022. godine koji se smatraju uobifajenim za
ovu vrstu poslovanja, ukljucujudi sporove po osnovu odstetnih zahtjeva prema razliitim polisama osiguranja koje je
Drustvo izdalo. Obzirom da se ne mogu sa sigurnoséu predvidjeti efekti i ishod ovih sporova, rukovodstvo Druitva
smatra da, uzimajuci u obzir iznose rezervisanih sredstava za takve sporove u toku ili naknadne potencijalne odétetne
zahtjeve, ishodi sporova u toku ili podnijetih odStetnih zahtjeva kao i onih koji eventualno predstoje protiv Drustva,
nemaju materijalno znacajne negativne efekte na finansijsko stanje ili rezultate postovanja Drustva.

23. 1ZVIESTA] AKTUARA
Aktuar Drustva je gospoda Jelena Boljevic.

Misljenje oviaséenog aktuara o godidnjim finansijskim izvjestajima i godisnjem izvjestaju o poslovanju Drudtva "Lovéen -
Zivotna osiguranja” AD na dan 31. decembra 2022. godine je pozitivno.

Elabarat o pozitivnom misljenju je dat u nastavku.

Drustvo na dan 31. decembra 2022. godine ispunjava sve uslove adekvatnosti kapitala. Drustvo raspolaZe sa kapitalom u
visini EUR 4.204 hiljada. Obralunata margina solventnosti drustva iznosi EUR 700 hiljada. Iz navedenog, garantni kapital
ispunjava uslov da je veci od 1/3 margine solventnosti i vedi od minimalnog akcijskog kapitala (EUR 3.000 hiljade), takode
osnovni kapital je vedi od margine solventnosti te na taj nacin ispunjava zahtjev kapitalne adekvatnosti iz ¢lana 98a.

Drustvo je tokom cijelog posmatranog perioda imalo koeficijent likvidnosti evidentno iznad 1, to je u skladu sa Pravilnikom
o natinu utvdivanja i pracenja likvidnosti drustva za osiguranje, odnosno drudtva za reosiguranje.

Obracun prenosne premije napravijen je u skladu sa Pravilnikom o bliZim kriterijumima i naginu obradunavanja prenosnih
premija.

Drudtvo je obracunalo matematicku rezervu na dan 31. decembra 2022. godine pojedinatno po polisama osiguranja.
Osnove koris¢ene u obradunu matematicke rezerve su u skladu sa pravilima aktuarske struke i struke osiguranja. Kamatna
stopa odredena Matematicko tehni¢kim osnovama, a za potrebe izraluna matemati¢ke rezerve, je kod svih ugovora niza
od prosje¢nog prinosa koje je Drustvo postiglo utaganjem sredstava matematitke rezerve u prethodne tri godine, osim kod
portfelja 1 i 4 koji su prenijeti iz Lovéen osiguranja AD pri osnivanju drudtva Lovéen — Zivotna osiguranja AD. Test
adekvatnosti obaveza Zivotnih osiguranja, nije ukazao na potrebu za formiranjem dodatne rezerve te je ukazao na to, da
su formirane rezerve dovoljne. Na osnovu datih provjera, ustanovijeno je da Drustvo formira i cbradunava matematicku
rezervu u skladu sa Pravilnikom o blizim kriterijumima i nacinu obracuna matematicke rezerve i posebne rezerve Zivotnih
osigurana kod kojih osiguranik preuzima na sebe investicioni rizik.

Drustvo je napravilo obracun za nastale, neprijavljene Stete (IBNR) za Portfelje 19 i 20. IBNR za pomenute portfelje je
obracunat prema Chain-Ladder metodi na osnovu godisnjeg trougla rijeenih $teta sa razvojem po datumu nastanka. Pored
navedenog napravljen je IBNR i za ostala osnovna osiguranja. Izrafun je napravljen na osnovu kretanja osigurane sume i
riziko sume na dan obracuna i iznosa rijeSenih Steta po osnovu rizika smrti za prethodne dvije godine. Pored navedenog
kao osnov uzet je prosjek kretanja rijeSenih Steta prijavijenih u tekuéem periodu a nastalih u prethodnom periodu. Za
dopunska osiguranja, IBNR je obracunat prema Bornhuetter-Fergusonovoj metodi, na bazi rijedenih $teta i fakturisane
premije. Misljenja sam da ukupan iznos od 565 hiljada EUR formiran na dan 31. decembar 2022. godine predstavlja
dovoljan i adekvatan iznos, za ispunjenje buducih obaveza koje mogu proizaci iz ugovora. Drudtvo je formiralo RBNS u
iznosu od 225 hiljada EUR i troskove za rezervisane Stete u iznosu od 5 hiljada EUR. Ukupne rezerve za itete formirane su
u iznosu od 795 hiljada EUR. Sve rezervisane Stete formirane su u skladu sa Pravilnikom o blizim kriterijumima i naéinu
obradunavanja tehnickih rezervi za rezervisane stete.
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23, 1IZVIESTAJ AKTUARA (nastavak)

Na 31.decembra 2022. godine formirane su rezervacije za bonuse i popuste u skladu sa Zakonom o osiguranju, aktuarskom
strukom i strukom osiguranja.

Drudtvo je na dan 31. decembra 2022. godine raspolagalo sa dovoljno imovine dobijene deponovanjem i ulaganjem
sredstava tehnigkih rezervi, koja je sluZila za pokrivenost oblikovanih tehnickih rezervi i to u visini 159% od ukupnog iznosa
odnosno ima ulaganja od 2.500 hiljade EUR preko iznosa formiranih bruto tehnitkih rezervi. Drudtvo nije prekoracilo
granice deponovanja i ulaganja sredstava propisanih Zakonom o osiguranju i Pravilnikom o deponovanju i ulaganju
sredstava tehnikih rezervi i sredstava kapitala drustva za osiguranje. Drustvo konstantno prati prinose od ulaganja
sredstava tehnickih rezervi Sto treba nastaviti i u narednom periodu i u skladu sa tim voditi raéuna o kamatnim stopama za
obracun matematicke rezerve, samim tim voditi raduna i o uskladenost deponovanih i ulofenih sredstava tehnickih rezervi
sa obavezama Drustva iz aspekta ro¢nosti i likvidnosti sredstava.

ReZijski dodatak odreden je u skiadu sa internom Odlukom o maksimalnim stopama refijskog dodatka, koja je pripremljena
na osnovu Pravilnika o maksimalnim stopama reZijskog dodatka. Drustvo je ostvarilo trodkove sprovodenja osiguranija u
isnosu od 641 hiljada EUR, dok je obracunati rezijski dodatak 837 hiljade EUR i ¢ini 17,14% bruto fakturisane premije.
Drustvo kontinuirano prati tehnicke rezultate po vrstama osiguranja, kvote $teta i kvote troskova na bruto i na neto osnovi.
Drustvo takode prati i analizira mortalitet sopstvenog portfelja $to treba nastaviti i u narednom periodu. Drustvo je na 31.
decembra 2022. godine ostvarilo i bruto i neto kombinovani koli¢nik ispod 1.

Drustvo odrzava izuzetno visok stepen aZurnosti reSavanja i isplate Steta.

Cienovnici drustva su formirani u skladu sa aktuarskom strukom i obezbjeduju stabilno poslovanje Drustva.

Visina maksimalnog samopridrZaja drustva je u skladu sa kapacitetima i moguénostima Drustva. Sopstvena sredstva su
dovoljna za pokrivenost riziko sume, $to potvrduje i &injenica, da je margina solventnosti mnogo niZa od minimalnog

kapitala pripisanog Zakonom.

Drustvo je sprovodilo politiku reosiguranja i saosiguranja u skladu sa Zakonom o osiguranju i obezbijedilo je reosiguranje
viskova rizika preko visine maksimalnog samopridriaja, u skladu sa pravilima aktuarske struke.

Aktuarske pozicije i druge kategorije na koje ovladéeni aktuar daje misljenje su u skladu sa Zakonom, propisima donijetim
na osnovu zakona i drugim propisima kojima se ureduje djelatnost osiguranja.
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24, DOGABDAI NAKON DATUMA [ZVIESTAVANIA

Na dan izdavanja ovih finansijskih izvieStaja uticaj COVID 19 pandemije se i dalje nastavijs. Neizviesno je trajonic
pandemije i razmjere uticaja na ekonomiju. Uz snainu kapitainu i likvidnosnu poziciju Drudtvo aktivno prati rezvoi
dogadaja i procjenjuje uticaf na poslovanje, finansijske rezultate, finansijski polo?aj | novéane tokove.

Na dan izdavanja ovih finansijskih fzvjedtaja Drudtvo nije identifikovaio ostale znadajne dogadaje koji bi zahtijevali
dodatno objelodanjivanje,

Podgorica, 15. mart 2623, godine

Potpisano u ime Akcionarskog drudtva za osiguranje , Lovéen — fivatna osiguranja”, Podgorica:

Lice odgovorno za sagfavijanje finsnsijskih inviedtaja lzvréni direktor

2

Tijana Radm_ﬁi}lé
Rukovedilat odjeljenja za finansije,
ratunovodstvo | kontroling
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1. KRATAK OPIS POSLOVNIH AKTIVNOSTI | ORGANIZACIONE STRUKTURE

Akcionarsko drustvo za osiguranje ,Lovéen-Zivotna osiguranja” Podgorica sa sjeditem u Podgorici, ulica Marka Miljanova 29/111 (u
daljem tekstu: ,Drudtvo”), osnovano je 24. decembra 2010. godine.

Drustvo je usaglasilo svoju organizaciju sa Zakonom o privrednim drustvima {“S. list RCG”, br.6/02, “Sl. list RCG”, br. 65/20, 146/21

od 31.12.2021. godine) i upisalo se u Centralni registar Privrednog suda u Podgorici 24. decembra 2010. godine pod brojem 4-
0009247/001.

Djelatnost Drustva ¢ine poslovi Zivotnih osigurania.

Poslovi Zivotnih osiguranja su zaklju€ivanje i izvr3avanje ugovora o osiguranju i preduzimanje mjera za sprecavanje i suzbijanje
rizika koji mogu ugroziti osigurana lica, kao i zakljutivanje i izvrSavanje ugovora o reosiguranju osiguranog viska rizika iznad
samopridrZaja.

Drustvo se, u okviru djelatnosti osiguranja, bavi poslovima Zivotnog osiguranja:

- osiguranje Zivota,

- rentno osiguranje,

- dopunsko osiguranje lica uz osiguranje Zivota,
- druge vrste Zivotnih osiguranja.

Prosjetan broj radnika u 2022. godini je 37 radnika (2021: 40 radnika ), od kojib je 9 radnika {2021: 10 radnika ) zaposleno po
ugovoru o dopunskom radu (8 radnika su glavni zastupnici i samostalni aktuar).

Osnovni kapital Drustva na 31. decembar 2022, godine iznosi EUR 3.700 hiljada. Akcionarski kapital je podijeljen na 370 hiljada
akcija koje imaju pojedinacénu nominalnu vrijednost 10 EUR. Sve akcije su obiéne (redovne) akcije, glase na ime i €ine jednu klasu
akcija. Jedini akcionar Drudtva je njegov osnivac Akcionarsko drustvo za osiguranje ,Lovéen” Podgorica.

Dana 30. decembra 2010. godine Drustvo je zakljucilo Ugovor o prenosu portfelja sa Akcionarskim drustvom za osiguranje
"Lovéen", Podgorica broj 03-371/30, a dana 25. januara 2011. godine i aneks Ugovora broj 03-371/30-1 po kome je utvrden prenos
portfelja u skladu sa Zakonom o osiguranju Zakona o osiguranju {,,SI. list RCG” br. 78/06 1 15/07, ,,Sk. list CG” 53/09, 73/10, 40/11,
45/12,06/13, 55/161146/21).

U skladu sa RjeSenjemn o davanju saglasnosti za prenos portfelja broj 03-1116/3-10 od 31. januara 2011. godine, Agencija za nadzor
osiguranja je dala saglasnost Akcionarskom drustvu za osiguranje "Lovéen", Podgorica, za prenos portfelja Zivotnih osiguranja na
Drustvo.
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2. ANALIZA FINANSIISKOG POLOZAJA | REZULTATA POSLOVANJA
BILANS USPJEHA
ZA GODINU KOIJA SE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2022.

Tekuéa Prethodna
(U hiljadama EUR) 2022. godina 2021. godina
Obracunate brute premije osiguranja 4.882 4.629
Smanjenje za udio reosiguranja u premijama osiguranja i za udjele
retrocesionara u premijama osiguranja (38) (40)
Prihod od premije osiguranja i saosiguranja 4.844 . 4.589
POSLOVNI PRIHODI 4.844 4.589
Obradunate bruto naknade $teta {3.670) (3.711)
Umanjenje za udio reosiguranja u naknadama Steta - -
Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavijene $tete 157 {183}
Promjena bruto rezervisanja za nastale neprijavijene Stete {120) 196
Promjena rezervisanja za troskove likvidacije teta - 2
Rashodi naknada 3teta {3.633) (3.696)
Promjene rezervisanja za bonuse i popuste (16) (2}
Promjene matematickih rezervisanja (319) “ {251)
Rashodi za promjene neto tehnickih rezervisanja {(335) (253}
Ostali trodkovi, doprinosi i rezervisanja (43) (46)
POSLOVN{ RASHOD! (4.011) {3.995)
DOBITAK - BRUTO POSLOVNI REZULTAT 833 594
Troskovi sticanja osiguranja (518) (441)
Amortizacija (3) (3)
Trodkovi rada (82) (80)
Materijalni troskovi (2) (1)
Ostali troskovi usluga (38) (46)
Umanjenje za prihode od provizije reosiguranja 2 2
TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANJA {641) (570)
DOBITAK - NETO POSLOVNI REZULTAT 192 24
FINANSIISKI REZULTAT OD ULAGANIA 251 261
Prihodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi i matematitke rezerve 279 272
Rashodi od ulaganja sredstava tehnigkih rezervi i matematiéke rezerve (22) (26}
Neto finansijski rezultat od ulaganja sredstava tehnickih rezervi i matematiéke
rezerve 257 M 246
Prihodi od ulaganja koji se ne finansiraju iz sredstava tehnigkih rezervii
matematitke rezerve 49 35
Rashodi od ulaganja koji se ne finansiraju iz sredstava tehnickih rezervi i
matematicke rezerve (55) (20}
Neto finansijski rezultat koji se ne finansiraju iz sredstava tehnickih rezervi i
matematitke rezerve {6) 15
DOBITAK REDOVNOG POSLOVANIJA PRIJE OPOREZIVANIA 443 284
POREZ NA DOBIT (58) (28)
NETO DOBIT ZA POSLOVNU GODINU 385 ’ 256

ZARADA PO AKCIH (u EUR}) 1,0405 0,8547
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2. ANALIZA FINANSIISKOG POLOZAJA | REZULTATA POSLOVANJA {nastavak)

BILANS STANJA
NA DAN 31.DECEMBRA 2022.GODINE

{U hiljadama EUR)

AKTIVA

Nematerijalna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema za neposredeno obavijanje
djelatnosti osiguranja

Dugorocna finansijska ulaganja kapitala i tehnickih rezervi
Dugorocna finansijska ulaganja

Kratkorocna finansijska ulaganja kapitala i tehnickih rezervi
Kratkoroéna finansijska ulaganja

Gotovinska sredstva

Kratkorona potraZivanja
Kratkoroéna sredstva

Aktivna vremenska razgranicenja
OdloZena poreska sredstva

Ukupna aktiva
PASIVA

Akcijski kapital-obiéne akcije
Osnovni kapital

Revalorizacione rezerve

- Prenesena dobit iz prethodnih godina

- Nerasporedena dobit tekuce poslovne godine

Prenesena i nerasporedena dobit

Rezerve

Bruto tehnicke rezerve

Matematicka rezerva i druga tehnicka rezervisanja Zivotnih osiguranja
Ostala rezervisanja

Rezervisanja

Kratkoroéne obaveze
Dugorotne obaveze iz finansiranja i poslovanja

Ukupna pasiva

Tekuéa Prethodna
2022, godina 2021, godina
5 3

38 35
65.283 6.865
6.283 6.865
495 -
485 -
750 763
472 458
1.262 1.221
17 30
108 22
8.208 8.181
3,700 3.000
3.700 3.000
(973) (219)
509 953
385 256
894 1.209
(79) 990
812 835
3.444 3.125
61 30
4.317 3.990
227 160
43 41
8.208 8.181

73]
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2. ANALIZA FINANSIISKOG POLOZAIA | REZULTATA POSLOVANJA

2.1. Kljuéni pokazatelji poslovanja
POKAZATELJL: Realizacija Realizacija
01-12 2022 01-12 2021
ROE 10,1% 6,45%
ROA 4,69% 3,17%
Troskovni kolicnik 13,6% 12,8%
Bruto kvota steta 0,75 0,80
Bruto kombinovana kvota 0,87 0,92
Pokazatelj likvidnosti 21,88 26,09
Pokazatelj ekonomicnosti ukupnog poslovanja 1,09 1,06
Adekvatnost kapitala (koeficijent raspoloZivog i minimalnog 1,40 1,32
kapitala) — u skladu sa lokalnim propisima na zadnji dan perioda

2.2 Informacije o ¢lanovima upravnih i nadzornih tijela

lzvr3ni direktor DruStva “Lovéen-Zivotna osiguranja’” AD je Zorka Mili¢é.
Organ upravljanja Drustva je Odbor direktora.

Clanovi Odbora direktora Drustva su:

- Ljubica Kovacevi¢, predsjednik Odbora direktora

- Slobodanka Vukadinovié, potpredsjednik Odbora direktora

- Danilo Pavli¢i¢, €lan Odbora direktora

Clanovi Revizorskog odbora su:

- Jaka Kirn, predsjednik Revizorskog odbora

- Andela Sip€i¢, €lan Revizorskog odbora
- Bojana Atanaskovié, ¢lan Revizorskog odbora

Skupstina akcionara - Jedini akcionar Drudtva je njegov osniva¢ Akcionarsko druitvo za osiguranje , Lovéen” Podgorica koga zastupa

lzvr$ni direktor MatjaZ BoZic.

3. MIERE ZASTITE ZIVOTNE SREDINE

Zivotna sredina je prostor, odnosno prirodno okruZenje, vazduh, zemljiste, voda i more, biljni i Zivotinjski svijet, pojave i djelovanja:
klima, jonizujuca i nejonizujuca zralenja, buka i vibracije, kao i okrufenje koje je stvorio covjek: gradovi i druga naselja, kulturno-

istorijska bastina, infrastrukturni, industrijski i drugi objekti.

Preduzece "Lovcen-Zivotna osiguranja’ AD, vodi svoju politiku ekoloski sviesno | anga¥ovano, u skladu sa Zakonom o Fivotnoj
sredini ("SluZbeni list Crne Gore", br. 052/16 od 09.08.2016) i Zakonom o procjeni uticaja na-Jivotnu sredinu ("Sluzbeni list
Republike Crne Gore", br. 080/05 od 28.12.2005, Stuzbeni list Crne Gore", br. 040/10 od 22.07.2010, 073/10 od 10.12.2010,

040/11 od 08.08.2011, 027/13 od 11.06.2013, 052/16 od 09.08.2016).
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3. MIERE ZASTITE ZIVOTNE SREDINE (nastavak)

Kao drudtveno odgovorno preduzede, a u skladu sa djelatno3éu koje Drudtvo obavija, sve aktivnosti planiramo i sprovodimo na
nacin da:
e Prouzrokuju najmanju mogucu promjenu u Zivotnoj sredini, odnosno da predstavljaju najmanji mogudi rizik po Zivotnu
sredinu i zdravije ljudi,
e Smanjimo opteredenje prostora i potrodnje sirovina i energije u izgradnji, kao i u proizvodniji, distribuciji i upotrebi,
o Uklju¢imo mogucnost reciklaze, sprije¢imo ili ograni¢imo uticaj na Zivotnu sredinu na samom izvoru zagadenja;
e Kada nije sigurno kakve posljedice moZe prouzrokovati eventualni zahvat, sprovodimo sve raspoloZive procedure za
ocjenu olekivanih uticaja i odgovarajuce mjere, kako bi se izbjegle negativne posljedice po zdravije fjudii Zivotnu sredinu.

S obzirom da Drustvo posluje u zgradi Filijale “Lovéen” osiguranja AD, samim tim ima obezbijedene protivpoZarne aparate i vodi
se reciklazom kancelarijskog papira.

4, PLANIRANI BUDUCI RAZVO!

Drustvo ima u narednom periodu jasnu viziju razvoja osiguranja Zivota. Fokusiranjem na stranku, dinamiéno razvijamo nove nacine
poslovanja, koji su temelj naseg odgovornog dugorofnog razvoja, a u isto vrijeme poslujemo profitabilno i sigurno. Svjesni smo da
isklju¢ivo kvalitetom mozemo steci povjerenje osiguranika i postati jedna od vodedih osiguravajuéih kuca na izazovnom tristu
Zivotnih osiguranja. ’

LZ0 za naredni period prepoznaje sledeca strateika usmjerenja:

- Fokus na potrebe fizickih lica i prilagodavanje proizvoda njihovim potrebama.

- Obuke zaposlenih za prepoznavanje potreba fizi¢kih lica, poznavanje proizvoda i razvoj prodajnih vjestina.
- Digitalizacija procesa u skladu sa tokalnom regulativom

- Povedanje trzisSnog udjela

- Podizanje svijesti o vaZnosti Zivotnog osiguranja i produbljivanje odnosa sa strankama

Fokus Drustva u narednim godinama jeste prodaja i razvojne aktivnosti kako bi pored jafanja interne mrefe, razvoja
bankoosiguranja i podrike svim ostalim prodajnim kanalima postigli planirane rezultate.

Ostvarivanje poslovnih ciljeva zasniva se na pravom izboru kvalitetnih radnika i stalnom usavriavanju svih zaposlenih u Druitvu.
Zaposleni u Drustvu, njihova odgovornost, strucnost i znanje su najvedi kapital koji ¢e dati dodatni zamajac ostvarivanju vece
profitabilnosti.

Tradicija, prepoznatljivost, povjerenje klijenata i najSira paleta proizvoda ofuvade §to bolju poziciju i veée tréidno ufedée kod
Zivotnih osiguranja. PruZanje konkurentnih i kvalitetnih usluga Drudtvo ostvaruje prepoznavanjem zahtjeva triista,
prilogodavanjem potrebama osiguranika, unapredenjem tehnologije i usaglasavanjem sa tehnologijom matiéne kuce. Poznato je
da je najuspjednija osoba ona koja se moZe najbolje i najbrie prilagoditi novim situacijama. To vrijedi kako za pojedinca tako i za
preduzeda. :

Osiguranici su sve vise informisani, te iz tog razloga su vrlo kritini, zahtjevni i osjetljivi na odnos cijene i usluga, i ostaju lojalni
samo ako su sve njihove potrebe adekvatno zadovoljene. U nastojanju zadovoljenja potreba klijenata Drustvo konstantno prati
zahtjeve triista.



AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE
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5. PODACI O AKTIVNOSTIMA ISTRAZIVANJA | RAZVOJA

5.1. IstraZivanje i razvoj

U skladu sa strateskim projektom tokom 2022.godine Drudtvo je radilo na razvoju interne prodajne mre¥e Drustva. Bitan razvojni
izazov jeste angaZovanje kvalitetnih agenata prodaje shodno planu razvoja interne mreze.

Drudtvo je 15.04.2022.godine zakljucilo Ugovor o poslovnoj saradnji u vezi pruZanja usluge drugog ljekarskog midljenja sa
MediGuide International LLC &ime su se stekli preduslovi za uvodenje proizvoda drugog ljekarskog migljenja. Drudtvo je usvojilo
Posebne uslove za dodatno osiguranje drugog ljekarskog misijenja i Cjenovnik za dodatno osiguranje drugog ljekarskog migljenja
koji su u primjeni od 01.08.2022.godine za osiguranja koja su sa datumom pocetka od 01.09.2022.godine.

Drustvo je, u saradnji sa druStvom APO plus d.o.0., zakljudilo novi ugovor o osiguranju sa Hipotekarnom bankom AD za period
01.03.2022-28.02.2022. Takodje je zaklju¢en ugovor sa NLB bankom AD za period 20.03.2022.-20.03.2023. godine u saradnji sa
novim posrednikom Status broker d.o.0. Oba ugovora se cdnose na grupno osiguranje Zivota penzionera klijenata banke sa
promjenjivom premijom. Proizvod podrazumijeva da ¢e ugovaraC osiguranja i platilac premije biti Banka a u osiguranje ¢e uéi svi
korisnici kreditne linije banke koja se odnosi na penzionere.

5.2, Ulaganje u obrazovanje zaposienih

Drudtvo posebnu paZnju posvecuje edukaciji i osposobljavanju svojih zaposienih, a posebno u dijelu razvoja interne prodajne
mreze.

Tokom godine zaposleni su obufavani u dijelu upravijanja rizicima, SPNFT-a kao i u dijelu primjene standarda IFRS 17 i IFRS 9.
Obavezni su godisnji sastanci na nivou Grupe Triglav u dijelu finansija i ratunovodstva, aktuarstva, SPNFT-a, i upravijanja rizicima.
Edukacije su se velinom obavijale preko MS Teams platforme.
Drustvo u okviru svog poslovanja praktikuje:

- Individualno, odnosno kolektivno osposobljavanje najviseg rukovodstva {lzvrini direktor, rukovodioci odjeljenja)

- Nadogradnju i poboljSanje redovnih sastanaka

- Primjenu Kodeksa Triglav grupe.

6. INFORMACIE O OTKUPU SOPSTVENIH AKCIJA, ODNOSNO UDJELA

Preduzeée “Lovcéen-Zivotna osiguranja’” AD, nije imalo otkup sopstvenih akcija tokom 2022. godine.
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7. POSLOVNE JEDINICE

AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE

"LOVCEN-ZIVOTNA OSIGURANJA" PODGORICA

SjediSte drustva "Lovéen-Zivotna osiguranja' AD je u Ul. Marka Miljanova br. 29/Iil, Podgorica. Druétvo nema drugih posiovnih

jedinica.

Prosjetan broj radnika u 2022. godini je 37 radnika (2021: 40 radnika ), od kojih je 9 radnika (2021: 10 radnika ) zaposleno po
ugovoru o dopunskom radu (8 radnika su glavni zastupnici | samostalni aktuar).

TABELA: Zaposleni u Drustvu s obzirom na vrstu zaposlenja

Vrsta zaposlenja 31.12.2022 Udio 31,12.2021 Udio
interni radnici 19 51% 19 48%
Zastupnici 18 49% 21 52%
Ostali (npr, zaposleni na teh, pregledima...)

Ukupno 37 100% 40 100%

TABELA: Zaposleni u Drustvu s obzirom na vrstu ugovora o radu {odredeno, neodredeno vrijeme)

Vrsta ugovora o radu 31.12.2022 Udio 31.12.2021 Udio
Za odredeno vrijeme 21 57% 26 65%
Za neodredeno vrijeme 16 43% 14 35%
Ukupno 37 100% 40 100%
TABELA: Zaposleni u Drustvu s obzirom na stepen obrazovanja

Broj zap. Udio Broj zap. Udio

Stepen obrazovanja
31.12.2022 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2021

NiZa in manje (I-1V)
Srednja (V) 24 65% 28 70%
Viga (Vi) 1 3% 1 2%
Visoka (V1) 10 27% 9 23%
Magisterij {VIl) 2 59 2 59
Doktorat {IX}
Ukupno 37 100% 40 100%
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE
"LOVCEN-ZIVOTNA OSIGURANJA" PODGORICA

8. PODACI O FINANSISKIM INSTRUMENTIMA OD ZNACAIA ZA PROCIENU FINANSIISKOG POLOZAIA | USPIESNOST
POSLOVANIA

8.1 Obveznice
Obveznice Driave Crne Gore sa stanjem na dan 31. decembra 2022. i 2021. godine su prikazane u sledecem pregledu:

(U hiljadama EUR)

Kamatna Datum dospjeéa 31. decembar 31. decembar

stopa (%) ,2022. 2021.

Obveznice Crne Gore 2025. 3,38% 21. april 2025. 2.796 3.062
Obveznice Crne Gore 2026. 3,50% 22. april 2026. 482 553
Obveznice Crne Gore 2027. 2,78% 16. decembar 2027. 393 185
Obveznice Crne Gore 2029. 2,55% 03. oktobar 2029. 1.830 2.251
5.501 6.051

Minus tekuce dospijece - -
Ukupno: 5.501 6.051

8.2 Akcije
Ulaganja u akcije se odnose na plasmane u sljedeée entitete:

(U hiljadama EUR)

31. decembar 31. decembar

Procenat uceséa 2022. 2021.

Prva banka Crne Gore AD, Podgorica 0,3438 39 39
Invest banka Montenegro AD, Podgorica 0,0116 B -
Port of Adria AD, Bar 0,0056 ’ - -
Ukupno: 39 39

8.3 Driavni zapisi

Driavni zapisi Crne Gore sa stanjem na dan 31. decembra 2022. i 2021. godine su prikazane u sledeé¢em pregledu:

(U hiljadama EUR)

Diskontha Datum dospijeéa

kamatna 31. decembar 31. decembar

stopa (%) 2022, 2021.
Drzavni zapisi Crne Gore 2023. 2,38% 24, maj 2023, 495 -

Ukupno: 495 -




AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE
"LOVCEN-ZIVOTNA OSIGURANJA” PODGORICA
9. CILIEVI| METODE ZA UPRAVLIANIJE FINANSIISKIM RIZIKOM

Sistem upravljanja rizicima drustva "Lovcen-Zivotna osiguranja’ AD (u daljem tekstu: Drustvo) proizilazi iz vizije, misije i ciljeva
Drustva, koji su uskladeni sa strate3kom vizijom Grupe Triglav i sa zajednitkim interesima ugesnika povezanih sa Drudtvom
{akcionari, osiguranici, regulatori, te druge zainteresirane grupe i pojedinci).

Sklonost u preuzimanju rizika predstavlja onaj nivo rizika odnosno nivo potencijalnih gubitaka, koji proizilaze iz tih rizika, za koji je
ocijenjeno da je Drudtvo spremno da prihvati tokem poslovanja, kako bi postiglo postavljene poslovne i strategke ciljeve. Apetit za
rizikom velikim dijelom predstavlja subjektivnu procjenu uprave Drugtva i njegovih eksperata i najvedim dijelom se zasniva na
kvalitativnom setu kriterijuma datih kulturom upravljanja rizicima prisutnih unutar Drutva, U zavisnosti od prirode pojedinog tipa
rizika, kao i od dostupnosti i kvalitetu sa njom povezanih podataka, apetit za pojedinim rizikom se definiSe kvalitativno ili
kvantitativno. Veoma je bitno naglasiti da ograni¢avanje, tj. limitiranje rizika na prihvatljiv nivo istovremeno uti¢e na nivo prinosa
koji Drudtvo moiZe da o€ekuje iz poslovanja. Iz tog razloga, Drudtvo te¥i ka tome da limiti proizilaze iz prihvatljivog nivoa, kao i da
na osnovu pomenutih ogranicenja postize maksimalni moguéi prinos.

Stvaramo sigurniju buducnost. Misiju ostvarujemo na osnovu nadih vrijednosti i glavnih sposobnosti. Nage vrijednosti su odzivnost
{(odazovemo se odmah i efikasno), jednostavnost {jednostavni smo i transparentni) i pouzdanost (ostvarujemo obecano). Nage
glavne sposobnosti su: struénost kadrova, Siroka baza klijenata, inovativnost, brzo uvodenje novih proizvoda,
fleksibilnost/prilagodljivost promjenama na trzisty, liderstvo i stabilni odnosi sa kanalima prodaje i klju€nim klijentima.

Fokusiranjem na stranku, dinamitno razvijamo nove natine poslovanja, koji su temelj nadeg odgovornog dugorotnog razvoja, a u
isto vrijeme poslujemo profitabilno i sigurno. Svjesni smo da iskljuivo kvalitetom mozemo stedi povjerenje osiguranika i postati
jedna od vodedih osiguravajucih kuca na izazovnom triistu #ivotnih osiguranja. Vizija Drudtva je sigurno i profitabilno poslovanje.

Cilj Drustva je obezbjedenje dugoroéne profitabilnosti, rast bruto fakturisane premije, tréi¢no uéeiée od oko 20%, obezbjedivanje
dovoljnosti tehnickih rezervi. Pobolj$anje trajnosti osiguranja, poboljsanje zadovoljstva klijenata, odnosno sveukupno poboljdanje
poslovanja.

Cilina profitabilnost kapitala (ROE) je 7,1% do kraja strateikog perioda, uz ostvarivanje mjeroda\_{nog Stetnog rezultata do 84%.
Profitabilnost kapitala (ROE) Drustva u poslednjih 3est godina je u prosjeku oko 9,32%.

Drustvo preuzima i upravlja rizicima u skladu sa zacrtanim strateikim ciljevima. U Izjavi o apetitu za rizicima definisani su tipovi
rizika i tolerancija prema rizicima koje je Drustvo spremno da preuzme za ostvarenje postavljenih ciljeva.

Metodologija mjerenja rizika je Standardna formula (Solventnost 11}, §to je i definisano u Katalogu rizika.

10. INFORMACHE O IZLOZENOSTI RIZICIMA CIIENA, KREDITNIM RIZICIMA, RIZICIMA LIKVIDNOSTI | RIZICIMA NOVEANOG TOKA

U skladu sa djelatnos¢u kojom se Drutvo bavi u Strategiji preuzimania i upravijanja rizicima identifikovalo je sledede rizike: rizik
osiguranja, kreditni rizik, rizik likvidnosti i trigni rizik.

Rizici osiguranja su rizici u vezi sa skrivenim prijetnjama i postupcima upotrijebljenim prilikom obavljanja poslova koji proizilaze iz
obaveza Zivotnog osiguranja drutva prema osiguranicima i drugim ovla&éenim licima iz ugovora o osiguranju. U okviru direktnih
postova osiguranja Drustvo se suotava sa primarnim rizicima osiguranja koji se razvrstavaju po tipovima rizika (vrstama rizika}, kao
§to je definisano u Katalogu rizika i predstavijaju pokrivene opasnosti u proizvodima osiguranja: dostizanje duboke starosti,
smrtnost, invalidnost i obolijevanje, nezgode, ustrajnost portfelja, drugi demografski faktori, operativni troskovi, zdravlje, i si.

Osnovni cilj upravljanja rizicima osiguranja je dostizanje, odnosno ofuvanje velitine i kvaliteta portfelja koji obezbjeduje stabilno
i sigurno poslovanje uz istovremeno maksimiziranje prinosa.
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10. INFORMACIJE O 1IZLOZENOST! RIZICIMA CUENA, KREDITNIM RIZICIMA, RIZICIMA LIKVIDNOSTI | RIZICIMA NOVCANOG
TOKA (nastavak)

TriiSni rizik- Poslovanje Drustva je izloZeno razli¢itim finansijskim rizicima. Tr¥i¥ni rizik je opasnost od nastanka gubitka ili
nepovoljne promjene finansijskog poloZaja drustva koja nastaje zbog promjena u visini i nepredvidljivosti tr#inih cijena sredstava,
obaveza i finansijskih instrumenata. Trii3ni rizik znati smanjenje vitka imovine Druitva iznad njegovih obaveza zbog promjene
trzi$nih varijabli na trZistima finansija i nekretnina.

Dakle, trzisni rizici odraZavaju rizike koji proizilaze iz promjena u vrijednosti ili nepostojanosti tridnih cijena finansijskih
instrumenata. DruStvo u okviru upravijanja triidnim rizicima uvaZzava one finansijske instrumente koji uti€u na vrijednost njegovih
sredstava i obaveza, kao i strukturnu neuskladenaost njegovih sredstava i obaveza.

Upravljanje rizikom obavlja Rukovodstvo na osnovu politika koje odobri Odbor direktora. Odbor direktora donosi, u pisanoj formi,
osnevna pravila za sveukupno upravljanje rizikom, kao i politike, takode u pisanoj formi, koje obuhvataju posebne oblasti kao §to
su valutni rizik, kamatni rizik, rizik promjene cijena vlasni¢kih hartija od vrijednosti, rizik promjene cijena nekretnina, rizik
koncentracije.

Drustvo nije izloZeno valutnom riziku.

Kreditni rizik je opasnost od gubitka ili nepovoljne promjene u finansijskom poloZaju drugtva zbog kretanja u kreditnom poloZaju
suprotnih strana i mogucih duZnika kojima je izloZeno drustvo u obliku rizika neplacanja suprotne strane i rizika koncentracije.
Kreditni rizik nije osnovni rizik poslovanja Drustva ve¢ proizilazi iz aktivnosti osnovnog poslovanja {npr. rizik nenaplate potraivanja
od osiguranika, rizik nenaplate od reosiguranja, kreditni rizik koji proizilazi iz ulaganja u finansijsku imovinu — npr. depoziti u
bankama, gotovina na racunima i sl.}. Podrudja u kojima je Drudtvo izloZeno kreditnom riziku su:

e izloZenost prema bankama i bankarskim grupama,
e potraZivanja od potpisnika ugovora o osiguranju,
e potraZivanja od posrednika u osiguranju.

Drudtvo nema znacajne koncentracije kreditnog rizika. Kreditni rizik portfolija se kontroliZe ulaganjem sredstava u investicije s
odgovaraju¢om bonitetnom ocjenom, struénom analizom kreditnog rizika suprotnih strana i dovoljnim stepenom diversifikacije
portfolija.

Rizik likvidnosti je rizik nastanka gubitka ukoliko Drustvo nije sposobno da izmiri sve finansijske obaveze i obaveze dospjele na
placanje koje nastanu u slucaju pojave vecih Steta odnosno kada postoji potreba da se obezbijede potrebna sredstva sa znacajno
viSim troskovima od uobicajenih, Rizik likvidnosti je i rizik oteZanog pristupa finansijskim izvorima potrebnim za isplatu obaveza
koje proizilaze iz ugovora o osiguranju i drugih ugovora. Rizici likvidnosti se obi¢no materijalizuju u obliku nemoguénosti unovéenja
investicija, a da prodaja ne bi tekla po znatnom diskontu s obzirom na trenutne triigne cijene.

Oprezno upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odriavanje dovoljnog iznosa novéanih sredstava i hartija od vrijednosti
namijenjenih prodaji, raspoloZivost finansiranja preko odgovarajuéeg iznosa kreditnih obaveza i moguénosti da se izravna pozicija
na trzistu. Koeficijent likvidnosti Drustva na 31.12.2022. godine je iznosioc 21,88%.
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11. CILJEVHI POLITIKE U UPRAVLIANIU FINANSHSKIM RIZICIMA, RIZICIMA | NEIZVJESNOSTIMA POSLOVANIA

Drustvo je uspostavilo Sistem upravljanja rizicima &iji je osnovni cilj ostvarivanje zacrtanih strategkih ciljeva. Drugtvo uspostavlja
upravljanje rizicima na sledeéim osnovama:

. poznavanje | razumijevanje preuzetih rizika;

e uklju¢enost upravljanja rizika u sveobuhvatnu organizacionu kulturu i strukturu;

o definisanje limita i sistema pradenja izloZenosti rizicima i preduzimanja mjera;

*  mijerenje i izvjeStavanje o rizicima i

e interni aktiiz oblasti upravljanja rizicima.

Upravljanje rizicima se sastoji od aktivnosti koje na osnovu identifikacija rizika obezbjeduju nadzor nad preuzetim i potencijalnim
rizicima i omogucavaju:

e izbjegavanje rizika u poslovnim oblastima koje su zbog previsokog stepena riziénosti neprihvatljivi za Drugtvo,
e pracenje rizika na podruéjima na kojima je oéekivan uravnotezen odnos trotkova preuzetih rizika i prinosa,

. ogranicavanje i smanjivanje rizika na prihvatljiv nivo uspostavljanjem limita i

e prenos i zastita rizika.

Upravljanje rizicima obuhvata sljedeée aktivnosti:

e prepoznavanje (identifikacija) rizika koji se pojavljuju u poslovnom procesu,

e kvantifikacija, odnosno ocjena vaZnosti pojedinaénih rizika uz uvaZavanje principa poslovanja,

e definisanje ciljeva u oblasti preuzimanja rizika koji proizilaze iz Apetita za rizicima i na osnovu toga uspostavljanje sistema
limita,

e  kontrola nad preuzimanjem rizika koji proizilaze iz poslovanja,

e  kontrola rizika na nacin na koji se obezbjeduje uskladenost poslovanja sa Strategijom i definisanim ograniéenjima,

e pralenje profila rizicnosti uz primjenu internih metodologija,

¢ sprovodenje redovnog izvjestavanja i

e preduzimanje mjera u slucaju utvrdenih odstupanja i zaostrenih okolnosti poslovanja.

Sistem upravljanja rizicima u Drudtvu ukljuCuje sve oblasti sa posebnim osvrtom na oblasti kaje mogu materijalno uticati na
poslovanje i postavljene ciljeve:

e razvoj proizvoda, zakljucivanje osiguranja i formiranje tehnickih rezervi,

s isplata $teta odnosno obaveza po osnovu ugovara o osiguranju,

» definisanje maksimalnog samopridriaja i ueca reosiguranja, kao i ostalih tehnika za smanjenje rizika,
e aktivno upravljanje sredstvima i obavezama, kao i obezbjedivanje njihove optimalne uskladenosti,

e prepoznavanje (identifikacija) i upravljanje kreditnim rizikom,

e obezbjedenje likvidnosti,

e upravljanje operativnim rizicima i

. upravijanje nefinansijskim rizicima.

U sistemu upravljanja rizicima Drustvo ima jasno i precizno definisane odgovornosti i nadleZnosti njegovih organizacionih jedinica.

Svi vaZni rizici, koje DruStvo preuzima u svom poslovanju, odredeni su i predstavijeni u Katalogu rizika. Radi se o spisku koji sadrii
popis analiziranih, vainih vrsta rizika, kojima se Drudtvo izlaZe zbog njihovih karakteristika. Sadrii najmanje podatke o vrsti i
podvrsti rizika, definiciju rizika, sistemu upravljanja rizikom, odgovornu organizacionu jedinicu za preuzimanje i odgovornu
organizacionu jedinicu za pracenje, kao i natin izvjedtavanja o izloZenosti. Katalog rizika, takode, definige trenutnu i ciljanu
metodologiju mjerenja za svaku vaZnu vrstu rizika, ¢ime je pokriven i razvojni aspekt oblasti upravljanja rizicima.

Spremnoscu za preuzimanje rizika Drustvo na kvantitativni i kvalitativni nadin definide stepen do kojeg je na pojedinaénim
segmentima rizika — u okviru svoje sposobnosti - spremno da se izloZi za postizanje svojih stratedkih ciljeva. Kvalitativne mjere
opisuju sredidnje poslovne strategije i ciljeve, koji oznaavaju smjer djelovanja i definidu rizike koje su spremni preuzeti.
Kvantitativne mjere uspostavljaju konkretne mjere za pojedine vrste rizika {tzv. kljuéne indikatore), kao i nivoe spremnosti i
tolerancije za preuzimanje svake vaine vrste rizika, koji omoguéavaju uspostavijanje limita i koje su kljuéne za implementaciju
efikasnog procesa upravljanja rizicima.
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12, 1ZJAVA O PRIMIJENI KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLIANIA P

Korporativno upravijanje predstavija sistem za upravijanje { kontrolu privrednih drudtava. Prema rezultatima empirijskin
istraZivanja, kompanije koje se pridriavaju korporativnog upravijanja obi€no ostvaruju bolje rezultate od kompanija koje to ne
¢ine, Jedan od razloga je taj §to kroz poboljfane mehanizme upravijanja i kontrole dolazi do bolje raspodjeie nadleinostii boljeg
funkcionisanja cjelokupnog procesa odluéivanja. Drugi razlog je taj Sto kompanije sa dobrim korporativnim upravljanjem ulivaju
vece povierenje, ¢ime priviale vide investitora, Oba ova elementa pomaZu kompanijama sa dobrim korporativaim upravljanjem
da prevazidu kompanije koje imaju lode standarde u ovoj oblasti ili th nemaju uopite,

U Statutu Drultva “Lovden-Zivotna osiguranja” AD primjenjen je Kodeks korporativnog upravijanja, Samim tim Drudtvo je
obezbijediio ravnopravan tretman i zastitu prava akcionara, preduzelo mjere | aktivnosti kojima se akcionari podsticu da aktivno
uestvuju u radu { odludivanju skupitine Drustva. Takode, Drustvo je Statutom utvrdilo veliginu {broj Zlanova) Odborz direktora i
osnovne kriterijume za njihov izbor rukovodedi se potrebom da ovaj organ bude organizovan na nacin koji omoguéava da
povjerene zadatke obawvija struéno, efikasno, i u najboliem interesu Drudtva, uz postovanje odgovarajudeg stepena nezavisnosti u
radu i odludivanju. Pored ovoga, Statutom Drustva su definisani karakter { priroda peslova lzvrinog direktora, Sekretara drudtva i
nezavisnog revizora, kao i njihove nadleinosti i obaveze, uslovi za imenovanje | izbar. Takode, Statutom Drudtva su | definisane
obaveze Drudtva prema Agenciji za nadzor osiguranja.

Pored Statuta, Drustvo ima i usvojen Sistem internih kontrola (OD-352/31, od 24.12.2015. godine), Politiku uskladenosti
posiovanja {OD-238/46 od 20.06.2018.), Standarde 23 uskladenost poslovanja "Lovéen-fivotna osiguranja” AD {0D-393/24 od
28.11.2018. godine), kao i inovirani Pravilnik o upravijanju sukobima irteresa i poslovima sa povezanim licima {0D-325/26-1 od
08.08.2022.godine}.

Svrha sistema internih kontrola u Drustvu “Lovden-fivotna osiguranja” AD je da obezbijedi uspiedno i djelotvorno posiovanie
Drustva, postizanje postavijenih strate$kih ciljeva, promiSijenn vofenje poslovanjs, pouzdanost saopitenih finansijskih i
nefinansijskih informacija, pravovremenost izvje$tavanja, dielotvornost sistema upravljanja rizicima, uskiadenost poslovanja,
zadtitu imovine od gubitka | oitedenja, kao | oluvanje ugleda Drudtva. Sistem internih kontrola u Drudtvu &ine internu kontrolnu
okolinu, ocjenu rizika, interne kontrole, izvje$tavanje | komunikacija i nedzorne aktivnosti.

Nosioci poslovnih funkcija posebno moraju obratiti painju na primjereno izvjeStavanje kljutnih funkcija Drudtva u skiadu sa
politikama koje opredjeljuju podrudje rada kijuénih funkcija, i to u vezi sa rizicima kojim je u posiovanju izlofeno Drudtvo i u vez
sa unutrainjim kontrolama saviadivanja tih rizika. Obaveze izvjeStavanja posiovnih podrutia detaljnije su odredene pojedenim
internim aktima drustva koji reguli3u odredeno podrudje poslovanja Druitva. Isto vaZi za cbaveze izvjedtavania kijuénih funkcija.

Sistem internih kontrota obuhvata cijelo Drudtvo i ukijuduje kako argane upravljanja i rukovodenja, tako i poslovne funkeije, kao i
sve zaposlene u Drutvy,

Standardi 2a uskladenost posiovanja u 'Lovéen-zivotna osiguranja AD obavezuju Druitvo da obezhijedi uslove, donese odredene
odluke, detaljnija pravila i da usvoji mjere i uspostavi postupke za postovanie standarda, u srazmjéri i u skladu sa specificnim
prirodom, organizovano$cu, veliinom i sloZenoscu poslovanje Drudtva. Drustvo se obavezuje za imenovanje kordinatora
ustadenosti posiova { uslova, njegovib obaveza i odgovornosti, Obavezno je pracenie promjena u pravnoj sredini i postupaka
nadzors, kao i izvjestavanje funkeiji uskladenosti posiova.

Poseban akcenat je na sistem SPNFT-a s obzirom da se Drultve bavi poslovima Zivotnog osiguranja gdje je zbog svoje posiovne
dietatnosti u obavezi za sprovodenjem mijera sprefavanja pranja novca i finansiranja terorizma u skizdu sa lokalnim
zakonodavstvom. Pored ovoga, obuhvaceni su i sistem spreavanja sukooa interesa, zadtita li€nih podataka, obrada prijava prevara
i krierje kodeksa Grupe, pratenje zakijudivanja ugovora sa zakenskim revizorima u cilju obezbedivanja nezavisnosti zakonskih
revizora, kao i procjena rizika uskladenosti poslova,

Pravilnik o rieSavanju sukoba interesa u Drudtvu “Lovéen-Zivotna osiguranja” AD vali za sve flanove Odbora direktora i niegovih
komisija {ukijutujuli predsiedavajuce tih organal, lzvrénog direktora, prokuriste i sve osiale zaposlene, Ovaj Pravilnik odreduje i
cefinife okolnosti i oblike sukoba interesa, duZnosti razotkrivania postojeceg ili potencijalnog sukoba interesa, dujnasti
razotkrivanja liéne il druge povezanosti sa tredim ficima, kao i pravila, postupke | mjere prepoznavanja i riedavanja sukoba interesa.

U Statuty Drustva primjenien je Kodeks korporativnog upravijanja od strane MontegroBerze. U primjeni praviia korporativnog
upravijanja Orudtva izjavijujemo da su implementirana sva gore navedenz akta i u samoj primjeni istih ne postoje odstupanija.

Potpisano u ime Akcionarskog drustva za osiguranje “Lovéen - Fivotna osiguranja”, Padgorica:

Lice odgovorno za sastavijanje
lzviedtaja menadimenta,

lzvréni direkpdr”
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Tijana Radinovié
Rukovedilac adjeljenja za finansiie,
ratunovodstvo i kontroling
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