Na osnovu &lana 106 Zakona o osiguranju (,SI. List
CG” br. 55/16, 146/21), &lana 133 Zakona o
priviednim drustvima (,Sl. List CG" br. 65/20) i
tlana 29. Statuta GRAWE osiguranja a.d.
Podgorica (u daljem tekstu ,Drustvo”), Skupstina
Drudtva na sjednici odrzanoj dana 15.03.2023.
godine donijela je

ODLUKU

O USVAJANJU GODISNJIH FINANSIJSKIH
ISKAZA ZA 2022.GODINU SA MISLJENJEM
NEZAVISNOG REVIZORA

1. Usvajaju se godidnji finansijski iskazi za
2022.godinu  sa miSlienjem nezavisnog
revizora.

2. Mislienje iz tatke 1. ¢ini sastavni dio ove
Odluke.

3. Ova Odluka stupa na snagu danom dono3enja.

Odluka br./Beschluss Nr. 3/2023
Podgorica, 15.03.2023

Gemal Artikel 106 des Versicherunggesetzes
(,Amtsblatt von Montenegro” Nr. 55/16,
146/21), Artikel 133 des Gesetzes uber
Wirtschaftsgesellschaften  (,Amtsblatt ~ von
Montenegro” Nr. 65/20), und Artikel 29 der
Satzung vom GRAWE osiguranje a.d.
Podgorica (im weiteren Text ,Gesellschaft”)
wurde von der Hauptversammlung an der am
15.03.2023 abgehaltenen Sitzung der

BESCHLUSS

UBER DIE ANNAHME DER
JAHRESFINANZBERICHTE 2022 MIT DER
STELLUNGNAHME DES UNABHANGIGEN

WIRTSCHAFTSPRUFER

gefasst.

1. Die Jahresfinanzberichte fiir 2022 mit der
Stellungnahme des unabhangigen
Wirtschaftspriifers werden angenommen.

2. Stellungnahme aus dem Punkt 1 ist der
Bestandteil dieses Beschlusses.

3. Dieser Beschluss tritt am Tag seiner
Annahme in Kraft.

PREDSJEDAVAJUCI SKUPSTINE /
VORSITZENDER DER HAUPTVERSAMMLUNG
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IZVJESTA] NEZAVISNOG REVIZORA
Akcionarima Osiguravajuceg drustva Grawe osiguranje AD, Podgorica

[zvréili smo reviziju finansijskih iskaza akcionarskog drustva ,Grawe osiguranje” Podgorica (u daljem
tekstu: Drugtvo), koji obuhvataju iskaz o finansijskoj poziciji (bilans stanja) na dan 31.12.2022. godine i
iskaz o ukupnom rezultatu (bilans uspjeha), iskaz o promjenama na kapitalu i iskaz o nov¢anim tokovima
za godinu koja se zavrgila na taj dan, i napomene uz finansijske iskaze koje ukljuCuju sumarni pregled
znatajnih raéunovodstvenih politika.

Po nafem migljenju, priloZeni finansijski iskazi prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno
znatajnim pitanjima finansijski polozaj “Grawe osiguranje” AD, Podgorica na dan 31. decembra 2022.
godine, rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavrsila na taj dan, u skladu sa
Zakonom o raéunovodstvu i propisima Agencije za nadzor osiguranja koji regulilu finansijsko
izvjestavanje drustava za osiguranje u Crnoj Gori.

Osnova za misljenje

Reviziju smo izvréili u skladu sa Zakonom o reviziji Crne Gore i Medunarodnim standardima revizije
(ISA). Nage odgovornosti u skladu sa tim standardima su detaljnije opisane u odjeljku izvestaja koji je
naslovljen Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih iskaza. Mi smo nezavisni u odnosu na Drustvo u
skladu sa Eti¢kim kodeksom za profesionalne ra¢unovode Odbora za Medunarodne eticke standarde za
ratunovode (IESBA Kodeks) i etickim zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju finansijskih iskaza u
Crnoj Gori, i ispunili smo nage druge eticke odgovornosti u skladu sa ovim zahtjevima i IESBA Kodeksom.
Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i adekvatni da nam pruZe osnovu za
misljenje.

Kljuéna revizorska pitanja

Kljutna revizorska pitanja su pitanja koja su, po naSem profesionalnom prosudivanju, bila od najveleg
znacaja u nasoj reviziji finansijskih iskaza tekuceg perioda. Tim pitanjima smo se bavili u kontekstu nase

revizije pojedinaénih finansijskih iskaza kao cjeline i pri formiranju naSeg misljenja o njima, i mi ne
dajemo zasebno migljenje o tim pitanjima.

Kljuéno revizorsko pitanje | Odgovarajuéa revizorska procedura
Vrednovanje tehnickih rezervi i test adekvatnosti obaveza

Tehnitke rezerve predstavljaju  pojedinatno | AngaZovali smo nezavisnog ovlascenog aktuara u
najznacajniju  obavezu Dru$tva. Rezervisanja | obavljanju revizijskih postupaka kako hismo
Dru$tva na dan 31.12.2022. godine iznose | izvriili provjeru kljuénih pretpostavki za procjenu
50,741,300 € i odnose se na bruto tehni¢ke rezerve | adekvatnosti  tehni¢kih rezervi u skladu sa
i matemati¢ku rezervu. pravilima aktuarske struke i vaZe¢im propisima.
Takode smo ocijenili konzistentnost metodologije u
Obraéun tehnickih rezervi za ugovore u osiguranju | odnosu na prethodne godine.

je zhgevan proces jer ukljutuje veliki stepen
neizvjesnosti  procjena, kao i kompleksne | Pored navedenog nae revizorske procedure su
matematicke i statisticke obracune. ukljucivale sledece:

Procjenu kljuénih internih kontrola nad procesom
Modeli rezervacija za &Stete uzimaju u obzir | obrade prijavljenih Steta.

iskustvo, razvoj Steta, triigne uslove, kao i sve | Prikupljanje i testiranje na uzorku dokumentacije
pretpostavke koje su osjetljive na pravne | o Stetnim dogadajima na osnovu kojih je Drustvo
elonomske i druge faktore nesigurnosti kako bi se | izvrilo rezervisanja za nastale prijavljene Stete.
adekvatno procijenili buduéi gubici. Tehnitke | Procjenu da li su evidentirane tehnicke rezerve u
rezerve se obratunavaju uzimajuci u obzir knjizene | skladu sa ratunovodstvenim propisima vaZe¢im u
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| premije, prirodu rizika i opsteprihvacene aktuarske
' metode vrednovanja.

| Rukovodstvo Drustva provjerava Stete i premije,
| ulazne pretpostavke za modele i odgovorno je za
imenovanje ovlas¢enog aktuara koji ima zadatak da
pregleda procijenjena rezervisanja i da daje
misljenje o njihovoj adekvatnosti.

Zbog znacaja navedenih procjenjivanja i iznosa
tehnickih rezervi u ulkupnoj pasivi Drustva,
smatramo njihovo vrednovanje i alokaciju kljuénim
revizorskim pitanjem.

| rezerve se cbraCunavaju uzimajuci u obzir knjizenc | skladu sa racunovodstvenim propisima vazecim u

Crnoj Gori i propisima nadzor
osiguranja Crne Gore.
Pregled informacija prezentovanih u finansijsim

izvjeStajima Drustva da bismo ocijenili da li je

Agencije za

njihova  prezentacija  dovoljna  korisnicima
finansijskih izvjeStaja.
Na osnovu sprovedenih revizorskih procedura

nijesmo identifikovali znacajne nalaze u odnosu na
iskazane tehnicke rezerve DruStva na dan
31.12.2022. godine. lzvrsena objelodanjivanja su
relevantna i odgovarajuca.

Obraéun rezervi se vrii konzistentno iz godine u

godinu, odnosno nije vriena izmjena metode i
osnova obracuna.

Odgovornost rukovodstva i lica ovlas¢enih za upravljanje za finansijske iskaze

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih finansijskih iskaza u skladu sa
medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja i za one interne kontrole za koje odredi da su
potrebne za pripremu finansijskih iskaza koji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale
usled kriminalne radnje ili greske.

Pri sastavljanju finansijskih iskaza, rukovodstvo je odgovorno za procjenu sposobnosti Drustva da nastavi
sa poslovanjem u skladu sa natelom stalnosti, objelodanjujuci, po potrebi, pitanja koja se odnose na
stalnost poslovanja i primjenu nacela stalnosti poslovanja kao ratunovodstvene osnove, osim ako
rukovodstvo namjerava da likvidira DruStvo ili da obustavi poslovanje, ili nema drugu realnu mogucnost
osim da to uradi.

Lica ovlaéena za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog izvjeStavanja Drustva.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih iskaza

Na$ cilj je sticanje uvjeravanja u razumnoj mjeri o tome da finansijski iskazi, uzeti u cjelini, ne sadrze
materijalno znaéajne pogredne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske; 1 izdavanje izvjeStaja
revizora koji sadrzi nage misljenje. Uvjeravanje u razumnoj mjeri oznacava visok nivo uvjeravanja, ali ne
predstavlja garanciju da ¢e revizija sprovedena u skladu sa Medunarodnim standardima revizije uvijek
otkriti materijalno pogresne iskaze ako takvi postoje. Pogredni iskazi mogu da nastanu usled kriminalne
radnje ili greske i smatraju se materijalno zna¢ajnim ako je razumno ocekivati da ¢e oni, pojedinaéno ili
zbirno, uticati na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovu ovih finansijskih iskaza.

Kao dio revizije u skladu sa ISA standardima, mi primjenjujemo profesionalno prosudivanje i odrzavamo
profesionalni skepticizam tokom revizije. Isto tako, mi:

*  Vréimo identifikaciju i procjenu rizika od materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim
iskazima, nastalih usled kriminalne radnje ilil gredke; osmisljavanje i obavljanje revizijskih postupaka koji
su prikladni za te rizike; i pribavljanje dovoljno adekvatnih revizijskih dokaza da obezbijede osnovu za
miéljenje revizora. Rizik da nece biti identifikovani materijalno znacajni pogreéni iskazi koji su rezultat
kriminalne radnje je veéi nego za pogreéne iskaze nastale usled greske, zato §to kriminalna radnja moze
da ukljuti udruzivanje, falsifikovanje, namjerne propuste, lazno predstavljanje ili zaobilazenje interne
kontrole.

*  Stigemo razumijevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi osmisljavanja
revizijskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o
efikasnosti sistema internih kontrola entiteta.

* Vrgimo procjenu primijenjenih ra¢unovodstvenih politika i u kojoj mjeri su razumne racunovodstvene
procjene i povezana objelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.

*  Donosimo zakljuéak o prikladnosti primjene nafela stalnosti kao racunovodstvene osnove od strane
rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da li postoji materijalna neizvjesnost u vezi sa
dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu znacajnu sumnju u pogledu sposobnosti entiteta da nastavi
sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti. Ako zakljutimo da postoji materijalna neizvjesnost, duzni
smo da u svom izvjeétaju skrenemo paZnju na povezana objelodanjivanja u finansijskim izvjestajima ili,
ako takva objelodanjivanja nijesu adekvatna, da modifikujemo svoje misljenje.
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Nagi zakljuéci se zasnivaju na revizijskim dokazima prikupljenim do datuma izvjestaja revizora. Medutim,
buduéi dogadaii ili uslovi mogu za posledicu da imaju da entitet prestane da posluje u skladu sa nacelom
stalnosti.

* Vréimo procjenu ukupne prezentacije, strukture i sadrzaja finansijskih iskaza, ukljucujudi
objelodanjivanja, i da li su u finansijskim iskazima prikazane osnovne transakcije i dogadaji na takav
nacin da se postigne fer prezentacija.

Saopstavamo licima ovlagéenim za upravljanje, izmedu ostalog, planirani obim i vrijeme revizije i
znacajne revizijske nalaze, ukljutujuci sve znacajne nedostatke interne kontrole koje smo identifikovali
tokom revizije.

Takode, dostavljamo licima ovlagéenim za upravljanje izjavu da smo uskladeni sa relevantnim etickim
zahtjevima u pogledu nezavisnosti i da ¢emo ih obavijestiti o svim odnosima i ostalim pitanjima za koja
moZe razumno da se pretpostavi da utiéu na nasu nezavisnost, i gdje je to moguce, o povezanim mjerama
zastite.

0d pitanja koja su saopstena licima ovladcenim za upravljanje, mi odredujemo koja pitanja su bila od
najveée vaznosti u reviziji finansijskih iskaza za tekudi period i stoga su kljuéna revizijska pitanja. Mi
opisujemo ova pitanja u izvjestaju revizora, osim ako zakon ili regulativa iskljucuje javno objelodanjivanje
o tom pitanju ili kada, u izuzetno rijetkim okolnostima, utvrdimo da pitanje ne treba da bude ukljuceno u
izvjestaj revizora, zato §to je razumno olekivati da negativne posledice budu vece nego koristi od takve
komunikacije.

Izvjestaj o drugim zakonskim zahtjevima

Rukovodstvo Druétva je odgovorno za sastavljanje i tacnost godiSnjeg izvjestaja menadzmenta u skladu sa
zahtjevima Zakona o rac¢unovodstvu Crne Gore.

Nage mi§ljenje o finansijskim iskazima ne obuhvata godisnji izvjestaj menadZmenta, i 0sim u onoj mjeri u
kojoj je to izrifito navedeno u nasem izvjestaju, ne izrazavamo bilo koji oblik zakljucka s izrazavanjem
uvjerenja o njima.

Naa odgovornost je da izrazimoe mi$ljenje o uskladenosti godi$njeg izvjeitaja menadZementa Drustva za
20272. godinu sa finansijskim iskazima za tu poslovnu godinu 1 da li je izvjestaj menadZmenta sastavljen u
skladu sa Zakonom o ratunovodstvu.

Nagi postupci u tom pogledu su obavljeni u skladu sa Medunarodnim standardom revizije 720
“Odgovornost revizora u vezi sa ostalim informacijama u dokumentima koji sadrze finansijske izvjestaje
koji su bili predmet revizije” i ogranifeni su samo na ccjenu usaglagenosti godidnjeg izvjestaja
menadimenta sa revidiranim finansijskim iskazima.

Po nagem miéljenju, finansijske informacije objelodanjene u godiénjem izvjestaju menadZmenta Drustva za
2022. godinu, po svim materijalno znacajnim pitanjima, usk

laden je sa revidiranim finansijskim iskazima Drustva za 2022. godinu i sastavljen je u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu.

Podgorica, 22.02.2023. godine

(5]
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GRAWE OSIGURANJE AD, PODGORICA
Finansijski izvjeStaji za godinu zavrSenu 31. decembra 2022.

Bilans uspjeha
u periodu od 1. januara do 31. decembra 2022. godine

(u Eur)

Napomena 2022, 2021.
Poslovni prihodi 6.719.148 6.677.006
Prihod od premije osiguranja i saosiguranja 3.1,4 6.681.058  6.645.902
Obracunate bruto premije osiguranja 7.098.378 7.076.753
Primljene premije saosiguranja - -
Smanjenje za udio reosiguranja u premijama osiguranja - =
i za udjele retrocesionara u premijama osiguranja (41.,676) (428.201)
Promjene bruto prenosnih premija (2.453) (4.069)
Promjene prenosnih premija za reosiguravajuci dio 809 1.419
Neto prihodi od ostalih usluga 3.1,5 38.090 31.104
Poslovni rashodi 6.214.837 6.327.492
Rashodi naknada Steta 3.2,6 3.874.022 3.321.106
Obracunate bruto naknade Steta 3.940.385 3.389.567
Trodkovi vezani za isplatu Steta 33.055 28.541
Umanjenje za udio saosiguravaca, reosiguravaca i
retrocesionara u naknadama Steta (143.657) (225.904)
Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavljene 3tete 44.344 70.074
Promjene rezervisanja za nastale prijavljene Stete za
saosiguravajudi i reosiguravajuci dio 1.785 (1.514)
Promjena bruto rezervisanja za nastale neprijavljene Stete 23.010 51.132
Umanjenje za udjele saosiguravaca, reosiguravaca i retro-
cesionara u rezervisanjima za nastale neprijavljene Stete (24.900) 9.210
Promjena rezervisanja za troSkove likvidacije Steta =
Rashodi za promjene neto tchnifkih rezervisanja 32,7 2239341 2887681
Promjene rezervisanja za popuste, bonuse i storno -
Promjene matematic¢kih rezervisanja 2.224.615 2.972.641
Promjena drugih tehnickih rezervisanja 14.726 (84.960)
Ostali troskovi, doprinosi i rezervisanja 3.2,8 101.474 118.705
Troskovi nadzornog organa 70.460 83.794
Troskovi ispravke vrijednosti premije osiguranja 30.383 34.442
Drugi ostali neto troskovi osiguranja 631 469
Dobitak/Gubitak - Bruto poslovni rezultat 504.311 349.514
Troskovi sprovodenja osiguranja 339 1.277.570 1.127.508
Troskovi sticanja osiguranja 737.225 583.866
Amortizacija 3.10,9 34.844 53.505
Troskovi rada 350.789 322.541
Materijalni troskovi 30.423 31.278
Ostali troskovi usluga 272.544 246.504
Drugi troSkovi 8.146 11.509
Umanjenje za prihode od provizije reosiguranja (156.401) (121.695)
Dobitak/Gubitak - Neto poslovni rezultat (773.259) (777.994)
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GRAWE OSIGURAN]JE AD, PODGORICA
Finansijski izvje$taji za godinu zavrSenu 31. decembra 2022.

Bilans uspjeha
u periodu od 1. januara do 31. decembra 2022. godine

(u Eur)
Napomena 2022. 2021.
Finansijski rezultat od ulaganja 3.5 10 2.301.903 2.702.297
Prihodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi i
matematicke rezerve 2.310.731  1.650.622
Rashodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi i
matematicke rezerve (569.463) (8.997)
Neto finansijski rezultat od ulaganja sredstava
rezervi i matematicke rezerve 1.741.268 1.641.625
Prihodi od ulaganja koji se ne finansiraju iz sredstava
tehnickih rezervi 564.735  1.062.639
Rashodi od ulaganja koji se ne finansiraju iz sredstava
tehnickih rezervi (4.100) (1.967)
Neto finansijski rezultat od ulaganja koja se ne
finansiraju iz sredstava tehnic¢kih rezervi 560.635 1.060.672
Dobitak/Gubitak iz redovnog
poslovanja prije oporezivanja 1.528.644 1.924.303
Porez na dobit 37,11 178.413 172.393
Porez na dobit 178.413 172.393
Prihodi/rashodi na ime odloZenog poreza 2 -
Neto dobit za poslovnu godinu 1.350.231 1.751.910
Raspodjela neto dobiti
Zarada po akciji 17,8185 23,1193
Potpisano u ime Grawe osiguranje AD, Podgorica:
U Podgorici, Lice odgovorno za Izvrsni direktor
10.02.2023. godine sa;j l]an]e bxlansa /B [\/\
oAy
JJ&% { L/k/\ he

(Blljana Vukéevic) %33 & g% Aﬁyﬁzﬁgﬁg]
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GRAWE OSIGURANIJE AD, PODGORICA

Finansijski izvje$taji za godinu zavr$enu 31. decembra 2022,

Bilans stanja
na dan 31.12.2022. godine

(u Eur)

Napomena 2022. 2021.
Aktiva
Nematerijalna imovina 3.8, 12 6.398 5.718
Nekretnine i oprema za neposredno
obavljanje djelatnosti osiguranja 39,13 634.583 657.376
Dugoroc¢na finansijska ulaganja 64.244.529 65.859.298
Hartije od vrijednosti 3.13, 14 63.049.884 64.818.041
Dugoroéni depoziti i druga dugoro¢na finans. ulaganja 3.13,14 1.152.266 997.029
Investicione nekretnine 3.12,15 42.379 44,228
Kratkoroéna sredstva 1.623.222 1.030.765
Gotovinska sredstva 3.13,17 1.324.178 716.603
Kratkoroéna potrazivanja 3.13,18 299.044 314.162
Udio reosiguravaca u tehni¢kim rezervama 19 340.935 324.245
Aktivna vremenska razgranicenja 20 1.271.189  1.255.463
Ukupna aktiva 68.120.856 69.132.865
Pasiva
Osnovni kapital
Akcijski kapital 3.14,21 3.000.011  3.000.011
Rezerve 13.477.448 16.873.951
Revalorizacione rezerve 3.16,21 (5.667.326) (1.220.602)
Nerasporedena dobit/gubitak 19.144.784  18.094.553
Rezervisanja 50.741.300 48.439.384
Bruto tehnicke rezerve 3.17,22 936.200 866.392
Matematic¢ka rezerva i druga tehnicka
rezervisanja iz osiguranja 3.17,22 49.805.100 47.572.992
Kratkorocne obaveze 23 797.193 737.800
Pasivna vremenska razgranicenja 24 104.904 81.719
Ukupna pasiva 68.120.856 69.132.865
Potpisano u ime Grawe osiguranje AD, Podgorica:
U Podgorici, Lice odgovorno za Izvréni direktor _
10.02.2023. godine tﬁvl]anje b,;lansa D Z_\,‘
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(Bll]ana Vukéevic) ‘, = a.d, (lVfa]a Pavlitic)
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GRAWE OSIGURANIJE AD, PODGORICA

Finansijski izvjeStaji za godinu zavr$enu 31. decembra 2022.

Iskaz o promjenama na kapitalu

u periodu od 1. januara do 31. decembra 2022. godine

(u Eur)
Revalori- Neraspo-
Akcijski zacione redena
Opis kapital rezerve dobit Ukupno
Stanje na dan 1. januara 2021. godine 3.000.011 1.504.345 16.642.645 21.147.001
Promjena fer vrijednosti finansijske
imovine raspolozive za prodaju - (2.724.947) - (2,724,947)
Dividende - - (300.001) (300,001)
Dobit tekuée godine - - 1.751.910 1.751.910
Stanje na dan 31. decembra 2021. godine  3.000.011 (1.220.602) 18.094.554 19.873.963
Stanje na dan 1. januara 2022. godine 3.000.011  (1.220.602) 18.094.554 19.873.963
Promjena fer vrijednosti finansijske
imovine raspoloZive za prodaju - (4.446.734) - (4.446.734)
Dividende g . (300.001) (300.001)
Dobit tekuce godine - - 1.350.231 1.350.231
Stanje na dan 31. decembra 2022. godine  3.000.011 (5.667.336) 19.144.784 16.477.459

Potpisano u ime Grawe osiguranje AD, Podgorica:

Lice odgovorno za Izvréni direktor

sastavljanje bilansa
{1 I
¢ uce ean(
(Biljana Vukéevic)

[
£ y‘ el | B = . 2
&I GRAWE e
1

U Podgorici,

10.02.2023. godine #

,_/\/\ : 755&/1/“6]2\/\

(Maja Pavlicic)
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GRAWE OSIGURANJE AD, PODGORICA

Finansijski izvje$taji za godinu zavrSenu 31. decembra 2022.

Iskaz o novcéanim tokovima

u periodu od 1. januara do 31. decembra 2022. godine

(u Eur)

2022. 2021,
Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 7.045.090 6.974.672
Prilivi od premija (iz osiguranja, saosiguranja i reosiguranja) 7.029.139 6.929.183
Prilivi po osnovu ostalih poslovnih prihoda 15,951 45.489
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (5.513.016) (4.722.250)
0dlivi po osnovu naknada &teta (iz osiguranja, saosiguranja i reos) (3.752.672) (3.125.483)
0dlivi po osnovu premija (saosiguranja, reosiguranja i premija) (145.486) (113.015)
0dlivi po osnovu bruto zarada, naknada zarada i dugih li¢nih rash (318.837) (307.562)
Odlivi po osnovu poreza, doprinosa i drugih dazbina (235.534) (238.627)
Odlivi po osnovu zakupnina (100) -
0dlivi po osnovu provizija (zastupnicima i posrednicima) (701.301) (587.775)
0dlivi po osnovu drugih troskova poslovanja (359.086) (349.787)
Neto promjena gotovine iz poslovnih djelatnosti 1.532.074 2.252.422
Tokovi gotovine iz aktivnosti investiranja
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 2.213.473 2.130.017
Prihodi od prodaje hartija od vrijednosti -
Prilivi od ulaganja u hartije od vrijednosti 2.188.619 2.108.556
Prilivi od zakupnina 4,950 4.800
Ostali prilivi iz aktivnosti investiranja 19.904 16.662
0dlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (2.852.971) (3.788.609)
0dlivi po osnovu ulaganja u hartije od vrijednosti koje su izdate
od strane Crne Gore (2.013.138) (3.788.609)
Odlivi po osnovu ulaganja u hartije od vrijednosti koje su izdate
od strane Centralnih banaka i Vlada stranih zemalja (663.358) -
Odlivi po osnovu ulaganja u obveznice odnosno druge duznicke
HOV koiima se trguje na erganizovanom trziftu HOV - S
0Odlivi za kupovinu nematerijalnih ulaganja i ostalih sredstava (12.976) -
Ostali odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (163.500) -
Neto promjena gotovine iz aktivnosti investiranja (639.498) (1.658.592)
Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja
Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja - -
Prilivi po osnovu kratkoro¢nih kredita = c
Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (285.001) (570.002)
Odlivi po osnovu dugoro¢nih kredita B -
Ostali odlivi po osnovu aktivnosti finansiranja (285,001) (570.002)
Neto promjena gotovine iz aktivnosti finansiranja (285.001) (570.002)
Neto promjena gotovine 607.575 23.828
Gotovina na kraju obratunskog perioda 1.324.178 716.603
Gotovina na poc¢etku obracunskog perioda 716.603 692.775
Potpisano u ime Grawe osiguranje AD, Podgorica:
U Podgorici, Lice odgovorno za Izvrni direktor =

10.02.2023. godine sastavljanje bilansa 7
'\( .-/1 o ( //’LA\_ . ('5‘5/{ : (/*—/61\’ f\\.
(Biljana Vitkeevid)! & 1= o [Maja Pavliti€)
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GRAWE OSIGURANJE AD, PODGORICA
Finansijski izvje$taji za godinu zavrsenu 31. decembra 2022,

1.

Osnivanje i djelatnost

Osiguravajuce dustvo ,Grawe osiguranje” A.D, Podgorica (u daljem tekstu Drustvo), registrovano je
u Centralnom registru Privrednog suda u Podgorici 21.10.2004. godine, u skladu sa Zakonom o
privrednim druétvima Crne Gore, pod registarskim brojem 4-0007631/001, a na osnovu RjeSenja
Ministarstva finansija Republike Crne Gore o davanju dozvole za rad broj 02-3087/2 od
23.09.2004. godine

Drustvo je bilo registrovano za poslove zivotnih osiguranja i za neZivotna osiguranja: osiguranje
od nezgode i dobrovoljno zdravstveno osiguranje, ostala osiguranja imovine, uklju¢ujuci osiguranja
vozila-kasko (Rje$enje Ministarstva finansija Republike Crne Gore 02-3087/2 od 23.09.2004.
godine).

Imajuéi u vidu da DruStvo u roku od 6 mjeseci od izdavanja dozvole za obavljanje djelatnosti
osiguranja nije otpotelo sa obavljanjem poslova neZivotnih osiguranja, donijeta je odluka o
prestanku obavljanja poslova nezivotnih osiguranja. Na XIII sjednici Skupstine akcionara odrzanoj
25.11.2011. godine, Odlukom o izmjeni Statuta Dru$tva radi usaglaavanja sa Zakonom o
klasifikaciji djelatnosti, djelatnost Drustva je Zivotno osiguranje.

Agencija za nadzor osiguranja je 04.09.2009. godine donijela Rjesenje broj 03-392/5-09, kojim se
Osiguravajuéem drustvu ,Grawe osiguranje” AD, Podgorica izdaje dozvola za obavljanje poslova
Zivotnog osiguranja.

Rjesenjem Komisije za hartije od vrijednosti od 4.08.2017. godine izvrSeno je restrukturiranje
privrednih drudtava spajanjem uz pripajanje dru$tva preuzimaoca ,Grawe osiguranje” AD.
Podgorica i preuzetog drustva "Merkur osiguranje” AD Podgorica

Savjet Agencije za nadzor osiguranja je 28.12.2017. godine donio Rje$enje o davanju saglasnosti za
prenos portfelja ,Atlas life” AD Podgorica na ,Grawe osiguranje” AD Podgorica, a nakon dobijenog
Rjedenja o postupku koncetracije od strane Agencije za zaStitu konkurencije. Na osnovu dobijene
saglasnosti ,Grawe osiguranje” AD Podgorica je prenijelo portfelj ,Atlas life” AD Podgorica sa
stanjem 31.01.2018. godine shodno zakljué¢enom Ugovoru o prenosu portfelja, ¢ime je dozvola za
obavljanje poslova osiguranja izdata drustvu za osiguranje ,Atlas life” AD Podgorica prestala da
vaZi danom usvajanja odluke o dobrovoljnoj likvidaciji skupétine akcionara tog drustva.

Osnovni kapital Drustva podijeljen je na 75.777 akcija nominalne vrijednosti od 39,59 €, &iji je
vlasnik Grazer Wechselseitige Versicherung AG, Graz, Austria.

Organi Drustva su Skupstina akcionara kao najvi$i organ Drustva, Odbor direktora, [zvréni direktor
i sekretar Drudtva. Odbor direktora se sastoji od 3 ¢lana koje imenuje i razrjeSava Skupstina
akcionara. Mandat ¢lanova Odbora direktora isti¢e na prvoj redovnoj godisnjoj sjednici Skupstine
akcionara. Broj mandata za ¢lana Odbora direktora nije ograniten. Odbor direktora upravlja
Druétvom direktno i preko Izvrénog direktora i menadZmenta u cjelini i ima puno ovlascenje da
donosi odluke i preduzima aktivnosti koje smatra korisnim za postizanje i sprovodenje svrhe i
predmeta poslovanja Drustva, osim poslova koji su izri¢ito stavljeni u nadleznost Skupstine
Drustva.

Sjediste Drugtva je u Podgorici, Bulevar [vana Crnojevica br. 62/1.

Druétvo je na dan 31. decembra 2022. godine imalo 25 zaposlenih (31. decembra 2021. godine 21
zaposlenog).
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GRAWE OSIGURANJE AD, PODGORICA
Finansijski izvjestaji za godinu zavrsenu 31. decembra 2022.

2

2.1.

2.2.

2.3.

2.4,

Osnova za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjestaja
Osnova za sastavljanje finansijskih izvjestaja

Drugtvo ima obavezu da vodi ratunovodstvene evidencije i sastavlja finansijske izvjestaje u skladu
sa Zakonom o raéunovodstvu Crne Gore (,SLlist CG”, br.145/21), Zakonom o osiguranju (,SLlist
CG" br. 78/06, 19/07, 53/09, 73/10, 40/11, 45/12, 06/13, 55/16 i 146/21), regulativom
propisanom od Agencije za nadzor osiguranja Crne Gore i ostalom vazecom regulativom Crne Gore.

U skladu sa Zakonom o racunovodstvu, pravna lica sastavljaju finansijske iskaze po Medunarodnim
racunovodstvenim standardima (MRS), odnosno po Medunarodnim standardima finansijskog
izvieStavanja (MSFI), koje je abjavio Odbor za medunarodne racunovodstvene standarde i utvrdio i
objavio organ drZavne uprave nadleZan za poslove finansija, odnosno pravno lice kome je
povjereno vrienje tih poslova, koje je od odgovarajuceg organa Medunarodne federacije
ratunovoda (IFAC) dobilo pravo na prevod i objavljivanje.

Poslednji MRS i MSFI koji su zvanitno prevedeni su iz 2009. godine, kao i novodonijeti MSFI 10, 11,
12 i 13 koji se primjenjuju od 2013. godine. Tokom 2020. godine zvaniéno su objavljeni prevodi
standarda MSFI 9 — ,Finansijski instrumenti”, MSFI 16 - ,Lizing” i MSFI 15 -, Prihodi od ugovora sa
kupcima". MSFI 16 je u zvanicnoj primjeni u Crnoj Geri od 1. januara 2021, dok ¢e MSF1 91 MSFI 15
biti u zvaniénoj primjeni od 01.01.2024. godine. Medunarodni stadard MSFI 17-Ugovori o
osiguranju ¢e u Crnoj Gori stupiti na snagu od 01.01.2026.godine, a za obveznikke MSFI 17 odlaZe
se primjena MSFI 9 do pocetka primjene MSFI 17.

Finansijski iskazi su prezentovani u formi propisanoj od strane Agencije za nadzor osiguranja Crne
Gore, koji u pojedinim djelovima odstupaju od natina prikazivanja odredenih bilansnih pozicija
kako predvida MRS -1 ,Prezentacija finansijskih izvjestaja”. Pored toga navedeni finansijski iskazi
ne ukljuéuju sva objelodanjivanja koja se zahtijevaju u skladu MSF1 4 - ,Ugovori o osiguranju”
Imajuéi u vidu efekte koje navedena odstupanja racunovodstvenih propisa Crne Gore od MSFI i
MRS mogu imati na prezentaciju finansijskih iskaza Drustva, priloZeni pojedinaéni finansijski iskazi
se u tom dijelu razlikuju i odstupaju od MSFI i MRS.

Finansijski iskazi su sastavljeni u skladu sa nafelom istorijskog troska, osim finansijskih
instrumenata raspoloZivih za prodaju, koji se procjenjuju po trzidnoj vrijednosti. Ostala finansijska
imovina i obaveze su iskazani po amortizovanoj vrijednosti, umanjenoj za odgovarajuce ispravke
vrijednosti.

Druétvo je u sastavljanju ovih finansijskih iskaza primjenjivalo ratunovodstvene politike
obrazlozene u Napomeni 3, koje su zasnovane na ra¢unovodstvenim i poreskim propisima Crne
Gore.

Zvanic¢na valuta u Crnoj Gori i izvjestajna valuta Drustva je Euro.

Koncept nastavka poslovanja

Finansijski izvjestaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja, koji pretpostavlja
da ée Drugtvo nastaviti da posluje tokom neogranitenog vremenskog perioda u predvidljivoj
buducnosti.

Uporedni podaci

Uporedne podatke éine godiénji finansijski izvjestaji Drustva za 2021. godinu, koji bili su predmet
revizije.

Korisc¢enje procjenjivanja

Prezentacija finansijskih izvje$taja zahtijeva od rukovodstva koriS¢enje najboljih mogucih procjena,
objelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvjestaja, kao
i prihoda i rashoda u toku izvjestajnog perioda. Ove procjene i pretpostavke su zasnovane na
informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izvjeStaja, a buduci stvarni rezultati
mogu se razlikovati od procijenjenih iznosa. Ove procjene se najvecim dijelom odnose na procjene
korisnog vijeka upotrebe osnovnih sredstava, procjene obezvrjedenja potrazivanja iz poslovnih
odnosa, rezervisanja za prijavljene, a nerijeSene Stete, rezervisanja za nastale, a neprijavljene Stete i
ostala rezervisanja.
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GRAWE OSIGURANIJE AD, PODGORICA
Finansijski izvjestaji za godinu zavrsenu 31. decembra 2022.

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

Pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika

Osnovne racunovoedstvene politike primijenjene prilikom sastavljanja finansijskih izvjestaja za
2022. godinu su sledece:

Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju prihode od premije osiguranja i ostale prihode. Prihodi se priznaju po
fer vrijednosti primljenih nadoknada ili potraZivanja.

Prihodi od premija osiguranja obracunati su iz bruto premija osiguranja i saosiguranja, umanjeni za
dio reosiguranja i ispravljeni za promjenu bruto prenosne premije, koja je korigovana za uceSce
reosiguravaca u prenosnoj premiji. Osnov za priznavanje bruto premija osiguranja su fakturisane
premije.

Prihodi od premija osiguranja se priznaju kao prihod, u skladu sa rokovima i periodima pokrivanja
rizika iz odgovarajucih ugovora o osiguranju i reosiguranju.

Visina bruto premije utvrdena je tarifom premije prema vrsti osiguranja. Bruto premija se sastoji
od funkcionalne premije i rezijskog dodatka, Funkcionalnu premiju ¢ini tehnicka premija, buduéi da
Druitvo u skladu sa svojim internim aktima ne izdvaja doprinos za preventivu. Rezijski dodatak se
koristi za pokriée troékova sprovodenja osiguranja. Maksimalna stopa rezijskog dodatka utvrdena
je Pravilnikom o maksimalnim stopama rezijskog dodatka koji je na snazi od 22.03.2018, a donijet
je od strane Odbora direktora Drustva.

Ostali prihodi predstavljaju druge stavke koje zadovoljavaju definiciju prihoda i mogu, ali ne
moraju da proisteknu iz uobi¢ajenih aktivnosti Drustva.

Poslovni rashodi

Rashodi obuhvataju rashode za Stete i ostale troskove, doprinose i rezervisanja.

Rashodi za tete su obradunati bruto iznosi steta ispravljeni za promjenu bruto rezervi za Stete.
Neto rashodi naknade &teta obratunati su iz bruto naknade Steta, koja je uvecana za troskove
vezane za isplatu §teta, umanjena za regresna potrazivanja i udio reosiguranja i saosiguranja i
korigovana za promjenu bruto rezervisanja za Stete 1 uéeéce reosiguranja i saosiguranja u tim
rezervacijama. Troskovi vezani za isplatu Steta sadrie eksterne i interne troskove procjene
opravdanosti iznosa oditetnih zahtjeva, kao i sudske troskove i troskove vjestacenja.

Rashodi po osnovu rezervisanja predstavljaju rezervisanja za matematicku rezervu i rezerve za
pripadajucu i rezervisanu dobit.

Ostali trogkovi, doprinosi i rezervisanja obuhvataju troskove nadzornog organa, troskove ispravke
vrijednosti premije osiguranja i ostale trokove iz poslova osiguranja. Ostali troskovi se priznaju na
obracunskoj osnovi.

Troskovi sprovodenja osiguranja

Trogkovi sprovodenja osiguranja obuhvataju rashode koji proisticu iz uobicajenih aktivnosti
Druétva i ¢ine ih trogkovi sticanja osiguranja i troSkovi uprave.

Troskovi pribave uklju¢uju sve direktne troSkove koji nastaju kod zakljucivanja ugovora o
osiguranju, kao $to su tro§kovi osoblja zaposlenog u prodaji, troskovi provizije i ostale troskove koji
se ndnose na pribavu osiguranja.

Troskovi uprave predstavljaju troskove sprovadenja osiguranja koji nijesu direktno povezani sa
zakljuéenjem ugovora o osiguranju (amortizacije, zarada, naknada zarada i ostalih primanja
zaposlenih, materijalni troskovi, ostali troskovi usluga i drugi troskovi).

Preracunavanje stranih sredstava placanja

Sva potrazivanja i obaveze u stranim sredstvima placanja, preraunavaju se u EUR - primjenom
zvaniténih deviznih kurseva vazec¢ih na dan bilansa stanja.

Poslovne promjene u stranim sredstvima placanja tokom godine prerac¢unavaju se u EUR - po
zvaniénim deviznim kursevima vaze¢im na dan poslovne promjene.
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Finansijski izvjestaji za godinu zavrsenu 31. decembra 2022,

3. Pregled znacajnih racunovodstvenih politika ( nastavak)

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale iz preracuna sredstava i obaveza iskazanih u stranim
sredstvima placanja i preracunom poslovnih promjena u toku godine priznaju se kao prihod ili
rashod perioda u kome su nastale.

3.5. Finansijski prihodi i rashodi
Finansijske prihode ¢ine prihodi od kamata, dobici od finansijskih sredstava i drugi prihodi.

Finansijski rashodi se sastoje od rashoda od kamata, gubitaka od finansijskih sredstava i drugih
finansjsih rashoda.

3.6. Naknade za zaposlene

U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Crnoj Gori, Drutvo je u obavezi da placa doprinose
driavnim fondovima kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove obaveze ukljutuju
doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obracunatim po stopama propisanim
relevantmim zakonskim propisima. Drustvo je, takode, obavezno da od bruto plata zaposlenih
obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na teret poslodavca i
doprinosi na teret zaposlenih iskazuju se kao rashod perioda na koji se odnose.

Nakon izvréenih uplata doprinosa, Drustvo nema daljih zakonskih obaveza u pogledu buduceg
pla¢anja doprinosa ukoliko fond nema dovoljno sredstava da isplati sve beneficije zaposlenima koji
su se penzionisali.

3.7. Porez na dobitiodloZeno oporezivanje
Tekuéi porez na dobit

Porez na dobit se obratunava i placa u skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica (,Sluzbeni
list RCG” 65701, 12/02, 80704, Stuzbeni list Crne Gore” 40/08, 86/09, 40/11, 14/12,61/13,55/16
i146/21). Stope poreza na dobit su progresivne. Stopa poreza na dobit na iznos oporezive daobiti do
100.000 € iznosi 9%, na poresku osnovicu od 100.000 € do 1.500.000 € iznosi 9.000 € + 12% na
iznos preko 100.000,01 € i na iznos oporezive dobiti preko 1.500.000 € iznosi 177.000 € + 15% na
iznos preko 1.500.000,01 €.

Oporeziva dobit se utvrduje na osnovu dobiti Drustva iskazane u bilansu uspjeha uz uskladivanje
prihoda i rashoda po odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih lica (€. 819 za uskladivanje
prihoda i ¢l. 10 do 20 za uskladivanje rashoda).

Poreski propisi Crne Gore ne predvidaju da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu koristiti kao
osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg perioda
iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buduéih obracunskih
perioda, ali ne duze od pet godina.

OdloZeni porez na dobit

Odlozeni porez na dobit se obratunava korid¢enjem metode obaveza za privremene razlike koje
nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti.
Odlozeni porez na dobit se utvrduje primjenom poreskih stopa koje su na snazi na dan bilansa
stanja i za koje se otekuje da ce biti primijenjene u periodu u kome ¢e se odloZena poreska sredstva
realizovati ili odloZene poreske obaveze izmiriti.

Odlozene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike. OdloZena poreska
sredstva se priznaju za sve odbitne privremene razlike i poreske gubitke i kredite, koji se mogu
prenositi u naredne fiskalne periode, do stepena do kojeg ¢e vierovatno postojati oporeziva dobit
od koje se odloZena poreska sredstva mogu iskoristiti.
Po miéljenju rukovodstva Drustva, efelkti primjene MRS 12-"Porez na dobit” nijesu od materijalnog
znacaja na finansijske izvje$taje posmatrane u cjelini.
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Pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika ( nastavak]}
Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja se odnose na softver za vodenje paslovnih knjiga i obracun premije
osiguranja.

Nematerijalna ulaganja sc inicijalno priznaju po nabavnoj vrijednosti. Nabavnu vrijednost ¢ini
fakturna vrijednost, uvecana za sve troskove nastale do njihovog stavljanja u upotrebu.

Naknadno mjerenje nakon pocetnog priznavanja nematerijalnih ulaganja vrsi se po nabavnoj
vrijednosti umanjenoj za alkumuliranu ispravku vrijednosti i eventualne akumulirane gubitke zbog
obezvrjedenja.

Amortizacija nematerijalnih ulaganja vrdi se primjenom preporcionalnog metoda u roku od 3,3
godine, osim ulaganja koja imaju utvrden rok vazenja, kada se otpisivanje vrsi u rokovima koji
proisti¢u iz ugovora.

Nekretnine i oprema

Kao nekretnine i oprema priznaju se sredstva ¢iji je ocekivani korisni vijek upotrebe duZi od jedne
godine.

Nekretnine i oprema se prilikom podetnog priznavanja odmjeravaju po nabavnoj vrijednosti.
Nabavnu vrijednost &ini fakturna vrijednost nekretnina i opreme, uvetana za sve troskove nastale
do njihovog stavljanja u upotrebu.

Nakon poéetnog priznavanja nekretnine i oprema se iskazuju po nabavnoj vrijednost umanjenoj za
akumuliranu ispravku vrijednosti i eventualne akumulirane gubitke zbhog obezvrjedenja.

Naknadni trogkovi se ukljuéuju u nabavnu vrijednost sredstva ili se priznaju kao posebno sredstvo,
ukoliko je primjenljivo, samo kada postoji vjerovatnoca da ce Drustvo u buducnosti imati
ekonomsku korist od tog sredstva i ako se njegova vrijednost moZe pouzdano izmjeriti. Svi drugi
trogkovi tekuéeg odriavanija terete bilans uspjeha perioda u kome su nastali.

Dobici ili gubici nastali pri otudenju ili rashodovanju nekretnina i opreme utvrduju se iz razlike
izmedu iznosa dobijenog prodajom i knjigovodstvene vrijednosti i priznaju se u korist ili na teret
bilansa uspjeha.

3.10. Amortizacija

Amortizacija nekretnina i opreme ocbra¢unava se na nabavnu vrijednost, proporcionalnim
metodom, primjenom stopa koje se utvrduju na osnovu procijenjenog korisnog vijeka upotrebe
sredstava.

Amortizacija se obratunava potevsi od narednog mjeseca za novonabavljene nekretnine i opremu,
odnosno obratunom na vrijednost nekretnina i opreme, utvrdenu krajem prethodne godine, za
ostale nekretnine i opremu.

Primijenjene stope su sledece:

Procijenjeni Stopa Stopa koja se priznaje
Korisni vijek amortizacije u poreskom bilansu
(godina) (%) (%)
Gradevinski objekti 40 2,50 5,00
Rac¢unari i racunarska oprema 333 30,00 30,00
Vozila 5 20,00 15,00
Kancelarijski namjestaj 6,67 15,00 20,00
Ostala oprema 5 20,00 20,00

U skladu sa ¢lanom 13. Zakona o porezu na dobit pravnih lica obrafun amortizacije za poreske
svrhe se razlikuje od obracuna amortizacije za raéunovodstvene svrhe. Amortizacija gradevinskih
objekata za poreske svrhe obrafunava se primjenom proporcionalnog metoda, a za licence i
opremu primjenom degresivinog metoda.

n.).)‘

Napomene na stranama 9 do 36 cine sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja 1z



GRAWE OSIGURANJE AD, PODGORICA
Finansijski izvjestaji za godinu zavrsenu 31. decembra 2022,

3.
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3.12.

3.13.

Pregled znadajnih ra¢unovedstvenih politika ( nastavak)
Obezvrjedenje vrijednosti imovine

Drudtvo na dan bilansa stanja preispituje vrijednosti po kojima je iskazana materijalna imovina i
procjenjuje da li postoje nagovjestaji da je vrijednost nekog sredstva umanjena. U slucaju da postoje
takve naznake, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstava, lkako bi se utvrdio iznos obezvrjedenja.
Gubitak zbog umanjenja vrijednosti se priznaje u visini iznosa za koji je lnjigovodstvena vrijednost
sredstva veca od njegove nadoknadive vrijednosti.

Nadoknadiva vrijednost je neto prodajna vrijednost umanjena za troskove prodaje ili upotrebna
vrijednost, zavisno od toga koja je od te dvije vrijednosti veca.

Na dan 31.12.2022. godine, na osnovu procjene rukovodstva Drustva, ne postoje indicije da je doslo
do obezvrjedenja vrijednosti imovine.

Investicione nekretnine

Investiciona nekretnina je ulaganje u nekretninu koju Drustvo ne koristi za neposredno obavljanje
djelatnosti, nego radi sticanja prihoda od zakupa i/ili radi uvecanja vrijednosti kapitala.

Investiciona nekretnina se inicijalno priznaje po nabavnoj vrijednosti. Nabavna vrednost sadrzi
nabavnu cijenu i neposredno pripadajuce troskove. Nakon pocetnog priznavanja investicione
nekretnine se iskazuju primjenom metoda nabavne vrijednosti predvidenog MRS 40 - Investicione
nekretnine. Obradun amortizacije investicionih nekretnina vréi se proporcionalnim metodom po
stopi od 2,50 %.

Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti se inicijalno vrijednuju po fer vrijednosti, uvecanoj za troskove transalkcija
(izuzev finansijskih sredstava i finansijskih obaveza koja se vrijednuju po fer vrijednosti kroz bilans
uspjeha), koji su direktno pripisivi nabavci ili emitovanju finansijskog sredstva ili finansijske
obaveze.

Finansijska imovina razvrstana je u sljedece kategorije:

- finansijska ulaganja raspoloziva za prodaju.

- finansijska ulaganija koja se drrZe do dospijeca,

- finansijska ulaganja namijenjena trgovanju,

- finansijska ulaganja u zajmove i potraZivanja,

Klasifikacija finansijske imovine zavisi od prirode i namjene finansijskog sredstva i utvrdena je u
vrijeme pocetnog priznavanja.

3.13.1 Ulaganja u hartije od vrijednosti namijenjene trgovanju

Hartije od vrijednosti namijenjene trgovanju se pocetno iskazuju po nabavnoj vrijednosti na dan
trgovanja. Nakon pofetnog priznavanja, finansijska sredstva se na dan hilansa stanja vrednuju po
fer vrijednosti. Razlika izmedu fer vrijednosti i knjigovodstvene vrijednosti na datum bilansa stanja
direktno se priznaje kao prihod ili rashod perioda u kojem je nastala. Fer vrijednost hartija od
vrijednosti koje se kotiraju na aktivnom trii§tu zasniva se na vazedim cijenama ponude.

3.13.2. Finansijska ulaganja koja se drze do dospijeca

Drudtvo je 01.04.2022. izvriilo reklasifikaciju dijela hartija od vrijednosti raspelozivih za prodaju u
hartije od vrijednosti koje se drie do dospjeca. Reklasifikacija je izvrsena postujuci propise
standarda MRS 39, koji kaze da se reklasifikacija dozvaljava u uslovima kada se promijene namjere
ili sposabnosti, ili u rijetkim slucajevima kada pouzdano odmjeravanje fer vrednosti nije vise
mogucée (paragraf 54, 46(c) i 47). Takode, Drustvo ispunjava kriterijume paragrafa 9 koji zahtijeva
da u prethodne dvije finansijske godine nije bilo prodaje hartija od vrijednosti klasifikovanih kao
one koje se drze do dospjeca, kao ni reklasifikacija hartija od vrijednosti koje se drze do dopsjeca u
raspolezive za prodaju.
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3.

Pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika ( nastavak)

U skladu sa paragrafom 55(b) Drudtvo je kao pocetnu vrijednost hartija od vrijednosti koje se dric
do dopsje¢a prikazalo njihovu fer vrijednost u trenutku reklasifikacije. Fer vrijendost hartija od
vrijednosti, koja ukljuuje i revalorizacione rezerve na dan rekalsifikacije jeste njihova nova
nabavna vrijednost, a revalorizacione rezerve se amortizuju kroz bilans uspjeha koris¢enjem
metode efektivne kamatne stope.

3.13.3. Krediti i potraZivanja

Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima placanja koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trZistu. Nakon pocetnog vrednovanja
krediti i potrazivanja se yrednuju po amortizovanom trosku koris¢enjem metode efektivne
kamatne stope.

U hilansu stanja Drudtva ova kategorija obuhvata dugorotne finansijske plasmane, kratkorocna
potrazivanja, kratkoroéne finansijske plasmane, gotovinu i gotovinske ekvivalente.

Potrazivanja iz poslovnih odnosa

Potrazivanja za premiju i druga potrazivanja cine potrazivanja za fakturisane iznose premija
osiguranija koja nijesu naplac¢ena na dan bilansa, kao i druga kratkorocna potrazivanja.

Potrazivanja se inicijalno priznaju po nominalnoj vrijednosti, a na dan bilansa se iskazuju po
nominalnoj vrijednosti umanjenoj za procjenu rukovodstva o potencijalnoj nenaplativosti
potraZivanja.

Ispravka vrijednosti formira se za sva ona potrazivanja za premiju osiguranja koja nijesu naplaéena
u roku od 90 dana.

3.13.4. Finansijska ulaganja raspoloZiva za prodaju

Hartije od vrijednosti raspoloZive za prodaju se potetno odmjeravaju po nabavnoj vrijednosti na
dan trgovanja. U nabavnu vrijednost se uklju¢uju transakcioni troskovi nabavke. Nakon pocetnog
priznavanja, hartije od vrijednosti raspoloZive za prodaju se na dan bilansa stanja odmjeravaju po
fer vrijednosti. Fer vrijednost ulaganja se zasniva na vazecim cijenama ponude. Nerealizovani
dobici i gubici koji proisteknu iz promjena u fer vrijednosti hartija od vrijednosti raspoloZivih za
prodaju iskazuju se u okviru kapitala. Kada se hartije od vrijednosti raspoloZive za prodaju otude,
kumulirane korekcije postene vrijednosti priznate u okviru kapitala knjize se u bilansu uspjeha kao
dobici ili gubici od ulaganja u hartije od vrijednosti.

3.13.5. Umanjenje vriiednosti finansijske imovine

Drugtvo provjerava na datum sastavljanja finansijskih izvjestaja da li postoje objektivni dokazi za
obezvrjedenje finansijske imovine.

Finansijska imovina je pretrpjela umanjenje vrijednosti tamo gdje postoji objektivni dokaz da ce
procijenjeni buduéi novéani tokovi od imovine biti izmijenjeni kao rezultat jednog ili vise dogadaja
koji su se desili nakon potetnog priznavanja finansijske imovine.

Objektivni dokaz umanijenja vrijednosti finansijske imovine moze ukljuciti:

- znagajnu finansijsku teskoéu pravnog lica; ili

- kagnjenje ili propust u placanju; ili

- kada postane vjerovatno da e duznik otici pod stecaj ili finansijsku reorganizaciju.

lznos troska po osnovu ispravke vrijednosti se priznaje u okviru bilansa uspjeha u okviru ostalih
rashoda. Naknadna naplata potraZivanja koje je ranije bilo ispravljeno ili otpisano priznaje se u
bilansu uspjeha u okviru ostalih prihoda.
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Pregled znacajnih racunovodstvenih politika ( nastavak)

3.13.6. Prestanak priznavanja finansijske imovine

Druétva prestaje priznavati finansijsku imovinu samo kada ugovorna prava na novcane tokove od
finansijske imovine isteknu ili ako prenese finansijsku imovinu, pa samim tim i sve rizike i nagrade
od vlasnistva sredstva na drugi subjekt.

3.13.7. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju gotovinu na Ziro i deviznim ratunima Drustva i
gotovinu u blagajni.

3.13.8. Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljatima i ostale obaveze iz poslovanja prvobitno se iskazuju u nominalnim
iznosima, a nakon toga se iskazuju po amortizovanoj vrijednosti uz primjenu ugovorene kamatne
stope.

Druétvo prestaje priznavati finansijske obaveze samo kada one prestanu postojati, tj. kada su
ispunjene, otkazane ili istekle.

Kapital

Na osnovu Zakona o osiguranju kapital DruStva cini zbir osnovnog i dopunskog kapitala, umanjen
za odbitne stavke.

U skladu sa odredbama ¢lana 21 Zakona o osiguranju akcijski kapital Drustva koje obavlja poslove
yivotnih osiguranja ne moze biti manji od 3.000.000 €.

Osnovni kapital drustva za osiguranje cine:
1) uplaéeni akcijski kapital drustva za osiguranja, izuzev akcijskog kapitala uplacenog na osnovu
kumulativnih povlascenih akcija;
2) rezerve kapitala koje se ne odnose na obaveze iz osiguranja;
3) rezerve iz dobiti;
4) prenesena dobit iz prethodnih godina.
Obrac¢unati osnovni kapital umanjuje se za:
1) otkupljene sopstvene akcije;
2) nematerijalnu imovinu;
3) preneseni gubitak i gubitak tekuce godine;
4) razliku nediskontovanih i diskontovanih tehnickih rezervi za rezervisane Stete.

Depunski kapital drustva za osiguranje Cine:
1) akeijski kapital upla¢en na osnovu kumulativnih povlascenih akcija;
2) podredeni duznicki instrumenti;
3) rezerve kapitala povezane sa kumulativnim povladéenim akcijama;
4) druge kategorije.

Druge kategorije dopunskog kapitala su:
1) vrijednost matematicke rezerve koja u obracunu ne uzima u obzir stvarni trosak pribavljanja
osiguranja umanjena za vrijednost matematicke rezerve koja u obradunu uzima u obzir stvarni
trogak pribavljanja, pri ¢emu stvarni trokovi pribavljanja u obratunu matematicke rezerve ne
smiju prelaziti 3,5 % osigurane sume;
2) revalorizacione rezerve koje ne ulaze u sastav imovinc za pokrice tehni¢kih rezervi.
Druétvo za osiguranje moZe u obraéun dopunskog kapitala ukljucit druge kategorije samo na
osnovu saglasnosti regulatornog organa.

Iznos dopunskog kapitala ne moze prelaziti 50% iznosa osnovnog kapitala.
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Pregled znaiajnih racunovodstvenih politika ( nastavak)

Prilikom obracuna kapitala drustva za osiguranje, zbir osnovnog 1 dopunskog kapitala umanjuje se
Za:
- udjele u drugim drustvima za osiguranje, drustvima za recsiguranje, bankama, brokerskim i
dilerskim drugtvima, drugtvima za upravljanje i drugim finansijskim institucijama, ako ti udjeli
prelaze iznos od 20% uée$ca u kapiralu i ulaze uobracun adekvatnosti kapitala tih drustava;
- ulaganja u podredene duznicke instrumente i druga ulaganja u drustva iz tacke 1 ovog clana,
koja se uzimaju u obzir pri obra¢unu adekvatnosti kapitala tih drustava;

- akcije koje se ne kotiraju na organizovanom trzistu i druga sredstva koja nije moguce koristiti za
izmirenje dospjelih novcanih obaveza.

3.15. Garantni kapital

3.16

3.17

Radi obezbjedenja trajnog izvrienja obaveza, drustvo za osiguranje je prema odredbama Zakona o
osiguranju, duzno da ima garantni kapital. Garantni kapital Drujtva ¢ini zbir osnovnog i dopunskog
kapitala u skladu sa Zakonom.

Drustvo je duzno da garantni kapital odrzava najmanje u visini alcijskog kapitala propisanim
Zakonom o osiguranju.

Garantni kapital ne smije biti manji od 1/3 margine solventnosti.

Revalorizacione rezerve

U okviru racuna nerealizovani dabici i gubici po osnovu uskladivanja fer vrijednosti hartija od
vrijednosti raspolozivih za prodaju iskazuju se pozitivni i negativni efekti promjene fer vrijednosti
hartija od vrijednosti raspoloZivih za prodaju. U skladu sa MRS 39 (stav 55b) dobici i gubici po
osnovu promjene poitene (fer) vrijednosti finansijskih sredstava rspolozivih za prodaju iskazuju se
u okviru kapitala, odnosno revalorizacionih rezervi sve do prodaje ili otudenja tih sredstava, kada
se neto dobitak ili gubitak iskazan u kapitalu, odnosno revalorizacionim rezervama prenosi u
prihode ili rashode.

U okviru racuna nerealizovani dobici i gubici iskazana je i revalorizaciona rezerva hartija od
vrijednosti koje su reklasifikovane iz kategorije raspoloZive za prodau u kategoriju do dospjeca.
lznos revalorizacionih rezervi e se amortizovati kroz bilans uspjeha kori$¢enjem metoda efektivne
kamatne stope u skladu sa MRS 39 (paragraf 55a).

Bruto tehnicke rezerve

Formiranje tehnickih rezervi je propisanc Zakonom o osiguranju, podzakonskim aktima i internim
pravilnicima.

Osiguravajuée druitvo mora za sve poslove osiguranja, koje obavlja, formirati odgovarajuce
tehnitke rezerve, koje su namijenjene pokri¢u buduéih obaveza iz osiguranja i eventualnih gubitaka
zbog rizika, koji proizilaze iz poslova osiguranja koje obavlja.

Osiguravajuée drutvo koje se bavi poslovima Fivotnih osiguranja mora formirati sledece vrste
tehnickih rezervi:

- rezerve za prenosne premije;

-rezerve za Stete;

- matematitka rezerva i rezerve za ucesée u dobiti i

- pstale tehnitke rezerve (rezerve za neistekle rizike).

Prenosne premije

Obracun prenosne premije vrsi se prema vremenu trajanja osiguranja, odnosno metodom pro-rata-
temporis.

Prenosna premija osiguranja Zivota iskazuje se u okviru matematicke rezerve, dok se prenosna
premija dopunskih osiguranja iskazuje posebno u bilansima.

— -
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Pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)
Rezerve za Stete

Rezervisane Stete obrazuju se u visini procijenjenog iznosa obaveza za nastale prijavljene, a
nerijesene stete i nastale neprijavljene stete u tekucem periodu.

Rezerve za nastale, prijavljene a nerijeene Stete se obratunavaju za sve Stete koje su prijavljene
Drudtvy, a koje nijesu rijedene do kraja obratunskog perioda, i to pojedina¢nom procjenom za
svaku §tetu. Za nastale prijavljene nerijesenc §tete u redovnom postupku za koje je utvrden pravni
osnov, ali nijesu pribavljeni potrebni dokumenti na osnovu kojih bi se mogao pouzdano obracunati
iznos rezervacije, visina rezervacije se utvrduje, za svaku S§tetu posebno, najmanje u visini
prosje¢nog iznosa Steta rijeSenih u tekucoj godini za vrstu osiguranja kojoj ta Steta pripada.

7Za rezervisane nastale, a neprijavljene $tete za dopunska osiguranja uz osiguranje zivota se vrsi
obratun rezervacije koriste¢i Chain ladder metodu. Rezervacija za nastale neprijavljene Stete
obuhvata i rezerve za nastale a nedovoljno rijesene $tete, odnosno Stete koje bi mogle hiti
reaktivirane, kao i za Stete u prenosu.

7a obracun bruto rezervisanih steta po vrstama osiguranja, ukupni iznosi rezervisanih nastalih
prijavljenih, a nerijegenih $teta i nastalih neprijavljenih Steta koriguju se koeficijentom rezervacije
troékova vezanih za rjeSavanje i isplatu Steta.

Matematicka rezerva i rezerve za ucesce u dobiti

Matemati¢ka rezerva obrazuje se u visini sadasnje vrijednosti buducih obaveza drustva za
osiguranje umanjene za sadasnju vrijednost buduéih obaveza ugovarafa osiguranja (premija
osiguranja) i izratunava se za svaki pojedini ugovor o osiguranju.

Rezerva za ufeiée u dobiti podrazumijeva rezervu za dobit koja se pripisuje pojedinim polisama u
skladu sa tehni¢kim osnovama pojedinih tarifa osiguranja Zivota i Pravilnikom o formiranju
korigéenju rezervi za uéesce u dobiti. Odlukom Odbora direktora Drustvo odreduje krajem jedne
poslovne godine visinu ukupne kamatne stope za najmanje dvije naredne poslovne godine. Na taj
nacin se Drugtvo obavezuje da ¢e u svom bilansu iskazivati tu rezervu bez obzira na rezultate
poslovanja.

Rezerve za neistekle rizike

Rezerve za neistekle rizike za dopunska osiguranja uz osiguranje Zivota obrazuju se za pokrice
obaveza iz osiguranja koje nastaju u narednom periodu po ugovorima o osiguranju iz tekuceg
perioda, odnosno za pokriée ocekivanog iznosa Zteta i trogkova u narednom periodu ako taj
otekivani iznos prelazi iznos rezervi za prenosne premije. Rezerve za neistekle rizike na
31.12.2022. iznose 0,00 EUR.

Upravljanje rizicima

Pod upravljanjem rizicima podrazumijevaju se sve mjere za prepoznavanje i ovladavanje rizicima,
kojima je Druétvo izloZzeno. Drugim rijecima, upravljanje rizicima je sveukupnost propisa, politika i
procedura koji su medusobno uskladeni i koordinisani, te mjera i postupaka za prepoznavanje,
nadziranje i odbranu od rizika. Zadatak upravljanja rizicima je svjesno i ciljano prihvatanje rizika i
njihove sistemsko vrednovanje, upravljanje, nadgledanje kao i pripremanje alternativnih mjera,
kako bi se pravovremeno moglo postupati protiv potencijalnih stetnih dogadaja.
Sistem upravljanja rizicima u drustvu podrazumijeva sljedece:
- poslovnu strategiju, politike i druge interne akte Drustva u vezi sa upravljanjem rizicima;
- poslovne procese i podjelu odgovornosti za efikasno sprovodenje internih akata DruStva u vezi
sa upravljanjem rizicima i
- adekvatno izvréavanje funkcije upravljanja rizicima.
Druétvo je u svojim poslovnim aktivnostima izlozena rizicima kao 5to su:
- rizik osiguranja,
- trziéni rizik,
- rizik likvidnosti,
- kreditni rizik,
- operativni rizik, kao i drugim rizicima koji zavise od prirode, obima i sloZenosti poslovanja
drustva.
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3.

Pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika ( nastavak)
a) Rizik osiguranja

Rizik osiguranja se odnosi na neizvjesnost poslova osiguranja. Rizike koji svaki od ugovora o
osiguranju nosi ¢ine moguc¢nost da se osigurani slucaj desi, kao i neodredenost iznosa odstete koji
se po tom osnovu trazi. Po samoj prirodi ugovora o osiguranju, ovaj rizik zavisi od slucajnostii zbog
toga je nepredvidiv. Najznacajnije komponente rizika osiguranja su premijski rizik i rizik
neadekvatnih rezervisanja osiguranja. Oni se odnose na adekvatnost premijskih tarifa i
adekvatnost rezervisanja u odnosu na obaveze iz osiguranja.

Premijski rizik je prisutan u trenutku izdavanja polise, prije nego se dogodi osigurani slucaj. Postoji
rizik da ¢e trogkovi koji ¢e nastati biti veci od primljenih premija. Rizik rezervisanja predstavlja
rizik da je apsolutni nivo tehni¢kih rezervi pogresno procijenjen ili da ce stvarne Stete varirati oko
statisticlke srednje vrijednosti.

Druitvo upravlja ovim rizicima strategijom osiguranja, odgovarajucim ugovorima o reosiguranju i
odrzavanjem likvidnih raspoloZivih sredstava preko otekivanog nivoa isplate steta. Ugovorom o
reosiguranju se definisu principi preuzimanija rizika u osiguranju i prenos rizika u reosiguranje.

b) Trzisni rizik

Trziéni rizik podrazumjeva rizik nepavoljne promjene na finansijskom trziStu koji direktno ili
indirektno proisti¢u iz nepovoljnih promjena na trzistu. Trzisni rizik ukljucuje valutni rizik, rizilk
promjene kamatnih stopa i rizil cijena.

Cjelokupan program upravijanja rizikom usmjeren je na nepredvidivost finansijskih trzista i nastoji
da svede na minimum potencijalne negativne uticaje na finansijsko poslovanje Drustva.

c) Kreditni rizik

Kreditni rizik se definige kao nesposobnost duZnika u podmirenju dospjelog potrazivanja. Drustvo
upravlja ovim rizikom analizom naplativosti potraZivanja. Kontinuirano se prati naplativost
potraZivanja i za potrazivanja za koja se procijeni da su nenaplativa ili nijesu napla¢ena u
razumnom roku, vrii se ispravka vrijednosti u skladu sa internim aktima.

d) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik nemoguénosti transformacije pojedinih oblika imovine u novac, odnosno
rizik nemoguénosti uravnotezenja kratkoroc¢nih plateznih moguénosti s jedne i kratkoro¢nih
obaveza s druge strane. Rizik likvidnosti oznacava opasnost da za odrzavanje poslovnih aktivnosti
Druétva postoje nedovoljna likvidna sredstva.

Druétvo upravlja rizikom likvidnosti odrZavajuci odgovaraju¢e novcane rezerve kontinuiranim
pracenjem planiranog i stvarnog novcanog toka, kao i odrzavanjem adekvatnog odnosa dospjeca
finansijskih sredstava i obaveza.

e) Operativni rizik

Predstavlja opasnost od gubitaka koji nastaju zbog gresaka ili Steta uzrokovanih neadekvatnim
internim procesima, osobama, sistemima i spoljnim dogadajima. Po ovoj definiciji, pravni rizici
spadaju takode u ovu kategoriju. '

Druétvo je uspostavilo sistem upravljanja rizicima ciji je osnovni cilj ostvarivanje zacrtanih
strateékih ciljeva. Upravljanje rizicima vrsi se na nacin kojim ¢e se obezbjediti trajno odrzavanje
stepena izloZenosti rizicima na nivou koji nece ugroziti imovinu i poslovanje Drustva, zaStitu
interesa osiguranika i drugih povjerilaca Drustva, a u skladu sa zakonom, drugim propisima i
aktima Druétva, dobrim poslovnim obi¢ajima i poslovnom etikom.

Prvi korak u procesu upravljanja rizicima je identifikacija rizika. Taj korak predstavlja analizu
trenutnog stanja koja ukljutuje preispitivanje kljuénih procesa i klju¢nih podrucja poslovanja,
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3.

4.1.

Pregled znacajnih racunovodstvenih politika ( nastavak)

nakon ¢ega se identifikuju potencijalni rizict i odgovarajuce mjere za njihovo smanjenje ili
izbjegavanje.

Poseban naglasak stavlja se na rizike s najvecim mogucim finansijskim efektom. Svaki pojedini
identifikovani rizik dodijeljen je odredenoj grupi rizika. Takva kategorizacija rizika
pojednostavljuje prikupljanje relevantnih informacija o rizicima, njihovo vrednovanje i upravljanje.
Drugi korak u procesu upravljanja rizicima je vrednovanje i analiza rizika. U tom koraku se nastoji,
koliko je to moguce, kvantifikovano identifikovati rizike. Za rizike kod kojih je kvantifikacija
oterana ili se uopdte ne mo#e napraviti (kao npr. neki od operativnih rizika) sprovodi se
kvalitativna procjena.

Nakon vrednovanja i analize slijedi kontrola rizika. U ovom koraku se povezuju profil rizicnosti,
interno procijenjena ukupna potreba za kapitalom, te interno definisana ogranicenja rizika. Za
pokriée rizika koji su opisani kao znacajni osigurava se odgovarajuci iznos kapitala.

Sljedeéi korak u procesu upravljanja rizicima odnosi se na nadgledanje/pracenje rizika. Pracenje
identifikovanih rizika obaveza je odgovornog lica koji upravlja rizicima i sprovodi se, s jedne strane
kroz kontrolu pridrzavanja definisanih ogranitenja na rizike, a sa druge strane kroz kontinuirano
posmatranje pokazatelja identifikovanih rizika. Dalje, konstantnim posmatranjem efikasnosti
implementiranih mjera za smanjenje rizika kao i posmatranjem kretanja na trzistu osiguranja i
trzistu kapitala omogucava se brza reakcija na sve potencijalne promjene.

3.19. Pravi¢na (fer) vrijednost

Poslovna politika Druitva je da objelodani informacije o praviénoj vrijednosti aktive i pasive za
koju postoje zvaniéne trzisne informacije i kada se praviéna vrijednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrijednosti. Ne postoji dovoljno trzisnog iskustva, kao ni stabilnosti 1 likvidnosti
kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive, poSto zvanicne trzisne
informacije nijesu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, pravicnu vrijednost nije moguce
pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzidta.

Rukovodstvo Drugtva vréi procjenu rizika i u slu¢ajevima kada se ocijeni da vrijednost po kojoj se
imovina vodi u poslovnim knjigama neée biti realizovana, vrsi ispravku vrijednosti.

Po migljenju rukovodstva Drutva, iznosi u ovim finansijskim izvjeStajima odraZavaju vrijednost
koja je u datim okolnostima najvjerodostojnija i najkorisnija za potrebe izvjeStavanja.

Prihodi od premije osiguranja i saosigurarja
Prihodi od premija osiguranja i saosiguranja predstavljaju naplacene i obracunate a nenaplacene

iznose koji su fakturisani u tekucoj, odnosno prethodnoj godini, korigovane za udio reosiguravaca u
prenosnim premijama osiguranja i promjenu prenosne premije:

(u Eur)

2022. 2021.

Obradunate bruto premije osiguranja 7.098.378 7.076.753
Smanjenje za udio reosiguranja u premijama osiguranja (415.676) (428.201)
Promjene bruto prenosnih premija (2.453) (4.069)
Promjene prenosnih premija za reosiguravajuci dio 809 1.419

6.681.058 6.645.902

Obratunata premija osiguranja sastoji se od:

(u Eur)

2022. 2021.

Osiguranje zivota za slucaj smrti i dozivljenja 6.326.859 6.282.928
Rentno osiguranje - 22.093
Dopunsko osiguranje za nezgode 771519 771732
7.098.378 7.076.753
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4.2. Smanjenje za udio reosiguravaca u premiji osiguranja:
{u Eur)
2022. 2021.

Smanjenje za udjele uceséa reosiguravaca u premiji

osiguranja Zivota-povezana lica 192.016 206.759

Smanjenje za udjele ute$ca reosiguravaca u premiji

osiguranja za dopunska osiguranja Zivota-povezana lica 223.660 221.442
415.676 428.201

5. Neto prihodi od ostalih usluga

(u Eur)
2022. 2021.
Prihodi od dodatka za zakljucenje ugovora o osiguranju 1.590 7.974
Prihodi od opomena : (4)
Ostali poslovni prihodi 2.058 3.078
Prihodi od uskladivanja potraZivanja od premije 34.442 20.056
38.090 31.104
6. Rashodi naknada Steta
Rashodi od naknada 3teta obuhvataju:

(u Eur)
2022. 2021.
Obra¢unate bruto naknade Steta 3.940.385 3.389.567
Tro$kovi vezani za isplatu Steta 33.055 28.541
Umanjenje za udio reosiguravaca u naknadama Steta (143.657) (225.904)
Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavljene Stete 44.344 70.074

Promjene rezervisanja za nastale prijavljene Stete za
saosiguravajuci i reosiguravajuci dio 1.785 (1.514)
Promjene bruto rezerisanja za nastale neprijavljene Stete 23.010 51432

Promjene za udjele reosiguravaca u rezervisanjima za nastale
neprijavljene Stete (24.900) 9.210
3.874.022 3.321.106

6.1. Obratunate bruto naknade Steta po vrsti osiguranja:

(u Eur)

2022. 2021.

Osiguranje Zivota 3.679.138 3.120.498
Rentno osiguranje 14.950 10.934
Osiguranje nezgode, dopunsko osiguranje Zivota 257.806 269.642

3.951.894 3.401.074

Ukupan iznos rije§enih, odnosno isplacenih &teta u poslovnoj 2022. godini je 3.951.894 €, 5to znaci
da su sve likvidirane §tete 1 isplacene.
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6.2.

il

7.2:

8.

Umanjenje za udjele sacsiguraca, reosiguravaca i retrocesionara u Stetama:

(u Eur)
2022. 2021.
Umanjenje za udjele reosiguravaca-naknada osiguranja zivota
-povezana lica 66.315 141.736
Umanjenje za udjele reosiguravaca, dopunsko osiguranje
Zivota-povezana lica 77.342 84.168
143.657 225.904

Druétvo je reosiguranje nepokrivenih rizika izvrSilo pod uslovima i na nacin predviden
Pravilnikom o uslovima i naginu saosiguranja i reosiguranja i u skladu sa zaklju¢enim ugovorima o
reosiguranju.

Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavljene Stete

U skladu sa odredbama Pravilnika o kontnom okviru i sadrzaju raéuna o kontnom okviru drustava
za osiguranje, utvrdena je i knjizena razlika rezervisanja za nastale prijavljene &tete u iznosu od
44.344 € (2021. godine 70.074 €).

Rashodi za promjene neto tehnic¢kih rezervisanja

(u Eur)

2022. 2021.

Promjene bruto matematickih rezervisanja 2.224.615 2.972.641
Promjene drugih tehnickih rezervisanja-udjela u debiti 14.726 (84.960)
2.239.341 2.887.681

Promjene matemati¢kih rezervisanja

Promjena matemati¢kih rezervisanja u iznosu 2.224.615 € (2021. godine 2.972.641 €) nastala je
po slede¢im osnovama:

(u Eur)

2022. 2021.

Promjene matematickih rezervi 2.218.925 2.848.377

Promjene prenosne premije osiguranja Zivota 90.869 66.952
Promjene prenosne premije osiguranja Zivota za reosiguranje

-povezana lica 7.233 6.710

Promjene pripadajuce dobiti (92.412) 50.602

2.224.615 2.972.641

Promjene drugih tehnickih rezervisanja-udjela u dobiti

Promjene ostalih tehni¢kih rezervisanja-udjela u dobiti, iskazane su smanjenjem u iznosu 14.726 €
(2021. godine 84.960 € - smanjenje).

Ostali troskovi, doprinosi i rezervisanja

(u Eur)

2022. 2021.

Troskovi nadzornog organa 70.460 83.794
Troékovi ispravke vrijednosti premije osiguranja 30.383 34.442
Otpis premije osiguranja S 631 469
101.474 118.705
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Trodkovi ispravke vrijednosti potrazivanja u iznosu 30.383 € iskazani su po osnovu potrazivanja

starijih od 90 dana.

9. Troskovi sprovodenja osiguranja
Trogkovi sprovodenja osiguranja obuhvataju: troskove sticanja osiguranja i sve druge operativne
troskove koji su neophodni za obavljanje djelatnosti osiguranja (amortizacija, zarade, materijalni
trogkovi, trogkovi ostalih usiuga). Ukupni troékovi sprovedenja osiguranja umanjuju se za prihode
od provizije recsiguranja.
(u Eur)
2022, 2021.
Troskovi sticanja osiguranja 737.225 583.866
Amortizacija 34.844 53.505
Troskovi rada 350.789 322541
Materijalni troskovi 30.423 31.278
Ostali troskovi usluga 272.544 246.504
Drugi troskovi 8.146 11.509
Umanjenje za prihode od provizije reosiguranja (156.401) (121.695)
1.277.570 1.127.508
9.1. Troskovisticanja osiguranja
{(u Eur)
2022. 2021.
Troskovi provizije osiguranja Zivota-prodaja prve godine 456.015 338.720
Troskovi provizije osiguranja Zivota-prodaja sledecih godina 205.833 198.194
Troskovi nagradne provizije 75.377 46.952
737225 583.866
9.2. Amortizacija
Amortizacija je u 2022. godini obratunata v iznosu 34.844 € (2021. godine 53.505 €):
(uEur)
2022. 2021,
Amortizacija nematerijalne imovna 3.676 1.634
Amortizacija gradevinskih objekata 20.000 20.000
Amortizacija opreme 11.168 31.871
34.844 53.505
9.3. Troskovirada
(u Eur)
- 2022. 2021.
Trogkovi zarada, naknada zarada i ostalih licnih primanja 302.367 278177
Porezi i doprinosi na zarade i naknade zarada 24.956 31.274
Drugi troskovi rada . 23.466 13.090
350.789 322.541
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9.4. Materijalni troskovi

(u Eur)
2022. 2021.
Troskovi materijala za popravku i odrzavanije 10.014 8.860
Troékovi kancelarijskog materijala 7.649 9.410
Troskovi goriva i energije 10.059 10.458
Drugi troskovi materijala 2.701 2.550
30.423 31.278

9.5.  Ostali troskovi usluga
- (u Eur)
2022. 2021.
Troikovi konsultantskih usluga 61.977 52.084
Zakupnine 100 -
Troskovi platnog prometa i bankarskih usluga 26.802 32.636
Troskovi premije osiguranja 1.088 1.185
Troskovi reprezentacije 7.668 7.029
Troskovi reklame i propagande 39.243 39.989
Troskovi drugih usluga 135.666 113.581
272.544 246.504

9.5.1. Troskovi konsultantskih usluga

(u Eur)
2022. 2021.
Troskovi konsultantskih usluga 11.935 %522
Troskovi usluga prevodenja 336 1.579
Troskovi usluga doktora 4.355 4.094
Troskovi revizije 16.395 15.549
Troskovi PDV 19.024 18.475
Porez po odbitku 9.932 4.865
61.977 52.084

9.5.2. Trodkovi drugih usluga
(u Eur)
2022. 2021.
Troskovi PTT usluga 19.659 19.312
Troskovi telefonskih usluga 3.644 3.594
Troskovi interneta 20.964 7.879
Troskovi on-line obrade 51.197 34.547
Troskovi komunalnih usluga 1.424 1.506
Troskovi grafickih usluga 4.629 6.971
Troskovi licenci za 1 godinu 3.665 9.485
Troskovi seminara i usavriavanja 6.757 2.858
Troskovi garancija support za Hardware&Software 16.068 16.471
Troskovi ostalih usluga 7.659 10.958
135.666 11.3.581
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9.6.

9.7.

10.

Drugi troskovi

Administrativne takse

Donacije i sponzorstva

Porez na imovinu

Firmarine po Rjeéenju Sekretarijata za komunalne poslove
Ostali porezi i doprinosi

Drugi troskovi

Umanjenje za prihode od provizija reosiguranja

Osiguranje Zivota-povezana lica
Dopunsko osiguranje-povezana lica

Finansijski rezultat od ulaganja

Prihodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi i
matematicke rezerve

- Prihodi od kamata

- Povecanje fer vrijednosti prilikom upotrebe pravila
za obra¢unavanje rizika
Rashodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervii
matematicke rezerve
- Gubici kod finansijskih sredstava i finansijskih obaveza
- Rashodi od umanjenja vrijednosti

Neto finansijski rezultat od ulaganja sredstava tehnickih
rezervi i matematicke rezerve

Prihodi od ulaganja koji se ne finansiraju iz sredstava

tehnickih rezervi

- Prihodi od kamata

- Dohici od finansijskih sredstava i finansijskih obaveza

- Prihodi od ulaganja u investicione nekretnine

- Drugi prihodi

Rashodi od ulaganja koji se ne finansiraju iz sredstava

tehnickih rezervi

- Drugi iinanasijski rashodi

- Rashodi od amortizacije, vrednovanje po fer vrijednosti
investicionih nekretnina

- Drugi rashodi

Neto finansijski rezultat od ulaganja koja se ne
finansiraju iz sredstava tehnic¢kih rezervi

(u Eur)

- 2022. 2021.

612 123

3.600 3.100

2.806 2.896

770 770

330 3.537

28 1.083

8.146 11.509
(uEur)

2022. 2021.

73.285 54.261

83.116 67.434

156.401 121.695

(u Eur)

2022. 2021.

2.310.731 1.650.622

2.310.731 1.189.931

460.691

(569.463) (8.997)

(540.239) (8.997)

(29.224) -

1.741.268 1.641.625

564.735 1.062.639

549.892 1.048.520

4.500 4.800

10.343 9.319

(4.100) (1.967)

(430) (50)

(3.551) (1.849)

(119) (68)

560.635 1.060.672

2.301.903 2.702.297

Ukupni finansijski rezultat od ulaganja
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10.1. Prihodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi u iznosu 2.310.731 € € (2021. godine 1.650.622 €)

ostvareni su po osnovu ulaganja u drzavne cbveznice.

Rashodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi u iznosu od 569.463 € (2021. godine 8.997 €)
iskazani su u potpunosti po osnovu negativne amortizacije drzavnih obveznica,

10.2. Prihodii rashodi od ulaganja koja se ne finansiraju 1z sredstava tehnickih rezervi

11.

Prihodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava
tehnickih rezervi:

- Prihodi od kamata po osnovu depozita

- Prihodi od kamata po osnovu depozita po videnju

- Prihodi od kamata na odobrene predujmove

- Prihod po osnovu obveznica

- Prihodi od ulaganja u investicione nekretnine

- Prihodi od dugoro¢nih zajmova zaposlenima

- Drugi finansijski prihodi '

Rashodi od ulaganja koji se ne finansiraju iz sredstava
tehni¢kih rezervi:

- Rashodi od kamata

- Rashodi od amortizacije investicionih nekretnina

- Drugi rashodi

Porez na dobit

Tekuci porez
OdloZzeni porez

(uEur)

B 2022, 2021.
199 17
57.147 59.782
484.256 980.097
4.500 4.800
8.290 8.624
10.343 9.319
564.735 1.062.639
430 50
3551 1.849
119 68
4.100 1.967

(u Eur)

2022. 2021.
178.412 172:393
178.412 172.393

Drudtvo nije vréilo obraéun odloZenog poreza, jer po miljenju rukovodstva ova rezervacija nije

materijalno znacajna.

Usaglagavanje poreza na dobit po finansijskim iskazima i poreza na dobit po poreskom bilansu:

Dobit prije oporezivanja

Trogkovi amortizacije u Bilansu uspjeha
Iskazana amortizacija u poreske svrhe
Tro&kovi koji se ne priznaju u poreske svrhe

Tro&kovi zarada koji nijesu isplaceni u poreskom periodu
Troékovi zarada koji nijesu bili priznati u prethodnom periodu

Poreska osnovica

Obaveza za tekudi porez

(u Eur)

2022. 2021.
1.528.644 1.924.303
36.986 55.269
(61.211) (63.326)
300 1.900

7.628 2931
(2.931) (5.600)
1.509.416 1.915.477
178.412 172.393
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12.

13.

14.

14.1.

Nematerijalna ulaganja
Drustvo je na dan 31.12.2022. godine iskazalo nematerijalnu imovinu u iznosu 6.398 €
(31.12.2021. godine 5.718 €). Nematerijalna imovina se odnosi na softver za obra¢un zarada i

softver za slanje klijentima obavjestenja elektronskim putem.

Nekretnine i oprema

(u Eur)
Gradevinski Oprema Sitan Ukupno
objekti inventar

Nabavna vrijednost
Stanje 1. januara 2022. godine 800.000 266.132 5.467 1.071.599
Poveéanje - nabavka - 8.799 1.745 10.544
Smanjenje-otpis - (531) (723) (1.254)
Stanje 31. decembra 2022. godine 800.000 274.400 6.489  1.080.889
Ispravka vrijednosti
Stanje 1. januara 2022. godine 163.333 245.423 5.467 414.223
Amortizacija 20.000 11.168 - 31.168
Ostala povecanja - 306 1.745 2.051
Otpis - (413) (723) (1.136)
Stanje 31. decembra 2022, 183.333 256.484 6.489 446.306
Sadasnja vrijednost
31. decembra 2022. godine 616.667 17.916 - 634.583
Sadasnja vrijednost
31.decembra 2021. godine 636.667 20.709 - 657.376

Druétvo posjeduje poslovni prostor ukupne povr$ine 412 m2, sa Cetiri garazna mjesta ukupne
povréine 46 m2. Poslovni prostor je nabavljen 2013. godine, na osnovu Odluke Odbora direktora
br. 28/2013. Poslovni prostor i garaze uknjiZzeni su kao vlasni$tvo Drustva kod Uprave za
nekretnine Crne Gore, Podruéna jedinica Podgorica (List nepokretnosti - izvod 4993).

Dugorod¢na finansijska ulaganja

(u Eur)

2022, 2021.

Hartije od vrijednosti 63.049.884 64.818.041

Dugoroéni depoziti i ostala dugoroéna finansijska ulaganja 325.086 173.002
Investicione nekretnine i oprema koji nijesu namijenjeni za

neposredno obavljanje djelatnosti 42.379 44.228

Druga dugoroéna finansijska ulaganja 827.180 824.027

64.244.529 65.859.298

Hartije od vrijednosti

Hartije od vrijednosti koje su na dan 31.12.202Z. godine iskazane u iznosu 63.049.884 €
(31.12.2021. godine 64.818.041 €) odnose se na:

(u Eur)

2022. 2021.

Hartije od vrijednosti raspoloZive za prodaju 25.824.822 63.681.959
Hartije od vrijednosti koje se drze do dospjeca 36.118.203 -
1.106.859 1.136.082

Hartije od vrijednosti namijenjene trgovanju

63.049.884 64.818.041
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Drustvo je najveci dio svog novéanog potencijala plasiralo u dugoroéne hartije od vrijednosti-
obveznice Crne Gore. Obveznice su kupljene na triiStu hartija od vrijednosti, preko ovladcenih

brokerskih kuca.

Drustvo je navedene hartije od vrijednosti klasifikovalo prema MRS-39 na:

- Ulaganja raspoloziva za prodaju,

- Ulaganja koja se drze do dospjeca.

Nakon potetnog priznavanja, hartije od vrijednosti raspoloZive za prodaju se na dan bilansa stanja
odmjeravaju po fer vrijednosti, po cijenama uzetim od sistema Bloomberg Finance Lp, a
informacije o kretanju cijena obveznica, odnosno hartija od vrijednosti dobijaju se od Grazer
Wechselseitige Versicherung AG (matiéno drustvo). Obveznice se kupuju i prodaju na
medunarodnom trzistu, preko Capital Bank-Grawe Gruppe AG.

Drutvo je na dan 31.12.2022. godine iskazalo sledece obveznice kasifikovane kao hartije od

vrijednosti raspolozive za prodaju:

Oznaka obveznice Dospjece Nominalna Kamatna Vrijednost na dan
vrijednost stopa 31.12.2022. godine

EURO obveznice %

XS1807201899 21.04.2025. 27.371.000 3,375 25.165.444

Korporativne obveznice

DE000ODL19U15 20.11.2024. 300.000 0,050 281.346

XS1720933297 21.11.2024. 400,000 0375 378.032

Ukupno: 28.071.000 25.824.822

Nominalna vrijednost obveznice je 1,00 €.

Drugtvo je na dan 31.12.2022. godine iskazalo sledece obveznice koje se drze do dospjeca:

Oznaka obveznice Dospjece Nominalna Kamatna Vrijednost na dan
vrijednost stopa 31.12.2022. godine

EURO obveznice %

XS2050982755 03.10.2029. 15.395.000 2,55 12.322.827

XS2270576700 16.12.2027. 3.500.000 2,875 3.085.703

Obveznice Crne Gore

MEGB26KAIPG2 23.04.2026 22.000.000 3,50 20.709.673

Ukupno: 40.895.000 36.118.203

Hartije od vrijednosti namijenjene trgovanju odnose

medunarodnih finansijskih organizacija:

se na sledece hartije od vrijednost

Dospjece Nabavna Kamatna Vrijednost na dan
Vrijednost stopa 31.12.2022. godine
%
DEOOOLBZCMXZ 22.12.2028. 499.800 Varijabilna 1.106.859

14.2. Dugoroéni depoziti i druga dugorocna finansijska ulaganja

Ostali dugoroéni finansijski plasmani odnose se na Sest zajmova koji su odobreni zaposlenima. Kao
sredstvo obezbjedenja ovih potraZivanja upisana je hipoteka na nekretninama (zbog ¢ijih nabavki
su zajmovi odobreni) u korist zajmodavea u visini duga i kamata. Njihova vrijednost na dan
31.12.20272. godine iznosi 325.086 € (31.12.2021. godine 173.002 €).
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15. Investicione nekretnine i oprema
koji nijesu namijenjeni za neposredno obavljanje djelatnosti

] ) (u Eur)

2022, 2021.

Nabavna vrijednost 73971 73.971
Ispravka vrijednosti (31.592) (29.743)
42.379 44.228

Investicione nekretnine-objekti, odnose se na poslovni prostor u vlasnistvu Drutva, upisan u listu
nepokretnosti br. 1202,

16. Ostala dugorocna finansijska ulaganja

Ostala dugoroéna finansijska ulaganja odnose se na odobrene predujmove date osiguranicima do
80% otkupne vrijednosti polise. Na dan 31.12.2022. godine ova ulaganja su iskazana u iznosu od
827.180 € (31.12.2021. godine 824.027 €).

U skladu sa Zakonom o obligacionim odnosima, na trazenje ugovornika polise osiguranja Zivota,
osiguravaé mu moze isplatiti unaprijed dio osigurane svote do visine otkupne vrijednosti polise,
koju ugovornik osiguranja moze vratiti docnije.

Na primljeni predujam ugovornik osiguranja duzan je da placa odredenu kamatu.

Predujam predstavlja vrstu finansiranja ugovaraca, bez prekida zakljutenog osiguranja i ne
predstavlja nikakvu alternativu ako ugovaraC osiguranja nije vise u mogucnosti da ispunjava
obavezu placanja premije. Buduci da prilikom isplate predujma Ugovor o osiguranju ostaje na
snazi, ugovara¢ osiguranja i dalje je u obavezi da placa premiju osiguranja, kao i pripadajucu
kamatu na isplaceni predujam.

Kamata se obratunava unaprijed u obliku dodatne premije, te dospijevaju zajedno sa premijom
osiguranja prema ugovorenom nacinu placanja.

17. Gotovinska sredstva

(u Eur)

2022. 2021.

Ziro raun 1.181.275 698.505
Ostala novéana sredstva-devizni raCun 10.418 3.905
lzdvojena novéana sredstva 130.539 13.238
Kreditne kartice 1.946 955
1.324.178 716.603

Sredstva se nalaze na raéunima poslovnih banaka kod kojih Drustvo ima otvorene racune.
Finansijsko poslovanje Drustvo obavlja preko NLB banke AD Podgorica, Hipotekarne banke AD
Podgorica, OTP CKB AD Podgorica, Erste bank AD Podgorica, Prve banke CG AD Podgorica, Lovéen
banke AD Podgorica, Universal capital bank AD Podgorica, Addiko bank AD Podgorica,
Komercijalne banke AD i Ziraat bank AD Podgorica.

lzdvojena novéana sredstva koja na dan 31.12.2022. godine 1znose 130.539 € (31.12.2021. godine
13.238 € nalaze se na ratunu Schelhammer Capital bank AG i opredijeljena su za kupovinu hartija
od vrijednosti.

Napomene na stranama 9 do 36 ¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja 29



GRAWE OSIGURANJE AD, PODGORICA
Finansijski izvjestaji za godinu zavrsenu 31. decembra 2022,

18.

19.

Potrazivanja iz poslovnih odnosa

(u Eur)
2022, 2021,
Potrazivanja iz neposrednih posiova osiguranja
-potraZivanja za premiju osiguranja 315.384 325.997
Druga kratkorocna potrazivanja 324.139 332.703
PotraZivanja od zaposlenih = =
639.523 658.700
Minus:
Ispravka vrijednosti potrazivanja po osnovu premija (30.383) (34.442)
Ispravka vrijednosti drugih kratkoroénih potrazivanja (310.096) (310.096)
299.044 314162

Potrazivanja od osiguranika u iznosu od 285.001 €-neto (31.12.2021. godine 291.555 €) iskazana
su po osnovu dijela nenaplac¢enih premija i kamata uglavnom iz decembra 2022. godine.

Ispravka vrijednosti potrazivanja koja je iskazana u iznosu 30.383 €(31.12.2021. godine 34.442 €)
odnosi se na potraZivanja starija od 90 dana, u skladu sa Odlukom o natinu procjenjivanja aktive
drudtava za osiguranje koju je donio Savjet Agencije za nadzor osiguranja.

Druga kratkoroéna potrazivanja najve¢im dijelom se odnose na potraZivanja koja su u toku 2017,
godine preuzeta od Merkur osiguranje AD Podgorica.

Ispravka vrijednosti drugih potraZivanja ¢ine ispravke preuzetih potrazivanja od sledecih banaka
kod kojih je pokrenut ste¢ajni postupak:

- Kod Atlas banke izvréena je ispravka 50% potrazivanja u iznosu 78.532 € u toku 2018. godine,
dok je uaprilu 2019. godine izvrena ispravka na preostali iznos od 59.387 €.

- Invest Banke Montenegro AD Podgorica izvriena je ispravka 100% vrijednosti potrazivanja u
iznosu 172,177 €.

Udio reosiguravaca u tehnickim rezervama

Drustvo je u toku 2022, godine saradivalo sa reosiguravacem:- Grazer Wechelseitige Versicherung
AG-povezano lice,

Uéeéce reosiguravafa u prenosnoj premiji, matematickoj rezervi i prijavljenim i neprijavljenim
Stetama:

(u Eur)
2022. 2021.
Udio reosiguravata u matematickoj rezervi osiguranja
Zivota - povezana lica 96.857 104.091
Udio reosiguravaca u prenosnoj premiji dopunskog
osiguranja lica uz osiguranje Zivota-povezana lica ) 90.983 90.174
Udio reosiguravada za nastale prijavljene 5tete
osiguranja zivota-povezana lica 45.207 16.1406
Udio reosiguravaéa za nastale prijavljene Stete dopunskog
osiguranja-povezana lica 44.510 45,096
Udio reosiguravaca za nastale neprijavljene Stete dopunskog
osiguranja 63.378 38.478
340.935 324.245
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20.

21.

21.1.

Aktivna vremenska razgranicenja
Aktivna vremenska razgrani¢enja su na dan 31.12.2022. godine iskazana u iznosu 1.271.189 €
(31.12.2021. godine 1.255.463 €) i odnose se na obracunate kamate na obveznice, koje Drustvo
nije naplatilo do kraja 2022. godine.

Kapital i rezerve

Kapital Drustva Cine:

(u Eur)

2022, 2021.

Akcijski kapital 3.000.011 3.000.011
Revalorizacione rezerve (5.667.336) (1.220.602)
Prenesena nerasporedena dobit ranijih godina 17.794.553 16.342.643
Nerasporedena dobit tekuce poslovne godine 1.350.231 1.751.910

16.477.459 19.873.962

Osnovni kapital Drugtva ¢ini akcijski kapital u iznosu 3.000.011€ (31.12.2021. godine 3.000.011
€).

Osnovni kapital podijeljen je na 75.777 akcija nominalne vrijednosti 39,59 € za jednu akciju.
Vlasnik akeija je Grazer Wechselseitige Versicherung AG, Grac, Austrija sa 100% uce3ca,

Nominalna vrijednost akcija utvrdena je Ugovorom o osnivanju Drustva. Akcije su osnivatke akceije,
obitne, jedne klase, na ime i izdate u nematerijalizovanom obliku.

Revalorizacione rezerve na dan 31.12.2022. godine iznose 5.667.336 €-dugovno saldo (31.12.2021.
godine 1.220.602 €-dugovno saldo). Drustvo je u skladu sa MRS-39, efekte uskladivanja vrijednosti

drzavnih obveznica i evroobveznica knjiZilo promjenom revalorizacionih rezervi.

Struktura garantnog kapitala je sledeca:

(u Eur)
2022. 2021.

Osnovni kapital:
Akcijski kapital 3.000.011 3.000.011
Prenesena nerasporedena dobit ranijih godina 17.794.553 16.342.643
Umanjenje za nematerijalnu imovinu (6.398) (5.718)
Dopunski kapital:
Revalorizacione rezerve imovine koje ne ulaze u sastav
imovine za pokrice tehnickih rezervi ) - -
Garantni kapital 20.788.166 19.336.936

Druétvo sa stanjem na dan 31.12.2022. godine ispunjava sve uslove kapitalske adekvatnosti iz ¢l
21,98 1 98a Zakona o osiguranju.

Garantni kapital na dan 31. decembra 2022. godine iznosi 20.788.166 € i veci je od iznosa
akcijskog kapitala propisanog Zakonom o osiguranju.

Druitvo je duzno da izra¢unava marginu solventnosti u skladu sa Pravilnikom o nacinu obra¢una
margine solventnosti (,Sl list CG* br. 14/13) i da u svom poslovanju obezbijedi da margina
solventnosti uvijek bude u visini koju je utvrdio regulatorni organ. Kapital je veci od margine
solventnosti koja je utvrdena u iznosu od 2.332.621 €, ¢ime je ispunjen uslov iz tlana 98 Zakona o
osiguranju.
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22. Rezervisanja

(u Eur)
2022, 2021.
Bruto tehnicke rezerve 936.200 866.392
Matematicka rezerva i druga tehnicka rezervisanja
zivotnih osiguranja 49.805.100 ©  47.572.992
50.741.300 48.439.384
22.1. Bruto tehnicke rezerve
(u Eur)
] 2022. 2021.
Bruto prenosne premije 255.000 252.547
Bruto rezervisanja za nastale prijavljene Stete 478.797 434.452
Bruto rezervisanja za nastale neprijavljene Stete 202403 179.393
o 936.200 866.392
22.1.1.Brute rezervisanja za nastale prijavljene Stete

Rezervisanja za nastale prijavljene $tete odnose se na:
(u Eur)
2022, 2021.
Osiguranje Zivota 329.598 283.285
Dopunsko osiguranje 149.199 151.167
478.797 434.452

22.1.2.Bruto rezervisanja za nastale, neprijavljene Stete

Rezervisanja za nastale neprijavljene 3tete na dan 31.12.2022. godine iskazane su u iznosu
202.403€ (2021. godine 179.393 €). Rezervacija za nastale, neprijavljene, a nerijesene Stete
utvrduju se samo za dopunsko osiguranje od posledica nesrecnog slutaja, ugovaoreno uz osiguranje
#ivota i obrafunata je primjenom metode lancanih ljestvica, odnosno ChainLadder metode.

22.2. Matematitka rezerva i druga tehni¢ka rezervisanja zivotnih osiguranja

Struktura rezervisanja za Zivotno osiguranje na dan 31.12.2022. godine:

(u Eur)

2022. 2021,

Matematicka rezerva osiguranja zZivota 44.050.009 41.831.084
Prenosna premija osiguranja Zivota 2.149.822 2.058.954
Rezerve za uéesce u dobiti 2.339/767 3.432.178
Rezervisan udio u dobiti 265.502 250.776
49.805.100 47.572.992

22.2.1.0bracun matematicke rezerve osiguranja zivota

Obratun matematicke rezerve osiguranja zivola izvrSen je primjenom aktuarskih nacela i

principa osiguranja zivota.

U odnosu na matematiéku rezervu obracunatu i iskazanu na dan 31.12.2021. godine utvrdena je

razlika u iznosu 2.218.925 € i knjiZena na teret rashoda.
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22.2.2.Prenosna premija

Prenosna premija osiguranja Zivota u iznosu 2.149.822 € ukljucena je u ukupni iznos matematicke
rezerve u skladu sa ¢lanom 8 Pravilnika o blizim kriterijumima i na¢inu obra¢unavanja prenosnih
premija. U odnosu na prenosnu premiju osiguranja zivota, iskazanu i obracunatu na dan
31.12.2021. godine, utvrdena je razlika na teret rashoda u iznosu 90.869 €.

22.2.3.Rezerve za ucesce u dobiti

Rezervisano uéeice u dobiti podrazumijeva rezervu za dabit koja se pripisuje pojedinim polisama u
skladu sa poslovnim planovima pojedinih tarifa osiguranja Zivota, sam obratun rezerve za dobit je
definisan u tehniékim osnovama Zivotnog osiguranja Drustva kao i Pravilnikom o formiranju i
koriécenju rezervi za ucesce u dobiti. Visina kamatne stope za pripis dobiti se definise odlukom
Odbora direktora Drustva.

U odnosu na rezerve za utesée u dobiti, iskazane i obracunate na dan 31.12.2021. gedine, utvrdena
je razlika na teret prihoda u iznosu 92.412 €.

22.2.4 Rezervisan udio u dobiti

Rezervisan udio u dobiti u iznosu 265.502 € (2021. godine 250.776 €) obra¢unava se kao rezerva
za dobit koja ¢e biti pripisana pojedinim polisama.

U odnosu na rezervisani udio u dobiti, iskazan i obra¢unat na dan 31.12.2021. godine, utvrdena je
razlika na teret rashoda u iznosu 14.726 €.

23. Kratkoroc¢ne obaveze

(u Eur)
2022. 2021.
Kratkorotne obaveze iz neposrednih poslova osiguranja 531.378 461.407
Kratkoroéne obaveze za premije iz saosiguranja i reosiguranja 47.255 77.124
Kratkoroéne obaveze prema zaposlenima 7:394 2.907
Druge kratkoro¢ne obaveze i izvedeni finansijski instrumenti 211.166 196.362
797.193 737.800

23.1. Kratkoroée obaveze iz neposrednih poslova osiguranja
(uEur)
2022, 2021.
Obaveze za proviziju agencijama 57.010 44.406
Primljeni avansi po osnovu premija 474.368 417.002
531.378 461.408

Obaveze za proviziju iskazane su obaveze prema agencijama registrovanim za obavljanje poslova
zastupanja i posredovanja u osiguranju.

Druétva za zastupanje i posredovanje u osiguranju su duzna da dostavljaju mjesecne obracune za
obavljeni posao, a Drugtva je u cbavezi da obracuna naknadu (proviziju) i istu uplati agencijama na
njihov racun.

Primljeni avansi po osnovu osiguranja odnose se na uplate koje se vrée na osnovu ponude
osiguranja, ne prispjelih a uplacenih obaveza.

8]
L
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23.2. Kratkoro¢ne obaveze za premije iz saosiguranja i1 reosiguranja

Obaveze prema reosiguravacu za premije reosiguranja na dan 31.12.2022. iznose 47.255 €
(31.12.2021. godine 77.124 €)

Poslove reosiguranja za portfelj Grawe osiguranja vrii Grazer Wechselseitige Versicherung a.g.
Graz pocev od 1.jula 2008. godine.

23.3. Druge kratkoroéne obaveze 1 izvedeni finansijski elementi

24.

25.

(u Eur)

2022. 2021.

Kratkoro¢ne obaveze za porez iz dobitka 178.412 172.393
Kratkoro¢ne obaveze prema dobavljacima 11.731 6.524
Kratkoro¢ne obaveze prema dobavlja¢ima-povezana lica 14.891 13.253
Obaveze na ime poreza na dodatu vrijednost 3127 2.783
Obaveze za porez po odbitku 1.857 1.138
Ostale kratkoroctne obaveze 1.148 271
211.166 196.362

Obaveze prema Mati¢nom licu su iskazane na osnovu Ugovora o poslovnoj saradnji, zakljucenog
01.01.2008. godine, kojim se Grazer Wechselseitige Versicherung kao davalac usluge obavezao da
¢e Drugtvu pruzati usluge 1T-djelatosti, usluge savjetovanja i podréke u oblasti tehnike osiguranja,
kao i na osnovu Ugovora o koriséenju licence iz 2007. godine i Dodatka Ugovora o koriScenju
licence od 28.02.2012. godine, obavezao da isporutuje softverske licence.

Pasivna vremenska razgranicenja

(uEur)

2022. 2021.

Razgrani¢eni trogkovi revizorskih i aktuarskih usluga 15.972 15.549
Obracunati a nefakturisani troskovi Agencijama

koje zastupaju Drustvo 73.366 50.045

Ostala pasivna vremenska razgranicenja 15.566 16.125

104.904 81.719

Tehnitke rezerve, deponovanje i ulaganje sredstava tehnickih rezervi

Tehni¢ke rezerve Drugtva su u skladu sa Zakonom o osiguranju, a sa stanjem na dan 31.12.2022.
godine formirane u visini od 50.741.300 € (31.12.2021. godine 48.439.384 €). Shodno élanu 90
7akona o osiguranju i Pravilniku o deponovanju i ulaganju sredstava tehnickih rezervi drustava za
osiguranje, tehnitke rezerve Drustva nalaze se u sledec¢im plasmanima:

% ucesca

Vrsta plasmana ] 7 ~ lznos tehnic. rezervi
HOV izdate od strane Crne Gore 50.741.300 100,00%
Ukupno ulaganja tehnickih rezervi 50.741.300 100,00%
Formirane tehnicke rezerve 50.741.300 100,00%

Pri ulaganju i deponovanju sredstava vodilo se racuna o isplativosti, odnosno trzisnosti
deponovanja i ulaganja kojima se nece ugroziti njihova realna vrijednost i drugim mjerama da bi se
obezbijedila sigurnost deponovanja u skladu sa pravilima kontrole 1 upravljanja rizicima.
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26.

Transakcije sa povezanim pravnim licima

Pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno pravno lice ima moguénost kontrolisanja
drugog pravnog lica ili mogu bitno uticati na poslovanje, odnosno rezultate poslovanja drugog lica.
Priroda odnosa izmedu onih povezanih lica sa kojima je Drustvo uslo u transakcije veceg obima ili
sa njima ima znacajnija neizmirena salda na dan 31. decembra 2022. godine je prikazana u tabeli
nize.

26.1. Salda i transakcije sa mati¢nim drustvom na dan i za godinu zavréenu 31. decembra 2022. i 2021.

godine su kao $to slijedi:

(u Eur)
2022. 2021.
Obaveze
Neizmirene obaveze - Grazer AG 14.891 13.253
Neizmirene ohaveze po osnovu reosiguranja - Grazer AG 47.255 77.124
Ukupno obaveze 62.146 90.377
26.2. Transakcije sa matiénim druétvom - prihodii rashodi
(u Eur)
2022, 2021.
Poslovni prihodi
Promjene bruto matematickih rezervisanja za
Zivotna osiguranja - 30,597
Promjene bruto matemati¢kih rezervisanja za
Zivotna osiguranja - 3.914
Ukupni prihodi - 34.511
Rashodi
Troskovi konsultantskih usluga 6.595 7.522
Troskovi on-line obrade podataka 51.197 34.547
Trogkovi licenci sa trajanjem do 1 godine 3.365 8.450
Troskovi licenci - 3.540
Trogkovi drugih usluga-seminari i struéno usavrsavanje 2.509 610
Ukupni rashodi 63.666 54.669

Druétvo je u 2022. Godini imalo poslovni odnos sa povezanim drustvima:

- Grawe nezivotno osiguranje AD,
- Smokva DOO Podgorica.

1z odnosa sa povezanim licima na dan 31.12.2022. gdine ne postoje potarzivanja i obaveze, dok ukupan
iznos rashoda po osnovu polisa osiguranja sa povezanim licima na dan 31.12.2022. godine iznosi 2.557 €.

27.

Sudski sporovi

Druitvo sa stanjem na dan 31.12.2022. godine ima cetiri sudska spora po osnovu odstetnih
zahtjeva na osnovu polisa esiguranja izdatih od strane Drustva.

Premda se sa sigurno$cu ne mogu predvidjeti efekat i ishod sporova, rukovodstvo Drustva smatra
da, uzimajuéi u obzir iznose rezervisanih sredstava za takve sporove u toku ili naknadne
potencijalne odstetne zahtjeve, ishodi sporova u toku ili podnijetih od&tetnih zahtjeva, kao i onih
koji eventualno predstoje protiv Drustva, nece imati materijalno znacajne negativne efekte na
finansijsko stanje ili rezultate poslovanja Drustva.
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28.

29.

Misljenje aktuara

Ovlasceni aktuar je u skladu sa Pravilnikom o sadrZaju misljenja ovladéenog aktuara (,,51. List CG”
br. 17/13) izdac izvjeétaj, odnosno zakljutno misljenje o finansijskim izvjeStajima Drudtva za
period od 1. januara do 31.decembra 2022. godine. Ovlasceni aktuar je dao pozitivno misljenje o
poslovanju Drustva:

Sve aktuarske pozicije i druge velicine na koje ovlasceni aktuar daje midljenje su u skladu sa
Zakonom o osiguranju, propisima donijetim na osnovu Zakona i drugim propisima kojima se
ureduje djelatnost osiguranja. Takode u skladu sa aktima Drustva, ekonomskim nacelima, pravilima
aktuarske struke i struke osiguranja. Obracunate tehnicke rezerve i kapital Drustva garantuju
trajnu stabilnost i solventnost u poslovanju. Drustvo svojim savjesnim poslovanjem obezbjeduje
stalnu likvidnost i efikasno izvriavanje svih preuzetih obaveza prema korisnicima osiguranja. U
svom poslovanju Druétvo je zabiljezilo rast ukupne premije, tehnickih rezervi, dobru azurnost
rjesavanja i isplate §teta, visok nivo prinosa na uloZena sredstva osiguranja, nizak /optimalan nivo
trogkova sprovodenija osiguranja i ostvarilo pozitivan finansijski rezultat.

Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

Nije bilo znafajnih dogadaja nakon datuma bilansa stanja koji bi mogli da uticu na finansijske
iskaze za 2022. godinu ili zahtijevali posebno objelodanjivanje.

Fk
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