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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE
"LOVCEN" , PODGORICA

SKUPSTINI AKCIONARA

Misljenje o finansijskim izvjeStajima

Izvrsili smo reviziju priloZenih finansijskih izvjeStaja Akcionarskog drustva za osiguranje ’Lovéen’’,
Podgorica (u daljem tekstu: Drustvo) koji se sastoje od bilansa stanja na dan 31. decembra 2008.
godine i bilansa uspjeha, bilansa tokova gotovine i izvjeStaja o promjenama na kapitalu Drustva za
godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i pregleda osnovnih racunovodstvenih politika i drugih
napomena.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvjestaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i objektivno prikazivanje ovih finansijskih
izvjestaja u skladu sa propisima Crne Gore. Ova odgovornost obuhvata: kreiranje, implementaciju i
odrzavanje internih kontrola koje su relevantne za sastavljanje i objektivno prikazivanje finansijskih
izvjestaja koji ne sadrZze materijalno znacajne greske nastale bilo zbog pronevjere ili greSaka u radu,
odabir i primjenu odgovarajuc¢ih racunovodstvenih politika i vrSenje racunovodstvenih procjena koje
su razumne u datim okolnostima.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da na osnovu izvrSene revizije izrazimo misljenje o priloZzenim finansijskim
izvjeStajima. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije izdatih od strane
Medunarodnog saveza racunovoda. Ovi standardi zahtijevaju da se pridrzavamo relevantnih etickih
zahtjeva i1 da reviziju planiramo i obavimo na nacin koji nam omogucuje da steknemo razumni nivo
uvjeravanja da finansijski izvjeStaji ne sadrze materijalno znacajne greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
objelodanjivanjima u finansijskim izvjesStajima. Odabir procedura zavisi od nase procjene, ukljuc¢ujuéi
1 procjenu rizika od materijalno znacajnih greSaka u finansijskim izvjeStajima nastalih bilo zbog
pronevjere ili greSaka u radu. U procjeni rizika uzimamo u obzir interne kontrole koje su relevantne za
sastavljanje 1 objektivno prikazivanje finansijskih izvjeStaja DrusStva sa ciljem projektovanja
revizorskih procedura koje odgovaraju okolnostima, ali ne i za svrhe izraZavanja misljenja o
efektivnosti internih kontrola primijenjenih u DrusStvu. Revizija takode obuhvata ocjenu da li su
racunovodstvena nacela i znacajna procjenjivanja koja je primijenilo rukovodstvo odgovarajuca, kao i
opStu ocjenu prezentacije finansijskih izvjestaja.
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Swiss cooperative. All rights reserved.



Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i pruzaju osnov za
izraZavanje naSeg misljenja.

Osnova za kvalifikovano misljenje

Kako je objasnjeno u Napomeni 27 Drustvo je izvrSilo procjenu rezervisanja za nastale prijavljene i
nastale a neprijavljenje Stete u iznosu od EUR 15.938 hiljada. Nismo se mogli uvjeriti u realnost
ovako iskazanog iznosa zbog toga $to Drustvo nije u skladu da vazecom regulativom u Crnoj Gori,
izvrsilo korekciju iznosa rezervisanih prijavljanih a nerijeSenih Steta na dan 31. decembra 2007.
godine, a koje nisu likvidirane do 31. decembra 2008. godine, odgovaraju¢im koeficijentom rasta
cijena na malo za 2008. godinu. Takode, u skladu da vaze¢om regulativom u Crnoj Gori, Drustvo je
duzno da rezervisanja za nastale prijavljene a nerijeSene Stete na dan procjene obracunava na
osnovu pojedinacne procjene svake Stete. Primjenom revizorskih i pojednostavljenih aktuarskih
procedura koje su se bazirale na run-off analizi utvrdili smo da u odredenom broju slucajeva
Drustvo nije adekvatno izvrSilo procjenu rezervisanja za prijavljene a nerijeSene Stete. Iznos
rezervacija za nastale prijavljene a nelikvidirane Stete je jedan od elemenata za obracun rezervacija
za nastale a neprijavljene Stete. Sve ove Cinjenice ukazuju na to da su rezervacije za Stete
potcijenjene, ali nismo bili u moguénosti da kvanifikujemo ukupne efekte koji bi mogli biti
materijalni.

Drustvo nije u skladu sa Medunarodnim standardom 40 Investicione nekretnine izvrsilo sva
potrebna objelodanjivanja za investicione nekretnine, koje je Drustvo klasifikovalo dijelom kao
Investicije u toku (Napomena 16) u iznosu od EUR 5.316 hiljada, a dijelom kao investicione
nekretnine u iznosu od EUR 5.560 hiljada (Napomena 21).

Misljenje

Prema naSem misljenju, izuzev za efekte iz prethodno navedenih paragrafa, finansijski izvjestaji u
svim bitnim pitanjima prikazuju istinito i objektivno finansijsko stanje Drustva na dan 31.
decembra 2008. godine, rezultate poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavrSava na taj
dan i sastavljeni su u skladu sa propisima Crne Gore.

Bez daljeg kvalifikovanja naSeg misljenja skre¢emo paznju na sledece:

1. Drustvo je u toku 2008. i prethodnim godinama ostvarivalo transakcije, ukljucujuci i transakcije
sa povezanim licima (Napomena 28) koje podlijezu oporezivanju u skladu sa crnogorskim
poreskim zakonima. lako su ove transakcije pazljivo razmotrene od strane menadzmenta,
postoje rizici da bi nakon sprovedene kontrole od strane relevantnih poreskih organa moglo
do¢i do utvrdivanja dodatnih poreskih obaveza Poreska uprava je prilikom obavljanja
inspekcijskog nadzora u 2006. godini nalozila usaglasavanje evidencija DrusStva sa
evidencijama koje se vode kod Poreske uprave. Proces usaglasavanja je u toku.
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Drustvo ima kod Prve banke Crne Gore AD, Podgorica ulaganja u akcije u iznosu od EUR
6.715 hiljada (Napomena 18), orocene depozite u iznosu od EUR 5.973 hiljade (Napomena 22)
i sredstva na teku¢em racunu u iznosu od EUR 371 hiljadu (Napomeni 23). U skladu sa
Ugovorom o kreditnoj podrsci od 17. decembra 2008. godine Ministarstvo finansija Crne Gore
je odobrilo kredit Prvoj banci Crne Gore AD, Podgorica u iznosu od EUR 44 miliona u cilju
prevazilazenja teskoca u likvidnosti. S obzirom na probleme u likvidnosti Prve banke Crne
Gore postoji rizik da Drustvo nece moci da raspolaze svojim sredstvima ili da ih realizuje u
roku dospije¢a. Ugovorom o zalozi akcija od 17. decembra 2008. godine potpisanim od strane
Ministarstva finansija Crne Gore i akcionara Prve banke Crne Gore AD, Podgorica
uspostavljeno je zalozno pravo nad akcijama Prve banke Crne Gore AD, Podgorica u korist
Vlade Crne Gore. Ugovorom o kreditnoj podrsci je definisano da ukoliko Prva banka Crne
Gore AD, Podgorica ne izmiri kreditnu obavezu u ugovorenom roku Vlada Crne Gore ima
pravo da se naplati aktiviranjem sredstava obezbjedjenja — zaloga nad akcijama.

Kao $to je objasnjeno u Napomeni 16 u okviru gradevinskih objekata i investicija u toku nalaze
se nekretnine u iznosu od EUR 1.424 hiljada za koje Drustvo nije pribavilo list nepokretnosti.
Proces uknjiZzavanja vlasniStva ovih nekretnina na ime Drustva je u toku.

Drustvo je plasiralo sredstva tehnickih rezervi u nekretnine u iznosu od EUR 10.876 hiljada sto,
u skladu sa vazeéim Zakonom o osiguranju, nije jedan od dozvoljenih nacina ulaganja ovih
rezervi. Kako Ministarstvo finansija Crne Gore do dana izdavanja ovih finansijskih izvjestaja
nije propisalo mogucnost ulaganja sredstava tehni¢kih rezervi u nekretnine, rukovodstvo
Drustva je obavijestilo Agenciju za nadzor osiguranja da planira da izvr§i pretvaranje
nekertnina u druge oblike ulaganja u roku od 5 godina.

Kao $to je objasnjeno u Napomeni 2.1 Ovlaséeni aktuar koga je imenovalo Drustvo je u svom
Izvjestaju dao Misljenju sa rezervom koja se odnosi na nedovoljnost rezervisanja za Stete,
ulaganja sredstava tehnicke rezerve u nekretnine $to nije u skladu sa vazeCom regulativom u
Crnoj Gori, kao 1 na visinu samopridrzaja koja je po nekim tarifama visa od preporucene.

Troskovi sprovodenja osiguranja premasuju iznos rezijskog dodatka koji se, kako je definisano
vazeéim propisima, koristi za pokri¢e ovih troskova.

Kao §to je objasnjeno u Napomeni 2.1 prezentirani finansijski izvjestaji Drustva ne ukljucuju
aktivnosti zavisnog drustva Akcionarskog druStva za reosiguranje Lovéen RE, Podgorica, jer je
Drustvo za isti period sastavilo konsolidovane finansijske izvjestaje.

KPMG d.o.0. Podgorica
"|. =. n

Dejan Jankovié
Direktor



Akcionarsko drustvo za osiguranje LOVCEN, Podgorica
Finanasijski izvjestaji

BILANS USPJEHA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2008. GODINE

U hiljadama EUR Napomena 2008. 2007.

Prihodi od premija Zivotnog osiguranja i

saosiguranja 1.475 2.008
Prihodi od premije nezivotnih osiguranja i
saosiguranja 35.445 31.941
Premija prenijeta u saosiguranje - (56)
Premija prenijeta u reosiguranja (5.411) (4.572)
Promjena na rezervisanjima prenosnih premija (1.361) (1.337)
Promjena na rezervisanjima prenosnih premija, udio
reosiguravaca 295 (27)
Prihodi od premija osiguranja i saosiguranja 23,5 30.443 27.957
Rashodi od naknada Steta i ugovorenih iznosa 24,6 (14.941) (12.981)
Rashodi za dugoro¢na rezervisanja i funkcionalne 2.4,7
doprinose (3.026) (2.687)
Promjene na rezervisanjima za Stete 2.4, 8 (1.664) (3.993)
Ukupno poslovni funkcionalni rashodi (19.631) (19.661)
Bruto poslovni rezultat 10.812 8.296
Troskovi rezervisanja po osnovu potrazivanja za
premije 29,9 (465) (578)
Operativni troskovi 24,2.17,10 (12.743) (11.394)
Poslovni gubitak (2.396) (3.676)
Finansijski prihodi 25,11 932 653
Finansijski rashodi 25,12 (78) 21
Ostali prihodi 13 2.127 4.386
Ostali rashodi 14 (499) (581)
86 761
Porez na dobit 2.16,15 (45) (77)
Neto dobit 41 684

Napomene na stranama od 8 do 36 su sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.
Misljenje revizora strane 1 - 3.



Akcionarsko drustvo za osiguranje LOVCEN, Podgorica
Finanasijski izvielrafi

BILANS STANJA NA DAN 31. DECEMBRA 2008. GODINE

U hiljadama EUR Napomena 2008 2007
AKTIVA

Nekretnine i oprema 2.6, 16 20.387 18.495
Nematerijalna ulaganja 2.7.17 732 908
Ulaganja namijenjena prodaji 210,18 B.561 9.027
Ulaganja u zavisna preduzeéa 19 1.551 1.544
Potrazivanja za premiju osiguranja i ostala

potraZivanja 29,20 9.490 3.993
Ostala sredstva i aktivna vremenska

razgranienja 2.8, 21 5.944 4.894
Finansijski plasmani 22 10.369 11911
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 211,23 1.472 2.045
Ukupna aktiva 58.506 54.817
PASIVA

Akcijski kapital 10.532 10,532
Rezerve 3.142 1.926
Revalorizacione rezerve 9.403 10.036
Nerasporedena dobit 41 1.609
Ukupan Kapital 2.12, 24 23.118 24.103
Dugoroéna rezervisanja 2.14,25 5.048 3.543
Dugoroéne obaveze - 75
Kratkoroéne obaveze 26 3.560 3.242
Pasivna vremenska razgrani¢enja 2.15, 27 26,780 23.854
Ukupne obaveze 35.388 30.714
Ukupno kapital i obaveze 58.5006 54.817

Podgorica, 01. april 2009, godine

P Ai:t_iin__ arsko druStvo za osiguranje
“LOVGEN ", PODGORICA
oV CER

\ K _?_;#’fnﬂg direkfora

MNapomene na stranama od 8 do 36 su sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja,
Misljenje revizora strane | - 3.



Akcionarsko drustvo za osiguranje LOVCEN, Podgorica
Finanasijski izvjestaji

IZVJESTAJ O PROMJENAMA NA KAPITALU

U hiljadama EUR

Akcijski Revaloriza-
kapital Rezerve cione rezerve

Neraspore-
dena dobit

Ukupno

Stanje na dan 31.
decembra 2006. godine
Stanje na dan 31. decembar
2006. godine

Korekcija pocetnog stanja
Raspodjela dobiti po
zavrsnom racunu 2006.
godine

Efekat revalorizacije iz
procjene vrijednosti ulaganja
u kapital drugih pravnih lica
Prenos na matematic¢ku
rezervu

Dobit tekuée godine

10.523 1.926 4.568

10.523 1.926 4.568
9 - -

- - 5.468

1.178

1.178

(203)

(50)
684

18.195

18.195

(203)

5.468

(50)
684

Stanje na dan 31.
decembra 2007. godine

10.532 1.926 10.036

1.609

24.103

Stanje na dan 31. decembar
2007. godine

Raspodjela dobiti po
zavr§nom racunu 2006.
godine

Raspodjela dobiti po
zavrsnom racunu 2007.
godine

Efekat revalorizacije iz
procjene vrijednosti ulaganja
u kapital drugih pravnih lica
Isplata dividende

Isplata nagrade ¢lanovima
borda

Prenos na matematic¢ku
rezervu

Dobit tekuce godine

10.532 1.926 10.036

- 926 -

- 290 -

1.609
(926)
(290)
(223;

95)

(75)

24.103

(633)
(223)

(95)

(75)

Stanje na dan 31.
decembra 2008. godine

10.532 3.142 9.403

41

23.118

Napomene na stranama od 7 do 36 su sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.

Misljenje revizora strane 1 - 3.



Akcionarsko drustvo za osiguranje LOVCEN, Podgorica
Finanasijski izvjestaji

1ZVJESTAJ O PROMJENAMA U NOVCANIM TOKOVIMA

U hiljadama EUR 2008 2007
Protok gotovine iz poslovnih aktivnosti 1.653 732
Neto prilivi/odlivi iz poslovnih aktivnosti 3.079 1.782
Plac¢eni porezi (1.203) (847)
Placene dividende (223) (202)
Protok gotovine iz investicionih aktivnosti (3.117) (1.698)
Odlivi po osnovu kupovine osnovnih sredstava (2.206) (1.377)
Prilivi po osnovu otudenja poslovnih sredstava 2 -
Odlivi po osnovu investiranja u pridruZzena preduzeca (1.198) (381)
Prilivi po osnovuinvestiranja u pridruzena preduzeca 285 60
Protok gotovine iz finansijskih aktivnosti 891 597)
Neto priliv od uzajmljivanja 891 703
Odlivi po osnovu kupovine duzni¢kih HOV - (1.300)
Neto povecanje gotovine i gotovinskih ekvivalenata (573) (1.563)
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na pocetku perioda 2.045 3.607
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na kraju perioda 1.472 2.045

Napomene na stranama od 8 do 36 su sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.
Misljenje revizora strane 1 - 3.



Akcionarsko drustvo za osiguranje LOVCEN, Podgorica
Napomene uz finansijske izvjestaje

OpSte informacije

Akcionarsko drustvo za osiguranje ,,Lovéen, Podgorica sa sjedi§tem u Podgorici, ulica Slobode
13A (u daljem tekstu: DrusStvo), osnovano je krajem 1978. godine pod nazivom Zajednica
osiguranja imovine i lica ,,Lovéen* Titograd. Pod sadasnjim nazivom posluje od 1997. godine.

Drustvo je usaglasilo svoju organizaciju sa Zakonom o privrednim drustvima (,,Sl. list RCG®, br.
6/02) i upisalo se u Centralni registar Privrednog suda u Podgorici 25. jula 2002. godine pod brojem
4-0000159/001.

U sastavu Drustva, kao njegovi organizacioni djelovi, funkcionise Sest (6) filijala sa sjedistima u:
Podgorici, Kotoru, Beranama, NikSi¢u, Bijelom Polju i Pljevljima, kao i poslovnice i ekspoziture u
manjim mjestima Crne Gore (Sest poslovnica i devet ekspozitura).

Drustvo je registrovano kao emitent kod Komisije za hartije od vrijednosti Crne Gore, Rjesenjem
br. 02/3-817/2-01 od 19. aprila 2001. godine. Drustvo je ¢lan Centralne Depozitarne Agencije Crne
Gore po Odluci broj 305/1 od 1. jula 2002. godine kod koje se vode dematerijalizovane hartije od
vrijednosti.

Saglasno odredbama Zakona o osiguranju (,,S1. list RCG*, br. 78/06) i1 Statuta Drustva, djelatnosti
Drustva su:

e obavljanje svih poslova osiguranja imovine i lica (osiguranje Zivota, obavezna osiguranja i
ostala imovinska osiguranja i nezgode), koji obuhvataju:

- zakljuCivanje i izvr§avanje ugovora o osiguranju imovine i lica,

- zaklju€ivanje i izvrSavanje ugovora o saosiguranju,

- preuzimanje mjera za sprecavanje i suzbijanje rizika koji ugrozavaju osiguranu imovinu i lica,

. obavljanje poslova pruzanja drugih usluga u osiguranju koji obuhvataju:

- poslove posredovanja i zastupanja u osiguranju,

- snimanje rizika,

- snimanje i procjenu Stete,

- pruzanje intelektualnih i tehnickih usluga u vezi sa poslovima osiguranja.

Drustvo posjeduje i1 sprovodi Sistem upravljanja kvaliteta, koji je usaglasen sa zahtjevima standarda
BS EN ISO 9001: 2000 za oblast ,,Pruzanje usluga u osiguranju®, o ¢emu posjeduje sertifikat br. FS
59645 od 4. decembra 2003. godine. Prvi put je registrovan 28. juna 2001. godine, a kontinuirano se
bavi Sistemom kvaliteta od 2000. godine. Na zadnjoj eksternoj provjeri koju je sproveo BSI iz
Londona, u novembru 2008. godine, Sertifikat je potvrden.

Drustvo je osniva¢ Akcionarskog drustva za reosiguranje ,,Lovéen-RE®, Podgorica koje je upisano
u Centralni registar Privrednog suda u Podgorici pod brojem 4-0002060/001 od 12. septembra
2002. godine, nakon usaglasavanja sa Zakonom o privrednim drustvima.

Nakon osnivanja Akcionarskog druStva za reosiguranje "Lovéen RE", Podgorica, sklopljen je
ugovor o prenosu rizika i u skladu s kojim se vrsi prenos (cesija) po specificiranim polisama iznad
samopridrzaja Drustva. Ugovorom o reosiguranju pored ugovorenih reosiguranja civila i industrije,
dogovorena su i fakultativna reosiguranja za rizike koji prelaze iznos samopridrzaja, koji su
predmet posebne ponude, kao i osiguranja Zivota.

Na dan 31. decembra 2008. godine, Drustvo je imalo 252 zaposlenih radnika, raznih strucnih
profila.

Akcije Drustva se kotiraju na Montenegroberzi.
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Akcionarsko drustvo za osiguranje LOVCEN, Podgorica
Napomene uz finansijske izvjestaje

Pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika

Osnovne racunovodstvene politike primijenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvjestaja
navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primijenjene na sve prikazane godine,
osim ako nije drugacije naznaceno.

Osnova za sastavljanje konsolidovanih finansijskih izvjestaja
Osnova za sastavljanje

Finansijski izvje$taji Drustva sastavljeni su u skladu sa Zakonom o osiguranju (,,SI. list RCG*, br.
78/06 1 19/07), Zakonom o racunovodstvu i reviziji RCG (,,SI. list RCG*, br. 69/05 i 80/08) i
Zakonom o porezu na dobit pravnih lica (,,S1. list RCG*, br. 65/01 do 40/08).

Drustvo vodi poslovne knjige u skladu sa zakonskim propisima vazeé¢im u Crnoj Gori, koji se
generalno baziraju na Medunarodnim Standardima Finansijskog Izvjestavanja (,, MSFI).

Sastavljanje finansijskih izvjeStaja u skladu sa MSFI zahtijeva primjenu izvjesnih kritickih
racunovodstvenih procjena. Ono, takode, zahtijeva da Rukovodstvo koristi svoje procjene u
primjeni racunovodstvenih politika Drustva.

Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izvjeStaja primjenjivalo racunovodstvene politike
obrazloZene u napomeni 3, koje su zasnovane na racunovodstvenim i poreskim propisima Crne
Gore.

Zvanicna valuta u Crnoj Gori i izvjeStajna valuta Drustva je Euro (EUR).

Prezentirani finansijski izvjeStaji Drustva ne ukljucuju aktivnosti zavisnog drustva Akcionarskog
drustva za reosiguranje Lovéen RE, Podgorica, jer je Drustvo za isti period sastavilo konsolidovane
finansijske izvjestaje.

Rukovodstvo Drustva je procijenilo da efekat prikazivanja konsolidovanih finansijskih izvjestaja sa
»Lovéen auto DOO Niksi¢, nema materijalno znacajan uticaj na priloZene finansijske izvjestaje
Drustva, te iste nije prikazalo.

Ovlas¢eni aktuar koga je imenovalo Drustvo je u svom Izvjestaju dao Misljenju sa rezervom koja
se odnosi na nedovoljnost rezervisanja za Stete, ulaganja sredstava tehni¢ke rezerve u nekretnine
Sto nije u skladu sa vaze¢om regulativom u Crnoj Gori, kao i na visinu samopridrzaja koja je po
nekim tarifama visa od preporucene.

Koncept nastavka poslovanja

Finansijski izvjestaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja, koji pretpostavlja
da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj budu¢nosti.

Preracunavanje stranih valuta
Transakcije i stanja

Aktiva 1 pasiva izrazene u deviznim sredstvima preracunate su u EUR po zvani¢nom srednjem
kursu valuta vaze¢em na dan bilansa stanja.
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Transakcije u stranoj valuti se preracunavaju u funkcionalnu valutu primjenom deviznih kurseva
vaze¢ih na dan transakcije. Pozitivne i negativne kursne razlike nastale iz izmirenja takvih
transakcija i iz preraCuna monetarnih sredstava i obaveza izrazenih u stranim valutama na kraju
godine, priznaju se u bilansu uspjeha.

Funkcionalna i valuta izvjestavanja

Stavke ukljucene u finansijske izvjestaje DrusStva se odmjeravaju kori§¢enjem valute primarnog
privrednog okruzenja u kom Drustvo posluje (funkcionalna valuta). Ovi finansijski izvjesStaji su
prikazani u eurima (“EUR”) koji predstavljaju funkcionalnu valutu i valutu prikazivanja
finansijskih izvjeStaja Drustva (izvjeStajna valuta).

Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju prihode od premije, prihodi po osnovu ucesca u Stetama iz poslova
reosiguranja, ucesce u Stetama iz poslova saosiguranja, prihodi od regresnih potrazivanja, kao i
prihode od provizija iz poslova reosiguranja.

Premija osiguranja predstavlja iznos fakturisane premije koju osiguranik placa osiguravacu za
snoSenje rizika na osnovu ugovora o osiguranju umanjen za iznos prenosne premije koja pripada
narednom obra¢unskom periodu, a uvecan za prenosnu premiju iz prethodne godine.

Visina bruto premije utvrdena je tarifom premije prema vrsti osiguranja. Bruto premija se sastoji od
funkcionalne premije i1 rezijskog dodatka. Funkcionalna premija se odnosi na tehni¢ku premiju,
budu¢i da Drustvo ne izvdaja doprinos za preventivu.

Prenosne premije se obrazuju izdvajanjem iz ukupne (bruto) premije osiguranja na kraju tekuceg
obracunskog perioda, odvojeno za svaku vrstu osiguranja, srazmjerno vremenu trajanja osiguranja
(primjenom metoda pro rata temporis).

Rezijski dodatak se koristi za pokri¢e troskova sprovodenja osiguranja. Maksimalnu stopu rezijskog
dodatka utvrduje nadlezni organ utvrden Statutom Drustva.

Poslovni rashodi

Poslovne rashode predstavljaju rashodi, nastali po osnovu naknada Steta, premija reosiguranja,
premije saosiguranja, rezervisanja za Stete ostalih osiguranja, rezervisanje za nastale a neprijavljene
Stete, rashodi za matemati¢ku rezervu Zivotnog osiguranja, rashodi rezervi za izravnavanje rizika i
doprinos Garantnom fondu.

Naknada Steta osiguranja predstavlja rashode isplac¢enih Steta koja ukljucuje rashode procjene Steta,
procjene tehnic¢ke ispravnosti vozila i druge rashode definisane aktima Drustva.

Na osnovu Pravilnika o blizim kriterijjumima i nadinu obracunavanja tehni¢kih rezervi za
rezervisane Stete (Sl. list CG br. 70/08 od 19.11.2008. godine), Drustvo je izvrSilo rezervaciju za
Stete na kraju poslovne godine. Iznosi rezervisanih §teta za prijavljene Stete utvrduju se prema
vrijednosti o¢ekivanih isplata za svaku pojedinu prijavljenu, a nelikvidiranu Stetu, a na osnovu
prikupljenih dokumenata. Procjenu iznosa rezervisanih S$teta vrS$i strucna sluzba na osnovu
izvrSenog popisa Steta. Iznos rezervacija za nastale, a neprijavljene Stete utvrduje na osnovu
podataka o likvidiranim i rezervisanim nastalim prijavljenim, nerijeSenim Stetama, ne ukljucujuéi
rentne Stete.
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Premije reosiguranja predstavljaju rashode reosiguranja rizika kod Lovéen RE AD, Podgorica
organizacije za reosiguranje u zemlji i premije reosiguranja imovine kod ino-reosiguravajucih
organizacija.

Druge rashode ¢ine rashodi za obavljanje djelatnosti osiguranja kao $to su materijalni troSkovi,
zakupnine, amortizacija, bruto zarade, provizija zastupnicima za prodate polise osiguranja, reklama,
reprezentacija i drugo.

Finansijski prihodi i rashodi

Finansijske prihode ¢ine prihodi od kamata na kratkorocne finansijske plasmane, sredstava kod
banaka i prihodi od pozitivnih kursnih razlika.

Finansijski rashodi obuhvataju negativne kursne razlike i rashode od kamata.

Nekretnine i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema redovno podlijezu revalorizaciji. UCestalost revalorizacije zavisi
od kretanja fer vrijednosti sredstava koja se revalorizuju. Poveéanje knjigovodstvene vrijednosti
nekretnina, postrojenja i opreme po osnovu revalorizacije iskazuje se na racunu revalorizacione
rezerve. Smanjenja knjigovodstvene vrijednosti kojima se umanjuju prethodna povecanja
vrijednosti istih sredstava terete direktno revalorizacione rezerve; sva ostala smanjenja terete bilans
uspjeha. Revalorizacione rezerve se prenose direktno u nerasporedenu dobit/(kumulirani gubitak)
kada je ostvaren dobitak po osnovu povlacenja iz upotrebe ili otudenja sredstva ili ako se sredstvo
koristi od strane Drustva; u poslednjem slucaju, iznos ostvarenog dobitka je razlika izmedu
amortizacije obracunate na revalorizovanu knjigovodstvenu vrijednost i amortizacije obracunate na
inicijalnu nabavnu vrijednosti sredstva.

Naknadni troskovi se ukljucuju u nabavnu vrijednost sredstva ili se priznaju kao posebno sredstvo,
ukoliko je primjenljivo, samo kada postoji vjerovatnoa da ¢e Drustvo u buducnosti imati
ekonomsku korist od tog sredstva i ako se njegova vrijednost moze pouzdano odmjeriti. Svi drugi
troskovi tekuc¢eg odrzavanja terete bilans uspjeha finansijskog perioda u kome su nastali.

Troskovi pozajmljivanja nastali u izgradnji svakog sredstva koje zadovoljava kriterijume
priznavanja kapitalizovani su tokom vremenskog perioda koji je potreban da sredstvo bude
zavrSeno i spremno za upotrebu. Ostali troskovi pozajmljivanja se iskazuju kao troskovi.

ZemljiSte se ne amortizuje. Amortizacija drugih sredstava se obracunava primjenom proporcionalne
metode kako bi se rasporedila njihova nabavna ili revalorizovana vrijednost do njihove rezidualne

vrijednosti tokom njihovog procijenjenog vijeka trajanja.

Procijenjeni korisni vijek trajanja po grupama osnovnih sredstava je:

Gradevinski objekti 19-67 godina
Automobili 7 godina
Racunari i racunarska oprema 3 godine
Oprema 4-8 godina
Kancelarijski materijal 7-10 godina
Telefonske centrale i telefoni 5 godina
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Rezidualna vrijednost sredstva jeste procijenjeni iznos koji bi u sadasnjem trenutku Drustvo moglo
ostvariti prodajom sredstva, umanjen za procijenjeni trosak prodaje, ukoliko je sredstvo vec¢ staro i u
stanju u kojem se ocekuje da ¢e biti na kraju njegovog korisnog vijeka upotrebe. Rezidualna
vrijednost sredstva je nula ukoliko Drustvo oc¢ekuje da pomenuto sredstvo koristi do kraja njegovog
fizickog vijeka trajanja. Rezidualna vrijednost i korisni vijek upotrebe sredstva se revidiraju, i po
potrebi koriguju, na datum svakog bilansa stanja.

Procjena vrijednosti je izvrSena od strane nezavisnog procjenjivaca. Procjenu vrijednosti zgrada i
opreme Drustva izvrSila je ovlaS¢ena kompanija za procjenu “Appraisal Associates Beograd”.
Osnova za procjenu je bila trzi$na cijena, gdje je to bilo mogucée utvrditi, i troSkovi zamjene za
ona sredstva koja su u upotrebi duzi vremenski period. Na osnovu izvrSene procjene krajem
2006. godine izvrseno je uskladivanje knjigovodstvene evidencije Drustva sa rezultatima procjene.

Procijena fer vrijednosti, revalorizacija, nekretnina postrojenja i opreme nije vrSena u 2008. i 2007.
godini.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja ¢ine racunarski softveri. Stecene licence racunarskih softvera kapitalizuju se u
iznosu troSkova nastalih u sticanju i stavljanju u upotrebu softvera. Ovi troSkovi se amortizuju tokom
njihovog procijenjenog vijeka upotrebe (3 do 5 godina).

Izdaci vezani za razvoj ili odrZavanje kompjuterskih softverskih programa priznaju se kao trosak u
periodu kada nastanu. Izdaci direktno povezani sa identifikovanim i1 unikatnim softverskim
proizvodima koje kontroliSe Drustvo i koji ¢e vjerovatno generisati ekonomsku korist ve¢u od troskova
duze od godinu dana, priznaju se kao nematerijalna ulaganja. Direktni tro§kovi obuhvataju troskove
radne snage tima koji je razvio softver, kao i odgovarajuci dio pripadajucih rezijskih troskova.

Troskovi razvoja racunarskog softvera priznati kao sredstvo amortizuju se tokom njihovog
procijenjenog korisnog vijeka upotrebe (koji nije duzi od tri godine).

Procijena fer vrijednosti, revalorizacija, nematerijalnih ulaganja nije vrSena u 2008. i 2007. godini.
Investicione nekretnine

Investiciona nekretnina je ulaganje DrusStva u nekretninu koja se drzi radi sticanja prihoda od
zakupa ili radi uvecanja vrijednosti ili radi i jednog i drugog, i koju Drustvo ne koristi.

Investiciona nekretnina se inicijalno priznaje po nabavnoj vrijednosti, ukljuujuéi transakcione
troskove a nakon toga se odmjerava po fer vrijednosti zasnovanoj na trzi$noj vrijednosti. Trzi§na
vrijednost investicione nekretnine Drustva dobija se iz izvjeStaja nezavisnih procjenitelja, koji imaju
priznatu i relevantnu profesionalnu kvalifikaciju i koji imaju skorasnje iskustvo u procjeni
nekretnine na sli¢noj lokaciji i slicne kategorije. Investiciona nekretnina koja je obnovljena
(renovirana) radi produzetka njene upotrebe kao investicione nekretnine ili za koju je trziSte postalo
manje aktivno i dalje se odmjerava po fer vrijednosti. Prihod od zakupa se iskazuje u bilansu uspeha
u okviru ostalih prihoda. Dobici 1 gubici nastali iz promjena fer vrijednosti investicione nekretnine
iskazuju se u bilansu uspjeha.

Naknadni izdaci se kapitalizuju samo kada je vjerovatno da ¢e buduce ekonomske koristi povezane sa

tim izdacima pripasti DruStvu i da izdatak moze pouzdano da se izmjeri. Svi ostali troskovi tekuceg
odrzavanja terete troSkove perioda u kome nastanu. Kada investicionu nekretninu koristi njen vlasnik,
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ona se reklasifikuje na nekretnine, postrojenja i opremu, i njena knjigovodstvena vrijednost na dan
reklasifikacije postaje njena zate¢ena vrijednost koja ¢e se nadalje amortizovati.

2.9 Finansijska sredstva

(a)

(b)

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: potrazivanja i finansijska
sredstva namijenjena prodaji. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva
pribavljena. Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih sredstava u momentu inicijalnog
priznavanja, a ponovnu provjeru njihove oznac¢ene namjene vrsi na svaki datum izvjestavanja.

Potrazivanja za premiju i ostala potrazivanja

Potrazivanja obuhvataju potrazivanja po osnovu premija osiguranja 1 ostala kratkoro¢na
potrazivanja.

Potrazivanja za premiju Cine potrazivanja za fakturisane iznose premija osiguranja koja nisu
naplac¢ena na dan bilansiranja.

Ostala potrazivanja se odnose na potrazivanja od zastupnika osiguranja po osnovu naplac¢enih a
nerazduzenih iznosa premija, kao 1 druga potrazivanja od kupaca.

Potrazivanja se iskazuju po nominalnoj vrijednosti umanjenoj za procjenu rukovodstva o iznosu
potencijalno nenaplativih potrazivanja.

Umanjenje vrijednosti potrazivanja

Na dan bilansiranja Drustvo procjenjuje da li postoji bilo kakav objektivni dokaz da je doslo do
umanjenja vrijednosti potrazivanja ili grupe potrazivanja.

Drustvo prvo procjenjuje da li postoje objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti: pojedinac¢no za
potrazivanja koja su pojedina¢no znacajna, i pojedinac¢no ili zajednicki za potrazivanja koja nisu
pojedinacno znacajna. Ako Drustvo odredi da ne postoji objektivni dokaz umanjenja vrijednosti za
potrazivanje koje se pojedinacno procjenjuje, bilo da je znacajno ili ne, ono obuhvata potrazivanje u
grupi potrazivanja sa slicnim karakteristikama rizika i zajednicki ih procjenjuje zbog umanjenja
vrijednosti. Potrazivanja koja se pojedinacno procjenjuju zbog umanjenja vrijednosti i za koja je
gubitak od umanjenja vrijednosti priznat, ili nastavlja da se priznaje, se ne uklju¢uju u zajednicku
procjenu o umanjenju vrijednosti.

U svrhu zajednicke procjene umanjenja vrijednosti, potrazivanja se grupiSu na osnovu slicnih
karakteristika naplate. Te karakteristike su relevantne za procjenjivanje buducih tokova gotovine za
grupe takvih potrazivanja time $to ukazuju na sposobnost duznika da isplati sve iznose i dugovanja
koji su dospjeli u skladu sa uslovima ugovora o naplati potrazivanja, koja se procjenjuju.

Za sva potrazivanja, za koje se procijeni da se ne mogu naplatiti redovnim putem, pokrece se sudski
spor, a takva potrazivanja se iskazuju kao rashod perioda i za iznos istih umanjuje se bilansna
aktiva. Drustvo vr$i direktan otpis potrazivanja ukoliko je nemoguénost naplate izvjesna i
dokumentovana. Procijena vrijednosti, koja se teze naplacuju od kupaca (osiguranika), vrsi se na
kraju godine, i sva potrazivanja starija od godinu dana iskazuju se na ispravci vrijednosti
potrazivanja, izuzev za potrazivanja koja su u procesu naplate.
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Finansijska sredstva namijenjena prodaji

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju predstavljaju neizvedena sredstva koja ili su svrstana u
ovu kategoriju ili nisu klasifikovana ni u jednu drugu kategoriju. Ukljucuju se u dugoroc¢na sredstva,
osim ukoliko rukovodstvo ima namjeru da ulaganja otudi u roku od 12 mjeseci od datuma bilansa
stanja.

Ulaganja se inicijalno priznaju po fer vrijednosti uvecanoj za transakcione troskove za sva
finansijska sredstva koja se ne vode po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha. Finansijska sredstva se
ne priznaju po isteku prava na novcani priliv od finansijskog sredstva ili je to pravo prenijeto a
Drustvo je u sustini prenijelo sve rizike i koristi od vlasniStva nad sredstvima. Finansijska sredstva
raspoloziva za prodaju se iskazuju po fer vrijednosti.

Drustvo je izvrSilo procijenu fer vrijednost ulaganja raspolozivih za prodaju na dan 31. decembar
2008. godine.

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo vrsi procjenu podataka kako bi utvrdilo da li postoji
objektivan dokaz da je umanjena vrijednost nekog finansijskog sredstva ili grupe finansijskih
sredstava. U slucaju vlasnickih hartija od vrednosti klasifikovanih kao raspoloZive za prodaju,
znacajan ili konstantan odloZen pad fer vrijednosti hartija od vrednosti ispod njihove nabavne
vrijednosti smatra se indikatorom da je doslo do umanjenja vrijednosti hartije od vrijednosti.

Ulaganja u zavisna preduzeca

Ulaganja u zavisna preduzeca se evidentiraju koriS¢enjem rac¢unovodstvenog metoda udjela
kapitala. Prema metodu udjela, ulaganje u pridruZzeno pravno lice se prvo evidentira po nabavnoj
vrijednosti, a zatim se, nakon datuma pribavljanja, knjigovodstveni iznos povecava ili smanjuje da
bi se priznao udio Drustva u dobiti ili gubitku pravnog lica u koje je ulozio sredstva. Udio dobiti ili
gubitka Drustva u pravnom licu u koje je ulozio sredstva priznaje se u bilansu uspjeha.

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju gotovinu na ziro i deviznim ra¢unima Drustva i
gotovinu u blagajni.

Kapital

Kapital DrusStva cini: akcijski kapital, revalorizacione i druge rezerve, fond preventive i
nerasporedena dobit prethodne i1 tekuce godine. Nerasporedenu dobit svojom odlukom rasporeduje
Skupstina Drustva.

Garantne rezerve

Radi obezbjedenja trajnog izvrSenja obaveza, drustvo za osiguranje je prema odredbama Zakona o
osiguranju, duzno da ima garantnu rezervu. Garantnu rezervu Drustva Cine:

1) osnovni kapital,

2) rezerve iz dobiti,
3) dio nerasporedena dobit iz ranijih godina najvise do 50%
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4) dio nerasporedene dobiti tekuc¢e godine najvise do 50%, pod uslovom da utvrdeni iznos ne
prelazi prosjecnu vrijednost neto dobiti ostvarene u poslednje tri godine i da ne prelazi 25% iznosa
garantne rezerve;

5) revalorizacione rezerve.

Rezerve iz dobiti i revalorizacione rezerve ne mogu ¢initi vise od 20% iznosa garantne rezerve.
Dugoroc¢na rezervisanja

Dugoroc¢na rezervisanja obuhvataju matemati¢ku rezervu, rezerve za izravnanje rizika i rezervisanja
za jubilarne nagrade, otpremnine i nerealizovane godisnje odmore.

Matematicka rezerva se obracunava prospektivnom neto metodom ili bruto (Cilmer) metodom, kao
razlika sadaSnje vrijednosti buduc¢ih obaveza osiguravaca utvrdenih ugovorom o osiguranju i
sadasnje vrijednosti buducih obaveza ugovaraca osiguranja u skladu sa Pravilnikom o blizim
kriterijumima 1 nacinu obracunavanja matematicke rezerve i rezerve za ucesc¢e u dobiti (Sluzbeni
list CG br. 70/08 od 19.11.2008.godine).

Rezervisanja za izravnanje rizika se obra¢unavaju na osnovu Pravilnika o blizim kriterijumima i
nacinu obracunavanja rezervi za izravnanje rizika (Sl. list br. 70/08 od 19.11.2008). Rezerva za
izravnanje rizika obrazuje se na osnovu standardnog odstupanja, mjerodavnih tehnickih rezultata i
tehnicke premije u samopridrzaju, za svaku vrstu nezivotnih osiguranja kojima se drustvo za
osiguranje bavi u posmatranom periodu.

Rezervisane §tete

Rezervisanja za Stete predstavljaju iznose za prijavljene nelikvidirane Stete, Stete u sporu i nastale a
neprijavljenje Stete. Rezervisanja za Stete se vrSe na osnovu Pravilnika o blizim kriterijumima i
nacinu obraCunavanja tehniCkih rezervi za rezervisane Stete (Sluzbeni list CG br. 70/08 od
19.11.2008. godine).

U skladu sa aktima poslovne politike, utvrdivanje visine sredstava za prijavljene a nelikvidirane
Stete prilikom sastavljanja godiSnjeg racuna vrsi se pojedina¢nim popisom i utvrdivanjem visine
svake nelikvidirane S$tete. Prilikom utvrdivanja iznosa rezervacije polazi se od principa da
rezervisani iznos bude dovoljan za izmirenje obaveza po odStetnom zahtjevu u vrijeme kada se
ocekuje likvidacija i isplata Stete.

Procenat utvrdivanja iznosa rezervacija za nastale, a neprijavljene Stete odreduje se na osnovu
podataka o likvidiranim i rezervisanim nastalim prijavljenim, nerijeSenim Stetama, ne ukljucujuci
rentne Stete.

Tekuéi i odloZeni porez na dobit

Tekudi porez

Oporezivanje je sprovedeno u skladu sa zakonima Crne Gore. Drustvo placa porez na dobit, porez
na imovinu, poreze i doprinose na zarade i ostale poreze. Porez na dobit se pla¢a u vidu mjesecnih

akontacija ¢iju visinu odreduje na osnovu prijave poreza na dobit za prethodnu godinu. Osnovicu
poreza na dobit predstavlja oporeziva dobit poreskog obveznika. Oporeziva dobit se utvrduje
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uskladivanjem dobiti u bilansu uspjeha.
Stopa poreza je proporcionalna i iznosi 9% poreske osnovice.

Zakon o porezu na dobit utvrduje da gubitak po osnovu poreskog bilansa u tekucoj godini ne moze
da se prenese unazad. Medutim, gubici po poreskom bilansu tekuée godine mogu da smanje
oporezivu dobit buduceg perioda (izuzev ako gubitak proistiCe iz kapitalnih gubitaka ili dobitaka),
ali u periodu ne duzem od 5 godina.

OdloZeni porezi

Odlozeni porez na dobit se ukalkulisava u punom iznosu, koris¢enjem metode obaveza, za
privremene razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih
knjigovodstvenih iznosa u finansijskim izvjestajima. Medutim, ukoliko odlozeni porez na dobit, pod
uslovom da nije racunovodstveno obuhvacen, proistekne iz inicijalnog priznavanja sredstva ili
obaveze u nekoj drugoj transakciji osim poslovne kombinacije koja u trenutku transakcije ne utice
ni na racunovodstvo ni na oporezivu dobit ili gubitak, tada se on racunovodstveno ne obuhvata.
Odlozeni porez na dobit se odmjerava prema poreskim stopama (i zakonu) koje su na snazi do
datuma bilansa stanja i za koje se ocekuje da ¢e biti primijenjene u periodu u kome ¢e se odlozena
poreska sredstva realizovati ili odlozene poreske obaveze izmiriti. Odlozeno poresko sredstvo se
priznaje do iznosa za koji je vjerovatno da ¢e buduca dobit za oporezivanje biti raspoloziva i da ¢e
se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.

Odlozeni porezi su obracunati primjenom stope od 9%.

Primanja zaposlenih

TroSkovi penzija i ostalih naknada nakon penzionisanja

Drustvo, u normalnom toku poslovanja, vrsi placanja Crnoj Gori u ime svojih zaposlenih. Svi
zaposleni Drustva dio su penzionog plana Crne Gore. Svi doprinosi koji su obavezni po penzionim
planu Crne Gore se vode kao trosak u periodu kada nastanu. U Drustvu ne postoji nijedan drugi
penzioni plan niti naknade zaposlenima nakon penzionisanja i stoga nema obaveze u tom smislu.
Ostala primanja zaposlenih

Drustvo obezbjeduje zaposlenima, primjenom Kolektivnog ugovora, jubilarne nagrade, regres za
koris¢enje godiSnjeg odmora, sredstva za zimnicu, naknade toplog obroka i prevoza, obezbjeduje
pomo¢ zaposlenima, na predlog Sindikata, u propisanim sluc¢ajevima, po odluci Izvr$nog direktora
Drustva.

TroSkovi socijalog osiguranja

Drustvo snosi troskove zaposlenih koji se odnose na obezbjedenje beneficija kao Sto su zdravstveno
osiguranje, penzijsko osiguranje, osiguranje od nezaposlenosti i sli¢no. Ovi iznosi se iskazuju u
bilansu uspjeha u okviru troskova zarada.

Otpremnine

Saglasno Kolektivnim ugovorom zaposlenima se isplacuje otpremnina prilikom odlaska u penziju

ili najkasnije u roku od 30 dana od dana prestanka radnog odnosa. Otpremnina se isplacuje i u
slu¢ajevima prestanka potrebe za radom zaposlenih, kada se posebnom odlukom nadleznog organa
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u Drustvu utvrduje Program ostvarivanja prava zaposlenih za ¢ijim je radom prestala potreba (visak
radnika). U svim navedenim slu¢ajevima isplatom otpremnine prestaju materijalne ili bilo kakve
druge obaveze Drustva prema zaposlenima koji su primili otpremninu.

Upravljanje finansijskim rizikom
Rizik osiguranja

Rizike koji svaki od ugovora o osiguranju nosi ¢ine moguénost da se osigurani dogadaj desi, kao i
neodredenost iznosa odstete koji se po tom osnovu trazi. Po samoj prirodi ugovora o osiguranju,
ovaj rizik zavisi od slucajnosti i zbog toga je nepredvidiv.

Rizik osiguranja lica

Ucestalost 1 tezina Steta zavisi od nekoliko Cinilaca. Najznacajniji su poviSeni nivo naknade po
osnovu Stete nastale usled izloZenosti rizicima od povreda ili bolesti. Drustvo upravlja ovim
rizicima strategijom osiguranja, odgovarajuim ugovorima o reosiguranju i proaktivnim odnosom
prema Stetama.

Ugovori o osiguranju imovine

U vezi sa ugovorima o osiguranju imovine Drustvo je izloZeno rizicima od teze prirodne nepogode
(poplave, olujne vjetrove itd.), i rizicima od S§teta za pozare i kvarove opreme osiguranika. Za
odredene vrste ugovora Drustvo ima ograni¢en broj Steta koje po polisi isplacuje ili ogranicenu
ukupnu sumu koju isplacuje po polisi u toku godine.

TrziS$ni rizik

Poslovanje Drustva izloZeno je razli¢itim finansijskim rizicima: trzi$ni rizik (koji obuhvata rizik od
deviznih kolebanja, rizik kamatnih stopa, fer vrijednosti i rizik cijena). Cjelokupan program
upravljanja rizikom usmjeren je na nepredvidivost finansijskih trziSta i nastoji da svede na
minimum potencijalne negativne uticaje na finansijsko poslovanje Drustva. Upravljanje rizikom
obavlja Rukovodstvo na osnovu politika koje odobri Odbor direktora. Odbor donosi, u pisanoj
formi, osnovna pravila za sveukupno upravljanje rizikom, kao i politike, takode u pisanoj formi,
koje obuhvataju posebne oblasti kao Sto su devizni rizik, kamatni rizik, kreditni rizik, i ulaganje
viSka likvidnih sredstava

Devizni rizik

Drustvo je izlozeno deviznom riziku koji proisti¢e iz poslovanja sa razliitim valutama. Devizni
rizik proistice iz obracuna i uplata Steta u inostranstvu i aktuelnih priznatih obaveza.

Devizni rizik se javlja kada se buduce trgovinske transakcije i priznata sredstva i obaveze
denominuju u valuti koja nije funkcionalna valuta Drustva. Rukovodstvo je zaduZeno da rukovodi
neto pozicijom u svakoj stranoj valuti.

Kreditni rizik
Drustvo nema znacajne koncentracije kreditnog rizika. Uesnici u poslu i gotovinske transakcije su
ograniceni na finansijske institucije visokog kreditnog kvaliteta. Preduzece ima politike kojima se

ogranic¢ava obim kreditnog izlaganja prema svakoj pojedinacnoj finansijskoj instituciji.
Drustvo je izlozeno kreditnom riziku, koji predstavlja rizik da suprotna strana nece biti sposobna da
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plati pun iznos duga o dospijecu. Podrucja u kojima je Drustvo izloZeno kreditnom riziku su:
- udio reosiguravaca u obavezama po osnovu osiguranja,

- potrazivanja od reosiguravaca po osnovu ve¢ isplacenih Steta,

- potrazivanja od potpisnika ugovora o osiguranju,

- potrazivanja od posrednika pri osiguranju.

Rizik likvidnosti

Oprezno upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dovoljnog iznosa novcanih
sredstava 1 hartija od vrijednosti namijenjenih prodaji, raspolozivost finansiranja preko
odgovarajuceg iznosa kreditnih obaveza i moguc¢nosti da se izravna pozicija na trzistu.

Kljuéne racunovodstvene procjene i prosudivanja

Racunovodstvene procjene i prosudivanja se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na istorijskom
iskustvu i drugim faktorima, ukljucujuéi ocekivanja buduéih dogadaja za koje se vjeruje da ¢e u

datim okolnostima biti razumna. Drustvo pravi procjene i pretpostavke koje se odnose na buducnost.
Rezultiraju¢e racunovodstvene procjene se nekada mogu razlikovati od ostvarenih rezultata.
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BILANS USPJEHA
Prihodi od premija osiguranja i saosiguranja

Prihodi od premija osiguranja i saosiguranja se odnose na sledece:

U hiljadama EUR 2008 2007
Prihodi od premija Zivotnih osiguranja i saosiguranja 1.475 2.008
Prihodi od premija nezivotnih osiguranja i saosiguranja 35.445 31.941
Premija prenijeta u saosiguranje - (56)
Premija prenijeta u reosiguranje (5.411) (4.572)
Promjena na rezervisanjima prenosnih premija (1.361) (1.337)
Promjena na rezervisanjima prenosnih premija, udio

reosiguravaca 295 27
Ukupno 30.443 27.957

Premije prenijete u reosiguranje u 2008. godini iznose EUR 5.411 hiljada (u 2007. iznose EUR
4.572 hiljade), a odnose se na premije reosiguranja u zemlji prema Lovéen RE AD, Podgorica i
reosiguranja kod Biroa za MZK u Srbiji.

Rashodi naknada Steta i ugovorenih iznosa

U hiljadama EUR 2008 2007
Likvidirane Stete Zivotnog osiguranja 385 205
Likvidirane Stete nezivotnog osiguranja 15.665 13.994
Prihodi od ucesca reosiguranja u naknadi Stete (1.109) (1.218)
Ukupno 14.941 12.981

Rashodi za dugorocna rezervisanja i funkcionalne doprinose

U hiljadama EUR 2008 2007
Izdvajanje za matemati¢ku rezervu 363 982
Doprinos za preventivu 168 158
Rezervisanja za izravnanje rizika 1.641 -
Vatrogasni doprinos - 205
Doprinos Garantnom fondu 854 1.342
Ukupno 3.026 2.687

Rezervisanja za izravnanje rizika za 2008. godinu u iznosu od EUR 1.641 hiljadu se obracunavaju
na osnovu Pravilnika o blizim kriterijumima i na¢inu obracunavanja rezervi za izravnanje rizika (SI.
list br. 70/08 od 19.11.2008).
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Promjene na rezervisanjima za Stete

U hiljadama EUR 2008 2007
Izdvajanje za rezervisane §tete za Zivotna osiguranja 18 39
Izdvajanje za rezervisane Stete za neZivotna osiguranja 2.107 4311
Smanjenje rezervisanih Steta za udio reosiguravaca 277) (244)
Prihodi po osnovu regresa (184) (113)
Ukupno 1.664 3.993
Troskovi rezervisanja po osnovu potraZivanja za premije
U hiljadama EUR 2008 2007
Prihodi umanjivanja ispravke (344) (263)
Tekuéi troskovi ispravke osiguranja zZivota 58 -
Troskovi tekuce ispravke 751 841
Ukupno 465 578
Operativni tro§kovi — po vrstama
U hiljadama EUR 2008 2007
1. Troskovi pribavljanja osiguranja (provizije) 2.378 1.711
2. Amortizacija sredstava, neophodnih za poslovanje 624 581
3. Troskovi rada 6.112 5.580
- zarade zaposlenih 2.968 2.661
- troskovi poreza,doprinosa i zarade 1.554 1.464
- troskovi poreza,doprinosa — poslodavac 826 742
- zimnica i regres 333 305
- troskovi naknada Upravnom odboru 235 143
- ostali troskovi rada 196 265
4. Troskovi usluga fizickih lica, koja ne obavljaju djelatnost 127 106
5. Ostali troskovi poslovanja 3.502 3.416
- troskovi reprezentacije, reklame, sajmova 1.276 1.212
- troskovi materijala i energije 719 671
- troskovi usluga odrzavanja 290 259
- povracaj troskova vezanih za radni odnos 102 109
- troskovi intelektualnih i licnih usluga 99 65
-dazbine koje ne zavise od posl. rezultata,osim tros.osiguranja 115 200
- troskovi usluga saobracaja i veza 194 246
- troskovi premija osiguranja 167 83
- troskovi platnog prometa i bankarskih usluga 119 132
- zakupnine 199 89
- troskovi usluga strucnog obrazovanja 20 12
- ostali troskovi usluga 202 338
Ukupno 12.743 11.394
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Troskovi pribavljanja osiguranja za 2008. godinu u iznosu od EUR 2.378 hiljada (u 2007. iznosili
su EUR 1.711 hiljada) odnose se na provizije po osnovu Ugovora sa zastupnicima u iznosu od EUR
2.310 hiljada i na troSkovi poreza i doprinosa po osnovu ovih ugovora u iznosu od EUR 68 hiljada.

Finansijski prihodi

U hiljadama EUR 2008 2007
Prihodi od kamata —neZivot 676 468
Prihodi od kamata —Zivot 226 139
Prihodi od dividendi 27 46
Pozitivne kursne razlike 2 -
Ostali finansijski prihodi 1 -
Ukupno 932 653

Finansijski prihodi su prihodi koji su uglavnom ostvareni po osnovu plasmana slobodnih sredstava
Drustva.

Finansijski rashodi

U hiljadama EUR 2008 2007
Rashodi kamata 44 5
Negativne kursne razlike 34 16
Ukupno 78 21
Ostali prihodi

U hiljadama EUR 2008 2007
Prihodi od ukidanja dugoro¢nih rezervisanja za jubilarne nagrade i

otpremnine 569 -
Ukidanje dugoro¢nih rezervisanja za preventivu - 3.243
Prihodi od provizija od reosiguravaca 559 399
Prihodi po osnovu zelene karte 451 452
Dobici od prodaje osnovnih sredstava, nematerijalnih ulaganja

1 hartija od vrijednosti 210 60
Ostali neposlovni prihodi

Prihodi od zakupnine 113 96
Ukidanje dugoro¢nih rezervisanja za neiskoriSéene godisnje

odmore 5 50
Ostali prihodi 220 86
Ukupno 2.127 4.386
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Dobici od prodaje osnovnih sredstava, nematerijalnih ulaganja i hartija od vrijednosti za 2008.
godinu u iznosu od EUR 210 hiljada (u 2007. godinu iznosili su EUR 60 hiljada) odnose se na
prodaju hartija od vrijednosti u iznosu od EUR 208 hiljada (u 2007. godini iznosili su EUR 60
hiljada) i prodaju osnovnih sredstava za 2008.godinu EUR 2 hiljada (u 2007. godini nula).

Ostali rashodi

U hiljadama EUR 2008 2007
Troskovi rezrevisanja za jubilarne nagrade i odlaske u penziju - 522
Neposlovni rashodi ranijih godina 50 19
Ispravka ostalih potrazivanja 96 -
Troskovi nadzornog organa 331 -
Rashodi po osnovu umanjenja vrijednosti ulaganja namjenjenih 13 1
prodaji

Ostali neposlovni rashodi 9 39
Ukupno 499 581

Porez na dobit

U hiljadama EUR 2008 2007
Tekuéi porez - 77
Odlozeni porez 45 -
Ukupno 45 77
U hiljadama EUR 2008 2007
Racunovodstvena bruto dobit 86 761
Racunovodstvena amortizacija 624 581
Poreska amortizacija (1.281) (894)
Prihodi po osnovu dividendi 27) (46)
Troskovi koji se ne priznaju u poreskom bilansu 386 453
Poreska osnovica (212) 855
Porez na dobit (9%) - 77
Odlozeni porez 45 -
Obaveza za porez - 77
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BILANS STANJA

Nekretnine i oprema

Zemljiste Grad. Oprema  Ostala Investicije Avansiza Ukupno

objekti sredstva utoku  osnovna

U hiljadama EUR za rad sredstva
Nabavna vrijednost
Stanje na dan 1.1.2008. 58 11.551 1.487 142 5.204 660  19.102
Nove nabavke - 23 263 1 1.747 256 2.290
Prodaja 3) 3)
Manjak / Otpis - - (16) - - - (16)
Prenos na gradevinske
objekte i investicije u toku - 364 - - 392 (756) -
Stanje na dan

31.12.2008. 58 11.938 1.731 143 7.343 160 21.373
Ispravka vrijednosti
Stanje na dan 1.1.2007. 128 479 - - - 607
Obracunata amortizacija - 132 262 - - - 394
Prodaja - - 2) - - - 2)
Manjak / Otpis - - (13) - - - (13)
Stanje na dan

31.12.2008. 260 726 986
Neotpisana vrijednost
Na dan 01.01.2008. 58 11.423 1.008 142 5.204 660 18.495
Na dan 31.12.2008. 58 11.678 1.005 143 7.343 160  20.387

Investicije u toku iznose EUR 7.343 hiljade i odnose se na stambeno - poslovne prostore u Niksicu
u iznosu od EUR 5.316 hiljada (Napomena 29), zemljiste u Golubovcima kupljeno u 2008. godini u
iznosu od EUR 1.315 hiljada, poslovni prostor u Bijelom Polju u iznosu od EUR 645 hiljada i
ostale investicije u toku.

Za investicije u toku koje se odnose na zemljiste u Golubovcima u iznosu od EUR 1.315 hiljada i
gradevinske objekte u Baru i Budvi u iznosu od EUR 109 hiljada Drustvo nije pribavilo list
nepokretnosti. Proces uknjizavanja vlasniStva ovih nekretnina na ime Drustva je u toku.
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U hiljadama EUR 2008 2007
Nabavna vrijednost

Stanje na dan 01.januara 1.115 932
Nove nabavke 52 183
Stanje na dan 31. decembra 1.167 1.115
Ispravka vrijednosti

Stanje na dan 01.januara 207 7
Obracunata amortizacija 228 200
Stanje na dan 31. decembra 435 207
Neotpisana vrijednost na dan 31. decembra 732 908

Nove nabavke nematerijalnih ulaganja u iznosu od EUR 52 hiljade se odnose na kupovinu softvera

1 softverskih licenci.

Ulaganja namijenjena prodaji

Ulaganja namijenjena prodaji iznose EUR 8.561 hiljada i odnose se na uceS¢e u kapitalu drugih
pravna lica u iznosu od EUR 7.224 hiljada i na korporativne obveznice u iznosu od EUR 1.337
hiljada.

Ulaganja u kapitalu drugih pravnih lica su bile sledece sledece:

U hiljadama EUR Procenat ucescéa 2008 2007

PRVA BANKA CRNE GORE 2,9844 6.715 7.048
INVEST BANKA MONTENEGRO 1,8092 264 330
TILMONT D.O.O 33,3333 85 85
PODGORICKA BANKA 0,2201 44 72
MONTENEGROBERZA 22,5552 26 54
NACIONALNI BIRO OSIGURAVACA CG 16,6666 50 50
DUNAV RE 0,7780 36 40
DDOR NOVI SAD 0,0920 - 30
LUKA BAR 0,0056 2 9
MONTENEGROBANKA 0,0084 2 9
Ukupno 7.224 7.727

Na osnovu Odluke Odbora direktora Drustva broj 508/2 od 27. novembra 2008. godine Drustvo je
stavilo sve svoje akcije Prve banke Crne Gore AD, Podgorica (10.918 akcija) u zalogu u korist
Vlade Crne Gore radi odobravanja kredita Prvoj banci Crne Gore AD, Podgorica saglasno

odredbama ¢lana 5. Zakona o mjerama za zaStitu bankarskog sektora (Sl.list CG, broj 64/08).
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U skladu sa Ugovorom o kreditnoj podrSci od 17. decembra 2008. godine Ministarstvo finansija
Crne Gore je odobrilo kredit Prvoj banci Crne Gore AD, Podgorica u iznosu od EUR 44 miliona u
cilju prevazilazenja teskoc¢a u likvidnosti. Ugovorom o zalozi akcija od 17. decembra 2008. godine
potpisanim od strane Ministarstva finansija Crne Gore i akcionara Prve banke Crne Gore AD,
Podgorica uspostavljeno je zalozno pravo nad akcijama Prve banke Crne Gore AD, Podgorica u
korist Vlade Crne Gore. Ugovorom o kreditnoj podrsci je definisano da ukoliko Prva banka Crne
Gore AD, Podgorica ne izmiri kreditnu obavezu u ugovorenom roku Vlada Crne Gore ima pravo da
se naplati aktiviranjem sredstava obezbjedjenja — zaloga nad akcijama.

Ulaganja u korporativne obveznice iznose EUR 1.337 hiljada se odnose se na obveznice NLB

Montenegrobanke. Obveznice NLB Montenegrobanke su uzete sa kamatnom stopom od 6.5% na
godi$njem nivou i rok dospijec¢a je 21.07.2010. godine.

Ulaganja u zavisna preduzeéa

U hiljadama EUR Procenat ucesca 2008 2007
LOVCEN RE 100 1.514 1.507
LOVCEN AUTO 100 37 37
Ukupno 1.551 1.544

Potrazivanja za premiju osiguranja i ostala potraZivanja

U hiljadama EUR 2008 2007
Potrazivanja po osnovu premija nezivotnog osiguranja 9.554 7.032
Potrazivanja za zelenu kartu 48 10
Ostala potrazivanja od kupaca 503 425
Potrazivanja po osnovu preplaéenih ostalih poreza 18 -
Potrazivanja po osnovu usluzno isplacene Stete 170 -
Potrazivanja po osnovu datih avansa 1.288 976
Potrazivanja po osnovu premije osiguranja zZivota 228 43
Ostala potrazivanja 107 83
Ispravka vrijednosti potraZivanja po osnovu premija osiguranja (2.426) (2.576)
Ukupno 9.490 5.993

Potrazivanja po osnovu datih avansa u iznosu od EUR 1.288 hiljada (u 2007. godini EUR 976
hiljada) se najve¢im dijelom odnose na avanse date na osnovu ugovora o poslovnoj saradnji
zastupnicima u iznosu od EUR 1.121 hiljadu (u 2007. godini EUR 861 hiljadu). Najveéi iznos
potrazivanja se odnosi na zastupnike Lovéen Auto DOO, Niksi¢ u iznosu od EUR 300 hiljada (u
2007. godini 270 hiljada) i Auto prom DOO, Niksi¢ u iznosu od EUR 96 hiljada (u 2007. godini
EUR 300 hiljada).

25



Akcionarsko drustvo za osiguranje LOVCEN, Podgorica
Napomene uz finansijske izvjestaje

Promjene na potrazivanjima po premijama nezivotnih osiguranja u toku perioda bile su sledece:

U hiljadama EUR 2008 2007
Stanje 01. januara 7.032 8.734
Fakturisana realizacija 35.445 31.941
Naplaéeno u toku perioda (32.923) (33.643)
Stanje 31. decembra 9.554 7.032

Promjene na potrazivanjima po premijama osiguranja zivota u toku perioda bile su sledece:

U hiljadama EUR 2008 2007
Stanje 31. decembra 43 12
Fakturisana realizacija 1.475 2.008
Naplaéeno u toku perioda (1.290) (1.977)
Stanje 31. decembra 228 43

Najveci duznici za premije za nezivotno osiguranje imovine na dan 31. decembar su:

U hiljadama EUR 2008 2007
ELEKTROPRIVREDA CRNE GORE A.D. NIKSIC 851 370
MONTENEGRO AIRLINES 408 615
LOVCEN AUTO - NIKSIC 271 -
KLINICKI CENTAR CRNE GORE 232 -
AUTO PROM D.O.O. 223 6
INSTITUT DR. SIMO MILOSEVIC AD HERCEG NOVI 188 119
DUVAN KOMERC DOO - PODGORICA 180 123
NIMONT DOO BAR 160 111
GORNIJI IBAR ROZAJE 126 152
NLB MONTENEGROBANKA A.D. - PODGORICA 115 105
SOLANA B.SEKULIC 133 133
OSTALI 6.667 5.298
Ukupno 9.554 7.032
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Akcionarsko drustvo za osiguranje LOVCEN, Podgorica
Napomene uz finansijske izvjestaje

Ostala sredstva i aktivna vremenska razgranicenja

U hiljadama EUR 2008 2007
Investicione nekretnine 5.560 4.478
Potrazivanja od radnika za odobrene pozajmice 331 360
RazgraniCenja potrazivanja za nefakturisanu premiju 53 55
Zalihe materijala - 1
Ukupno 5.944 4.894

Potrazivanja od radnika u iznosu od EUR 331 hiljadu odnosi se na potrazivanja po osnovu datih
stambenih kredita.

Finansijski plasmani

U hiljadama EUR 2008 2007
Kratkoro¢ni finansijska potrazivanja po osnovu plasiranih sredstava

preventive 574 526
Ulozena sredstva 624 529
Oroceni depoziti kod banaka 1.318 6.710
Ostali kratkoroc¢ni finansijski plasmani 7.911 4.146
Ispravka vrijednosti na plasirana sredstava preventive (58) -
Ukupno 10.369 11.911

Plasmani sredstava iz bivSeg Fonda preventive Drustva, u iznosu od EUR 574 hiljada plasirana su
sa kamatnom stopom od 4,5% do 6,5% godiSnje osiguranicima Drustva i posrednicima u osiguranju
na osnovu Ugovora.

Kratkoro¢ni plasman u iznosu od EUR 624 hiljade, odnosi se na finanasijski plasman kod
UdruZenja osiguravajuéih organizacija Srbije i Crne Gore, sa kamatnom stopom od 2,5% p.a.

Dugoroc¢ni finansijski plasmani kod banaka predstavljaju dugoro¢ne depozite kod:

U hiljadama EUR Kamatna 2008
Hipotekarna banka 8.5 280
Crnogorska komercijalna banka AD Podgorica 6-7 250
Prva Banka Crne Gore AD Niksi¢ 6,5-7,25 688
NLB Montenegrobanka AD Podgorica 6,25 100
1.318
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Napomene uz finansijske izvjestaje

Kratkoroc¢ni finansijski plasmani kod banaka predstavljaju kratkorocne depozite kod:

U hiljadama EUR Kamatna stopa 2008
Hipotekarna banka 8 200
Crnogorska komercijalna banka AD Podgorica 6-7 2.076
Prva Banka Crne Gore AD Niksié¢ 6,5-7,25 5.285
NLB Montenegrobanka AD Podgorica 6,25 350
Ukupno 7.911

U skladu sa Ugovorom o kreditnoj podrsci od 17. decembra 2008. godine Ministarstvo finansija
Crne Gore je odobrilo kredit Prvoj banci Crne Gore AD, Podgorica u iznosu od EUR 44 miliona u
cilju prevazilazenja teSko¢a u likvidnosti. S obzirom na probleme u likvidnosti Prve banke Crne
Gore postoji rizik da DruStvo ne¢e moci da raspolaze svojim sredstvima ili da ih realizuje u roku

dospijeca.

Najveéi dio slobodnih sredstava tehnickih rezervi u 2008. godini je bio u formi depozita kod Prve
banke Crne Gore AD, Podgorica gdje je ostvaren prinos po osnovu kamate u iznosu EUR 447
hiljada (u 2007. godini prinos po osnovu kamate je iznosio EUR 306 hiljada).

23. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U hiljadama EUR 2008 2007
Ziro raun 1.365 1.244
Devizni ra¢un 71 748
Blagajna 2 3
Ostala novCana sredstva 34 50
Ukupno 1.472 2.045

U okviru gotovine i gotovinskih ekvivalenata se nalazi iznos od EUR 371 hiljadu koji se odnosi na
sredstva na ziro racunu kod Prve banke Crne Gore AD, Podgorica.

24. Kapital

U hiljadama EUR 2008 2007

Akcijski kapital 10.532 10.532
Rezerve 3.035 1.819
Revalorizacione rezerve 9.403 10.036
Fond preventive 107 107
Nerasporedena dobit ranijih godina - 925
Nerasporedena dobit tekuéeg perioda 41 684
Ukupno 23.118 24.103
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Akcionarsko drustvo za osiguranje LOVCEN, Podgorica
Napomene uz finansijske izvjestaje

Akcije Drustva su obi¢ne (redovne) akcije koje glase na ime i ¢ine jednu klasu akcija. Nominalna
vrijednost jedne akcije iznosi EUR 52. Svaka akcija daje pravo na jedan glas u Skupstini akcionara
Drustva.

U skladu sa Odlukom Skupstine akcionara br. 275/9 od 30.06.2008. godine nerasporedena dobit iz
2006. godine u iznosu od EUR 926 hiljada i dio nerasporedene dobiti iz 2007. godine u iznosu od
EUR 290 hiljada se rasporeduju u rezerve drustva, dok se preostali iznos nerasporedene dobiti iz
2007. godine rasporeduje na slede¢i nacin: iznos od EUR 75 hiljada se opredjeljuje na ucesce
osiguranika zivota u dobiti, iznos od EUR 95 hiljada za isplatu nagrada ¢lanovima Odbora
direktora, a iznos od EUR 223 hiljade na dividendu akcionarima (umanjen za porez po odbitku
15%).

Pregled akcionara na dan 31. decembra 2008. godine je dat u sledecoj tabeli:

Akcijski
kapital (u Nominalna.

hiljadama Broj vrijednost Ucesce u
Akcionari EUR) Akcija (EUR) %
Zavarovalnica Triglav 5.082 97.735 52 48,2515
Fond za razvoj 2.557 49.170 52 24,2751
Fond PIO 1.278 24.584 52 12,1371
Privatizacioni fond ,,HLT
fond* 485 9.327 52 4,6047
Zavod za zapo$ljavanje 426 8.196 52 4,0463
SPCP dd Ljubljana 257 4.950 52 2,4438
Ostali 447 8.591 52 4,2415
Ukupno 10.532 202.553 52 100,00

Garantne rezerve

Struktura izracunate garantne rezerve u 2008. godini je sledeca:
Iznos u hiljadama

EUR % ucesca
Akcijski kapital 10.532 79,76
Zakonske rezerve 664 5,03
Revalorizacione rezerve 1989 15,06
Nerasporedena dobit prethodih godina - -
Nerasporedena dobit tekuce godine 20 0,15
Ukupno 13.205 100,00%

Revalorizacione rezerve

Revalorizacione rezerve predstavljaju rezerve formirane od pozitivnih efekata u promeni u fer
vrednosti slede¢ih sredstava:
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Akcionarsko drustvo za osiguranje LOVCEN, Podgorica
Napomene uz finansijske izvjestaje

U hiljadama EUR 2008 2007
Nematerijalnih ulaganja 232 232
Nekretnina, postrojenja i opreme 4.174 4.174
Ucesc¢a u kapitalu namijenjena prodaji 4.997 5.630
Ukupno 9.403 10.036

Ostale rezerve

Ostale rezerve predstavljaju transfere sredstava iz nerasporedene dobiti. Ove rezerve se ne mogu

distribuirati.

Dugorocna rezervisanja

U hiljadama EUR 2008 2007
Matematicka rezerva osiguranja Zivota 2.585 2.147
Rezerve za izravnanje rizika (Napomena 7) 1.641 -
Rezervisanja za jubilarne nagrade i otpremnine 770 1.339
Rezervisanje za nerealizovane godi$nje odmore 52 57
Ukupno 5.048 3.543
Dugorocna rezervisanja su formirana na osnovu izvjestaja ovlas¢enih aktuara.

Kratkoroc¢ne obaveze

U hiljadama EUR 2008 2007
Kratkoroc¢ni krediti u zemlji 1 20
Obaveze po osnovu Steta i ugovorenih iznosa 569 501
Obaveze za premiju reosiguranja u zemlji 1.769 1.529
Obaveze za premiju saosiguranja u zemlji - 49
Dobavljaci i ostale obaveze iz poslovanja 674 397
Porezi, doprinosi i ostale daZbine 547 746
Ukupno 3.560 3.242
Promjene na obavezama za Stete u toku godine bile su sledece:

U hiljadama EUR 2008 2007
Stanje 1. januar 501 839
Likvidirane Stete u toku perioda 16.044 14.199
Isplacene Stete u toku perioda (15.976) (14.537)
Ukupno 31. decembar 569 501
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Akcionarsko drustvo za osiguranje LOVCEN, Podgorica
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Pasivna vremenska razgranicenja

U hiljadama EUR 2008 2007
Prenosne premije 9.776 8.710
Rezervisanja za Stete 15.938 14.090
Odlozena poreska obaveza 975 994
Ostala pasivna vremenska razgrani¢enja 91 60
Ukupno 26.780 23.854

Prenosne premije

U hiljadama EUR 2008 2007
Prenosna premija prije umanjenja, bruto premija 13.274 11.204
Umanjenje za dio troskova obuhvata (2.603) (1.894)
Umanjenje za udio reosiguravaca (895) (600)
Ukupno 9.776 8.710

Promjene na prenosnim premijama u toku godine bile su sledece:

U hiljadama EUR 2008 2007
Stanje 01. januar 8.710 7.347
Povecéanje na prenosnim premijama 1.066 1.363
Stanje 31. decembra 9.776 8.710

Rezervisanje za Stete

U hiljadama EUR 2008 2007
Rezervisanja za nastale prijavljene Stete imovinskog osiguranja 10.823 9.151
Rezervisanja za nastale neprijavljene Stete imovinskog osiguranja 4.142 3.719
Rezervisanja za troskove likvidacije Steta 1.434 1.422
Rezervisanja za Stete zivotnog osiguranja 60 42
Udio reosiguravaca u rezervisanim Stetama (521) (244)
Ukupno 15.938 14.090

Na dan 31. decembra 2008. godine Drustvo je imalo 812 (u 2007. godini 728) utuzenih nerijeSenih
odstetnih zahtjeva po kojima se protiv Drustva vode sudski sporovi u vrijednosti od EUR 6.672
hiljada (u 2007. godini EUR 5.477 hiljada). Ve¢im dijelom tuzbeni zahtjevi su podnijeti, a da Stete
nisu prijavljene Drustvu, pa su preduzete mjere za vansudsko poravnanje.
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Struktura rezervisanih nastalih prijavljenih Steta po vrstama osiguranja je sledeca:

U hiljadama EUR 2008 2007
Osiguranje nezgode 296 235
Osiguranje kopnenih motornih vozila 347 126
Osiguranje plovila 249 44
Osiguranje prevoza robe 8 -
Osiguranje od pozara i elementarnih nepogoda 8 9
Ostala osiguranja od Steta 412 407
Osiguranje odgovornosti od koris¢enja motornih 9.498 8.322
Opste osiguranje od odgovornosti 1 8
Osiguranje kredita 4 -
Ukupno 10.823 9.151
Promjene na rezervisanim Stetama imovinskog osiguranja u toku godine bile su sledece:
U hiljadama EUR 2008 2007
Stanje 1. januara 14.048 9.981
Rezervisanja u toku perioda 1.830 4.067
Stanje 31. decembra 15.878 14.048
Promjene na rezervisanim Stetama Zivotnog osiguranja u toku godine bile su sledece:
U hiljadama EUR 2008 2007
Stanje 1. januara 42 3
Rezervisanja u toku perioda 18 39
Stanje 31. decembra 60 42
Doprinos za preventivu
U hiljadama EUR 2008 2007
Stanje 1. januara - 3.252
Izdvajanja u toku perioda 168 158
Ukidanje doprinosa za preventivu - (3.243)
Plasmani u toku perioda (168) (167)

Stanje 31. decembra -

Sredstva preventive Drustvo koristi radi smanjenja rizika preuzetih ugovorima o osiguranju. Odluku

o plasiranju sredstava preventive donosi Direktor Drustva
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Transakcije sa povezanim pravnim licima

Pri sastavljanju ovih finansijskih izvjeStaja, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno
pravno lice ima moguénost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vr$i znacajan uticaj na finansijske 1
operativne odluke drugog lica. Prilikom razmatranja svih mogucih vrsta odnosa izmedu povezanih
pravnih lica, paZnja se usmjerava na sustinu odnosa, a ne samo na pravnu formu.

Povezana pravna lica mogu ulaziti u transakcije, koje mozda nepovezana lica ne bi vrSila i
transakcije sa povezanim pravnim licima mogu se obavljati pod drugacijim uslovima i u drugacijim
iznosima u odnosu na iste transakcije sa nepovezanim pravnim licima.

Priroda odnosa izmedu onih povezanih lica sa kojima je Drustvo uslo u transakcije ve¢eg obima ili sa
njima ima znacajnija neizmirena salda na dan 31. decembra 2008. godine je prikazana u tabeli niZe.
Transakcije sa povezanim pravnim licima su izvrSene tokom redovnog toka poslovanja ili pod
normalnim trzi§nim uslovima.

Salda i transakcije sa povezanim pravnim licima Drustva na dan i za godinu zavrSenu 31. decembra
2008. 1 2007. godine su kao §to slijedi:

Salda na ra¢unima sa povezanim pravnim licima

U hiljadama EUR 2008 2007
Kapital
Zavarovalnica ,,Triglav* DD
Kapital Ljubljana 5,082 5,082
Kapital Fond za razvoj 2,557 2,557
Kapital Fond PIO 1,278 1,278
Prva banka Crne Gore AD,
Kapital Podgorica 61 61
Obaveze
Obaveze za premiju Zavarovalnica Triglav DD,
saosiguranja Ljubljana - 49
Obaveze za premiju
reosiguranja Lovéen RE AD, Podgorica 1,769 1,492
Ostale obaveze Lovéen RE AD, Podgorica 1 38
Zavarovalnica Triglav DD,
Ostale obaveze Ljubljana 4 3
Ostale obaveze Lovéen Auto DOO, Niksi¢ - 3
Finansijski instrumenti
Ulaganja u zavisna drustva Lovéen Auto DOO, Niksi¢ 37 37
Ulaganja u zavisna drustva Lovéen RE AD, Podgorica 1,514 1,507
Ulaganja u pridruZene entitete Tilmont DOO Podgorica 85 85
Ulaganja u pridruzZene entitete Montenegroberza AD, Podgorica 26 55
Prva Banka Crne Gore AD,
Ulaganja namijenjena prodaji Podgorica 6,715 7,048
Depoziti kod banaka Prva Banka Crne Gore AD, 5,973 6,493
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Podgorica
Prva Banka Crne Gore AD,
Sredstva na ziro ratunu Podgorica 371 148
PotraZivanja
Potrazivanja za premiju
osiguranja Fond PIO 18 2
Potrazivanja za premiju
osiguranja Lovéen Auto DOO, Niksi¢ 271 -
Potrazivanja za zelenu kartu i
druga potrazivanja Lovéen Auto DOO, Niksi¢ 33 37
Potrazivanja za plasman iz
sredstava preventive Tilmont DOO, Podgorica - 30
Potrazivanja za date avanse Lovéen Auto DOO, Niksié 300 270
Zavarovalnica Triglav DD,
Ostala potrazivanja Ljubljana 19 -
Transakcije sa povezanim pravnim licima
Prihodi 2008 2007
Prihodi po osnovu premije
osiguranja Fond PIO 317 529
Prihodi po osnovu premije
osiguranja Lovéen Auto DOO, Niksi¢ 800 605
Prihodi od zakupa Lovéen Auto DOO, Niksi¢ 5 -
Prihodi po osnovu premije
osiguranja Fond za razvoj - 2
Zavarovalnica Triglav DD,
Ostali prihodi Ljubljana 5 1
Prva Banka Crne Gore AD,
Prihod od dividendi Podgorica 27 45
Prva Banka Crne Gore AD,
Prihod od kamata Podgorica 447 306
Prihodi po osnovu ucesca u
likvidiranim Stetama Lovéen RE AD, Podgorica 1.109 1.219
Rashodi
Rashodi za porviziju za usluge ~ Lovéen Auto DOO, Niksi¢ 77 63
Zavarovalnica Triglav DD,
Rashodi premija saosiguranja Ljubljana - 49
Rashodi premija reosiguranja Lovéen RE AD, Podgorica 5,210 4,412
Otpis potrazivanja Lovéen Auto DOO, Niksi¢ 44 -
Zavarovalnica Triglav DD,
Ostali rashodi Ljubljana 1 5
Ostali rashodi Fond PIO -

U skladu sa Ugovorom broj 03-211/1, od 09. aprila 2008. godine potpisanim sa firmom Tilmont
DOO, Podgorica, po kojem Drustvo kao kupac dijela trgovinskog centra u izgradnji od 1.600 m?
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preuzima obavezu da uplati EUR 2 miliona. Do 31. decembra 2008. godine Drustvo je po ovom
ugovoru uplatilo EUR 1 milion. Ugovoreni rok zavrSetka objekta je O1. april 2009. godine.
Ugovorom je definisano da ukoliko izgradnja ne bude zavrSena u predvidenom roku Drustvo ima
pravo da izade iz ugovornog posla i povrati ulozena sredstva (EUR 1 milion) u roku od godinu dana
od dana uplate uvecana za obracunatu kamatu od 16%, a ukoliko dode do kasnjenja u vra¢anju ovih
sredstava zaracunace se kamata od 20%. Ugovorom je precizno predvidena dinamika placanja i
uslovi koji trebaju biti ispunjeni da bi se ugovorena dinamika ispostovala. Poslije uplate dvije transe
(EUR 600 hiljada i EUR 400 hiljada), doslo je, do kaSnjenja u realizaciji pocetka izgradnje iz
opravdanih razloga, $to spada u element vise sile, zbog Cega je DrusStvo prestalo da plac¢a dalje
ugovorene tranSe. Poslovna politika Drustva je opredijelila stav da se zaklju¢i Aneks osnovnog
Ugovora u kojem ¢e se precizirati krajnji rok za zavrSetak ovog posla. Ukoliko se poslovi po
zakljuenom Aneksu ne izvrSe Drustvo ¢e povratiti uloZena sredstva sa pripadaju¢om ugovorenom
kamatom.

Naknade rukovodstvu

U toku 2008. godine po osnovu bruto zarada i druge naknada Drustvo je isplatilo kljuénom
rukovodstvu koje ukljucuje ¢lanove Odbora direktora i izvr$ne direktore sledece iznose:

- ¢lanovima Odbora direktora iznos od EUR 331 hiljadu

- izvrSnom direktoru i ¢lanovima menadzmenta (menadzment broji 13 ¢lanova) iznos od EUR 1.125
hiljada.

Dogadaji posle datuma bilansa stanja

Procedura spajanja Lovéen RE AD, Podgorica i Lov¢en osiguranja AD, Podgorica je zapoceta
Odlukom Odbora direktora Lovéen osiguranja AD, Podgorica broj 60/6, od 30. januara 2008.
godine, a okoncana Odlukom br. 159/5 od 4. marta 2009. godine. Nadlezni organi oba Drustva
donijeli su odluke o potrvdivanju osnovnog teksta Ugovora o spajanju pripajanjem. Agencija za
nadzor osiguranja je ReSenjem broj 03-889/3-08 od 16. februara 2009. godine dala saglasnost na
statusnu promjenu pripajanja druStva za reosiguranje Lovéen RE AD, Podgorica drustvu za
osiguranje Lovéen osiguranje AD, Podgorica.

U toku je postupak potpisivanja Ugovora o pripajanju i predaje dokumentacije u Privredni sud Crne
Gore ¢ime ¢e se okoncati postupak pripajanja.

29.2 Na 31. decembra 2008. godine stambeno-poslovni prostori kupljeni po kupoprodajnim ugovorima

koje je Lovéen osiguranje AD, Podgorica sklopio sa Mir-Mont DOO, Niksi¢ vodeni su kao
investicija u toku u ukupnoj vrijednosti u iznosu od EUR 5.316 hiljada. Poslije 31. decembra 2008.
godine Lovéen osiguranje AD, Podgorica dobija rjeSenje o upisu vlasniStva nad stambenim i
poslovnim prostorima po Ugovorima.br. 01-775 i 45/5 od 12.03.2003.god., br. 03-44/1 1 02/04 od
19.01.2004.god., br. 01-600 i1 43 od 25.02.2002.god., br. 03-3903/1 i 02/16 od 29.12.2003.god., br.
01-3312 1 02/20 od 11.10.2002.god., br. 03-3156 i 02/17 od 05.09.2003.god., br. 03-534 1 02/01 od
13.02.2003.god, br. 02/24 od 08.11 2002.god. i br. 02/17 i 03-631 /1 od 26.12.006.godine, list
nepokretnosti br. 3558 KO Niksi¢. Navedene nekretnine postaju investicione nekretnine, koje
Drustvo drzi radi zarade od izdavanja i radi uvecanja kapitala ili radi jednog i drugog (MRS 40).
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Akcionarsko drustvo za osiguranje LOVCEN, Podgorica
Napomene uz finansijske izvjestaje

Potencijalne obaveze i rizici poslovanja

Na osnovu Odluke broj 508/2, od 27.11.2008. godine, Odbora direktora sa sjednice odrzane
03.12.2008. godine Lovcen osiguranje AD, Podgorica stavio je sve svoje akcije (10.918 akcija )
Prve banke AD Niksi¢, u zalog Vladi Crne Gore radi odobravanja kredita Prvoj banci saglasno
odredbama c¢lana 5. Zakona o mjerama za zaStitu bankarskog sektora (,,SLIist CG®, br. 64/08).
Vrijednost akcija evidentirana u poslovnim u knjigama iznosi 6.714.570,00 eura U slucaju da Prva
banka ne vrati odobreni kredit, Vlada Crne Gore postaje vlasnik akcija. Efekat na finansijeske
izvjeStaje Lovéen osiguranje AD, Podgorica u tom slucaju bi bio da za iznos od 1.397.504 eura,
koji predstavlja nominalnu vrijednost akcija bi se povecali rashodi, a za iznos od 5.317.066 eura
koji predstavlja razliku izmedu nominalne i fer vrijednosti bi se smanjenjile revalorizacione rezerve.

Drustvo je sa firmom Tilmont doo Podgorica sklopilo Ugovor br. 03-211/1, od 09.04.2008. godine o
kupovini dijela trgovinskog centra u izgradnji od 1.600m? kojim je preuzelo obavezu da plati iznos
od 2.000.000 eura. (vidi Napomenu 28)

Poreski sistem Crne Gore je u procesu kontinualne revizije i izmjena. Medutim, jo$ uvijek postoje
razli¢ita tumacenja poreskih propisa. U razli¢itim okolnostima, poreski organi mogu imati razlicite
pristupe odredenim pitanjima i mogu utvrditi dodatne poreske obaveze zajedno sa naknadnim
zateznim kamatama i penalima. Drustvo je preuzelo mjere uskladivanja sa Poreskom upravom u
toku 2007. godine. Oc¢ekuje se konacno rjeSenje Poreske uprave o stanju obaveza na pojedinim
racunima i pozicijama. Rukovodstvo DruStva smatra da su poreske obaveze ukljuCene u ove
finansijske izvjestaje pravilno iskazane. U Crnoj Gori poreski period ostaje otvoren tokom 5 godina.
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1. Naziv drudtva — Lovéen osiguranje AD

2. Sjedifte drustva — Ulica Slobode 13A, Podgorica

3. Oblik organizovanja — Akcionarsko drustvo

4. Broj rje$enja kojim je drustvu izdata dozvola za rad — 4/1-12-078/97 od 10.07.1997. godine

5. Broj rjesenja o upisu u nadleZni registar privrednih drustava — RjeSenje Privrednog suda u
Podgorici, CRPS broj: 4-0000159/001 od 25.07.2002. godine
Matiéni boj - 02018560

7. Poreski identifikacijski broj (PIB) - 66010

8. Vrsta osiguranja za koju je drustvo dobito dozvolu za rad odnosno za koju je registrovano
- Sve vrste Zivotnih osiguranja osim dobrovoljnog penzijskog osiguranja
- Sve vrste neZivotnih osiguranja

9. Lice odgovorno za zakonitost rada druitva
- Vdizvrini direktor Radenko Puri¢

10. Podaci na osnovu kojih se daje ovo misljenje
Misljenje se daje na osnovu podataka koje je dostavilo i za koje odgovara druStvo Lovéen
osiguranje AD te na osnovu slijedeéih zakonskih podloga:

a) Zakon o osiguranju, Sluzbeni list Cme Gore 78/06

b) Uputstvo o na¢inu utvrdivanja visine margine solventnosti, Sluzbeni list Crne Gore 24/07

¢) Pravilnik o bliZim kriterijumima i na¢inu obratunavanja tehni¢kih rezervi za rezervisane Stete,
Sluzbeni list Crne Gore 70/08

d} Pravilnik o bliZim kriterijumima i nacinu obraunavanja rezetvi za izravnavanje rizika, Sluzbeni
list Crne Gore 70/08

e) Pravilnik o sadrZini izvjeStaja, obavjestenja i drugih podataka koje drudtvo za osiguranje dostavlja
Agenciji za nadzor osiguranja i o na¢inu i rokovima njihovog dostavljanja, Sluzbeni list Crne
Gore 70/08

f) Pravilnik o blizim kriterijumima i na&inu obrafunavanja matematike rezerve i rezerve za uceiée
u dobiti, SluZbeni list Crne Gore 70/08

g) Pravilnik o nadinu utvrdivanja i pracenja likvidnosti druStva za osiguranje, Sluzbeni list Crne Gore
70/08

h) Pravilnik o bliZim kriterijumima i naginu obralunavanja prenosnih premija, Pravilnik o nadinu

utvrdivanja i pradenja likvidnosti drustva za osiguranje, Sluzbeni list Crne Gore 70/08.
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2. POSEBAN DIO

AN EFENF

2.1. NAPOMENE

1. Broj prijavljenih $teta prema godini nastanka i po vrstama osiguranja

Tabela — Broj prijavijenih §feta u 2008. godini po godinama nastanka_Zivotna osiguranja

Godina nastanka Broj §teta
2006 3

2007 50

2008 349

7a nezivotna osiguranja Drudtvo je dostavilo popis rijeenih §teta, 3to je prikazano pod toékom 2.

2. Broj i iznos rije¥enih 3teta (redovnih i u sporu), osim rentnih 3teta, po vrstama osiguranja i to

prema godini nastanka i godini prijave 3tete

Tabela — Broj rijesenih §teta u 2008. godini po godinama nastanka_zivotna osiguranja

Godina nastanka

Broj Steta

2006 3
2007 52
2008 349

Tabela — Iznos rijelenih §teta u 2008. godini po godinama nastanka_Zivotna osiguranja

Godina nastanka

Iznos rijedenih teta

2006 5.542,83
2007 61.517,08
2008 330.797,11
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rijesenih 3teta je 2 i odnosi se na dvije police koje imaju evidentiranu likvidaciju u dvije pozicije dok suu

popisu prijavljenih $teta navenedne pod jednom.

Iz popisa rijeSenih $teta za neZivotna osiguranja koje je dostavilo Drustvno nije moguce izdvojiti rentne

Stete, zbog &ega tablitni prikazi obuhvacaju sve Stete.

Tabela — Iznos rijesenih §teta po vrsti osiguranja_neZivotna osiguranja

Vrsta osiguranja Iznos eura

01 4.441.965,06
03 2.272.487,64
06 110.306,27
08 393.807.43
09 953.755,13
10 7.336.083,31
13 146.510,02
14 2.766,49
Ukupno 15.651.681,35

3/32



Tabela- Broj rijefenih Steta po vrstama osiguranja, godini nastanka i godini prijave na dan 31.12.2008.

Broj rije$enih Steta |G adina prijave ;
nema datum
Vrsta gsiguranja Godina nastanka <2000 | 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 prijave
01 <2000 1 4
2002 2
2003 2 4
2004 2 1 7
2005 2 2 2 17
20086 9 13 B2
2007 1931 2.111
2008 5.269
2009 2
2028 1 ,
nema datum nastanka 1 3 3 5 1
03 2002 1
2004 1
2005 1
2006 1
2007 22 197
2008 1 1.826
nema datum nastanka 1 5
06 2007 2
2008 30
08 2007 3 4
2008 323
09 2006 2 1
2007 25 83
2008 824
10 <2000 8 2 1 2 1 4 1
2000 1 2 1 1
2001 2 2 1
2002 2 2 1 2
2003 1 2 1 10
2004 2 4 3 2 4
2005 1 [ 7 25
2008 21 29 69
2007 308 760
2008 1 1 1 2.994
nema datum nastanka 20 1 2 2 3 5 7 ] 17 19 4
13 2007 14 114
2008 768
nema datum nastanka 1 2
14 2008 [
Ukupno 28 4 5 [ 8 11 29 58 645115.570 -5
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Tabela- Iznos rijeSenih §teta po vrstama osiguranja, godini nastanka i godini prijave na dan 31.12.2008.

Godina prijave
WUEE
osiguranja | Godina nastanka <2000 2000] 2001] 2002| 2003] 2004 2005 2008 2007 2008|nema datum prijave
01 <2000 2.000 800
2002 2,071
2003 G50 7.151
2004 2.588 100 4,540
2005 136 498 464 30.467
2006 10.079 24.191 102.835
2007 114.325] 1.177.B62
2008 2.044 827
2009 770
nema datum nastanka 817[ 4.538 3,205 3.654 3.406
03 2002 8,495
004 8.748
2005 596
2006 387
2007 61.520 329.333
2008 160 1.851.770
nema datum nastanka 6.338 5.141
06 2007 £8.811
2008 21.495)
08 2007 24.086 5.504
2008 363.317
09 2008 597 138
2007 32.951 81.837
2008 838.231
10 <2000 55.779] 4.357] 1.811/12.003] 8.547 45.000 5.354
2000 46.608| 21.352| 5669 10.563
2001 £.490 31.563 1.120
2002 7.010] 10.192 27.922 8.850
2003 10.62B8| 13.946] 4.080 13.675
2004 1.733] 95.463] 120.418 3.680 15.554
2005 200 7.846 9.986 100. 240
006 99.913] 152697 192.6508
007 637.896] 1.478.374
008 486 480] 1.680 3,284 500
nema datum nastanka 80.223| 104 769 27.789] 6.168]23.061] 72.714| 85058 86.753] 153.241 120,394/ 21.568
13 2007 1.993 21.111
2008 116.463
nema datum nastanka 657 287
14 2008 2.766
Likupna 442 339] 100.622] 76.459| 48 498] 45 447] 92 085] 304,275] 335.354] 1.340.854] 13.131.778 24.973]

3. Broj i iznos rentnih Steta po vrstama osiguranja
Drutvo nije dostavilo popis rijefenih Steta na nagin da je moguce izdvojiti rijeSene rentne Stete. Sve
rijeSene Stete prikazane su u tabelama Iznos rijedenih $teta po vrstama osiguranja, godini nastanka i godini
prijave na dan 31.12,2008. i Broj rijeSenih ¥teta po vrstama osiguranja, godini nastanka i godini prijave na

dan 31.12.2008.

5/32



4, Stupanj aZurnosti rjeSavanja i isplate 3teta na osnovu podataka o rezerviranim Stetama iz
prethodne godine i o prijavljenim, rijeSenim i isplacenim 3tetama u tekucoj godini

NeZivotna osiguranja
Prema podacima o Stetama u pri¢uvi utvrdeno je da se 57,13% ukupnog iznosa Steta u pricuvi za
prijavljene, a nelikvidirane 3tete (RBNS) odnosi na 3tete prijavljene u 2007. i 2008. gadini, dok se po
broju Steta na §tete prijavljene u 2007. i 2008. godini odnosi 68,77% &teta. Ostalih 31,23% odnosi na $tete
prijavljene u ranijim godinama.
Iz podataka o likvidiranim $tetama utvrdeno je da se 83,90% iznosa rijeSenih Steta u 2008. godini odnosi
na Ytete prijavljene u tekuéoj godini. Gledajuci broj rijedenih 3teta, na 3tete prijavljene tijekom 2008.
godine odnosi se §5,10% svih rijedenih Steta.
Tekuée ¥tete relativno se brzo rjeavaju, dok je za ¥tete iz ranijih godina, koje su najvjerojatnije 3tete u
sporu, rje$avanje oteZano, $to se vidi iz toga da je gledajuéi broj Steta samo 4,9% $teta koje su rijesene,
Stete iz ranijih godina. Ako gledamo broj rijedenih 3teta koje su prijavljene u 2007. i 2008. godini
zakljuujemo da se 99,04% 3teta odnosi na $tete za zadnje dvije godine, a same 0,96% Steta na Stete
prijavljene prije 2007. godine.
Zivotna osiguranja
Prema podacima o prijavljenim i rijeSenim 3tetama tijekom 2008. godine, utvrdenc je da su sve prijavljene

§tete i rijedene.
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5. Prosjedan vremenski rok rjefavanja teta (od dana prijave) i isplate

&teta (od dana prijave i od

dana kad je Steta rijefena), po vrstama osiguranja (za redovne Stete, za $tete u sporu i ukupno,

osim za rentne 3tete)

Tabela — Prosjecni broj dana trajanja rjeSavanja Stete_neZivotna osiguranja

Prosjetni broj trajanja riedavanja Stete

Godina prijave

\Vrsta osiguranja Godina nastanka <2000 | 2000] 2001] 2002] 2003]| 2004] 2G05| 2006| 2007] 2008i{nema datum prijave
01 <2000 365 8
2002 29
2003 930 18
2004 784 55 29
2008 980| 791] 435 20
2008 628] 240 28
2007 104 27
2008 17
200% 18
2028 5
nema datum nastanka 1.287] 810 337 64|nema podataka
03 2002 2.368
2004 1.381
2005 11
2006 25
2007 132 22
2008 2564 16
nema datum nastanka { 4.017 34
05 2007 320
2008 22
08 2007 322 48
2008 32
09 2008 560 99
2007 188 31
2008 318
10 <2000 4.722]3.079]2.714] 2.352] 2.123 1.313 19
2000 2.752}2.352] 1.938 1.210
2001 2.020 1.373 32
2002 1.714] 1.206 6533 22
2003 1.541]1.304] 748 66
2004 1.310] 1.299] B859] 262 33
2005 1.130] 845] 388 44
2006 6550] 317 46
2007 167 48
2008 2.942 2.222]2.053 31
nema datum nastanka | 7.135|2.925[2.665]2376]|2.015[ 1.651] 1.275[ 877 462| 188|nema podataka
13 2007 114 23
2008 26
nema datum nastanka 457 B3
14 2008 76

Za #ivotna osiguranja drudtvo nije dostavilo podatke o datumu likvidacije tako da nije moguce izratunati

prosjeno trajanje rjeSavanja Stete, ali iz podataka o likvidiranim Stetama tijekom 2008. godine, iz datuma

nastanka i prijave, moZze se zakljuiti da se §tete brzo rjefavaju. Tome u prilog ide i &injenica da su sve

Stete koje su prijavljene tijekom 2008. godine i likvidirane.
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6. Neizvrsene obveze po osnovu rijedenih, a neisplacenih $teta po vrstama osiguranja

N
=
N<

godine, utvrdeno je da su sve

Za neZivotna osiguranja Drutvo nije dostavilo popis iz kojega bi se mogao dati ovaj podatak.

7. Likvidnost na dan 31.12.2008.

Kratkoro¢na lako unovéiva imovima

ivotna osiguranja prema dostavljenim podacima o prijavljenim i rije3enim Stetama tijekom 2008.

Opis lznos
HOV kojima se trguje na organizovaom trZistu 1.300.000
Nove&ana sredstva 1.473.634
Ukupno 2.773.634
Obaveze
Opis {znos
Obaveze po osnovu Steta 568.853
Kratkero&ni financijski krediti i leasing 495
Ostale kratkoroéne financijske obaveze 0
Ohaveze za premiju saosiguranja u inostranstvu 0
Primljeni avansi po osnovu premija 16.422,72
Obaveze prema dobavljagima 571.155
Obaveze ze Clanarine i doprinose 65.420
Oslale kratkoroéne ocbaveze iz poslovanja 3.009
Obaveze za poreze 6.017
Obaveze za druge poreze 187.550
Obaveze za doprinose 3.824
Obaveze za poreze iz rezultata 180.168
Qbaveze za dividende iz obiénih akcija 134
Ostale kratkorone obaveze 186.396
Ukupno 1.789.444
1,55

Koeficijet likvidnosti

Drustvo je dostavilo izraéun pokazatelja likvidnosti na dan 31.12.2008. godine. Pokazatelj likvidnosti

izraunat je uzimajuéi u obzir odredbe Pravilnika o naCinu utvrdivanja i pra¢enja likvidnosti (Sluzbeni list

Crne Gore, 70/08) na nacin da se v imovinu ubrojila samo kratkorona imovina, a u obveze kratkoroéne

obveze.

Koeficijent likvidnosti je 1,55, iz tega je vidljivo da su kratkoroéna sredstva Drudtva dovoljna za

zadovoljenje kratkorotnih obaveza.
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8. Pregled likvidnosti tijekom godine
Drustvo je dostavilo potpisanu i ovjerenu izjavu pod brojem 07-187/1 kojom se izjavljuje da je Lovéen
osiguranje AD tijekom cijele 2008. godine bilo likvidno te da je nesmetano ispunjavalo sve svoje obveze
te da niti jednog momenta nije bila ugroZena likvidnost niti je postojala biokada ra¢una zbog neizmirenja

obaveza.

9. Margina solventnosti

Tabela — Margina solventnosti na dan 31.12,2008.

UKUPNA MARGINA SOLVENTNOSTI (premijski metad) : 5.065.494,66
UKUPNA MARGINA SOLVENTNOSTI {(metod Steta): 3.916.379,09
IZNOS OSNOVNOG KAPITALA PROPISAN ZAKONOM: 3.050.000,00
PROPISANA MARGINA (najveci iznos od prethodna tri): 5.065.494,66

Margina solventnosti izrafunata je sukladno Uputstvu o nadinu utvrdivanja visine margine solventnosti,
(Sluzbeni list Crne Gore 24/07) temeljem podataka koje je dostavilo drudtvo Lovéen osiguranje AD.

Cjelokupni izradun margine sigurnosti sastavni je dio ovoga Miiljenja i nalazi se u prilogu.

10, Doprinos za preventivu

Drustvo ne izdvaja doprinos za preventivu.

11. Doprinos Garantnog fonda
Drudtvo je dostavilo Odluku o izmjeni i dopuni odluke o utvrdivanju visine doprinosa i kori3éenju
sredstava garantnog fonda koja je donesena na IV. Izvanrednoj skupitini Biroa dana 04.04.2008. Ujedno
je dostavljen i Obracun doprinosa za obrazovanje sredstava garaninog fonda za razdoblje od 01.01.2008.

do 31.12.2008.
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Tabela ~ Izradun doprinosa za Garantwi fond na dan 31.12.2008.

Opi s Osnovica za | Doprinos Obragunati
obradun utvrden iznosu €

a) putnickih vozila 113.238 6 679.428
b} teretnih vozila 5.681 20 113.620
c) autobusa i tfrolejbusa 661 40 26.440
d) autobuskih i trolejbuskih prikolica 55 20 1.100
e) prikolice i ostala prikljuéna vozila 343 3 2.525
f) ostalih motornih vozila 2.715 5 13.575
g) graniéno osiguranje 5.627 3 16.881
Doprinos iz tehnitke premije obaveznog
osiguranja od vazduhoplovne odgovornosti
Doprinos iz tehnicke premije obaveznog
osiguranja putnika u javnom saobracaju
UKUPNO 128.820 853.573

1znosi obratunatih doprinosa u skladu su s Odlukom Skupstine Biroa. lznosi osnovica za obradun utvrdeni

su u Lovéen osiguranju.
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12. Mijerodavni tehni¢ki rezultat, po vrstama osiguranja

Tablica - Mjerodavni telmicki rezultati po vrstama osiguranja na dan 31.12.2008.

Mjerodavni tehnicki
Sifra Vrsta osiguranja rezultat 31.12.08.

1 |Osiguranje od posljedica nezgode 1,22
2 Dobrdvoljno zdravstveno osiguranje 0,00
3 _|Osiguranje motornih vozila 0,87
4 |Osiguranje Sinskih vozila 0,00
5 |Qsiguranje vazduhoplova 1,30
6 |Osiguranje plovnih objekata 1,30
7 |Osiguranje robe u prevozu 0,00
8 |opasnosti 0,18
9 jOstala osiguranja imovine 0,64
9 1 |Osiguranje usjeva i nasada 0,00
10 |upotrebe motornih vozila 0,70
11 Jupotrebe vazduhoplova 0,00
12 lupotrebe plovnih objekata 1,30
13 |Osiguranje od opite odgovornasti 0,60
14 |Osiguranje kredita 0,11
15 |Osiguranje jemstva 1,30
16 1Osiguranje finansijskih gubitaka 0,00
17 |Osiguranje trofkova pravne zadtite 0.00
18 |Osiguranje pomoéi na putovanju 0,00

Ukoliko su mjerodavne premije negativne, rezultat je postavljen na 1,30. Prema podacima koje je
dostavilo drustvo Lovéen osiguranje, napravljen je izradun mjerodavno tehni¢kog rezultata. Ukupni

mjerodavno tehnicki rezultat na dan 31.12.2008. godine je 0,83,
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KONACNA OCJENA

Prema podacima i obradunima koje je dostavilo Drustvo, pri izraunima koristili su se od zakonodavca
propisani pravilnici, ali kvaliteta i opseg dostavljenih podataka nisu omogucili detaljnu kontrolu svih
aktuarskih pozicija niti svih pozicija za koje je zahtjevana kontrola Pravilnikom o sadrini misljenja
ovlagéenog aktuara (Sluzbeni list Crne Gore 70/08).

Zbog navedenoga, aktuarsko midljenje o financijskim izvjedtajima i godi¥njem izvjedtaju o poslovanju

drustva Lovéen osiguranje AD na dan 31,12.2008. godine je mi§ljenie s rezervom.

Cl1.18

Drustvo nije dostavilo podatak o tome je li bilo promjena u cjenicima tijekom godine. Kvaliteta i opseg
dostavljenih podataka ne omoguéavaju detaljnu kontrolu dovoljnosti tehnitke premije po pojedinim
vrstama osiguranja. Ukupni mjerodavni tehnigki rezuliat za neZivotna osiguranja je 0,83, §to ukazuje na

dostatnost tehni&ke premije za pokri¢e tekucih obveza,

CL19

Drustvo je dostavilo Odluku o visini maksimalnog samopridrZaja ,.Lovéen* osiguranja AD Podgorica za
2008. godinu. Visine samopridrZaja u odnosu na 2007. godinu nisu se mjenjale. Obratuni reosiguranja
napravljeni su u Drustvu i dostavljeni su mi kao tabli¢ni pregledi.

Reosiguranjem osiguravajuce drustvo na reosiguratelja prenosi dio rizika, a kod pravilno odredene
osigurateljne i reosigurateljne premije na reosiguratelja prenosi dugorotno i dio profita. Ako
osiguravajuce drustvo odredi manje vlastite udjele, njen rizik je manji, ali je zato veéi odljev profita, a
suprotno je ako odredi veée vlastite udjele. Tu nastaje temeljni probtem, gdje je prava granica izmedu
pozitivnog i negativnog utinka reosiguranja.

Usporedujuéi bruto zaratunatu premiju i visinu samopridrzaja, smatram da je visina samopridrzaja po
nekim tarifama vi$a od preporugene. Prema tome, Drustvo se odlugilo za zadr¥avanje veceg dijela rizika i
premije. Prema podacima koje sam dobila od Lovéen osiguranja AD, do sada nije bilo 3teta koje bi

dugorotne ugrozile poslovanje Drudtva.
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Tabela - Udic reosiguranja u pricuvi §teta na dan 31.12.2008.
Ukupni UCESCE
Red. Broj Stete Polisa br. Datum rezervisani REOSIGURANJA
br. nastnka iznos U STETAMA
1 2 3 4 5 6
1,00 |[KO33/08CIVPP| 0507029 | 2911.2008. 500,00 460,00
2,00 | KO15/08CIVPP| 0512114 13.06.2008. 72,82 69,91
3,00 | KO20/08CIVPP] 0507028 | 17.08.2008. 500,00 460,00
4,00 |PV78/08INDPP| 0514021 | 31.10.2008. 1.000,00 733,40
500 | PV24/0BINDPP| 0514021 | 23.03.2008. 1.000,00 733,40
6,00 | PV42/08INDPP] 051401¢ | 07.07.2008. 1.500,00 1.260,00
7.00 | Pvo4/08INDPP| 0514019 | 30.11.2008. 1.000,00 840,00
8,00 | KOO5/08CIVPP, 0506422 | 23.01.2008 1.535,71 921,43
9,00 [NK01/06INDGP| 0501380 | 29.12.2005. 250.000,00 250.000,00
10,00} KO28/08PK 7300276 39.769,00 150.000,00 127.500,00
11,00 | KO29/08PK 7300287 39.767,00 34.304,00 29.158,40
1,00qG04-4345/0BAQF 0427075 | 07.08.2005 70.000,00 -
2,00 | PGB2/05SS 3610405 38.091,00 70.000,00 20.000,00
3,00 PG3/0788 4100450 39.018,00 60.000,00 10.000,00
4,00 | 06-43/08-Kotor| 256825 37.820,00 ©5.000,00 -
5,001 NK29/08SS 34.697,00 85.000,00 -
6,00 | KO341/08A0F | 4001004 | 24.09.2006 52.000,00 2.000,00
7,00 BA 1/07S8S 544620 38.205,00 62.000,00 12.000,00
8,00 | PG916/08AQF | 4044897 | 16.02.2007. 65.000,00 15.000,00
KO 16/04 20.08.2001. 100.000,00 50.000,00
TOTAL 1.100.420,53 521.136,53
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Tebela — Udio reosiguranja u prijenosnoj premiji na dan 31.12.2008.
Fakiurisano u periodu
VRETA 01.04-31.12.08. { a kad PRENOSNA
UGOVOR OSIGURANJA DATUM 0D DATUM DO prop. Samo IV kvartal) PERIOD PREMIJA
O ekscadentu 0,00 3,00
civil pozar p 1 71.484,02 59.429,17

industrija pozar p 3 146.404,15 61,578,87

industrija astalo p 30 326.226 95 £9,746,16
Kvoini ugavor o reosiguranju ZEMLIOTRESA 2 81.954 66 51.821,42'
Raosiguranje samopridrzaja 1.1.2008 31.12.2008 119.764,00 31.12.2008 0,00
cargo 1.7.2008 17.2008 60.000,00 31122008 29.836,07
AC 9,10, 11,12 1.4.2008 41,3.2009 264.000,00 31.12.2008 65.096,89
AK 1.4.2008 31.3.200% §6.000,00 31.12.2008 16.273,87,
Zakonsku odgovarnost brodoapravijata 23 1.1.2008 31.12.2008 79.200,00 31.12.2008 0,00
{Reosiguranje letilica MA 28,281 10.3.2008 9.3.2008 767.671.63 31.12.2008 143.018,31
MA- Embraer 56.2008 9.3.2009 139.454,54 31.12.2008 3411118
Nimont X8 war 222008 1.2.2009 823,44 31.12.2008 54,51
Reosigurane letilica MUP 28, 281 1.4.2008 31.3.2009 196.961,889  31.12.2008 48.565,95
recsiguranje pomorski kasko MUP 19 1,4.2008 31.3.2009 53.807,76 31.12.2008 13.292,32
Rasiguranja nezgode 1,1.2008 31.12.2008 59.824 00 3112 2008 0,00
Reosiguranje ad odgovornosti Asrodromi CG 28 1.2 2008 311.2009 43.056,36 31.12.2008 3.645,85
adriatic marinas 1.5.2008 31.12.2008 13.875,00 31122008 0,00
Nimont kasko 23 17.11.2007 17.11.2008 125.650,45 31122008 9,00
Nimont kaske 17.17.2008 17.11.2009 142.630,69 3112 2008 124.704,43
Nimont cdgovormnaost 22 22,2008 1.2.2009 BD.759,80 31.12.2008 6.859,08]
Trebjesa imovina 1.7.2008 1.7.2008 11.1567,86 31122008 5.563,45
Trebjesa odgovornost 1.7.2008 1.7.2009 1.680,00 31.12.2008 837,70
Promorte 18.7.2008 17.7.2009 55938,00 31.12.2008 52.043,62
(Odgovornost marine 21 1,3.2008 28.2.2009 18.600,00 31.12.2008 299041
Reosiguranje dalekovada ao 1.1.2008 31.12.2008 109.370,00  31.12.2008 0,00
Telekom imovina 3 4.1.2008 31.12.2008 5§7.938,07 31.12.2008 0,00
 Telekam odgovarnost 13 1.1.2008 31.42,2008 17.529,65 31.12.2008 0,60
Daily prass imovina 3 1.1.2008 3112.2008 21.261,78 31122008 9,00
GriffAlR 15.2.2008 14.2.2009 13.072,53 31.122008 1.607,28
Gorenje imovina 3 1.1.2008 31.12.2008 1.650,00 31.12.2008 0,00]
Gorenje odgovomaost 13 1.1.2008 31.12.2008 1.650,00 31.12.2008 0,00
Caca cola odgovornost 13 1.4.2008 31.3.2009 1.480,00 31.12.2008 364,91
Coca cola imavina 3 1.4.2008 31.3.2008 5476, 71 31.12.2008 1.278,45}
CKB.. 2542008 24.4.2009 12.000,00 31.12.2008 3.747,95
Podgoricka Banka 4.4.2008 3.4.2009 2.800,00 31.12.2008 713,42
[} Air odgovornost 28 19.5 2008 18.5.2008 4179,67 31.12.2008 1.580,26
hit mentenegio 19.7 2008 18.7.2008 12.837,34 31.12.2008 6.889,98
Podgoricka Banka 1.7.2008 30.6.2009 16.806,00 3112 2008 8.333,82
Hunguest Hotels Montenegra imovina 2.4.2008 232009 15,199,585 31.12.2008 2.767,68
ROEFIX 75468 1.1.2008 31.12 2008 1.235,00 31.12.2008 0,00
QOdgovormost advekata 1.1.2008 31122008 731,90 31122008 0,00]
Alo group 4.7.2008 3.7.200% 7.726,23 31.12 2008 3.894,87
Dado matal imovina 1.1.2008 31.12.2008 18.237,.00  31.12.2008 0,00
Daido metal odgavarnost 13 1.1.2008 31.12.2008 253638 31.12.2008 0,00
Cma gora put 1.1.2008 31.12.2008 3.678,00 3112 2008 0,00
Primorje 4.8.2008 4,10.2009 13.596,00 31122008 8.819,8%
Phillip Morris imovina 1.11.2007 31.10.2008 747,45 31122008 0,00
Phillip Morris adgovemost 13 1.5.2008 30.4. 2009 1.616,00 3912 2008 531,29
Moniavar imovina 14.11.2007 13.11,2008 17.571,06 31122008 0,00
Plovila odgovornest 13.103,57 45,886,48
Plovita kaska 3.869,74 28.063,18
Plovila XS 1.1.2008 31.12.2008 1.885 25 31.12.2008 0,00/
Ukupno 334311118 894.947,00
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Tabela — Udio peosiguranja u zaradunatoj bruto premiji na dan 31.12.2008.

arife

Udio reosiguranja u
Zaradunata Zarafunatoj bruto

Opis bruto premija |premiji

01 Osiguranje od nezgode 6.885.903,00 59.924,00
02 Zdravstveno osiguranje 0,00 0,00
03  Osiguranje cestovnnih vozila — kasko 5.494.857,00 93.752,00
04  Osiguranje tra&nih vozila — kasko 0,00 0,00
05 Osiguranja zra&nih letjelica — kasko 539.556,00 685.670,00
06 Osiguranje pomorskoh, rijeénoh ijezerskog kaska 417.514,00 387.633,00
07 Osiguranje robe u prijevozu 462.348,00 117.781,00
08 Osiguranje imovine cd poZara i nekih drugih opasnosti 2.277.922,00 1.426.739,00
09 Ostala osiguranja imovine 2.762.937,00 1.340.236,00
10 Osiguranje od automaobilske odgovornosti 15.522.593,00 550.117,00
11  Osiguranje od odgovornostiu zralnom prometu 435.341,00 487.586,00
12  Osiguranje od odgovornosti brodara 192.881,00 177.741,00
13  Ostala osiguranja od odgovornosti 363.794,00 82.821,00
14  Osiguranja potra¥ivanja (krediti) 88.441,00 0,00
15 Osiguranje jamstva 1.000,00 0,00
16  Osiguranje razli¢itih financijskih gubitaka 0,00 0,00
17  Osiguranje pravne za8lite 0,00 0,00
18  Osiguranje turistitkih usluga 0,00 0,00
UKUPNO 35.445.087,00 5.410.000,00

Tabela — Udio reosiguranja u likvidiranim Stetama na dan 31,12 2008

Likvidirane Udio reosiguranja u

Opis Stete likvidiranim 3tetama

01 Osiguranje od nezgode 4.441.150,00 0,00
02 Zdravstveno osiguranje 0,00 0,00
03  Osiguranje cestovnnih vozila ~ kasko 2.272.487,00 0,00
04  Osiguranje traénih vozila — kasko 0,00 0,00
05 Osiguranja zra¢nih letjelica — kasko 0,00 0,00
06 Osiguranje pomarskoh, rije€noh ijezerskog kaska 110.306,00 0,00
07 Osiguranje robe u prijevozu 0,00 17.510,01
D8 Osiguranjeimovine od poZara I nekih drugih opasnosti 393.632,00 254.037,18
09 Ostala osiguranja imovine {brez 09.11) 953.755,00 680.780,32
09.11 Osiguranje usjeva i nasada

10 Osiguranje od automobilske odgovornosti 7.344.711,00 139.615,70
11  Osiguranje od odgovornosti u zratnom prometu 0,00 0,00
12  Osiguranje od odgovornosti brodara 0,00 0,00
13  Ostala osiguranja od odgovornosti 140.766,00 16.056,80
14  Osiguranja potraZivanja (krediti) 2.766,00 0,00
15  Osiguranje jamstiva 0,00 0,00
16 Osiguranje razligitih financijskih gubitaka 0,00 0,00
17  Osiguranje pravne zasite 0,00 0,00
18 Osiguranje turistickih usluga 0,00 0,00
UKUPNO 15.659.573,00 1.108.000,00
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Tabela — Pregled stanja ulaganja tehnicke rezerve na dan 31.12.2008.

Vrsta rezerve Oblik investicioneg ulagania tehnickih rezervi
Akciie Kratkoro&ni
kupliene na | Investicione |fin. plasmani
1znos Depoziti Obveznice prodaju nekretnine | igotovina Ukupno

Matemat. rezerva 2.585.476 2.380.000 235.563] 2.615.563
Prenosna premija 10.671.190 6.089.072 1.337.621 2.081.000, 1.236.772] 10.754.465
Rezervisane §tete 16.458.529 760.000 4.9716468]  10.875.943 561.300] 17.168.889
Izravnalne rezervacije 1.640.678 1.712.212 1.712.212
Ukupno 31.355.873 9.229.071 1.337.621 8.774.858] 10.875.943| 2.033.635| 32.251.128

Drustvo je dostavilo pregled ulaganja tehnitke rezerve na dan 31.12.2008. godine. [z tabele je vidljivo da

su sredstva tehnigke rezerve pokrivena ulaganjima. No, 10,8 mil odnosi se na ulaganja u nekretnine, 5to

prema Zakonu o osiguranju (Sluzbeni list Crne Gore, 78/06), €1 90, nije predvideno kao moguci oblik

ulaganja sredstava tehnitke rezerve.
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Tabela — Raspodjela bruto premije na tehnicki i reZijski dio po vrstama osiguranja.

Sifra Tehnitka |Rezijski dio
osiguranja|Vrsta osiguranja Opis premija premije

. . . pravne 0,00% 100,00%
1.|Osiguranje od posledice nezgode fizitke 66 43% 33.57%
. . pravne 0,00% 100,00%
2.|Zdravstveno osiguranje fizicke 0.00% 100,00%
PN T 07 OMoL 49 1N/
. . . . praviie QF TR &, 1 70
3.|Osiguranje motornih vozila fizicke 80.24% 19.76%
. e e . pravne 0,00% 100,00%
4.|Osiguranje 8inskih vozila fizicke 0.00% 100.00%
. . pravne 94.60% 5,40%
5.10siguranje vazduhoplova fizitke 0.00% 100.00%
. . . . pravne 88,35% 11,65%
6.|Osiguranje plovnih objekata fizitke 0.00% 100.00%
- . pravne 68,73% 30.27%
7.{Osiguranje robe u prevozu fizitke 0.00% 100.00%
8 Osiguranje imoving od poZara i pravne 68,58% 33,42%
‘|elementarnih Steta fizitke 58,04% 41,96%
. L ' pravne 66,78% 33,22%
9.|Ostala osiguranja imovine fizidke 50.92% 39,08%
10 Osiguranje od odgovornosti zbeg pravne 76,12% 23,88%
"|lupotrebe motomih vozila fizitke 76,12% 23,88%
11 |Osiguranje od odgovornosti zbog pravne 94 60% 5,40%
“|upotrebe vazduhoplova fizitke 0,00% 100,00%
12 Osiguranje od odgovornosti za upotrebu  |pravne 90,03% 9,87%
“|plovnih objekata fizitke 74,00% 26,00%
. . . pravne 80,75% 18.25%
1 3.|Ostala osiguranja odgovomaosti fizicke 76 65% 23 35%
. . . pravne 76,00% 24,00%
14.|Osiguranje kredita fizitke 0,00% 100,00%
] L pravne 76,00% 24,00%
15.|Osiguranje jemstava fizicke 0.,00% 100,00%
. g Lo . pravne 0,00% 100,00%
16.|Osiguranje financijskih gubitaka fizicke 0.00% 100.00%
. . . pravne 0,00% 100,00%
17.|Csiguranje trogkova pravne zastite fizitke 0.00% 100.00%
. . . ) pravne 0,00% 100,00%
18.|Osiguranje pemodi na putovanju fizitke 0.00% 100,00%
. I pravhe 0,00% 100,00%
19. Osiguranje Zivota fizitke 80,00% 20,00%
20 Osiguranje Zivota vezanoe za jedinice pravne 0,00% 100,00%
‘linvesticijskih fondova fizicke 0,00% 100,00%

Drustvo je dostavilo podatke o tehni¢kom dijelu premije iz kojega sam kao {1-tehni¢ki dio premije}
izratunala rezijski dio. Drudtvo nije izradilo tehnicke radune po vrstama osiguranja, tako da nije mogude

toéno ocijeniti je li premija po pojedinim vrstama osiguranja dostatna za pokrice svih obveza.
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Zaradena premija na dan 31.12.2008.

Bruto prijenosna Zaraunata bruto Bruto prijenosna
premija na dan premija na dan premija na dan Zaradena premija
Vrsta osiguranja [31.12.2007. 31.12.2008. 31.12.2008. na dan 31.12.2008.
1 2 3 4 5(3+2-4}

|01 838.614 6.885.903 970.452 6.754.065
[o2 0 0 0 0
lo3 2.242.027 5,494.857 2.807.826 4,929.058
loa 0 0 0 0
los 149.349 539.556 6.869 682.036
06 174,945 417.514 188.034 404.425
07 93.108 462.348 108.687 446,769
08 503.780 2.277.922 680.994 2.100.708
09 405.197 2,762,937 484,812 2.683.322
10 6.619.310 15.522.593 7.909.368 14.232.535
11 87.754 435.341 8.372 514.723
12 16.961 192,881 57.537 152.305
13 57.774 363.794 41.943 379.625
14 14.769 88.441 8.734 94.476
15 0 1.000 748 252
16 1] 0 0 0
17 0 0 8] 0
18 0 0 0 0]
|UKUPNO 11.203.588 35.445.087 13.274.376 33.374.299

€1.22

Drustvo je dostavilo obradun prijenosne premije koji je napravljen pojedinagno po svakoj polici.
Temeljem analiti¢kih podataka koje je dostavilo i za koje odgovara Lovcen osiguranje A.D. napravljen je
obragun prijenosne premije pojedinatno po policama uz pretpostavku ravnomjerne raspodjele rizika u
vremenu za sve vrste osiguranja,

Koristena formula je:

BPP = BP * d/dOB.

Gdje je:

BPP - bruto prijenosna premija

BP — osnovica za izrafun prijenosne premije

d — broj dana nakon kraja obraunskog razdoblja do kraja razdoblja za koje je zaratunata bruto premija

dOB — ukupan broj dana trajanja osiguranja za koje je zaratunata bruto premija BP.

Napravijen je usporedni izratun prijenosne premije kojime je potvrdena ispravnost obracuna.
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1.23

Drustvo u popisu polica Zivotnih osiguranja ima dvije tarife te unutar svake dvije tarifne skupine:
1-Mjestovito osiguranje Zivota za slucaj smrti i doZivl] enja

a) Individualno osiguranje Zivota

b) Uzajamno osiguranje Zivota

2- Riziko osiguranje Zivota

o+
-

Riziko osiguranje Zivota s jednokratnom uplatom premije

b) Riziko osiguranje Zivota s godisnjom uplatom premije.

Tabela- Marematicka rezerva na dan 31.12.2008. po tarifama_za aktivng osiguranja

Matemati¢ka Matemati€ka Prijenosna
TARIFA rezerva rezerva_dobit premija Ukpno
1 1.397.915,22 73.065,58 0,00 1.470.980,80
2 762.164,49 0,00 302.029,07 1.064.183,56
Ukupno 2.160.079,71 73.065,58 302.029,07 2.535.174,36

Matematidka rezerva za kapitalizirana osiguranja je 50.301,35 eura. Ukupna matematicka rezerva na dan

31.12.2008. godine iznosi 2.585.475,71 eura.

Drustvo Lovéen osiguranje A.D. dostavilo je obradun matematicke rezerve na dan 31.12.2008. godine
pojedinatno po policama osiguranja. Rezerva je obratunata u informatickom sustavu Druitva.
Matematidka rezerva za mjedovito osiguranje Zivota za sludaj smrti i doZivljenja izratunata je neto
prospektivnom metodom — bez Cilmera. Za riziko osiguranja Zivota s jednokratnim placanjem premije
radunata je matematitka rezerva, dok je kod obrotnog placanja premije fomirana prijenosna premija, koja
je na kraju uratunata u ukupni iznos matematitke rezerve.

lzradun matematitke rezerve je provjeren nasumi¢nim odabirom polica, te je potvrdenc da je izralun
napraviien u skladu s Tehnitkim osnovama za izradu tarifa osiguranja Fivota 1 s pripadajuéim
komutativnim brojevima osiguranja Zivota. Tablice komutativnih brojeva dostavljene su od strane

Druitva,

C1.24
Drustvo Lovéen osiguranje A.D. dostavilo je obragun matematitke rezerve na dan 31.12.2008. godine za
pripis dobiti pojedinagno po policama osiguranja.

Za 2008. godinu nije predvidena raspodjela dobiti.
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Drudtvo je dostavilo popis priduve za prijavljene, a nelikvidirane Stete (RBNS) i obracun pricuve za
nastale, a neprijavljene $tete (IBNR) na dan 31.12.2008. godine. Obratun IBNR-a napravljen je u skladu s
Pravilnikom o blizim kriterijumima i nalinu obratunavanja tehnitkih rezervi za rezervisane Stete,
Sluzbeni list Crne Gore 70/08. Drugtvo je, na izraunati iznos IBNR-a, kod onih vrsta osiguranja kod kojih
je iskazan negativan run-off IBNR-a, dodalo 15% margine sigurnosti. Opseg i kvaliteta podataka ne
omoguéavaju detaliniju analizu osim djelomi¢ne run-off analize, kojom je pokazana nedostatnost i pri¢uve

za prijavljene, a nelikvidirane i prituve za nastale, a neprijavljene Stete.

Tabela — Iznosi pricuva za prijavijene, a nelikividivane Stete | za nastale, a neprijavijene Stete, po vrstama

osiguranja, na dan 31.12,.2008.

Iznos IBNR
Vrsta sukladno IBNR sa
osiguranja |Pravilniku__|Dodatak 15% [korekcijom [RBNS
01 1.179.468 176.920] 1.356.388 295.755
02 0 0
03 338.080 50.712| 388.792 348.700
04 0 0
05 0 0
08 717 717 248.927
07 0 0 8.400
08 13.982 13.892 7.758
09 285474 285.474 411.602
10 1.799.286 269.893] 2.069.179| 9.497.152
11 0 0
12 0 0
13 24121 3.618 27.739 1.410
14 0 0 4.040
15 0 0
i8 0 0
17 0 0
18 0 0
Ukupno 3.641.138 501.143] 4.142.281] 10,823.744
C1.26

Temeljem podataka koje je dostavilo i za koje odgovara Lovéen osiguranje AD napravljen je obratun
rezerve za izravnavanje rizika. Obradun je napravljen u skladu s Pravilnikom o bliZim kriterijumima i
nadinu obratunavanja rezervi za izravnavanje rizika (Sluzbeni list Crne Gore 70/08),

Iznos rezerve za izravnavanje rizika iznosi 1.640.677,55 eura.

Obrasci TR i RZIR sastavni su dio ovoga misljenja i nalaze se u prilogu.
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C1.27
Drustvo Lovéen osiguranje AD dostavilo je pregled ugovora o reesiguranju s osnovnim karakteristikama
svakoga od njih.
1. Ugovor o viku rizika za osiguranje imovine (civil i industrija)
- Limit ugovora 28 linija ekscedenta od max EUR 500,000 po liniji na osnovu PML ili sume osiguranja .
- Limit ugovora po $tetnom dogadaju u slucaju prirodnih katastrofa: EUR 10,000,000
- Limit ugovora za odgovornost prema trec¢im licima kod rizika izgradnje i montaze: EUR 2,500,000
- Provizija: 28.5% (24% + 4.5%)
2. Ugovor o reosiguranju viska Stete za sluéaj prirodnih katastrofa za rizike koji ostaju u
samopridrZaju
Limit ugovora: I NIVO: EUR 850,000 XS EUR 150,000 (po riziku i dogadjaju}
1[I NIVO: EUR 4,000,000 X8 EUR 1,000,000 (samo po dogadjaju)
Ostali nivoi 3-6 do max. 110.000.000 odnose se na &itavu Triglav Grupu
Minimalna i depozitna premija:
Za I Nivo: EUR 85,204
Za 1l Nivo: EUR 34,560
Ukupno: EUR 119,764
3. Ugovor o visku Stete za reosiguranje AOQ i AK u zemlji
Limit ugovora: EUR 325,000 XS EUR 75,000 za AO
EUR 350,000 X8 EUR 50,000 za AK

M/D Premija: za AQ 264,000

Za AK 66,000
Ukupno: EUR 330,000
4. Ugovor o reosiguranju zakonske odgovornosti brodoopravijaca
Limit ugovora: EUR 15,000,000
Frandiza: EUR 50,000
MDD Premija: EUR 79,200
5. Ugovor o reosiguranju zakonske odgovornosti Aerodroma CG
Limit ugovora: USD 25,000,000
Frandiza; USD 25,000 za Stete na avionima

USD 10,000 za $tete na ostaloj imovini

MD premija: USD 67,500
6.Ugovor o reosiguranju flote Montenegro Airlines-a (5 Foker 100+Embraer195)
Kasko - ukupna ugovorena vrijednost: USD 64,225,000
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Odgovornost za tjelesne povrede &lanova posade: USD 50,00
Fransiza: USD 450,000X8 USD 50,000

AVN 52D: USD 300,000,000 XS USD 50,000,000
Ukljugen ratni rizik i osiguranje rezervnih djelova
7.Ukupna premija: USD 1,416,495.46

iguranju letilica MUP-a RCG

Kasko - ukupna suma osiguranja: USD 8,700,000
Odgovornost: CSL USD 25,000,000 odnosno 7,500,000
Odgovornost za tjelesne povrede élanova posade: USD 50,000
Frangiza: USD 50,000XS USD 10,000

Ukljuéen ratni rizik i osiguranje rezervnih djelova
Ukupna premija: USD 310,412.50

8.Ugovor o reosiguranju plovila MUP-a RCG
Kasko - ukupna suma osiguranja: EUR 2,470,000
Ukljuden ratni rizik i osiguranje rezervnih djelova
Udio Lovéen-a: 3%

Udio reosiguravada:97%

Premija; EUR 55,575

9.Ugovor o reosiguranju viSka Stete za kargo

[ layer:

Sekcija A: Kargo

EUR 360,000 XS EUR 40,000

Sekcija B: Novac u tranzitu

EUR 960,000 XS EUR 40,000

MD premija: EUR 30,000

11 layer:

Sekcija A: Kargo

EUR 600,000 XS EUR 400,000

Sekcija B: Novac u tranzitu

EUR 2,000,000 X8 EUR 1,000,000

MD premija: EUR 30,000

10.Ugovor o reosiguranju viika Stete za dalekovode
I layer: 350,000 XS 150,000
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M&D Premija za 1 EUR 52,120

M&D Premija za [1 EUR 57,250

11.Ugovor o reosiguranju viska Stete za nezgodu (PA)
I layer: 50,000 X8 50,000

Il layer: 900,000 XS 100,000

M&D Premijaza 1 EUR 11,589
M&D Premija za Il EUR 48,335
12. Ugovor o reosiguranju pomorskog kaska
A. Patrolni amci MUP-a CG
Ukupna suma osiguranja: EUR 2,600,000
Frandiza: EUR 35,000
B. Nimont Ltd. m/v Anja (general cargo)
Suma osiguranja: USD 1,500,000
Frangiza: USD 60,000
13. Ugovor o reosiguranju odgovornosti brodara (3 broda)
Limit ugovora: USD 5,000,000
Frandiza: USD 7,500 za kargo

USD 20,000 za sudar

UUSD 5,000 za ostale §tetne dogadaje
14. Kvotni ugovor o reosiguranju pomorskog kaska za pleasure crafts up to 15 GRT
Limit Ugovora: EUR 1,500,000
Samopridrzaj Lovéen-a: 15% sume osiguranja
Udio reosiguravaca: 85%
Provizija 27%
15. Kvotni ugovor o reosiguranju rizika zemljoiresa
Limit Ugovora: EUR 100,000,000
Samopridraj Lovéen-a: 15% sume osiguranja
Udio reosiguravaca: 85%

Provizija 20%
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Cl1.28

Drugtvo nije dostavilo podatke temeljem kojega bi se dalo misljenje zahtjevano ovim ¢lankom.

Cl29
Drugtvo je dostavilo potpisanu i ovjerenu izjavu pod brojem 03-187/2 kojom se izjavljuje da je Lovien
osiguranje AD za 2008. godinu izvjeStavalo Agenciju za nadzor osiguranja o svim podacima koji su, u

izvje§tavanja, propisani ¢1.123., 124.1125. Zakona o osiguranju,
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AKTUARSKO MISLIENJE

0 OBRACUNU PRICUVE ZA DUGOROCNA PRIMANIA
ZAPOSLEN{H (JUBILARNE NAGRADE | NAKNADE ZA ODLAZAK
U MIROVINU) OSIGURAVAJUCEG DRUSTVA LOVCEN
OSIGURANJE AD NA DAN 31.PROSINCA 2008. GODINE

U Zagrebu, 04. veljace 2009.

Ovlasteni aktuar

Jasna Kemljenovic Lonéar




Na temelju podataka koje je dostavilo i za koje odgovara Lovcen osiguranje AD, napravljen
je izradun Pricuva za dugoroéna primanja zaposlenih (jubilarne nagrade i naknade za
odlazak u mirovinu) na dan 31. prosinca 2008. godine.

Pri¢uva za jubilarne nagrade iznosi 220.866,53 eura.

Pricuva za naknade za odlazak u mirovinu iznosi 549.364,38 eura.

Pricuve su obracunate u skladu sa nacelima struke osiguranja i aktuarske struke.

Ovlasteni aktuar

JaPsna Komljenovic¢ Lonar
h

\fmur« " w"{@wc[ a{wéd
J i

A"




L.ovéen osiguranje AD

Priéuve za dugoro¢na primanja zaposlenih (jubilarne nagrade i naknade
za odlazak u mirovinu) na dan 31.12.2008. godine

Opis 31.12.2008

Prituva za jubilarne nagrade 220.866 53 €
Priéuva za naknade za mirovine 549,364,338 €
UKUPNO 770.230,91 €

U Zagrebu, 04.02.2009. godine

Qvla3teni aktuar
Jasna Komfjenovi¢ Longar

T




AKTUARSKO MISLIENJE

O OBRACUNU PRICUVE ZA NEISKORISTENE DANE GODISNJEG
ODMORA DJELATNIKA OSIGURAVAJUCEG DRUSTVA LOVCEN
OSIGURANJE AD NA DAN 31.PROSINCA 2008. GODINE

U Zagrebu, 04. veljace 20049.

Ovlasteni aktuar

Jasna Komljenovic Lontar




srrmrn i AT e s | .
ranje AD, napravijen

jeizracun Pricuve za neiskoristene dane godisnjeg odmora djelatnik

na dan 31 prosinca 2008. Godine, u iznhosu od 52.081,91 eura.

Pricuve su obracunate u skladu sa nacelima struke osiguranja i aktuarske struke.

Ovlasteni aktuar

lasna Komljenovic Lonéar
-, =/ ¢ ] -
Altien q _;cm}w ¢ A

J H
N




DOPUNA AKTUARSKOG IZVJESCA O FINANCIJSKIM
IZVJESTAJIMA I GODISNJEM IZVJESTAJU O POSLOVANJU
DRUSTVA LOVCEN OSIGURANJE AD NA DAN 31.12.2008.

Ovla%teni aktuar

U Zagrebu, 12.06.2009, Jasna Komljenovié Lon&ar

ylhm”%v’ ,(,mc‘c/




Dopuna aktuarskog izvje3ca radi se uzimajuéi u obzir podatke prikupljene i analizirane do dana izrade ove

dopune.

Todka 1 — Broj i iznos rijeSenih $teta u sporu za nefivotna osiguranja

Prema popisu likvidiranih 3teta u sporu koje je dostavilo Drudtvo, tijekom 2008 godine ukupno je
likvidirano 130 3teta koje su bile u sporu u iznosu od 1.517.291,06 eura. Od ukupnog iznosa 97,63%
odnosi se na Stete vrste osiguranja 10 (Osiguranje od odgovornosti za upotrebu motornih vozila).

Tabela_Likvidirane $tete u sporu_2008 godina

Vrsta osiguranja Broj 3teta Iznos likvidacije
1 8 11.755,32
3 3 23.580,59
10 118 1.481.298,65
13 1 656,50
Ukupno 130 1.517.291,08

To&ka 2 — Broj i iznos rentnih $teta

Drudtvo je dostavilo popis isplacenih rentnih $teta tijekom 2008. godine, kao i popis rentnih teta u

rezervi.

Tabela_Ispla¢ene rentne §tete_2008 godina

Vrsta osiguranja Likvidirani iznos Broj &teta
10 82.657,73 31
Ukupho 62.657,73 31

Tabela_Rentne Stete u rezervi_31.12.2008 godine

Vrsta osiguranja Iznos rezervacije Broj $teta

10 601.577.60

30

Ukupno 601.577,60

30




Totka 3 — Prosjefan broj dana rje3tavanja Eteta po vrstama osiguranja

Tabela_lznos i prosje¢ni broj dana rjeSavanje $tete po vrsti osiguranja_stete u sporu

Prosjetni brej dana
Vrsta osiguranja I1znos likvidacije rie§avanja Stete
1 11.755,32 919
3 23.580,59 2.410
10 1.481.298,65 1.215
13 656,50 115
Ukupno 1.517.291,06 1.216

Tabela_lznos i prosjedni broj dana rje§avanje 3tete po vrsti osiguranja_redovne §tete

Iznos likvidacije

Prosje&ni broj dana
rieSavanja étete

4.430.209,74
2.248.907,05
110.306,27
383.807 43
952 587,50
5.792.126,93
139.853,52
2.766,49

24
19
41
35
43
50
28
76

Vrsta osiguranja
1
3
6
8
9
10
13
14
Ukupno

14.070.564,93

32

Prema izjavi Drustva, sve likvidirane 3tete, osim iznosa neisplacenih $teta od 552.266,03 eura, isplacuju se
u roku dva dana od dana likvidacije, tako da broj dana od dana prijave do dana isplate ne odstupa znadajno
od prosje¢nog broj dana rijeSavanja tete kada se gleda broj dana od dana prijave do dana likvidacije $tete,




Tot&ka 4 — Neizvriene obveze po osnovu rjeSenih, a neisplaéenih 3teta za neXivotna osiguranja

Prema podacima koje je dostavilo Drustvo, napravljen je pregled neisplacenih 3teta po vrstama osiguranja.
Iz analitike neisplacenih 3teta, prizilazi da Drutvo na dan 31.12.2008. godine ima obveze po osnovi
likvidiranih, a neisplacenih Steta u iznosu 552.266,03 eura bez rentnih 3teta, a sa rentnim 3tetama

553.459,65 eura.

Tabela _Neisplaéene 3tete po vrstama osiguranja na dan 31.12.2008.g (bez

rentnih Steta)

Vrsta osiguranja Iznos
Osiguranje Zivota 701,01
Osiguranje imovine od poZara i drugih opasnosti 284.441,64
Osiguranje motornih voziia 98.033,05
Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe motornih vozila 32.403,00
Osiguranje od opéte odgovornosti 3.667 40
Osiguranje od posledica nezgode 11.772,05
Ostala osiguranja imovine 121.247,88
UKUPNO 552.266,03

Tabela_Neispladene $Stete po vrstama osiguranja na dan 31.12.2008.g (sa

rentnim Stetama)

Vrsta osiguranja lznos
Osiguranje Zivota 701,01
Osiguranje imovine od poZara i drugih opasnosti 284.441,64
Osiguranje motornih vozila 98.475,99
Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe motornih vozila 33.153,68
Osiguranje od cpste odgovornosti 3.667,40
Osiguranje od posledica nezgode 11.772,05
Ostala osiguranja imovine 121,247 .88
UKUPNO 553.459,65




Tolka 5 — Mjerodavno tehnitki rezultat za nefivotna osiguranja

Ponovljen je izratun mjerodavnog rezultata i mjerodavnog tehnikog rezultata bruto i neto od reosiguranja
na dan 31.12.2008. godine. Za raspodjelu unutar vrsta osiguranja pojedinih velidina napravljene su
odredene pretpostavke i procjene temeljem tih pretpostavki.

Koristene pretpostavke kod izraduna bruto mjerodavnog rezultata:

1 — tehni&ki dio prijenosne premije na dan 31.12.2007. godine procjenjen je na nadin da se koristio omjer
tehni¢kog djela premije u bruto fakturiranoj premiji na dan 31.12.2008. godine;

2 - tehnigki dio prijenosne premije na dan 31.12.2008. godine procjenjen je na nacin da se koristio omjer
tehni¢kog djela premije u bruto fakturiranoj premiji na dan 31.12.2008. godine. Pretpostavljam da se
omjer nije znadajno mjenjac obzirom da se radi o stabilnom portfelju;

Uz tako koridtene pretpostavke, omjer mjerodavnih Steta i mjerodavne tehni¢ke premije ukupno za
nezivotna osiguranja je 74,89%.
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Radi preciznijeg prikaza mjerodavnog rezultata, napravljen je izrafun neto od reosiguranja. Za izradun
kori3tene su i odredene dodatne pretpostavke, uz one koristene kod izraduna bruto mjerodavnog tehnigkog
rezultata,

1 - podatak o udjelu reosiguranja u prijenosnoj premiji u iznosu od 599.586,70 eura, uzet je iz bruto
bilance na dan 31.12.2007. godine evidentiran na kontu broj 4935, Raspodjela po vrstama osiguranja
napravljena je po uzorku raspodjele udjela reosiguranja u fakturiranoj premiji na dan 31.12.2008. godine,
uz postivanje odnosa sa ostalim podacima;

2 — podatak o udjelu reosiguranja u prijenosnoj premiji u iznosu od 894.947,00 eura, uzet je iz bruto
bilance na dan 31.12.2008. godine evidentiran na kontu broj 4935. Raspodjela po vrstama osiguranja
napravljena je po uzorku raspodjele udjela reosiguranja u fakturiranoj premiji na dan 31.12.2008. godine;

3 — podatak o udjelu reosiguranja u rezervi 3teta u iznosu od 244.125,00 eura, uzet je iz bruto bilance na
dan 31.12.2007. godine evidentiran na kontu broj 4913. Raspodjela po vrstama osiguranja napravljena je
po uzorku raspodjele udjela reosiguranja u likvidiranim $tetama na dan 31.12.2008. godine, uz postivanje
odnosa sa ostalim podacima;

4 — podatak o udjelu reosiguranja u rezervi $teta u iznosu od 521.136,53 eura, uzet je iz bruto bilance na
dan 31.12.2008. godine evidentiran na kontu broj 4913. Raspodjela po vrstama osiguranja napravljena je
po uzorku raspodjele udjela reosiguranja u likvidiranim §tetama na dan 31.12.2008. godine, uz postivanje
odnosa sa ostalim podacima;

5 — podatak o udjelu reosiguranja u zaraunatoj bruto premiji na dan 31.12.2008. korigiran je prema
udjelima pojedine vrste osiguranja u ukupnome, obzirom na sluZbene finacijske podatke.
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Iz mjerodavnog tehni¢kog rezultata, evidentno je da po vrsti osiguranja 01 (Osiguranje od nezgode)
premija nije dostatna za ispunjavanje obaveza ove vrste osiguranja, dok je bruto mjerodavno tehnigki
rezultat vrste 06 (Osiguranje plovila) 614,32%, iz &ega se zakljuduje da Drudtvo treba analizirati premije i
itete ove vrste osiguranja te poduzeti odgovarajuce mjere za otklanjanje uzroka negativnog rezultata ove
viste osiguranja. Rezultat vrste osiguranja 13 (Ostala osiguranja od odgovornosti) takoder je negativan te
je potrebno utvrditi razloge negativnog rezultata. Za sva neZivotna osiguranja zajedno omjer mjerodavnih
Steta i mjerodavnih tehnitkih premija, sve neto od reosiguranja je 87,17%.

Totka 6 — Promjene tarifa tijekom 2008 godine

Drustvo je dostavilo pregled izvr§enih promjena tarifa tijekom 2008, godine.

1.

2.

0 90

1.
12.
I3.

14.
15.

16.

Posebna tarifa za osiguranje imovine elektroprivrednih organizacija / Posebni uslovi za
osiguranje imovine elektroprivrednih organizacija — 31.12.2008

Tarifa premija za osiguranje projektantske odgovornosti / Opéti uslovi za osiguranje
projektantske odgovornosti

Tarifa premija za osiguranje odgovornosti za proizvode / Opéti uslovi za osiguranje
odgovornosti za proizvode

Tarifa premije za osiguranje profesionalne odgovornosti / Opsti uslovi za osiguranje
profesionalne odgovornosti

Posebni uslovi za osiguranje profesionalne odgovornosti advokata

Posebni uslovi za osiguranje profesionalne odgovornosti revizora, finansijskih i
ratunovodstvenih servisa

Tarifa premija za osiguranje posrednika ili druftava za posredovanje u osiguranju /
Posebni uslovi za osiguranje odgovornosti posrednika u osiguranju

Posebni uslovi za osiguranje gradjevinskih objekata i opreme na ugovorenu vrijednost
Posebni uslovi za poZarno osiguranje na novu vrijednost — 20.06.2008.

. Tarifa premija za osiguranje objekata u izgradnji / Opsti uslovi za osiguranje objekata u

izgradnji

Uslovi za osiguranje od svih rizika u gradjevinarstvu (CAR)

Tarifa premija za osiguranje raunara / Op$ti uslovi za osiguranje ratunara

Tarifa premije za osiguranje opste odgovormosti / Opdti uslovi za osiguranje odgovornosti
-~ 21.04.2008

Opste odredbe tarifnih sistema za osiguranje imovine i imovinskih interesa — 21.04.2008.
Tarife premija za obavezno osiguranje vlasnika odnosno korisnika plovnih objekata od
odgovornosti za Stete pri¢injene tre¢im licima / Uslovi za obavezno osiguranje viasnika
odnosno korisnika plovnih objekata od odgovornosti za $tete pri¢injene tred¢im licima —
Sllist RCG br.23.0d 04.04.2008.godine.

[zmjena Tarifa premije za osiguranje vlasnika odnosno korisnika motornih i prikljuénih
vozila za Stete pri¢injene tre¢im licima — shodno Odluci Nacionalnog biroa osiguravada
Crne Gore
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Totka 7 — TroSkovi sprovodenja osiguranja

Drustvo je dostavilo troskove obavljanja djelatnosti podjeljeno po vrstama osiguranja koji su usporedivani
sa reZijskim dijelom premije po vrstama osiguranja,

Tabela_Raspored premije po vrstama osiguranja i troskova obavljanja djelatnosti_neZivotna osiguranja

Tehnitka
Tehnitka premija / Trofkovi za Visak troskova
Vrsta Fakturirana premija  [premija Fakturirana Re&jski dio Rezijski dio obavljanje iznad reZijskog
osiguranja  {31.12 2008 31.12.2008 premija premije¥a premije% djelatnosti djela premije
1 2 U 4(1-3) 5(4*1) 6 6-5)
01 6.885.903,09] 4.574.305,42 66,43% 33,57% 2.311.598 2.925.891 614.294
02 0,00 0,00 0,00% 100,00% ¢ 0 0
03 5494 857341 471252426 85,76% 14,24% 782.333 2.105.851 1323518
04 0,00 0,00 0,00% 100,00% 9 0 0
05 539.556,32 510.42028 94.60% 5,40% 29.136 166.596 137.460
06 417.513,89 368.869.23 88,35% 11,65% 48.645 148.778 100.133
07 462.347,98 322.387,68 69,73% 30,27% 119.960 142.757 2.797
08 2277921,61] 1.488.25969 65,33% 34.67% 789.662 774228 -15.433
09 2.762.936,62] 1.843.246,18 66,71% 33,29% 919.630 1.024.851 105.161
10 15.522.456,31] 11.815.798,03 76,12% 23,88% 3.706.658 4644679 938.021
11 435.341,37 411.832.94 94,60%, 5,40% 23.508 134418 110.910
12 192.881,10 160.615,15 8327% 16,73% 32.266 59.555 27289
13 363.793,99 293.079,36 80,56% 1944% 70.715 137678 66.963
14 88.440,76 67.214,98 76,00% 24,00% 21.226 27806 6.580
15 1.000,00 760,00 76,00% 24,00% 240 309 69
16 0,00 0,00 0,00% 100,00% 0 0 0
17 0,00 0,00 0,00% 100,00% [y 0 Y]
18 0,00 0,00 0,00% 100,00% 0 0 0
Ukupno 35.444 950 26.569.313 74,9%6% 25,04% §.875.637 12.293.398 3417761
Tabela_Raspored i trofkova obavljanja djelatnosti_Zivotna osiguranja
Zaralunata Tehniki  [Redijski Pramjena Trodkovizm  [Vidak troskova
bruto %tehnitkog  |dio dio ldaciza |matematitke |Tehnidkiizdaciu |obavijanje iznad redjskog
premija dielapremije [premie |premije [dets rezerve tehnitkoj premiji [djelatnosti djela premije
1 2 31 2) 41-3) 5 6 6((5+6) ) 5 6 (74)
1.474.600 B80% 1.170.680] 204.020[ 442511 363.411 68% 449,199 154.279

Rezijski dio premije iznosi 9.170.557 eura, dok su troskovi za obavljanje djelatnosti osiguranja
12.742.597 eura. Dio trodkova koji nije pokriven reZijskom dijelom premije iznosi 3.572.040 eura.
Drustvo je dio vi3ka trodkova pokrilo iz financijskih prihoda i ostalih prihoda.
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"To&ka 8 — Analiti¢ki podaci

Tijekom 2009.-e godine Drustvo prikuplja i analizira analitidke podatke o likvidiranim $tetama i
rezervama Steta za razdoblje od 2001, godine do danas. Po zavretku prikupljanja, analize i obrade
podataka olekuje se prikaz rezerve Za nastale, a neprijavljene tete na nagin koji ée omogudgiti alokaciju
rezerve na pojedine razvojne godine i time e se povecati kvaliteta kako izraduna tako i izvjedtavanja
VEzZane za rezerve $teta.

Tolka 9 - Regresi
Drustvo je dostavilo analitiky naplacenih regresa.

Tabela_Broj i iznos naplacenih regresa po vrstama osiguranja na dan 31.12.2008.

VRSTA OSIGURANJA BROJ STETA IZNOS_REGRESA

Auto - kasko 21 34.784,98
Autoodgovornost 38 9.845,90
Ukupno 59 44.730,88]

Ukupno zaknjizeni regresi na dan 31.12.2008. godine iznose 183.027 eura, od &ega se 356 njih odnosi na
osiguranje vrste 10 u iznosu od 64.912,64 eura, a 63 na vrstu osiguranja 03 u iznosu od 1181 14,56 eura.

Ovlasteni aktuar

Jasna Komijenovi¢ Lon;ar
¢, ‘ ¢

¢
€




