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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Akcionarima Osiguravajuéeg drustva Swiss osiguranje A.D., Podgorica

Obavili smo reviziju prilozenih finansijskih izvjeStaja (strana 3 do 34) Osiguravajuceg drustva Swiss
osiguranje A.D., Podgorica (u daljem tekstu ,,Drustvo®) koji obuhvataju bilans stanja na dan 31.
decembra 2008. godine i odgovarajuéi bilans uspjeha, izvjeStaj o promjenama na kapitalu i izvjestaj o
nov¢anim tokovima za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i pregled znacajnih rac¢unovodstvenih
politika i napomene uz finansijske izvjestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvjestaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i objektivnu prezentaciju ovih finansijskih izvjestaja u
skladu sa raéunovodstvenim propisima Crne Gore. Ova odgovornost obuhvata: osmi$ljavanje, primjenu i
odrzavanje internih kontrola koje su relevantne za sastavljanje i objektivnu prezentaciju finansijskih
izvjestaja koji ne sadrZze pogresne informacije od materijalnog znacaja nastale uslijed kriminalne radnje
ili greske, odabir i primjenu odgovarajué¢ih racunovodstvenih politika, kao i kori§¢enje najboljih mogucih
racunovodstvenih procjena.

Reviziju finansijskih izvje$taja za 2007. godinu obavio je drugi revizor i u svom izvjeStaju od 19. juna
2008. godine izrazio misljenje bez rezervi.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o priloZenim finansijskim izvjeStajima na osnovu obavljene
revizije. Reviziju smo obavili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije 1 Zakonom o
racunovodstvu i reviziji Crne Gore. Ovi standardi nalazu usaglasenost sa etickim principima i da reviziju
planiramo i obavimo na nacin koji omogucava da se, u razumnoj mjeri, uvjerimo da finansijski izvjestaji
ne sadrze pogresne informacije od materijalnog znacaja.

Revizija ukljuCuje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
informacijama objelodanjenim u finansijskim izvjeStajima. Odabrani postupci su zasnovani na
prosudivanju revizora, ukljucujuci procjenu rizika materijalno znacajnih gresaka sadrzanih u finansijskim
izvjeStajima nastalih uslijed kriminalne radnje ili greske. Prilikom procjene ovih rizika, revizor razmatra
interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje i objektivnu prezentaciju finansijskih izvjestaja u cilju
osmisljavanja najboljih mogucih revizorskih procedura, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o efikasnosti
sistema internih kontrola Drustva. Revizija takode ukljucuje ocjenu primjenjenih ra¢unovodstvenih
politika i vrednovanje znacajnijih procjena koje je izvrsilo rukovodstvo, kao i ocjenu opste prezentacije
finansijskih izvjestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i da obezbjeduju solidnu
osnovu za izrazavanje naSeg misljenja.

Osnove za kvalifikovano misljenje

Kao $to je objelodanjeno u napomeni 32 uz finansijske izvjestaje, Drustvo je na osnovu Zakona o
osiguranju imovine i lica (,,SL. list CG”, br. 78/2006) duzno da pribavi nalaz i misljenje ovlas¢enog
aktuara. Ovlaséeni aktuar je u svom misljenju o finansijskim izvjestajima za 2008. godinu dao misljenje
sa rezervom, jer je Drustvo za 2008. godinu prikazalo gubitak u iznosu EUR 970,440. Pored toga,
rasporedena sredstva rezijskog dodatka u iznosu od EUR 390,499 nisu bila dovoljna za pokri¢e ukupnih
troskova sprovodenja osiguranja za EUR 512,075 odnosno ukupni mjerodavni tehnicki rezultat u 2008.
godini je negativan.

(Nastavlja se)



IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
AKkcionarima Osiguravajuéeg drustva Swiss osiguranje A.D., Podgorica (Nastavak)
Osnove za kvalifikovano misljenje (nastavak)

Kao §to je navedeno u hapomeni 17 uz finansijske izvjeStaje, Drustvo je sa stanjem na dan 31. decembra
2008. godine iskazalo potrazivanja po osnovu premija osiguranja, reosiguranja i kamata u iznosu od EUR
1,789,409, koja sadrze potrazivanja koja nisu naplacena duze od jedne godine u iznosu EUR 173,466. Za
ova potrazivanja DruStvo nije izvrSilo odgovaraju¢u ispravku vrijednosti, odnosno svodenje
knjigovodstvene vrijednosti na njihovu naknadivu, odnosno fer vrijednost, kao §to se to zahtijeva prema
MRS 39 — Finansijski instrumenti — priznavanje i vrednovanje. Shodno navedenom, potrazivanja po
osnovu premija osiguranja, reosiguranja i kamata na dan 31. decembar 2008. godine i ostali poslovni
rashodi, odnosno neto gubitak za 2008. godinu precjenjeni su za iznos od EUR 173,466. Pored toga,
proces nezavisnog usaglasavanja sa klijentima po navedenom osnovu u iznosu EUR 168,963 nije zavrSen
do datuma izdavanja izvjestaja nezavisnog revizora i, saglasno tome, nismo u mogucnosti da procjenimo
potencijalne efekte na finansijske izvjeStaje DruStva sa stanjem na dan 31. decembra. 2008. godine koji
mogu nastati kao rezultat procesa usaglasavanja.

Kao §to je objelodanjeno u napomenama 3.11 i 20 uz finansijske izvjeStaje, Drustvo je u skladu sa
Odlukama Skupstine akcionara od 18. avgusta 2006. godine izvr$ilo emisiju akcija po osnovu pretvaranja
revalorizacionih rezervi u akcijski kapital u iznosu EUR 70,354 koja je odobrena Rjesenjem Komisije za
hartije od vrijednosti Crne Gore (,,S1. list CG”, br. 10/2007), $to nije u saglasnosti sa MRS 16 —
»Nekretnine, postrojenja i oprema”. Prema navedenom standardu, revalorizaciona rezerva po osnovu
procjene vrijednosti nekretnina moze se direktno iskazati kao povecanje nerasporedene dobiti u visini
realizovanih revalorizacionih rezervi. Efekat revalorizacije nekretnina koji je iskazan u revalorizacionim
rezervama smatra se realizovanim samo u slucaju izvrSene prodaje odnosno rashodovanja navedene
nekretnine i u slucaju poveéane amortizacije u dijelu koji se odnosi na pove¢anu osnovicu amortizacije po
osnovu procjene odnosno revalorizacije nekretnine.

Kvalifikovano misljenje

Po nasem misljenju, izuzev za efekte koje na finansijske izvjeStaje mogu imati pitanja navedena u
prethodnim pasusima, finansijski izvje$taji istinito i objektivno, po svim materijalno zna¢ajnim pitanjima
prikazuju finansijski polozaj DruStva na dan 31. decembra 2008. godine kao i rezultate njegovog
poslovanja, promjene na kapitalu i novéanim tokovima za godinu koja se zavrSava na taj dan, u skladu sa
racunovodstvenim propisima Crne Gore i ra¢unovodstvenim politikama objelodanjenim u napomenama
u priloZenim finansijskim izvjestajima.

Skretanje paznje

Ne izrazavaju¢i dalje rezerve na dato misljenje, skreCemo paZznju da je Drustvo kao sredstvo
obezbjedenja urednog vracanja obaveza po osnovu dugorocnog kredita koje je Vlada Crne Gore —
Ministarstvo finansija odobrilo Prvoj banci Crne Gore A.D., Podgorica, zalozilo ukupan iznos plasmana
u akcijskom kapitalu navedene banke. Drustvo ne moze otuditi navedeni plasman sve dok Prva banka
Crne Gore A.D., Podgorica ne izmiri obaveze po navedenom osnovu.

qw{& @ I

Deloitte d.o.0., Podgorica

Podgorica, Crna Gora Danijela Dimovski, Ovlaséeni revizor
20. maja 2009. godine (Licenca broj 030 izdata 7. avgusta 2006. godine)



SWISS OSIGURANJE A.D., PODGORICA
Maticni broj: 02096064
Sifra djelatnosti: 66030

BILANS USPJEHA
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2008. godine
(Iznosi u EUR)

(Reviziju
obavio
drugi revizor)
Tekuéa  Prethodna
Kategorija / Pozicija Napomene  2008. godina 2007. godina
POSLOVNI PRIHODI 1,765,604 1,652,307
Prihodi osnovne djelatnosti 5 1,743,673 1,308,305
Ostali poslovni prihodi 6 21,931 344,002
POSLOVNI RASHODI (2,805,124)  (1,581,956)
Naknade $teta ostalih osiguranja 7 (576,142) (393,997)
Rashodi po osnovu premije reosiguranja (493,475) (329,449)
Rezervisanja i troSkovi doprinosa 8 (324,987) (142,239)
Troskovi sprovodenja osiguranja
- Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi 9 (483,027) (256,848)
- Amortizacija 13,14 (63,929) (42,093)
- Ostali troskovi sprovodenja osiguranja 10 (355,618) (207,804)
Ostali poslovni rashodi 11 (507,946) (209,526)
(GUBITAK)/DOBITAK 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI (1,039,520) 70,351
Finansijski prihodi, neto 12 69,080 51,245
(GUBITAK)/DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA (970,440) 121,596
Porez na dobit - (14,578)
NETO(GUBITAK)/DOBITAK (970,440) 107,018
(Gubitak)/Zarada po akciji 30 (19.23) 2.12

Napomene na narednim stranama

¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.

Ovi finansijski izvje$taji usvojeni su Odlukom rukovodstva Swiss osiguranja A.D., Podgorica br. 01-1738

12. maja 2009. godine.
Potpisano u ime Swiss osiguranja A.D., Podgorica:

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskih izvjestaja

Izvr$ni direktor

(Rosa Medojevic)

(Dragan Ivanovic)



SWISS OSIGURANJE A.D., PODGORICA
Maticni broj: 02096064
Sifra djelatnosti: 66030

BILANS STANJA
Na dan 31. decembra 2008. godine
(Iznosi u EUR)

(Reviziju
obavio drugi
revizor)
Tekuéa Prethodna
Kategorija / Pozicija Napomene 2008. godina  2007. godina
AKTIVA
Stalna imovina 887,266 875,918
Nematerijalna ulaganja 13 58,349 67,262
Nekretnine i oprema 14 274,179 253,918
Dugoro¢ni finansijski plasmani 15 554,738 554,738
Obrtna imovina 2,845,220 2,939,614
Hartije od vrijednosti namijenjene trgovanju 16 306,311 538,493
Potrazivanja iz poslovnih odnosa 17 1,673,807 1,420,784
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 18 712,823 837,823
Novcana sredstva i nov¢ani ekvivalenti 19 140,638 134,614
Unaprijed placeni troskovi 11,641 7,900
Ukupna aktiva 3,732,486 3,815,532
PASIVA
Kapital 2,311,389 3,281,829
Akcijski kapital 20 3,135,651 3,135,651
Revalorizacione rezerve 50 50
Rezerve sigurnosti 146,128 39,110
(Nepokriveni gubitak)/Nerasporedena dobit (970,440) 107,018
Dugorocne obaveze i rezervisanja 41,068 28,034
Dugoroc¢na rezervisanja 21 18,361 18,361
Ostale dugorocne obaveze 22 22,707 9,673
Kratkorocne obaveze 1,380,029 505,669
Kratkoro¢ne obaveze iz poslovanja 23 292,439 57,205
Tekuéi dio dugoro¢nih obaveza 22 13,119 9,993
Obaveze za poreze i doprinose 24 40,589 29,250
Prenosna premija 25 691,747 244,722
Rezervisane Stete 26 274,958 115,206
Doprinos za preventivu 27 67,177 49,293
Ukupna pasiva 3,732,486 3,815,532

Napomene na narednim stranama

¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.




SWISS OSIGURANJE A.D., PODGORICA
Maticni broj: 02096064
Sifra djelatnosti: 66030

IZVJESTAJ O PROMJENAMA NA KAPITALU
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2008. godine

(Iznosi u EUR)

(Nepokriveni

Revalori- gubitak)/

Akcijski zacione Rezerve Neraspore-
SadrzZaj / opis kapital rezerve sigurnosti dena dobit Ukupno
Reviziju obavio drugi revizor
Stanje, 1. januara 2007. godine 2,138,632 50 46 39,064 2,177,792
Prenos - - 39,064 (39,064) -
XIV emisija akcija 997,019 - - - 997,019
Dobit tekuce godine - - - 107,018 107,018
Stanje, 31. decembra 2007. godine 3,135,651 50 39,110 107,018 3,281,829
Stanje, 1. januara 2008. godine 3,135,651 50 39,110 107,018 3,281,829
Prenos - - 107,018 (107,018) -
Gubitak tekuc¢e godine - - - (970,440)  (970,440)
Stanje, 31. decembra 2008. godine 3,135,651 50 146,128 (970,440) 2,311,389

Napomene na narednim stranama

¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.



SWISS OSIGURANJE A.D., PODGORICA
Maticni broj: 02096064
Sifra djelatnosti: 66030

IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2008. godine
(Iznosi u EUR)

Kategorija / pozicija

Nov¢ani tokovi iz poslovnih aktivnosti

Prilivi osnovne djelatnosti

Odlivi po osnovu naknade Steta i ugovorenih iznosa iz osiguranja,
plac¢anja dobavljacima i zaposlenima

Neto odliv novéanih sredstava iz poslovnih aktivnosti

Odliv gotovine na ime plac¢ene kamate
Odlivi gotovine na ime pla¢enog poreza
Neto odliv novéanih sredstava iz poslovnih aktivnosti

Nov¢ani tokovi iz investicionih aktivnosti

Prilivi od kamata

Priliv od prodaje hartija od vrijednosti namijenjenih trgovanju

Odliv po osnovu kupovine opreme i nematerijalnih ulaganja

Odliv po osnovu kupovine hartija od vrijednosti namijenjenih prodaji
Odlivi po osnovu kratkoro¢nih plasmana

Neto odliv iz investicionih aktivnosti

Novcani tokovi iz finansijskih aktivnosti

Prilivi od emisija akcija

Odliv po osnovu povracaja pozajmljenih sredstava
Odlliv po osnovu otplate obaveza za finansijski lizing
Odlivi po osnovu tro§kova transakcija

Neto priliv novcéanih sredstva iz finansijskih aktivnosti

Neto povecanje/(smanjenje) novéanih sredstava i novéanih
ekvivalenata

Novéana sredstva i novéani ekvivalenti na poc¢etku godine

Nov¢ana sredstva i nov€ani ekvivalenti na kraju godine

Napomene na narednim stranama

¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.

(Reviziju
obavio
drugi revizor)
Tekuéa Prethodna
2008. godina 2007. godina
1,680,424 1,232,563
(1,363,503) (1,597,678)
316,921 (365,115)
(3,110) (1,488)
(62,918) (15,540)
250,893 (382,143)
69,650 54,576
- 532,866
(61,568) (40,486)
(146,022) (295,866)
(125,000) (900,000)
(262,940) (648,910)
- 997,019
37,893 -
(12,259) (7,028)
(7,447) (13,711)
18,187 976,280
6,140 (54,773)
134,498 189,271
140,638 134,498




SWISS OSIGURANJE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE I1ZVJESTAJE
31. decembar 2008. godine

2.1.

DJELATNOST

Osiguravajuée drustvo ,,Swiss osiguranje” A.D., Podgorica (u daljem tekstu ,,Drustvo®),
osnovano je 27. januara 1993. godine pod nazivom ,,Agroosiguranje” A.D., Podgorica, nakon
transformacije Drustva za uzajamno osiguranje ,,Agroosiguranje®, Podgorica. Drustvo je
registrovano u Privrednom sudu u Podgorici 15. februara 1993. godine RjeSenjem broj Fi.
485/93. Savezno ministarstvo za finansije SRJ izdalo je Drustvu dozvolu za rad 30. juna 1997.
godine.

Drustvo mijenja naziv u Osiguravajuce drustvo ,,Swiss osiguranje” A.D., Podgorica 7. avgusta
2000. godine $to je registrovano u Privrednom sudu u Podgorici RjeSenjem broj Fi. 1475/00.

U skladu sa Zakonom o privrednim drustvima (,,S1. list CG* broj 6/02), 18. jula 2002. godine
izvrSena je preregistracija DrusStva kod Centralnog registra Privrednog suda u Podgorici pod
registracionim brojem 4-0000110/001.

Osnovnu djelatnost Drustva predstavljaju poslovi svih vrsta nezivotnih osiguranja.
Sjediste Drustva je u Podgorici, Novaka Miloseva 6/11.

Drustvo je na dan 31. decembra 2008. godine imalo 32 zaposlena radnika (31. decembra 2007.
godine: 21 zaposlenog radnika).

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVJESTAJA |
RACUNOVODSTVENI METOD

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjestaja

Drustvo ima obavezu da vodi svoje racunovodstvene evidencije i sastavlja finansijske izvjestaje
u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji Crne Gore (,,SI. list CG”, br. 69/2005 i br.
80/2008), odnosno na osnovu Odluke o neposrednoj primjeni Medunarodnih raéunovodstvenih
standarda (,,MRS*“) u Crnoj Gori (,,S1. list CG”, br. 69/2002). Shodno tome, Medunarodni
standardi finansijskog izvjeStavanja (,MSFI*) primjenjuju se za finansijske izvjeStaje koji
obuhvataju period koji po¢inje sa 1. januarom 2003. godine.

Racunovodstveni propisi Crne Gore odstupaju od zahtjeva MSFI i MRS, koje je proglasio Odbor
za medunarodne racunovodstvene standarde, obzirom da u Crnoj Gori ne postoji nadlezni organ
koji je od odgovaraju¢eg organa Medunarodne federacije racunovoda (,,[FAC*) u skladu sa
Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji Crne Gore dobio pravo na prevod i objavljivanje izmjena i
dopuna postoje¢ih odnosno novih standarda. Shodno navedenom, promjene u MRS, kao i novi
MSFI izdati nakon 1. januara 2003. godine nisu objavljeni i zvani¢no usvojeni u Crnoj Gori i,
saglasno tome, nisu primjenjeni u sastavljanju prilozenih finansijskih izvjestaja.

Pored navedenog racunovodstveni propisi Crne Gore odstupaju od zahtjeva MSFI i MRS i u
sljede¢em materijalno znacajnom aspektu finansijskog izvjestavanja:

- Odbor za medunarodne ra¢unovodstvene standarde je u toku 2004. godine usvojio
MSFI 4 - ,,Ugovori za osiguranje®, ¢ija je primjena obavezujuca za finansijske izvjestaje
koji se odnose na period koji pocinje 1. januara 2005. godine ili kasnije.



SWISS OSIGURANJE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE I1ZVJESTAJE
31. decembar 2008. godine

2.

2.1.

OSNOVE ZA SASTAVLJIANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVJIESTAJA
I RACUNOVODSTVENI METODA (nastavak)

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjestaja (nastavak)

Drustvo nije primjenilo niti vrsi finansijsko izvjeStavanje u skladu sa zahtjevima MSFI
4, ,,Ugovori o osiguranju®. Pored toga, za potrebe rezervisanja nastalih a neprijavljenih
Steta Drustvo ne primjenjuje metodologiju triangulacije niti metodologiju zasnovanu na
testu adekvatnosti obaveza, onako kako je definisana u skladu sa zahtjevima MSFI 4,
»Jgovori o osiguranju“ i praksom u poslovima osiguranja u Evropskoj Uniji. Drustvo
nije primjenjivalo Medunarodni aktuarski standard testa adekvatnosti obaveza, izdatog
od strane Medunarodne aktuarske asocijacije, ve¢ je rezervisanje nastalih a
neprijavljenih $teta vrSilo na nacin opisan u racunovodstvenoj politici objelodanjenoj u
napomeni 3.15. Navedena rac¢unovodstvena politika Drustva zasnovana je na propisima
koji vaze u Crnoj Gori i moZe usloviti znaajne razlike u odnosu na obracun
rezervisanja po metodologiji triangulacije, odnosno po metodologiji zasnovanoj na testu
adekvatnosti obaveza.

- Finansijski izvjestaji su prikazani u formatu koji u pojedinim djelovima odstupa od
prezentacije u skladu sa zahtjevima MRS 1 -, Prikazivanje finansijskih izvjestaja“.

- Drustvo je u skladu sa Odlukom Skupstine akcionara od 18. avgusta 2006. godine
izvrsilo emisiju akcija po osnovu pretvaranja revalorizacionih rezervi u akcijski kapital
u iznosu EUR 70,354. Navedena emisija akcija odobrena je Rjesenjem Komisije za
hartije od vrijednosti Crne Gore (,,SI. list CG”, br. 10/2007), $to nije u saglasnosti sa
MRS 16 — ,,Nekretnine, postrojenja i oprema”, u dijelu koji se odnosi na naknadno
vrijednovanje u odnosu na inicijalno utvrdenu vrijednost. Prema navedenom standardu,
revalorizaciona rezerva po osnovu procjene vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme
moze se direktno iskazati kao povecanje nerasporedene dobiti u visini realizovanih
revalorizacionih rezervi. Efekat revalorizacije nekretnina, postrojenja i opreme koji je
iskazan u revalorizacionim rezervama smatra se realizovanim samo u slucaju izvrSene
prodaje odnosno rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme i u slucaju povecane
amortizacije u dijelu koji se odnosi na povecanu osnovicu amortizacije po osnovu
procjene odnosno revalorizacije nekretnina, postrojenja i opreme.

Rukovodstvo procjenjuje uticaj promjena u MRS, novih MSFI i tumacenja na finansijske
izvjestaje i, premda mnoge od ovih promjena nisu primjenljive na poslovanje Drustva,
rukovodstvo Drustva ne izrazava eksplicitnu i bezrezervnu izjavu o usaglasenosti prilozenih
finansijskih izvjeStaja sa MRS i MSFI, koji se primjenjuju na periode prikazane u priloZenim
finansijskim izvjeStajima. Shodno navedenom, a imaju¢i u vidu i potencijalno materijalno
znacajne efekte koje odstupanja racunovodstvenih propisa Crne Gore od MSFI i MRS mogu
imati na realnost 1 objektivnost finansijskih izvjestaja Drustva, priloZeni finansijski izvjestaji se
ne mogu tretirati kao finansijski izvjestaji sastavljeni u saglasnosti sa MSFI i MRS.

Finansijski izvjestaji DruStva su prikazani u formatu propisanom c¢lanom 3 Zakona o
racunovodstvu i reviziji Crne Gore i ¢lanom 22 IV Direktive EU (br.78/660/EEC) sa odredenim
promjenama specifi¢nim za privredna drustva koja se bave poslovima osiguranja.

Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izvjeStaja primjenjivalo raCunovodstvene politike
obrazlozene u napomeni 3, koje su zasnovane na racunovodstvenim i poreskim propisima Crne

Gore.

Zvanicna valuta u Crnoj Gori i izvjestajna valuta Drustva je Euro (EUR).
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2.2.

3.1

3.2.

OSNOVE ZA SASTAVLIANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVJIESTAJA
I RACUNOVODSTVENI METODA (nastavak)

KoriSéenje procjenjivanja

Prezentacija finansijskih izvjeStaja zahtijeva od rukovodstva koris¢enje najboljih mogucih
procjena, objelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih
izvjestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvjestajnog perioda. Ove procjene i pretpostavke su
zasnovane na informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izvjestaja, a buduci
stvarni rezultati mogu da se razlikuju od procijenjenih iznosa. Ove procjene se najve¢im dijelom
odnose na procjene korisnog vijeka upotrebe opreme, procjene obezvrjedenja potrazivanja iz
poslovnih odnosa, rezervisanja za prijavljene a nelikvidirane Stete, rezervisanja za nastale a
neprijavljene Stete i ostala rezervisanja.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Prihodi od premija osiguranja

Prihodi od premija osiguranja se, nakon umanjenja poreza na premiju osiguranja (,,S1. list CG”,
br. 27/04) priznaju kao prihod, u skladu sa rokovima i periodima pokrivanja rizika iz
odgovarajucih ugovora o osiguranju i reosiguranju.

Prenosna premija (rezerva za nezaradene premije) se obezbjeduje da bi se obuhvatili dijelovi
fakturisanih premija koji se odnose na prihode narednih obracunskih perioda. Obracun prenosne
premije vrsi se prema vremenu trajanja osiguranja odnosno metodom pro-rata-temporis.

Dobici predstavljaju druge stavke koje zadovoljavaju definiciju prihoda i mogu, ali ne moraju,
da proisteknu iz uobicajenih aktivnosti DrusStva. Dobici predstavljaju povecanja ekonomskih
koristi 1 kao takvi po prirodi nisu razli¢iti od prihoda.

Rashodi
Rashodi obuhvataju troskove koji proisti¢u iz uobi¢ajenih aktivnosti Drustva i gubitke.

Na racunima rashoda obuhvataju se poslovni rashodi, finansijski rashodi, i ostali rashodi, koji
obuhvataju i rashode po osnovu obezvrijedenja sredstava. Poslovne rashode najveé¢im dijelom
¢ine troSkovi pribave osiguranja — provizije, troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni
rashodi, troskovi amortizacije, troSkovi sponzorstva, troskovi reklame i propagande i troskovi
uprave Drustva.

Na dan sastavljanja finansijskih izvjestaja vrsi se prenos troSkova vezanih za pribavu osiguranja
na naredni period u skladu sa prenosnim premijama.

Gubici predstavljaju druge stavke koje zadovoljavaju definiciju rashoda i mogu, ali ne moraju,
da proisteknu iz uobicajenih aktivnosti Drustva. Gubici predstavljaju smanjenja ekonomskih
koristi i kao takvi nisu po svojoj prirodi razliciti od drugih rashoda.
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3.3.

3.4.

3.5.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Beneficije za zaposlene
Doprinosi kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih

U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Crnoj Gori, Drustvo je u obavezi da plac¢a doprinose
drzavnim fondovima kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove obaveze
ukljuéuju doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obracunatim po stopama
propisanim relevantnim zakonskim propisima. Drustvo je, takode, obavezno da od bruto plata
zaposlenih obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na teret
poslodavca 1 doprinosi na teret zaposlenog se knjize na teret rashoda perioda na koji se odnose.

Obaveze po osnovu otpremnina za odlazak u penziju

Sadasnja vrijednost buducih obaveza po Opstem kolektivnom ugovoru, kao §to su otpremnine za
odlazak u penziju nakon ispunjavanja uslova, iskazane su po sadasnjoj vrijednosti oc¢ekivanih
buducih isplata zaposlenima. Pretpostavke koriS¢ene prilikom obracuna sadaSnje vrijednosti
oc¢ekivanih buducih isplata zaposlenim prikazano je u napomeni 21.

Pozitivne i negativne kursne razlike

Sva sredstva i obaveze u stranim sredstvima placanja su preracunati u EUR primjenom
zvani¢nih deviznih kurseva vaze¢ih na dan bilansa stanja. Poslovne promjene u stranim
sredstvima plac¢anja tokom godine preracunavaju se u EUR po zvani¢nim deviznim kursevima
vazeéim na dan poslovne promjene.

Pozitivne 1 negativne kursne razlike koje nastaju preracunom sredstava i obaveza iskazanih u
stranim sredstvima plac¢anja i preracunom transakcija u toku godine knjiZe se u korist ili na teret
bilansa uspjeha.

Porezi i doprinosi
Porez na dobit

Tekuéi porez na dobit

Porez na dobit se obradunava i placa u skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica Clan
28 (,,S1. list CG”, br. 80/2004 i br.40/2008). Stopa poreza na dobit je proporcionalna i iznosi 9%
od poreske osnovice.

Oporeziva dobit se utvrduje na osnovu dobiti Drustva iskazane u bilansu uspjeha uz uskladivanje
prihoda i rashoda u skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih lica (¢lanovi 8 1 9 za
uskladivanje prihoda i ¢lanovi 10 do 20 za uskladivanje rashoda).

Prihodi od kapitalnih dobitaka ukljucuju se u poresku osnovicu u godini u kojoj su ostvareni u
visini od 50%. Kapitalni gubici mogu se prebijati sa kapitalnim dobicima ostvarenim u istoj
godini. Ako se i poslije izvrSenog prebijanja sa kapitalnim dobicima ostvarenim u istoj godini
pojavi kapitalni gubitak, poreski obveznik moZe prenijeti kapitalni gubitak na racun buducih
kapitalnih dobitaka u narednih pet godina.

Poreski propisi Crne Gore ne predvidaju da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu koristiti
kao osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg
perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se Koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih
obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina.
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3.

3.5.

3.6.

3.7.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Porezi i doprinosi (nastavak)

Porez na dobit (nastavak)

Odlozeni porez na dobit

OdloZeni porez na dobit se obracunava koriS¢enjem metode utvrdivanja obaveza prema bilansu
stanja, za privremene razlike proizasle iz razlike izmedu poreske osnove sredstava i obaveza i
njihove knjigovodstvene vrijednosti. Vazeée poreske stope na datum bilansa stanja se koriste za
utvrdivanje razgrani¢enog iznosa poreza na dobit. OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve
oporezive privremene razlike. Odlozena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne privremene
razlike i poreske gubitke i kredite, koji se mogu prenositi u naredne fiskalne periode, do stepena
do kojeg ¢e vjerovatno postojati oporeziva dobit od koje se odloZzena poreska sredstva mogu
iskoristiti.

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata ukljucuju porez na imovinu, kao i druge poreze i
doprinose u skladu sa republi¢kim i opStinskim propisima.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja na dan 31. decembra 2008. godine iskazana su po nabavnoj vrijednosti i
umanjena za akumuliranu ispravku vrijednosti i obezvrjedenje vrijednosti. Nematerijalna
ulaganja se najve¢im dijelom odnose na kupljene softvere za vodenje poslovnih knjiga i obracun
premija osiguranja.

Nekretnine i oprema
Pod nekretninama i opremom smatraju se ona sredstva Ciji je o¢ekivani korisni vijek upotrebe
duzi od jedne godine.

Gradevinski objekti koji se drze radi koriSéenja u svrhe vrSenja osnovne djelatnosti ili za
administrativne svrhe iskazuju se u bilansu stanja po njihovoj revalorizovanoj vrijednosti, koja
predstavlja fer/postenu vrijednost na datum revalorizacije i umanjena za ispravku vrijednosti i
akumulirane imparitetne gubitke. Ucestalost revalorizacije zavisi od kretanja fer vrijednosti
nekretnina, postrojenja i opreme i vr$i se u slu¢ajevima kada neto sadasnja vrijednost nekretnina,
postrojenja i opreme materijalno znacajno odstupa od fer vrijednost sredstva na dan bilansa
stanja.

Povecéanja nastala prilikom revalorizacije se knjize u korist revalorizacionih rezervi, osim za
iznose za koje ta povecanja predstavljaju storniranje iznosa smanjenja vrijednosti, koja su po
ranijim revalorizacijama bila utvrdena za ista ta sredstva i koja su, u ranijim periodima, bila
priznata kao troSak, u kom slucaju se revalorizacijom utvrdeno poveéanje knjizi u korist bilansa
uspjeha do iznosa do koga je ranije smanjenje bilo knjiZeno kao troSak. Smanjenja utvrdena na
osnovu revalorizacije se evidentiraju na teret bilansa uspjeha u iznosima koji prelaze eventualne
prethodne pozitivne efekte revalorizacije evidentirane u korist revalorizacionih rezervi.

Nezavisna procjena gradevinskih objekata sa stanjem na dan 31. decembra 2005. godine
izvrSena je od strane ovla$¢enog procjenitelja, metodom trziSne vrijednosti.
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3.7.

3.8.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Nekretnine i oprema (nastavak)

Oprema je na dan 31. decembra 2008. godine iskazana po nabavnoj i umanjena za ispravku
vrijednosti. Oprema nabavljana u toku godine evidentira se po nabavnoj vrijednosti. Nabavnu
vrijednost Cini vrijednost po fakturi dobavljaca, uvecana za sve troskove dovodenja sredstva u
stanje funkcionalne pripravnosti.

Po procjeni rukovodstva Drustva, nije bilo znacajnijih promjena u fer vrijednosti nekretnina i
opreme na dan 31. decembra 2008. godine koje bi zahtjevale novu procjenu vrijednosti.

Naknadni troskovi: troSkovi zamjene djelova nekretnina i opreme (ugradnja novih rezervnih
djelova), troskovi adaptacija, remonta i generalnih popravki priznaju se kao povecanje sadaSnje
vrijednosti nekretnina i opreme ako je vjerovatno da ¢e po tom osnovu do¢i do priliva buducih
ekonomskih koristi i ako se ti troSkovi mogu pouzdano izmjeriti. Troskovi nastali po osnovu
tekuceg odrzavanja nekretnina i opreme: zamjena i ugradnja sitnih rezervnih djelova i potrosnog
materijala, kao i troSkovi svakodnevnih popravki opreme, smatraju se rashodom perioda u kom
su nastali.

Gubici ili dobici nastali pri otudenju ili rashodovanju nekretnina, postrojenja i opreme utvrdeni
su kao razlika izmedu iznosa dobijenog prodajom i vrijednosti po kojoj se vode nekretnine,
postrojenja i oprema i priznaju se u korist ili na teret bilansa uspjeha.

Amortizacija
Amortizacija nekretnina, opreme i nematerijalnih ulaganja se obracunava na nabavnu vrijednost

nekretnina, opreme i nematerijalnih ulaganja na pocéetku godine, kao i na nekretnine, opremu i
nematerijalna ulaganja stavljena u upotrebu tokom godine, primjenom proporcionalnog metoda.

Primijenjene stope su sljedece:

Stopa koja
Korisni se priznaje u
vijek Stopa poreskom
(godina) (%) bilansu (%0)
Softveri 5 20.00 30.00
Ostala nematerijalna ulaganja 3 33.33 30.00
Gradevinski objekti 10-33 3.33-10 5.00
Racunari i racunarska oprema 3 33.33 30.00
Automobili 5 20.00 15.00
Rashladni uredaji, telefoni, telefaks 5 20.00 15.00
Kancelarijske masine 5-6 16.5-20 20.00
Kancelarijski namjestaj 3-6.5 15-33.33 20.00

U skladu sa Clanom 13 stav 6 Zakona o porezu na dobit pravnih lica (,,SI. List CG” br. 80/2004 i
br. 40/2008) amortizacija licenci, ostalih nematerijalnih ulaganja i gradevinskih objekata za
poreske svrhe obra¢unava se primjenom proporcionalnog metoda, odnosno opreme i aplikativnih
softvera primjenom degresivnog metoda za cijeli period, bez obzira na datum aktivacije.
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3.9.

3.10.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Obezvrjedenje vrijednosti imovine

Na dan bilansa stanja, rukovodstvo DrusStva analizira vrijednosti sredstava prikazanih u
finansijskim izvjestajima. Ukoliko postoji indikacija da za neko sredstvo postoji obezvrjedenje,
naknadivi iznos te imovine se procjenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvrjedenja. Ukoliko je
naknadivi iznos nekog sredstva procijenjen kao nizi od vrijednosti iskazane u finansijskim
izvjeStajima, vrijednost sredstva iskazanog u finansijskim izvjestajima se smanjuje do svoje
naknadive vrijednosti.

Obezvrijedenje se priznaje kao troSak tekuceg perioda i evidentira u okviru ostalih poslovnih
rashoda. Ako se kasnije poniSti obezvrijedenje, vrijednost sredstva prikazana u finansijskim
izvjeStajima se povecava do promijenjene procjene naknadivog iznosa, ali tako da povecana
vrijednost prikazana u finansijskim izvjeStajima ne prelazi iznos koji bi bio prikazan da se u
proteklim godinama nije ra¢unalo obezvrijedenje. Ponistenje obezvrijedenja se ra¢una kao
prihod tekuéeg perioda, ukoliko sredstvo nije prikazano u finansijskim izvjeStajima po
revalorizovanoj vrijednosti, kada se poniStenje obezvrijedenja tretira kao povecanje
revalorizacione rezerve.

Finansijski instrumenti

Finansijska imovina razvrstana je u sljedece kategorije: uéeSc¢a u kapitalu pridruzenih entiteta,
hartije od vrijednosti namijenjene trgovanju, oroceni depoziti i potrazivanja iz poslovnih odnosa.
Klasifikacija finansijske imovine zavisi od prirode i namjene finansijskog sredstva i utvrdena je
u vrijeme poc¢etnog priznanja.

Uceséa u kapitalu pridruZenih entiteta

Ucesc¢a u kapitalu pridruzenih entiteta predstavljaju ulaganja u osnivacki kapital Nacionalnog
biroa osiguravaca Crne Gore i prikazana su po su po prvobitnoj vrijednosti ulaganja. Ulaganje u
pridruzene entitete predstavlja ulaganje u kojima Drustvo ima udio u vlasni§tvu izmedu 20% i
50% ili u kojima ima znacajan uticaj, ali koja nisu pod njegovom kontrolom.

Ukoliko iznos gubitka u pridruzenom entitetu prevazilazi ulog, Drustvo ne evidentira iznos
gubitka iznad uloga, ukoliko nije stvorilo obaveze ili izvrSilo pla¢anja u ime pridruZenog
drustva.

Finansijska ulaganja namijenjena trgovanju

Ulaganja u hartije od vrijednosti namijenjena trgovanju predstavljaju plasmane u akcije
privrednih drustava koji se kotiraju na trziStima hartija od vrijednosti u Crnoj Gori i Srbiji i
prikazana su u okviru obrtne imovine.

Navedeni plasmani iskazani su po nabavnoj vrijednosti ulaganja, a nakon poéetnog priznavanja
vrednuju se po njihovoj fer vrijednosti, bez odbitka za tro§kove transakcija koji mogu nastati
prilikom prodaje ili drugog otudenja. Dobit ili gubitak proistekao iz promjene fer vrijednosti
plasmana u hartije od vrijednosti namijenjene trgovanju priznaju se u bilansu uspjeha.

Fer vrijednost hartija od vrijednosti koje se kotiraju na aktivnim trzi$tima zasniva se na vaze¢im
cijenama ponude. U slucajevima kada ne postoji aktivno trziSte odnosno kada se hartije od
vrijednosti u vlasniStvu Drustva ne kotiraju na aktivnim trziStima, fer vrijednost navedenih
finansijskih ulaganja Drustvo utvrduje pomocu razli¢itih tehnika procjene. Tehnike procjene
obuhvataju primjenu metode jednakih uslova poslovanja, analizu diskontovanog toka gotovine,
metode za odredivanje cijena opcija i ostale tehnike procjene koje su zastupljene na trzistu.
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3.

3.10.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijski instrumenti (nastavak)
Finansijska ulaganja namijenjena trgovanju (nastavak)

Finansijska ulaganja se isknjizavaju onda kada pravo na priliv po osnovu finansijskog ulaganja
prestane, odnosno, kada Drustvo sustinski prenese sve rizike i koristi od vlasnistva.

Iznos vise/(manje) ostvarene prodajne vrijednosti po osnovu prodaje hartija od vrijednosti u
odnosu na vrijednost koja je iskazana u poslovnim knjigama Drustva, iskazuje se kao dobitak /
(gubitak) u bilansu uspjeha i prikazuje kao dio ostalih poslovnih prihoda ili ostalih poslovnih
rashoda.

Otpis ulaganja u hartije od vrijednosti namijenjene trgovanju vr$i se u cjelosti za akcije
privrednih druStava koja su trajno prestala sa poslovanjem ili za koja je okoncan postupak
steCaja. Djelimican otpis dugoro¢nih finansijskih plasmana vrsi se za akcije privrednih drustava
kod kojih je doslo do smanjenja akcijskog kapitala po osnovu pokri¢a gubitaka iz poslovanja u
skladu sa Odlukom Skupstine akcionara navedenih privrednih drustava.

Potrazivanja iz poslovnih odnosa i oroceni depoziti

Potrazivanja iz poslovnih odnosa i ostala potrazivanja sa fiksnim ili utvrdivim plac¢anjima koja
se ne kotiraju na aktivnom trzi§tu mjere se po amortizovanom trosku koriste¢i metod efektivne
kamatne stope umanjen za umanjenje vrijednosti na osnovu procjene rukovodstva o njihovoj
vjerovatnoj naplativosti.

Prihod od kamate se priznaje primjenom efektivne kamatne stope, osim za kratkoro¢na
potrazivanja kada bi priznavanje kamate bilo nematerijalno.

Umanjenje vrijednosti finansijske imovine

Finansijska imovina se evaluira sa ciljem identifikacije indikatora umanjenja vrijednosti na
datum sastavljanja finansijskih izvjeStaja. Finansijska imovina je pretrpjela umanjenje
vrijednosti tamo gdje je dokazano da, kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su se desili nakon
pocetnog priznanja finansijske imovine, procijenjeni buduéi novcani tokovi investicije su
izmijenjeni.

Objektivni dokaz umanjenja finansijske imovine moze ukljuditi:

e znacajnu finansijsku tesko¢u pravnog lica; ili
o kasnjenje ili propust u placanju; ili
e kada postane vjerovatno da ¢e duznik oti¢i pod stecaj ili finansijsku reorganizaciju.

Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja iz poslovnih odnosa umanjuje se upotrebom racuna
umanjenja vrijednosti. Kada je potrazivanje nenaplativo, otpisuje se preko ratuna umanjenja
vrijednosti. Naknadne naplate ranije otpisanih iznosa se knjize na teret umanjenja vrijednosti.
Promjene u knjigovodstvenoj vrijednosti ra¢una umanjenja vrijednosti se priznaju u bilansu
uspjeha.

Ako se u sljede¢em periodu iznos gubitka od umanjenja smanji i smanjenje se objektivno moze
povezati sa dogadajem koji je nastao nakon priznavanja umanjenja vrijednosti, prethodno
priznati gubitak od umanjenja vrijednosti se ispravlja kroz bilans uspjeha u mjeri koja nece
rezultirati knjigovodstvenim iznosom veéim nego §to bi bio amortizovani tro$ak da nije doslo do
priznavanja umanjenja vrijednosti na datum kada je umanjenje vrijednosti ispravljeno.
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3.

3.10.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijski instrumenti (nastavak)
Prestanak priznavanja finansijske imovine

Drustvo prestaje priznavati finansijsku imovinu samo kada ugovorna prava na novcane tokove
od finansijske imovine isteknu; ili ako prenese finansijsku imovinu, pa samim tim i sve rizike i
nagrade od vlasnistva sredstva na drugi subjekt. Ako Drustvo ne prenese niti zadrzi sustinski sve
rizike 1 povrate od vlasniStva i zadrzi kontrolu nad finansijskom imovinom, Drustvo nastavlja da
priznaje finansijsku imovinu.

Novéana sredstva i novéani ekvivalenti

U izvjestajima novcanih tokova pod nov€anim sredstvima podrazumijevaju se nov€ana sredstva
u blagajni i novCana sredstva na racunima kod poslovnih banaka. Novcani ekvivalenti su
kratkoro¢na, visoko likvidna ulaganja koja se brzo pretvaraju u poznate iznose gotovine i nisu
pod znacCajnim uticajem rizika promjena vrijednosti. Nov¢ane ekvivalente predstavljaju oroceni
depoziti kod poslovnih banaka na period do tri mjeseca.

Obaveze prema dobavljacima

Obaveze prema dobavljacima se prvobitno prikazuju u iznosima primljenih sredstava, a nakon
toga se iskazuju po amortizovanoj vrijednosti uz primjenu ugovorene kamatne stope koja
aproksimira efektivnoj kamatnoj stopi.

Prestanak priznavanja finansijske obaveze

Drustvo prestaje priznavati finansijsku obavezu kada, i samo kada, su obaveze Drustva
otpustene, otkazane ili isticu.

Lizing

Lizing se klasifikuje kao finansijski lizing u svim slucajevima kada se lizingom, na Drustvo,
prenose u najve¢oj mjeri svi rizici i koristi koji proizilaze iz vlasnistva nad sredstvima. Svaki
drugi lizing se klasifikuje kao operativni lizing.

Sredstva koja se drze po ugovorima o finansijskom lizingu se priznaju u bilansu stanja Drustva
po sada$njoj vrijednosti minimalnih rata lizinga utvrdenih na pocetku perioda lizinga.
Odgovarajuc¢a obaveza prema davaocu lizinga se ukljucuje u bilans stanja kao obaveza po
finansijskom lizingu.

Plac¢anja po osnovu ugovora o operativnom lizingu priznaju se ravnomjerno kao troSak tokom
perioda trajanja lizinga.
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3.

3.11.

3.12.

3.13.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Revalorizacione rezerve

Revalorizacione rezerve se formiraju po osnovu efekata revalorizacije, odnosno efekata izvrSene
procjene vrijednosti nekretnina koju je Drustvo izvr$ilo u skladu sa metodom rac¢unovodstvenog
obuhvatanja i iskazivanja njihove vrijednosti, koji je dozvoljeni racunovodstveni tretman u
skladu sa MRS 16 - ,,Nekretnine, postrojenja i oprema“. Pozitivan efekat procjene vrijednosti
priznaje se kao prihod u bilansu uspjeha do onog iznosa do kojeg se ukida negativan efekat
procjene vrijednosti, koji je prethodno priznat kao rashod u bilansu uspjeha.

Drustvo je u skladu sa Odlukama Skupstine akcionara od 18. avgusta 2006. godine izvrSilo
emisiju akcija po osnovu pretvaranja revalorizacionih rezervi u akcijski kapital u iznosu EUR
70,354 koje su odobrene RjeSenjem Komisije za hartije od vrijednosti Crne Gore (,,SI. list CG”,
br. 10/2007).

Rezervisanja za prijavljene a nerijesene $tete

Rezervisanja za nastale prijavljene a nerijeSene Stete, vrSe se na osnovu procjene iznosa svake
pojedinacne Stete osim za Stete za koje, na osnovu raspolozive dokumentacije, nije moguce
izvrSiti takvu procjenu, a za koje se rezervacija sredstava vrsi na osnovu prosjecne rijeSene Stete
u odnosnoj vrsti osiguranja.

Stete u sporu rezervi§u se u iznosu za koji se o¢ekuje da bi mogao biti utvrden od strane
nadleznog suda, ukljucujuéi pripadajuce kamate i troskove spora.

Garantni fond

Garantni fond Cine sredstva formirana izdvajanjem doprinosa garantnom fondu na teret bilansa
uspjeha tekuéeg perioda radi ekonomske zastite putnika i oStecenih tre¢ih lica i sredstva od
ostvarenih regresnih zahtjeva prema licima koja nisu zakljuéila ugovor o obaveznom osiguranju.
Sredstva garantnog fonda su strogo namjenska i vode se na posebnom rac¢unu pri Nacionalnom
birou osiguravaca Crne Gore.

Nacionalni biro osiguravaca Crne Gore je 4. maja 2007. donio Odluku o utvrdivanju visine
doprinosa i1 koris¢enju sredstava garantnog fonda. Navedenom odlukom je utvrdeno da se
doprinos za obrazovanje sredstava garantnog fonda formira iz tehniCke premije obaveznog
osiguranja vlasnika, od odgovornosti za S$tetu pri¢injenu tre¢im licima mnoZenjem broja
motornih vozila za koje je zaklju¢en ugovor o osiguranju sa iznosima navedenim u pregledu koji
slijedi:

Vrsta vozila (Iznosi U EUR)
Putnicka vozila 6
Teretna vozila 20
Autobusi 40

Ostala motorna vozila
Grani¢no osiguranje

Obracun i uplata doprinosa garantnom fondu primjenjuje se na sva zakljuCena obavezna
osiguranja od 1. juna 2006. godine $to je predvideno Clanom 23. navedene odluke.
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3.14.

3.15.

3.16.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Rezervisanja za nastale a neprijavljene Stete

Rezervisanja sredstava za nastale a neprijavljene Stete utvrduju se na osnovu podataka o
rijeSenim i rezervisanim, nastalim prijavljenim a nerijeSenim Stetama, na bazi strukture portfolia,
ostvarenih rezultata, statistickih podataka, pokri¢a portfolia putem reosiguranja i drugih
relevantnih ¢injenica za posljednje tri godine, ukljuéuju¢i godinu za koju se vrsi obracun.
Novim Zakonom o osiguranju nije propisano obavezno izdvajanje u rezerve za masovne i
katastrofalne Stete.

Doprinos za preventivu

Doprinos za preventivu se utvrduje u visini od:

Vrsta osiguranja % od premije osiguranja
Autoodgovornost 0.80%
Auto kasko 2.00%
Nezgode 2.00%
Putnici 0.80%
Imovina 2.00%
Transport 2.00%

Doprinos za preventivu koristi se za sprovodenje mjera u cilju sprje¢avanja i suzbijanja rizika
koji ugrozavaju osiguranu imovinu i lica.

Pravi¢na (fer) vrijednost

Poslovna politika Drustva je da objelodani informacije o pravi¢noj vrijednosti aktive i pasive za
koju postoje zvani¢ne trzisSne informacije i kada se pravi¢na vrijednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrijednosti. Ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni stabilnosti i
likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto
zvanicne trzi$ne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, pravi¢nu vrijednost nije
moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista.

Rukovodstvo Drustva vr$i procjenu rizika i u slu¢ajevima kada se ocijeni da vrijednost po kojoj
se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrsi ispravku vrijednosti. Po
misljenju rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim izvjeStajima odrazavaju vrijednost
koja je u datim okolnostima najvjerodostojnija i najkorisnija za potrebe izvjestavanja.

17



SWISS OSIGURANJE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE I1ZVJESTAJE
31. decembar 2008. godine

4. GLOBALNA EKONOMSKA KRIZA

Zbog tekuce globalne ekonomske krize i njenog nepovoljnog uticaja na domace ekonomske
aktivnosti na lokalnom trzistu Crne Gore, oCekuje se da ¢e DrusStvo poslovati u jo§ tezim
uslovima i jo§ nesigurnijem ekonomskom okruzenju tokom 2009. godine, a moguce i nakon
toga. Uticaj krize na poslovanje Drustva se trenutno ne moze u potpunosti predvidjeti i stoga
postoji element opSte nesigurnosti.

Tekuéa finansijska kriza do sada je ograniCeno uticala na finansijski polozaj i uspjeSnost
poslovanja Drustva, uglavnom zahvaljujuéi internim aktima za upravljanje rizicima i
ogranicenjima koje namecu vazeée pravne odredbe. Drustvo redovno prati kreditni rizik i rizik
likvidnosti. Oc¢ekuje se da ¢e i likvidnost u budu¢em periodu biti na zadovoljavajuéem nivou,
bez potrebe za dodatnom finansijskom podrSskom. PogorSanje ekonomske situacije u zemlji
vjerovatno ¢e uticati na polozaj odredenih industrijskih grana, kao i na sposobnost nekih
klijenata da servisiraju svoje kreditne obaveze. Takva situacija moZe uticati na rezervisanja
Drustva za gubitke po osnovu obezvrjedenja u 2009. godini, kao i na druga podrucja u kojima se
od rukovodstva Drustva oc¢ekuje da daje procjene. Finansijski izvjestaji za 2008. godinu sadrze
znacajne racunovodstvene procjene koje se odnose na rezervisanja. Stvarni rezultati mogu
odstupati od ovih procjena. Drustvo ¢e se u 2009. godini usredsrediti na upravljanje svojim
finansijskim portfoliom u skladu s promjenama u poslovnom okruZenju, kao i na o€uvanje svog
poloZaja na trzistu.

5. PRIHODI OSNOVNE DJELATNOSTI
(I1znosi u EUR)
Godina koja se zavrSava
31. decembra

2008. 2007.
Prihodi od premija osiguranja:

- nezgoda 388,990 389,323
- osiguranje od autoodgovornosti 191,455 623
- civil pozar 149,790 156,378
- lom masina 105,478 90,338
- lom stakla 46,522 47,355
- provalna krada 37,593 28,129
- pozar industrija 43,635 60,854
- objekti u izgradnji 8,480 22,372
- putno zdravstveno 57,345 61,755
- ostalo 124,566 35,749
1,153,854 892,876
Prihodi od rezijskog dodatka 390,499 317,654

Prihodi od ukidanja i smanjenja rezervisanja za $tete
(napomena 26) 115,206 46,750
Prihodi od premija reosiguranja 75,035 51,025
Ostali prihodi osnovne djelatnosti 9,079 -
1,743,673 1,308,305
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6.

OSTALI POSLOVNI PRIHODI

Dobici po osnovu vrednovanja hartija od vrijednosti
namijenjenih trgovanju
Ostali poslovni prihodi

NAKNADE STETA OSTALIH OSIGURANJA

Naknade $teta po osnovu:
- civil pozar
- nezgoda
- lom masina
- pozar industrija
- provalne krade
- kasko
- putno osiguranje
- autoodgovornost
- ostala osiguranja

Ostali troskovi naknada Steta
Troskovi vjestacenja i kontrole Steta
Prihodi od uces¢a u naknadi Steta u reosiguranju

REZERVISANJA I TROSKOVI DOPRINOSA

Rezervisanja za stete (napomena 26)
Doprinos za preventivu

Doprinos garantnom fondu
Vatrogasni doprinos

(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrSava
31. decembra

2008. 2007.
5,791 324,341
16,428 19,661
21,931 344,002

(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrSava
31. decembra

2008. 2007.
164,833 97,885
356,194 268,196
164,823 103,956

36,368 62,171
10,348 800
20,046 15,774
2,692 15,498
41,088 -
15,619 3,949
812,011 568,229
16,249 35,359
34,355 34,525
(286,473)  (244,116)
576,142 393,997

(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrSava
31. decembra

2008. 2007.
274,958 115,206
17,884 25,988
30,780 -
1,365 1,045
324,987 142,239
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9.

10.

11.

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

Neto zarade i naknade zarada

Porezi na zarade i naknade zarada

Doprinosi na zarade i naknade zarada na teret zaposlenih
Doprinosi na zarade i naknade zarada na teret poslodavca
Troskovi toplog obroka i prevoza

Troskovi po osnovu ugovora o djelu

Troskovi regresa

Ostali licni rashodi

OSTALI TROSKOVI SPROVODPENJA OSIGURANJA

Troskovi reprezentacije
Troskovi zastupanja i posredovanja
Troskovi naknada

Troskovi usluga i zakupnina
Troskovi reklame i propagande
Troskovi ¢lanarina

Bankarske i brokerske provizije
Troskovi materijala

Troskovi goriva i energije
Troskovi premije osiguranja
Troskovi sponzorstva

Ostali nematerijalni troskovi

OSTALI POSLOVNI RASHODI

Otpis potraZivanja po osnovu premija osiguranja (hapomena 17)

Gubici po osnovu svodenja na fer vrijednost hartija od
vrijednosti namijenjenih trgovanju

Troskovi donacija za humanitarne svrhe

Ostali poslovni rashodi

(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrSava
31. decembra

2008. 2007.
227,426 126,665
62,918 29,995
70,350 36,537
57,655 31,595
11,741 7,832
14,352 17,287
4,620 2,385
33,965 4,552
483,027 256,848

(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrSava
31. decembra

2008. 2007.
24,930 12,413
35,453 5,499
19,593 7,582
70,963 25,865
94,111 33,533
25,717 -

9,465 13,710
18,916 18,673

6,446 5,654

6,803 768
23,570 65,487
19,651 18,620

355,618 207,804

(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrSava
31. decembra

2008, 2007.
70,700 125,896
382,376 17,177
2,956 9,835
51,914 56,618
507,946 209,526
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12.

13.

FINANSIJSKI PRIHODI, NETO

Prihodi od kamata
Ostali finansijski prihodi
Rashodi kamata

NEMATERIJALNA ULAGANJA

SWISS OSIGURANJE A.D., PODGORICA

(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrSava
31. decembra

2008. 2007.
69,651 54,576

2,540 2,104

(3,111) (5,435)
69,080 51,245

(Iznos u EUR)

Softveri, Ostala Nematerijalna
licence i nematerijalna ulaganja
sli¢na prava ulaganja u pripremi Ukupno

Nabavna vrijednost
Stanje, 1. januara 2007. godine 50,834 - 17,815 68,649
Povecanja - - 41,232 41,232
Prenosi 57,668 1,379 (59,047) -
Stanje, 31. decembra 2007. godine 108,502 1,379 - 109,881
Stanje, 1. januara 2008. godine 108,502 1,379 - 109,881
Povecéanja - - 13,869 13,869
Prenosi 13,869 - (13,869) -
Stanje, 31. decembra 2008. godine 122,371 1,379 - 123,750

Ispravka vrijednosti
Stanje, 1. januara 2007. godine 27,166 - - 27,166
Amortizacija 14,994 459 - 15,453
Stanje, 31. decembra 2007. godine 42,160 459 - 42,619
Stanje, 1. januara 2008. 42,160 459 - 42,619
Amortizacija 22,322 460 - 22,782
Stanje, 31. decembra 2008. godine 64,482 919 - 65,401

Sadasnja vrijednost
31. decembra 2008. godine 57,889 460 - 58,349
1. januara 2008. godine 66,342 920 - 67,262
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14. NEKRETNINE | OPREMA
(1znos u EUR)

Gradevinski
objekti Oprema Ukupno
Nabavna vrijednost
Stanje, 1. januara 2007. godine 218,404 107,973 326,377
Povecanja - 40,483 40,483
Stanje, 31. decembra 2007. godine 218,404 148,456 366,860
Stanje, 1. januara 2008. godine 218,404 148,456 366,860
Povecanja - 61,568 61,568
Rashodovanje i otpis - (7,861) (7,861)
Stanje, 31. decembra 2008. godine 218,404 202,163 420,567
Ispravka vrijednosti
Stanje, 1. januara 2007. godine 23,025 63,277 86,302
Amortizacija 7,273 19,367 26,640
Stanje, 31. decembra 2007. godine 30,298 82,644 112,942
Stanje, 1. januara 2008. godine 30,298 82,644 112,942
Amortizacija 7,273 33,874 41,147
Rashodovanje i otpis - (7,701) (7,701)
Stanje, 31. decembra 2008. godine 37,571 108,817 146,388
Sadas$nja vrijednost
31. decembra 2008. godine 180,833 93,346 274,179
1. januara 2008. godine 188,106 65,812 253,918

15. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
(Iznos u EUR)

Kamatna
stopa/ 31. decembar 31. decembar
UceSée 2008. 2007.
Dugoro¢no oro¢eni depoziti — instrumenti
obezbjedenja
Udruzenje osiguravaca Srbije, Beograd 6% 300,000 300,000
Udruzenje osiguravaca Srbije, Beograd 6% 200,000 200,000
500,000 500,000
Ucesce u kapitalu
Nacionalni biro osiguravaca Crne Gore 16.67% 50,000 50,000
Ostali dugorocni finansijski plasmani 4,738 4,738
554,738 554,738
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15.

16.

DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI (nastavak)

Dugorocno oroceni depozit sa stanjem na dan 31. decembra 2008. godine u iznosu EUR 300,000
odnosi se na sredstva oro¢ena kao obezbjedenje garancije u korist Udruzenja osiguravaca Srbije
(,Udruzenje osiguravaca®). Udruzenje osiguravaca je 2. novembra 2006. godine sa
Ministarstvom finansija Crne Gore (,,Ministarstvo finansija“) potpisalo Sporazum o obavljanju
poslova garantnog fonda, zelene karte, autoodgovornosti i pro$irivanju teritorijalnog vazenja
osiguranja autoodgovornosti. Sporazum se odnosi na obavljanje poslova obrade Steta iz osnova
autoodgovornosti i proSirivanja polise na teritoriju Crne Gore ¢ime ista stice status medunarodne
karte osiguranja autoodgovornosti. U skladu sa navedenim, Ministarstvo finansija kao
predstavnik druStava za osiguranje iz Crne Gore i garant za izvrSavanje njihovih obaveza u
medunarodnom sistemu zelene karte obezbijedilo je da se u korist Udruzenja osiguravaca oroce
sredstva u iznosu EUR 300,000. Ugovorena kamatna stopa je fiksna i iznosi 6% na godi$njem
nivou.

UdruzZenje osiguravaca i Ministarstvo finansija su se sporazumjeli da od 3. juna 2006. godine
UdruZzenje osiguravaca obavlja poslove u medunarodnom sistemu zelene karte,
autoodgovornosti i za drustva za osiguranje registrovana u Crnoj Gori. U skladu sa navedenim,
Drustvo je na racun UdruZenja osiguravaca uplatilo revolving depozit u visini iznosa jednog
samopridrzaja ugovora o reosiguranju obaveza po medunarodnoj zelenoj karti za uredno
izvrSenje tekucih obaveza Drus§tva po osnovu medunarodne zelene karte u iznosu EUR 200,000.
Ugovorena kamatna stopa je fiksna i iznosi 6% na godi$njem nivou.

Dugoroéni finansijski plasman sa stanjem na dan 31. decembra 2008. godine u iznosu EUR
50,000 odnosi se na ucesée u kapitalu Nacionalnog biroa osiguravac¢a Crne Gore. Ciljevi biroa
su: unaprijedenje, razvoj i afirmisanje profesije osiguranja; uskladivanje djelatnosti i
unaprijedenje poslovanja ¢lanova biroa; povezivanje i u¢lanjivanje u medunarodne organizacije i
asocijacije osiguranja u inostranstvu; unaprijedenje saradnje sa medunarodnim organizacijama i
asocijacijama osiguranja i ostvarivanje zajednickih interesa ¢lanova u zemlji i inostranstvu.
Drustvo kao ¢lan biroa sti¢e pravo na jedan glas na svakih EUR 10,000 uce$¢a u kapitalu, kao i
na pravo dijela imovine u sluéaju likvidacije ili prestanka rada biroa. Drustvo ima obavezu da po
navedenom osnovu uplacuje mjesecnu ¢lanarinu u iznosu od EUR 1,000 za finansiranje rada
biroa.

HARTIJE OD VRIJEDNOSTI NAMIJENJENE TRGOVANJU
(Iznos u EUR)
31. decembar 31. decembar

2008. 2007.

Hartije od vrijednosti namijenjene trgovanju
- privrednih drustava u zemlji 262,962 500,041
- privrednih drustava u inostranstvu 43,349 38,452
306,311 538,493
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16.

HARTIJE OD VRIJEDNOSTI NAMIJENJEN

SWISS OSIGURANJE A.D., PODGORICA

E TRGOVANJU (nastavak)

Hartije od vrijednosti namijenjene trgovanju privrednih drustava u zemlji sa stanjem na dan 31.
decembra 2008. godine prikazane su u pregledu koji slijedi:

Prva banka Crne Gore A.D., Podgorica

Fond zajednickog ulaganja ,,Trend* A.D.,
Podgorica

HTP ,,Mimoza“ A.D., Tivat

Elektroprivreda Crne Gore A.D., Niksi¢

Crnogorski telekom A.D., Podgorica

Institut za fizikalnu medicinu, rehabilitaciju i
reumatologiju ,,Simo Milosevi¢“, Herceg Novi

Kombinat aluminijuma Podgorica A.D.,
Podgorica

HTP Ulcinjska rivijera, Ulcinj

Fond zajedni¢kog ulaganja ,,Euro Fond*“ A.D.,
Podgorica

Rudnik uglja A.D., Pljevlja

Montenegro berza A.D., Podgorica

Fond zajednickog ulaganja ,,MIG*“A.D.,
Podgorica

(Iznos u EUR)

31. decembar 31. decembar

UceSée 2008. 2007.
0.08 177,120 216,370
0.22 24,299 62,392
0.16 18,501 44,207
0.00 15,907 36,964
0.01 11,904 -
0.03 4,784 21,609
0.03 2,792 57,215
0.02 2,752 16,612
0.03 2,163 37,373
0.02 1,182 -
0.87 990 2,101
0.02 568 5,198

262,962 500,041

Drustvo je kao sredstvo obezbjedenja urednog vracanja obaveza po osnovu dugoro¢nog kredita
koje je Vlada Crne Gore — Ministarstvo finansija odobrilo Prvoj banci Crne Gore A.D.,
Podgorica, zalozilo ukupan iznos plasmana u akcijskom kapitalu navedene banke. Drustvo ne
moze otuditi navedeni plasman sve dok Prva banka Crne Gore A.D., Podgorica ne izmiri

obaveze po navedenom osnovu.

Hartije od vrijednosti namijenjene trgovanju privrednih drustava u inostranstvu sa stanjem na
dan 31. decembra 2008. godine prikazane su u pregledu koji slijedi:

Vojvodanska banka A.D., Novi Sad - Srbija
Dunav RE A.D., Beograd - Srbija

(Iznos u EUR)

31. decembar 31. decembar

UceSée 2008. 2007.
0.00 26,337 26,337
0.24 17,012 12,115

43,349 38,452
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17.

18.

POTRAZIVANJA 1Z POSLOVNIH ODNOSA

Potrazivanja po 0Snovu premija osiguranja

Potrazivanja po osnovu §teta iz reosiguranja

Potrazivanja po osnovu kamata na nenaplaéene premije
osiguranja

Minus: Obezvrjedenje

PotraZivanja po osnovu datih avansa za kupovinu hartija od
vrijednosti

Potrazivanja za kamatu po osnovu kratkoro¢nih finansijskih
plasmana

Potrazivanja po osnovu pretplate poreza na dobit

Ostala potrazivanja iz poslovnih odnosa

31. decembar

(Iznos u EUR)
31. decembar

2008. 2007.
1,500,073 1,153,740
82,740 37,531
206,596 206,596
1,789,409 1,397,867
(431,515) (360,815)
1,357,394 1,037,052
220,426 350,000
41,058 12,450
15,371 -
39,058 20,146
1,673,807 1,420,784

Potrazivanja po osnovu datih avansa za kupovinu hartija od vrijednosti sa stanjem na dan 31.
decembra 2008. godine u iznosu EUR 220,426 (31. decembra 2007. godine: EUR 350,000)
odnose se na avanse date povezanom licu — Ovla§¢enom udesniku na trzi§tu hartija od
vrijednosti Monteadria Broker - Diler A.D., Podgorica u 2007. godini.

Promjene na obezvrjedenju vrijednosti potraZivanja iz poslovnih odnosa u toku 2008. i 2007.

godine prikazane su u sljede¢em pregledu:

Stanje na pocetku godine
Obezvrjedenje u toku godine (napomena 11)

Stanje na kraju godine

KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

(Iznosi u EUR)

2008. 2007.
360,815 234,919
70,700 125,896
431,515 360,815

(Iznosi u EUR)

GodiSnja
Period kamatna 31. decembar 31. decembar
(dani) stopa 2008. 2007.
Prva banka Crne Gore A.D.,
Podgorica 90 5% 428,952 428,952
Hipotekarna banka A.D.,
Podgorica 180 5.2% 120,000 -
Crnogorska komercijalna banka
A.D., Podgorica 90-180 6%-9.4% 78,691 203,691
NLB Montenegro banka A.D.,
Podgorica 90 4.5% 85,180 205,180
712,823 837,823
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18.

19.

20.

KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI (nastavak)

Kratkoro¢no oroceni depozit kod Prve banke Crne Gore A.D., Podgorica sa stanjem na dan 31.
decembra 2008. godine u iznosu EUR 428,952 predstavlja instrument obezbjedenja urednog
vracanja kredita koji je navedena banka odobrila privrednom drustvu UTIP Crna Gora A.D.,
Podgorica.

U januaru 2009. godine Prva banka Crne Gore A.D., Podgorica je iskoristila obezbjedenje i
prenijela sredstva depozita u iznosu EUR 100,479. S tim u vezi, Drustvo je 16. januara 2009.
godine Zakljucilo Protokol sa UTIP-om Crna Gora A.D., Podgorica kojim se iznos duga po
navedenom osnovu u visini EUR 10,000 mjese¢no vra¢a Drustvu. Do datuma izdavanja ovih
finansijskih izvjeStaja Drustvo je naplatilo iznos predviden Protokolom.

NOVCANA SREDSTVA I NOVCANI EKVIVALENTI
(Iznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2008. 2007.

Ziro raduni 140,502 134,499
Blagajna 136 115
140,638 134,614

AKCIJSKI KAPITAL
(Iznosi u EUR)

31. decembar 2008. 31. decembar 2007.
Broj Broj
akcija %  Vrijednost  akcija % Vrijednost
Fjord A.D., Kotor 41,689 67.98 2,131,525 41,671 67.95 2,130,605
Labovié¢ Vukasin 11,567 18.86 591,411 11,783 19.21 602,455
Vineks KO d.o.o. 4,598 7.50 235,092 1,488 2.43 76,080
Duvanski kombinat A.D.,

Podgorica 1,123 1.83 57,418 1,123 1.83 57,418
Monte-Adria Broker Diler

A.D., Podgorica 355 0.58 18,151 355 0.58 18,151
Ekos Holding korporacija,

Peé 277 0.45 14,163 846 1.38 43,255
Fetahovi¢ Fuad 270 0.44 13,805 - 0.00 -
Jovovi¢ Aleksandar 205 0.33 10,481 - 0.00 -
Ostali akcionari 1,244 2.03 63,605 4,062 6.62 207,687

61,328 100.00 3,135,651 61,328 100.00 3,135,651

Akcijski kapital Drustva sa stanjem na dan 31. decembra 2008. godine sastoji se od 61,328
obi¢nih akcija sa pravom glasa, pojedina¢ne nominalne vrijednosti EUR 51.1292. Ukupan broj
akcionara DruStva sa stanjem na dan 31. decembra 2008. godine iznosi 31.

Akcije Drustva se kotiraju na Montenegro berzi akcija u Crnoj Gori. Trzi$na vrijednost jedne
akcije Drustva na dan 31. decembra 2008. godine iznosi EUR 89 (31. decembra 2007. godine:
EUR 103).

Drustvo je registrovano za obavljanje poslova svih vrsta nezivotnih osiguranja.
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20.

21.

AKCIJSKI KAPITAL (nastavak)

Ministarstvo finansija Crne Gore je 30. juna 1997. godine donijelo Rjesenje broj br.4/1-12-
039/97 kojim se Akcionarskom druStvu za osiguranje Swiss osiguranje, Podgorica izdaje
dozvola za rad za obavljanje poslova svih vrsta nezivotnih osiguranja. U skladu sa Zakonom o
osiguranju, Dru$tvo za osiguranje je duzno da obezbijedi pocetni fond sigurnosti u
protivvrijednosti EUR u visini koja nije manja od EUR 2,250,000.

Skupstina Drustva je 27. aprila 2007. godine donijela Odluku o emitovanju 19,500 akcija
ukupne vrijednosti EUR 997,019. Komisija za hartije od vrijednosti je 23. jula 2007. godine
donijela Rjesenje broj 02/1-16/4-07 o uspjesnosti XIV emisije akcija DruStva ukupne vrijednosti
EUR 997,019 EUR, §to ¢ini 19,500 redovnih akcija serije N, pojedinac¢ne nominalne vrijednosti
51.1291 EUR (,,S1. list CG* broj 10/07). Registracija promjene podataka po osnovu navedene
emisije akcija izvrSena je u Centralnom registru Privrednog suda u Podgorici 22. oktobra 2007.
godine pod registarskim brojem 4-0000110/024.

DUGOROCNA REZERVISANJA
(Iznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2008. 2007.

Rezervisanja za masovne i katastrofalne Stete 2,664 2,664
Rezervisanja za naknade zaposlenima 15,697 15,697
18,361 18,361

Rezervisanje za naknade zaposlenima u potpunosti se odnose na dugorocna rezervisanja po
osnovu otpremnina za odlazak u penziju nakon ispunjavanja uslova.

Pretpostavke koris$¢ene u procjeni aktuara su sljedece:

2007.
Nominalna diskontna stopa 8.5%
Ocekivana stopa nominalnog rasta zarada 2.6%

Sada$nja vrijednost ocekivanih budu¢ih isplata otpremnina za odlazak u penziju nakon
ispunjavanja uslova utvrdena je od strane nezavisnog ovla$¢enog aktuara sa stanjem na dan 31.
decembra 2007. godine u skladu sa pravilima aktuarske matematike.
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22.

OSTALE DUGOROCNE OBAVEZE

Ostale dugoro¢ne obaveze sa stanjem na dan 31. decembra 2008. godine u iznosu od EUR
22,707 odnose se na obaveze po osnovu Ugovora o finansijskom lizingu za nabavku sluzbenih
automobila Toyota Yaris sklopljenim 30. maja 2008. godine sa S Leasing d.0.0., Podgorica i za
nabavku sluzbenog automobila Ford sklopljenog 25. jula 2007. godine sa Prvom bankom Crne
Gore A.D., Niksi¢. Otplata kreditnog dijela lizing aranzmana vrsi se u 60 jednakih mjese¢nih
rata.

(Iznosi u EUR)
Sadasnja vrijednost

Zbir minimalnih rata lizinga minimalnih rata lizinga
31. decembar  31. decembar 31. decembar  31. decembar
2008. 2007. 2008. 2007.
Dospijeva za placanje:
- do jedne godine 15,616 11,378 13,119 9,993
- od jedne do tri godine 16,561 10,152 13,344 9,673
- preko tri godine 9,996 - 9,362 -
42,173 21,530 35,825 19,666
Minus bududi troskovi finansiranja 6,348 1,864
Sadasnja vrijednost minimalnih rata lizinga 35,825 19,666 35,825 19,666
Ukljuceno u finansijske izvjestaje kao:
Tekuéi dio dugoroénih obaveza 13,119 9,993
Ostale dugoro¢ne obaveze 22,707 9,673
35,826 19,666

23.

24,

KRATKOROCNE OBAVEZE 1Z POSLOVANJA
(Iznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2008. 2007.

Obaveze po osnovu Steta 136,988 23,731
Obaveze prema dobavljacima 49,898 11,024
Obaveze po osnovu premija reosiguranja u zemlji 103,258 22,027
Ostale obaveze 2,295 423
292,439 57,205

OBAVEZE ZA POREZE | DOPRINOSE
(Iznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2008. 2007.

Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
zaposlenog 1,267 -

Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
poslodavca 1,394 -
Obaveze za doprinos garantnom fondu 1,863 -
Obaveze za porez iz obaveznog osiguranja 5,497 918
Obaveze za porez iz ostalih osiguranja 8,686 -
Obaveze po osnovu poreza na dobit - 7,178
Ostale obaveze za poreze 21,882 21,154
40,589 29,250
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25.

26.

27.

PRENOSNA PREMIJA

Prenosna premija obaveznog osiguranja od

autoodgovornosti

Prenosna premija ostalih osiguranja

REZERVISANE STETE

Rezervisanja za prijavljene a nelikvidirane Stete auto

odgovornosti
Ostala osiguranja

Rezervisanja za nastale a neprijavljene Stete

Kretanja su prikazana u narednoj tabeli:

Stanje, 1. januara

Povecanje na teret troskova (napomena 8)
Smanjenje u korist prihoda (napomena 5)

Stanje, 31. decembra

DOPRINOS ZA PREVENTIVU

Auto odgovornost
Ostala osiguranja

SWISS OSIGURANJE A.D., PODGORICA

(Iznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2008. 2007.
196,803 11,188
494,944 233,534
691,747 244,722

(Iznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2008. 2007.
54,389 -
188,298 115,206
32,271 -
274,958 115,206

(I1znosi u EUR)
Godina koja se zavrSava
31. decembra

2008. 2007.
115,206 46,750
274,958 115,206

(115,206) (46,750)
274,958 115,206

(Iznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2008. 2007.
1,568 5
65,609 49,288
67,177 49,293
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28. GARANTNE REZERVE
(Iznosi u EUR)

31. decembar 31. decembar

2008. 2007.

Osnovni kapital (napomena 20) 3,135,651 3,135,651
Rezerve sigurnosti 146,128 39,110
Revalorizacione rezerve 50 50
(Gubitak)/dobit tekuce godine (970,440) 107,018
2,311,389 3,281,829

Garantne rezerve Drustva sa stanjem na dan 31. decembra 2008. godine iznose EUR 2,311,389 i
vece su za od EUR 61,389 od iznosa predvidenog ¢lanom 21. Zakona o osiguranju, kao
obavezni pocetni fond sigurnosti (EUR 2,250,000).

Zakon o osiguranju propisuje da sva dru$tva za osiguranje moraju imati garantnu rezervu koju
¢ini:

- osnovni kapital

- rezerve iz dobiti

- dio nerasporedene dobiti iz prethodnih godina, najvise do 50%

- dio nerasporedene dobiti tekuc¢e godine, najvise do 50%, pod uslovom da utvrdeni iznos
ne prelazi prosjecnu vrijednost neto dobiti ostvarene u poslednje tri godine i da ne
prelazi 25% iznosa garantne rezerve

- revalorizacione rezerve, pod uslovom da ne prelaze 20% iznosa garantne rezerve.

Garantna rezerva umanjuje se za steCene sopstvene akcije, gubitak iz ranijih godina i gubitak iz

tekuce godine. Ukupan iznos garantne rezerve ne moze biti manji od novéanog iznosa osnovnog
kapitala.

30



SWISS OSIGURANJE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE I1ZVJESTAJE
31. decembar 2008. godine

29. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA
(Iznosi u EUR)

31. decembra

2008.
AKTIVA
Uceséa u kapitalu
Euro Fond A.D., Podgorica 2,163
PotraZivanja po osnovu premija
Bjelasica Rada A.D. 56,162
Solana ,,Bajo Sekuli¢* A.D., Ulcinj 56,084
HTP Mimoza 12,145
HTP Fjord A.D., Kotor 11,008
135,399
PotraZivanja po osnovu kamata
HTP Mimoza 321
Dati avansi za Stete
HTP Fjord A.D., Kotor 33,000
PASIVA
Osnovni kapital
HTP Fjord A.D., Kotor 2,131,525
Obaveze po osnovu §teta
HTP Fjord A.D.,Kotor 63,359
Bjelasica Rada A.D. 36,428
Solana ,,Bajo Sekuli¢* A.D., Ulcinj 17,097
HTP Mimoza 15,502
132,385

(Iznosi u EUR)
Godina koja se zavrSava
31. decembra

2008.
PRIHODI
Prihodi po osnovu premija osiguranja
HTP Fjord A.D., Kotor 11,775
Bjelasica Rada A.D. 3,912
Solana ,,Bajo Sekuli¢*“ A.D., Ulcinj 22,660
HTP Mimoza 21,758
RASHODI
Rashodi reprezentacije
HTP Fjord A.D., Kotor 3,500
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30.

31.

32.

ZARADA PO AKCIJI
(Iznosi u EUR)
31. decembar 31. decembar

2007. 2007.

Zarada/(gubitak) akcionara Drustva (970,440) 107,018

Prosjecan ponderisan broj izdatih akcija 50,453 50,453
Osnovna zarada / (gubitak) po akciji

- iz redovnog poslovanja (19.23) 2.12

Zarada/(gubitak) po akciji, neto (19.23) 2.12

SUDSKI SPOROVI

Drustvo vodi odredene sudske sporove sa stanjem na dan 31. decembra 2008. godine koji se
smatraju uobicajenim za ovu vrstu poslovanja, ukljuc¢ujuci sporove po osnovu odstetnih zahtjeva
prema razli¢itim polisama osiguranja izdatim od Drustva. Premda se ne mogu sa sigurnoséu
predvidjeti efekti 1 ishod ovih sporova, rukovodstvo Drustva smatra da, uzimaju¢i u obzir iznose
rezervisanih sredstava za takve sporove u toku ili naknadne potencijalne odStetne zahtjeve,
ishodi sporova u toku ili podnijetih odstetnih zahtjeva kao i onih koji eventualno predstoje protiv
Drustva, vjerovatno nece imati materijalno znacajne negativne efekte na finansijsko stanje ili
rezultate poslovanja Drustva.

MISLJENJE AKTUARA

Drustvo je angazovalo ovlaséenog aktuara koji je u skladu sa Pravilnikom o sadrzaju misljenja
ovlaséenog aktuara (,,S1. list SRJ” 30/96 1 53/99), izdao izvjestaj, odnosno zaklju¢no misljenje o
finansijskim izvjestajima Drustva za period od 1. januara do 31. decembra 2008. godine.

U konacnoj ocjeni aktuar je izrazio sljedece misljenje:

“Na osnovu utvrdenih podataka u poslovnim knjigama, odnosno utvrdenih indikatora
poslovanja, prema svemu naprijed izloZenom, a u skladu sa odredbama Pravilnika o sadrzZaju
misljenja ovla§éenog aktuara, dajem misljenje sa rezervom”.

ObrazlozZenje:
1. Drustvo je u poslovnoj 2008. godini ostvarilo gubitak u iznosu od EUR 970,440.

2. Drustvo ima stabilan portfelj osiguranja sa tendencijom rasta. Ukupna bruto premija
osiguranja u 2008. godini iznosila je EUR 1,544,352 i veca je za EUR 333,822 u odnosu na
2007. godinu.

3. Rasporedivanje fakturisane premije izvrSeno je u skladu sa Pravilnikom druStva o
maksimalnim stopama rezijskog dodatka. Obracunati rezijski dodatak iznosi EUR 390,499.
Troskovi sprovodenja osiguranja iznose EUR 879,004 Sto ¢ini 56.92% ostvarene bruto premije,
i za 125.10% su veci od reZijskog dodatka. Ovo prekoracenje Drustvo je djelimi¢no pokrilo iz
dobitka od finansiranja u iznosu od EUR 67,567. Drustvo bi u narednom periodu moralo da vodi
rac¢una o troskovima sprovodenja osiguranja, odnosno da upravlja ovim troskovima kako oni ne
bi ugrozili bruto pozitivni poslovni rezultat Drustva, a time i sigurnost poslovanja.

4. Drustvo ima garantnu rezervu koja je na viSem nivou od minimalno propisanog osnovnog
kapitala i iznosi EUR 2,311,388. Garantna rezerva je ve¢a od margine solventnosti.
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32.

33.

MISLJENJE AKTUARA (nastavak)

Prema propisanoj metodologiji utvrdivanja garantne rezerve, ona je veéa od propisanog
pocetnog fonda sigurnosti (za sve vrste nezivotnog osiguranja kojima se Drustvo bavi) za EUR
61,388. Zbog sigurnosti poslovanja Drustvo bi trebalo da obezbijedi dokapitalizaciju u tekucoj
poslovnoj godini.

Sigurnost finansijskih plasmana garantne i tehnic¢kih rezervi nije ugrozena. Medutim, smatramo
da bi Drustvo moralo angazovati portfolio menadzera koji bi na najbolji nacin investirao
sredstva, posebno sada u uslovima globalne finansijske krize.

5. Drustvo je u 2008. godini sprovodilo osiguranja za koja ima dozvolu i za koja je registrovano.

6. U sprovodenju osiguranja Drustvo je primjenjivalo usvojene uslove i tarife osiguranja, koje je
donio nadlezni organ Drustva po pribavljenom misljenju ovlas¢enog aktuara i na taj nacin
obezbedilo osnove za sigurno i stabilno poslovanje. U vrstama osiguranja u kojima je Drustvo
ostvarilo negativan mjerodavni tehnicki rezultat kao $to su pozar civil, pozar industrija, lom
masina, kasko, stanovi i stvari domacinstva i autoodgovornost, mora se preispitati adekvatnost
tarifa.

7. Drustvo sprovodi osiguranje po tehnologiji koja je kompjuterizovana, ali bi trebalo poboljsati i
osavremeniti softver.

8. Drustvo azurno vodi strogu evidenciju polisa za vrste osiguranja kojima se bavi.
9. Drustvo je dostiglo zadovoljavajuci stepen azurnosti u likvidaciji Steta.

10. Obracun prenosnih premija je izvr§en u skladu sa Pravilnikom drustva, po metodu ,,pro rata
temporis*, elektronskom obradom podataka.

11. Rezervisanje za nastale prijavljene i nastale neprijavljene Stete izvrSeno je u skladu sa
Pravilnikom Drustva i iznosi EUR 274,958,06. Drustvo je u odnosu na prethodnu godinu
izdvojilo za rezervacije $teta iznos koji je 2.38 puta vii. Imajuci u vidu da je Drustvo isplatilo
sve Stete iz rezervacije na 31.12 2007. godine, da nema sudskih Steta i1 da je isplatilo 88.40%
Steta iz 2008. godine, kao i da je prosjecno rezervisana Steta za 94% veca od prosjeéno
isplacene, mozemo zakljuciti da su rezervacije na dovoljno visokom nivou.

12. Ukupni mjerodavni tehnicki rezultat u 2008. godini je negativan te bi trebalo analizirati
uzroke i preduzeti mjere.

DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Na Sjednici Odbora direktora od 15. januara 2009. godine donijeta je Odluka o kupovini
poslovnog prostora u cilju obezbjedivanja optimalnih uslova za rad zaposlenih Drustva. S tim u
vezi, Drustvo je sa preduzeem Stan project d.o.0., Podgorica 19. januara 2009. godine
zakljuéilo ugovor o kupovini poslovnog prostora povrsine 100 m2 + 305 m2 na lokaciji Stari
aerodrom. Ukupno preuzete obaveze DruStva po navedenom osnovu iznose EUR 830,250.
Uprave za nekretnine nakon isplate cjelokupne ugovorene kupoprodajne cijene (ugovoreni rok
placanja je 1. septembar 2009. godine), a najkasnije u roku od 18 mjeseci od dana 8. aprila 2008.
godine. TroSkovi poreza na promet nepokretnosti padaju na teret Drustva. Dana 11. marta 2009.
godine, Drustvo je izvrSilo uplatu prve rate po osnovu kupovine nepokretnosti u iznosu od EUR
150,000.
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SWISS OSIGURANJE A.D., PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE I1ZVJESTAJE
31. decembar 2008. godine

33.

34.

35.

DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA (nastavak)

Da bi se djelimi¢no pokrila nabavna cijena novog poslovnog prostora, istovremeno je usvojena i
Odluka o prodaji poslovnog prostora u kome se nalazi sjediSte Drustva. Shodno Odluci Odbora
direktora o prodaji nepokretnosti, prodaja poslovnog prostora povr§ine 116 m2 u ulici Novaka
Miloseva 6, u vlasnistvu Drustva, po listu nepokretnosti br. 648, KO Podgorica II, ¢e se izvrsiti
raspisivanjem javnog oglasa o prodaji putem prikupljanja pisanih ponuda.

Rukovodstva Drustva planira da ¢e aktivnosti na dokapitalizaciji Drustva u iznosu EUR 500,000
otpoceti odmah, a zavrsiti ih u skladu sa zakonskom regulativnom Crne Gore koja reguliSe
pitanja dokapitalizacije.

PORESKI RIZICI

Crna Gora trenutno ima viSe zakona koji reguliSu razne poreze uvedene od strane nadleznih
organa. Porezi koji se pla¢aju ukljucuju porez na dodatu vrijednost, porez na dobitak i poreze na
zarade (socijalne poreze), zajedno sa drugim porezima koji ne zavise od rezultata poslovanja.
Pored toga, zakoni kojima se reguliSu ovi porezi nisu bili primjenjivani duze vrijeme za razliku
od razvijenijih trzi$nih privreda; dok su propisi kojim se vrsi implementacija ovih zakona Cesto
nejasni ili ne postoje. Cesto postoje razlike u misljenju medu drzavnim ministarstvima i
organizacijama vezano za pravnu interpretaciju zakonskih odredbi $to moze dovesti do
neizvjesnosti i sukoba interesa. Poreske prijave, zajedno sa drugim oblastima zakonskog
regulisanja (na primjer, pitanja carina i devizne kontrole) su predmet pregleda i kontrola od vise
ovlas¢enih organa kojima je zakonom omoguceno propisivanje jako strogih kazni i zateznih
kamata.

Tumacenje poreskih zakona od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivnosti
Drustva mogu se razlikovati od tumacenja rukovodstva. Kao rezultat iznijetog, transakcije mogu
biti osporene od strane poreskih vlasti i Drustvu moze biti odreden dodatni iznos poreza, kazni i
kamata. U skladu sa Zakonom o Poreskoj administraciji Crne Gore (,,S1. list CG*, br. 80/2004),
period zastarjelosti poreske obaveze je 5 godina, Sto znaci da poreske vlasti imaju prava da
odrede placanje neizmirenih poreskih obaveza u roku od 5 godina od trenutka kada je obaveza
nastala. Ove ¢injenice uti¢u da poreski rizik u Crnoj Gori bude znacajniji od poreskog rizika u
zemljama sa razvijenijim poreskim sistemima.

DEVIZNI KURSEVI

31. decembar 31. decembar

2008. 2007.

RSD 0.0113 0.0128
usD 0.7099 0.6780
GBP 1.0255 1.3716
CHF 0.6705 0.6115
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Na zahtev Osiguravajuceg drustva SWISS OSIGURANJE AD PODGORICA, saglasno
odredbama Zakona o osiguranju (,,Sl. list RCG* br.78/06), Zakona o obaveznom osiguranju u
saobracaju (,,SL. list RCG* br.4/07) i Pravilnika o sadrZini misljenja ovlascenog aktura (,,SL. list
RCG*“ br.70/08), a takode saglasno nacelima osiguranja i aktuarske struke, dostavljam Odboru
direktora AD za osiguranje «SWISS OSIGURANJE»

MISLJENJE OVLASCENOG AKTUARA
NA GODISNJI RACUN I GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU
AKCIONARSKOG DRUSTVA ZA OSIGURANJE SWISS OSIGURANJE
ZA 2008. GODINU

OPSTI DIO

1. Naziv i sjediSte

Privredno drustvo za osiguranje posluje pod nazivom «SWISS OSIGURANJE« AD Podgorica.
2. Oblik organizovanja

Privredno drustvo je organizovano kao akcionarsko drustvo «<SWISS OSIGURANIJE».

3. Upis u Centralni registar Privrednog suda u Podgorici.

Akcionarsko drustvo «SWISS OSIGURANIJE» upisano je u CRPS pod brojem 4-0000110/02
dana 17.12.2002 godine.

Broj rjeSenja registarskog suda broj Fi-2971/99.

4. RjeSenje Saveznog ministarstva za finansije br.4/1-12-039/97 od 30.06.1997.god.

5. Mati¢ni broj drustva: 02096064

6. Vrste osiguranja za koje je Drustvo registrovano

Drustvo ima dozvolu za obavljanje slede¢ih poslova neZivotnih osiguranja:

1. Osiguranje od posledica nezgode, sa osiguranjem od povreda na radu i profesionalnih
obolenja, koje pokriva isplatu ugovorenih suma, dela osiguranih suma, odnosno naknadu
ugovorenih troSkova, isplate zbog posledica povrede ili ostecenja zdravlja ili zbog smrti
putnika;

2. Dobrovoljno zdravstveno osiguranje, koje pokriva jednokratnu novcanu naknadu zbog

nesposobnosti za rad, kao i naknadu ugovorenih troskova leCenja i kombinaciju isplate
ovih naknada;



AN

10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.
20.

21

Osiguranje motornih vozila, koje pokriva sve Stete, odnosno gubitak motornih vozila na
sopstveni pogon, osim Sinskih vozila i gubitak bez sopstvenog pogona;

Osiguranje Sinskih vozila, koje pokriva Stete, odnosno gubitak Sinskih vozila;

Osiguranje vazduhoplova, koje pokriva sve Stete, odnosno gubitak vazduhoplova;
Osiguranje plovnih objekata, koje pokriva sve Stete, odnosno gubitak plovnih objekata
(morskih, re¢nih i jezerskih);

Osiguranje robe u prevozu, koje pokriva sve Stete, odnosno gubitak robe ukljucujuci
prtljag, bez obzira na vrstu prevoza;

Osiguranje imovine od poZara i drugih opasnosti, koje pokriva sve Stete na imovini, osim
Steta koje pokrivaju osiguranja iz tacke 3 i 7 ovog c¢lana, koje nastanu usled poZara,
eksplozije, oluje 1 drugih prirodnih nepogoda, atomske energije, klizanja i sleganja tla;
Ostala osiguranja imovine, koja pokrivaju sve Stete na imovini, osim $teta koje pokrivaju
osiguranja iz tacke 3 do 7, koje nastanu zbog loma masina, krade, stakla, grada, mraza ili
drugih opasnosti iz tacke 8.

Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe motornih vozila, koje pokriva sve vrste
odgovornosti zbog upotrebe motornih vozila na sopstveni pogon na kopnu, ukljucujuci
odgovornost prilikom transporta;

Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe vazduhoplova, koje pokriva sve vrste
odgovornosti zbog upotrebe vazduhoplova, ukljuc¢ujuci odgovornost prilikom transporta;
Osiguranje od odgovornosti zbog upotrebe plovnih objekata, koje pokriva sve vrste
odgovornosti zbog upotrebe plovnih objekata, ukljucujucéi odgovornost u transportu;
Osiguranje od opsSte odgovornosti za Stetu, koje pokriva ostale vrste odgovornosti, osim
one iz tacke 10 i tacke 12;

Osiguranje kredita koje pokriva: opasnost od neplacanja, odnosno kasnjenja u placanju
zbog insolventnosti ili drugih dogadaja, postupaka ili €injenica; izvozne kredite i ostale
opasnosti povezane sa izvozom, trgovinom i ulaganjima na domacem i ino trzistu; kredite
koji se isplacuju u ratama; hipotekarne i lombardne kredite, poljoprivredne kredite 1
ostale kredite i zajmove;

Osiguranje jemstva, koje pokriva i garantuje neposredno i posredno ispunjenje obaveza
duZnika;

Osiguranje finansijskih gubitaka, koje pokriva sve gubitke zbog rizika gubitka
zaposlenja, nedovoljnih prihoda; loSeg vremena; izgubljene dobiti; neplaniranih opstih
troSkova; neplaniranih troSkova poslovanja; gubitka trziSne vrijednosti; gubitka
zakupnine, odnosno prihoda; posrednih poslovnih gubitaka, osim gubitaka prethodno
pomenutih u ovoj tacci, ostalih neposlovnih 1 finansijskih gubitaka;

Osiguranje troSkova pravne zaStite koji pokrivaju troSkove notara, sudske troSkove,
troSkove advokata i ostale troSkove postupka;

Osiguranje pomo¢i na putovanju, koje pokriva pomo¢ licima koja naidu na probleme na
putovanju, odnosno u drugim slu¢ajevima odsutnosti iz mjesta prebivaliSta ili boravista;
Druge vrste nezivotnih osiguranja;

Poslovi saosiguranja;

. Drugi poslovi neposredno povezani sa poslovima osiguranja koji obuhvataju: poslove

posredovanja u osiguranju, poslove zastupanja u osiguranju, utvrdivanje i procena rizika i
Steta i pruzanje drugih intelektualnih i tehnickih usluga u vezi sa poslovima osiguranja.



Izvr$ni direktor: Dragan Ivanovi¢, dipl.ecc.

8. Dokumenta i podaci na osnovu kojih se daje miSljenje:

— Bilans uspeha 31.12.2008. godine,

— Bilans stanja na dan 31.12.2008 godine,

— Izvestaj o poslovanjul ][] za 2008. godinu,

— Ugovor o reosiguranju sa «Dunav Re» broj 417 od 25.12.2007. god
— Izvestaj popisne komisije,

— Opsta akta, Tarife 1 uslovi osiguranja.

Prema bilansu uspjeha, sa stanjem 31.12.2008. godine, ostvaren je neto gubitak u iznosu od
970.440,20 eura.

POSEBNI DIO
1. Godisnji obracun

Godis$nji obracun za 2008. godinu, sa stanjem 31.12.2008. godine, sastavljen je u skladu sa
Zakonom o osiguranju, podzakonskim aktima, opStim aktima i pravilnicima Drustva i odlukama
organa upravljanja Drustva.

Izvestaj o izvrSenom popisu imovine, obaveza 1 potraZivanja sa stanjem na dan 31.12.2008.
godine, Drustvo je izvrsilo u skladu sa Zakonom.

Svi obrasci Godis$njeg raCuna su potpisani od strane ovlas¢enog lica, izvrSnog direktora Drustva
Dragana Ivanovica i lica odgovornog za sastavljanje bilansa Rose Medojevi¢.

Kod sastavljanja GodiSnjeg raCuna primenjene su odredbe Pravilnika koje su donete na osnovu
Zakona i to:

— Zakon o ra¢unovodstvu i reviziji («SI. list RCG» broj 69/05);

— Pravilnik o obrascima i sadrZini pozicija u obrascu, Bilans tokova gotovine za organizacije za
osiguranje;

— Pravilnik o obrascima 1 sadrZini pozicija u obrascu, Izvestaj o promenama na kapitalu.



2. Ocena akata Poslovne politike

Akti Poslovne politike Drustva su u skladu sa propisima i strukom osiguranja.

Drustvo poseduje sledece poslovne akte:

WO R WD =

10.
11.
12.
13.

14.
15.
16.

. Uslove i tarife za transportno osiguranje
18.

17

19.
20.
21.

22.
23.
24.
25.
26.
27.
28.
29.
30.

31.
32.

Pravilnik o uslovima i nacinu ostvarivanja regresa

Pravilnik o formiranju i naCinu obra¢unavanja prenosnih premija

Pravilnik o formiranju i koriS¢enju rezervi za izravnavanje rizika

Pravilnik o uslovima i na¢inu deponovanja i ulaganja sredstava drustva

Pravilnik o uslovima i nac¢inu saosiguranja i reosiguranja

Pravilnik o maksimalnim stopama reZijskog dodatka

Pravilnik o formiranju i naCinu obraCunavanja rezervacija za Stete

Odluka o tehni¢kim osnovama osiguranja

Odluka o kriterijumima, nac¢inu utvrdivanja i tabelama maksimalnog samopridrzaja i
ukupnom iznosu samopridrZaja

Uslove i tarife za osiguranje pokretne tehnike (instrumenti, uredaji i alati)

Uslove 1 tarife za osiguranje imovine Zeleznicko — transportnih preduzeca

Uslove i tarife za osiguranje kredita

Uslove i tarife za osiguranje vlasnika odnosno korisnika plovnih objekata iz upotrebe za Stete
pric¢injene tre¢im licima

Uslove i tarife za osiguranje od opasnosti prekida rada usled pozara i nekih drugih opasnosti
Uslove i tarife za osiguranje elektroprivrede

Uslove i tarife za osiguranje putnika u javnom saobracaju od posledica nesre¢nog slucaja

Uslove i tarife za osigranje brodova, Camaca i ostalih plovnih objekata na moru (pomorsko
kasko osiguranje)

Uslove i tarife za osiguranje od odgovornosti

Uslove i arife za osiguranje od opste odgovornosti

Uslove 1 tarife za osiguranje vlasnika odnosno korisnika motornih i npriklju¢nih vozila od
odgovornosti za Stete pri¢injene tre¢im licima

Uslove i tarife za osiguranje lica od posledica nesre¢nog slucaja

Uslove i tarife za kombinovano osiguranje motornih vozila

Uslove i tarife za osiguranje elektronskih racunara, procesora i sli¢nih uredaja

Uslove i tarife za osiguranje objekata u montazi

Uslove 1 tarife za osiguranje poslova u izgradnji

Uslove i tarife za osiguranje stvari domacinstva

Uslove i tarife za osiguranje od opasnosti provalne krade i razbojnistva

Uslove i tarife za osiguranje masina od loma i nekih drugih opasnosti

Uslove 1 tarife za osiguranje industrijskih, zanatskih 1 usluznih delatnosti od opasnosti poZara
i nekih drugih opasnosti

Uslove i tarife za osiguranje od opasnosti poZara i nekih drugih opasnosti

Uslove i tarife za osiguranje Zivotinja

Pravilnici i Odluke drustva, kao i Uslovi osiguranja i Tarife premija su u skladu sa Zakonom. Na
sva ta akta ovlaS¢eni aktuar je dao miSljenje.



3. Popis stanja obrazaca stroge evidencije
U toku godine vr$i se permanentna kontrola upotrebe obrazaca stroge evidencije od strane
zastupnika i1 posrednika, odnosno radnika DrusStva koji rade na zaklju¢ivanju ugovora o

osiguranju (izdavanju polisa) prema internom pravilniku o postupku.

Pregled popisanih polisa na dan 31.12.2008. godine, sadrZan je u sedecoj tabeli:

Tabelal: Popis stanja obrazaca stroge evidencije

= - . ) _ - Transport = <
g 3 = 7 £ g é B 3 HE s i ) ‘E E .- E % s |5 %
. = S = = 2|2 2 EZ 8les g E = 8 E o g E o S BEEE=S|S E
Godina 2008 2 |2 |EE|f2EEYZiEIgE it 2 = E %% |[s s
E 2 3 (g s R f< g BEESIs| TS| e E E2 gl2Elg2
= z 3 N S |2 8 R © &0 g 2l & < o £ ° R 7 =L ]
2 &= S| = g IS %5 S 3| © °

Stanje po popisu na dan

135 | 222 | 173 | 313 | 88 9.808 | © 25 | 52 | 29 [2000] 94 | 75 | 1042
31.12.2007.
Potetno stanje 2008.¢. | 135 | 222 | 173 | 313 | 88 0o |9s08| o 25 | 52 | 29 [2000] 94 | 75 | 1878
Odstampano - 400 | 200 | o o [e00 | 100 o | 200] o 0 0 0 0 0 | 6000
Ulaz u Magacin
Vraéeno u Magacin 0 0 0 0 80 0 4,953 0 0 0 0 1,174 40 0 0
Zaduzeno iz Magacina | 400 | 200 | 0 o | 680 | 100 | 1,728 200 | o 0 0o | 774 | 40 0 | 4807
Tzdato 354 | 168 | 13 | 61 | 336 | o |4104] o 0 0 o | 701 | 20 0 | 4657
Broj zamijenjenih 59 | 27 4 7 87 0o | 257 | o 1 0 0 15 5 o | 708
Broj nevazeéih 7 2 0 3 0 0 0 0 2 0 0 0 0 0 197
BrojzaduZenih polisakod | 0 0 0 0 o |[1s553] o 0 0 0o | 67| o 0 0
posrednika
Stanje u Direkelji, Filijalii | 5| 5y5 | 456 | 244 | 265 | 100 | 669 | 200 | 22 | 52 | 20 | 187 | 60 | 75 | 1,123
poslovnicama na 31.12.08.
Stanje u Magacinu 0 0 0 0 0 0o |32255] o 0 0 0o | 400 | o o |1,193
polisa na 31.12.2008.
Ukupno na 31.12.2008. | 115 | 225 | 156 | 242 | 265 | 100 | 3894 200 | 22 | 52 | 20 | 587 | 60 | 75 |2316

Drustvo je u 2008. godini zakljucilo ukupno 10.414 ugovora o osiguranju (polisa).



4. Ostvarena bruto premija i raspodela premije

Struktura premije osiguranja iskazana po granama osiguranja prikazana je u Tabeli 2.

Tabela 2: Struktura premije osiguranja u periodu od 01.01.2008.-31.12.2008. godine

u Eurima
R.br. Vrsta osiguranja Bruto premija T::::Iilf;a % Preventiva % gsj;]:(li %

1 2 3 4 5=4/3 6 7=6/3 8 9=8/3
1 |Pozar “civil” 180,257.50 147,620.65 81.89% 2,169.05 1.20% 30,467.80 16.90%
2 [PoZar industrija 54,679.75 42,831.64 78.33% 803.76 1.47% 11,044.35 20.20%
3 |Lom maSina 125,227.25 103,968.37 83.02% 1,509.25 1.21% 19,749.63 15.77%
4 | Provalna krada 46,786.14 36,955.78 78.99% 637.61 1.36% 9,192.75 19.65%
5 |Lom stakla 56,793.96 45,744.01 80.54% 777.54 1.37% 10,272.41 18.09%
6 1Objekti u izgradnji 11,740.55 8,294.06 70.64% 186.30 1.59% 3,260.19 27.77%
7 | Osiguranje Zivotinja 3,705.11 3,362.80 90.76% 21.39 0.58% 320.92 8.66%
8 IKasko osiguranje 142,878.63 105,249.53 73.66% 2,528.87 1.77% 35,100.23 24.57%
9 [INezgoda, hirur i hot gosti 557,970.56 381,706.29 68.41% 7,284.03 1.31% 168,980.24 30.28%
10 |Putno zdravsteno 95,574.34 57,344.66 60.00% 0.00 0.00% 38,229.68 40.00%
11 | Opsta odgovornost 591.50 454.74 76.88% 9.76 1.65% 127.00 21.47%
12 1 Osiguranje transporta 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00%
13 |Stan i stvari domaéinstva 992.22 681.16 68.65% 16.83 1.70% 294.23 29.65%
14 |Zemljotres 18,830.24 11,863.05 63.00% 376.61 2.00% 6,590.58 35.00%
15 | Autoodgovornost 248,324.58 189,892.41 76.47% 1,563.08 0.63% 56,869.09 22.90%
UKUPNO:| 1,544,352.33] 1,135,969.15 73.56% 17,884.08 1.16% 390,499.10 25.29%

Raspodela premije izvrSena je u saglasnosti sa ¢lanom 82. Zakona o osiguranju i Pravilnikom o
maksimalnim stopama reZijskog dodatka «Swiss Osiguranja» AD.

Premija osiguranja od autoodgovornosti formirana je saglasno odredbama iz ¢l.3. Sporazuma o
najnizoj godis$njoj premiji osiguranja vlasnika, odnosno korisnika motornih i priklju¢nih vozila
za Stete pri¢injene tre¢im licima.

Raspodela premija neobaveznih osiguranja izvrSena je prema Pravilnicima druStva.

Na osnovu Pravilnika o maksimalnim stopama reZijskog dodatka i Pravilnika o preventivi u toku
2008. godine, za preventivu je izdvojeno ukupno 17.884,08 eura (Tabela 2.)

Obracunati rezijski dodatak iznosi 390.499,10 eura. Troskovi sprovodenja osiguranja iznose
879.004 eura, a nepokriveni iznos troSkova osiguranja od 488.504,90 eura pokriven je demili¢no
iz dobitka od finansiranja u iznosu od 67.567 eura.



5. Primjena Pravilnika o formiranju i nacinu obrac¢unavanja i visini prenosnih premija

Prenosna premija obracunata je u skladu sa Pravilnikom o nacinu obracuna iznosa prenosnih
premija. Obracun prenosne premije uraden je prema vremenu trajanja osiguranja po principu
"pro rata temporis" 1 to primenom navedenog principa putem automatske obrade podataka.

U tabeli 3. dat je prikaz obraCunate prenosne premije po vrstama osiguranja.

Tabela 3. Pregled prenosne premije osiguranja po vrstama osiguranja na dan 31.12.2008.g.

Tehnicka premija Prenosna premija (PP) U.é Ve éé? PPu
R.br. Vrsta osiguranja tehnickoj premiji
2007 2008 2007 2008 2007 2008

1 2 3 4 5 6 7=5/3 8=6/4
1 [|Pozar “civil” 156,378.23 147,620.65 47,280.73 52,813.52 30.23% 35.78%
2 [Pozar industrija 60,854.17 42,831.64 14,568.15 19,322.46 23.94% 45.11%
3 [Lom maSina 90,337.51 103,968.37 33,849.96 48,900.21 37.47% 47.03%
4 |Provalna krada 28,129.40 36,955.78 6,562.99 31,206.62 23.33% 84.44%
5 [Lom stakla 47,335.14 45,744.01 7,683.77 11,351.45 16.23% 24.82%
6 |Objekti u izgradnji 22,372.09 8,294.06 2,425.73 0.00] 10.84% 0.00%
7 |Osiguranje Zivotinja 2,921.02 3,362.80 2,635.38 3,099.07 90.22% 92.16%
8 |Kasko osiguranje 32,475.02 105,249.53 17,448.93 158,011.18 53.73% 150.13%
9 [Nezgoda, hir. interv. i hot gosti 389,323.11 381,706.29 97,349.14 99,164.94 25.00% 25.98%
10 |Putno zdravsteno 61,755.44 57,344.66 0.00 0.00, 0.00% 0.00%
11 |Opsta odgovornost 158.26 454.74 103.06 174.44 65.12% 38.36%
12 |Osiguranje transporta 179.64 0.00, 0.00 0.00 - -
13 [Stani stvari domacinstva 13.76 681.16 151.61 300.14 1101.82% 44.06%
14 |Zemljotres 0.00 11,863.05 0.00 10,081.81 - 84.98%
15 |Autoodgovornost 479.43 189,892.41 14,663.04 257,321.00 3058.43% 135.51%

UKUPNO: 892,712.22| 1,135,969.15 244,722.49 691,746.84 27.41% 60.89 %

Prenosna premija na 31.12.2008. godine iznosi 691.746,84 eura (Sto ¢ini 60,89% tehniCke
premije) i veca je u odnosu na prethodnu godinu za 182,66 % . Prenosna tehnic¢ka premija iznosi
497.431,03 eura, prenosni rezijski dodatak 185.339,83 eura i prenosna preventiva 8.975,98 eura.

4. Odluka o tabeli maksimalnog samopridrzaja

Visina samopridrZaja u svim vrstama osiguranja utvrdena je prema Odluci o tabeli maksimalnih
samopridrzaja koja je primjenjivana u toku protekle poslovne godine.

Tabelu maksimalnog samopridrZaja po vrstama osiguranja doneo je Odbor direktora Drustva, po
prethodno pribavljenom misljenju ovlas¢enog aktuara.

Maksimalni samopridrZaji su saglasni strukturi portfelja osiguranja.



Tabela 4. Maksimalni samopridrzaj ,,SWISS OSIGURANJA*“ AD

ll){rig. Grupa osiguranja, tarifa, klasa, vrsta, nacin, dogadaj Samopridrzaj u Eurima
1. Civil :
1. Tarifa I- pozar 200.000,00
2. Tarifa IV- provalna krada i razbojnistvo 50.000,00
3. Tarifa V- stakla od loma 50.000,00
4. Tarifa VI- stvari domacinstva 30.000,00
5. Osiguranje stvari na sajmovima 100.000,00
2. Industrija:
1. Tarifa II- poZar, osnovni rizici 150.000,00
2. « dodatne opasnosti 150.000,00
3. Tarifa VII- gradevinski objekti u izgradnji 120.000,00
4. Tarifa VIII- objekti u montazi 120.000,00
5. Tarifa XVI racunari 50.000,00
6. TarifaIIl lom masSina 150.000,00
3 Osiguranje transporta
1. Domac¢i medunarodni kargo sa skladiStenjem i n 75.000,00
odgovornost vozara
2. Pomorski brodovi 50.000,00
3. Recni brodovi 30.000,00
4. Odgovornost brodoupravljaca i brodogradnje 45.000,00
5. Osiguranje lake avijacije i avio odgovornost 40.000,00
6.0siguranje izvoznih kredita po jednom duzniku 20.000,00
7.0Oiguranje potroSackih kredita 20.000,00
5 Tarifa XIV- Osiguranje Zivotinja , po jednom dogadaju 20.000,00
6 1. Tarifa X-motorna vozila, kasko po dogadaju 25.000,00
7 Osiguranje opste odgovornosti
1. Tarifa XI- sva osiguranja po dogadaju 25.000,00
8 Osiguranje lica
1. Dobrovoljno osiguranje nezgode 20.000,00

Drustvo po pravilu prihvata obaveze po jednom osiguranom riziku, a preko tog iznosa viSak
rizika prenosi u reosiguranje.

Premija reosiguranja u 2008. godini je iznosila 493.475,02 eura.
Prihodi od uc¢e$¢a u naknadi Steta iz reosiguranja iznose 286.472,83 eura.
U narednoj tabeli dato je ucesce premije reosiguranja po vrstama osiguranja u ukupnoj premiji.



Tabela 5. UceS¢e premije reosiguranja u premiji osiguranja

UceSée premije
Vrsta osiguranj a Bruto premija Premu areosiguranja reOSIgz;agI:l]fal:le;remu 1

2007 2008 2007 2008 2007 2008

1 2 3 4 5 6=4/2 7=5/3
Imovinska osiguranja 526,365.32 480,182.48( 264,935.51| 398,769.97 50.33% 83.05%
Kasko osiguranje 37,346.27 142,878.63 0.00 0.00 / 0.00%
Osiguranje zemljotresa 0.00 18,830.24 0.00 11,000.00 Yi 58.42%
Putno zdravstveno 61,755.44 95,574.34 64,513.17 65,244.94 104.47% 68.27%
Nezgoda 583,984.67 557,970.56 0.00 15,000.00 / 2.69%
Opsta odgovornost 221.56 591.50 0.00 0.00 /| /|
Osiguranje transporta 233.53 0.00 0.00 0.00 /| /|
Autoodgovornost 628.35|  248,324.58 0.00 3,460.11 / 1.39%
UKUPNO:| 1,210,535.14| 1,544,352.33| 329,448.68| 493,475.02 27.22% 31.95%

6. Tehnicke rezerve

Tabela 6. Pregled tehnickih rezervi osiguranja

. Stanje na dan 31.12.2007. Stanje na dan 31.12.2008.
Tehnicke rezerve Index
Iznos % Iznos %

Prenosna premija 244.722.49 67.99% 691,746.84 71.56% 282.67%
Rezervisane Stete 115,206.00 32.01% 274,958.06 28.44% 238.67%
Rezerve za masovne i

katastrofalne Stete 0.00 0.00% 0.00 0.00% /
Ukupno 359,928.49 100.00% 966,704.90 100.00 % 268.58 %

Tehnicke rezerve na dan 31.12.2008. godine su dostigle nivo od 966.704,90 eura.
Rezervisane Stete ucestvuju u tehnickoj rezervi sa 28,44 %, a prenosne premije sa 71,56 %.

U poredenju sa stanjem na dan 31.12.2007. tehniCke rezerve su vece za 168,58 %.

7. Rezervisane Stete

Rezervisane Stete utvrdene su u skladu sa Pravilnikom o rezervisanim Stetama.

Drustvo azurno vodi knjige Steta u koje upisuje svaku prijavljenu Stetu, kao i podatke o toku
likvidacije.

U tabeli 7. je prikazan pregled reSenih i rezervisanih Steta na dan 31.12.2008.godine.



Tabela 7: Pregled rijeSenih i rezervisanih Steta na 31.12.2008.godine

Rezervisane nastale prijavljene a nerijeSene Stete na dan

Re@;:;::;}i::zmle 31.12.2008. Likvidirane (rijeSene neisplacene) Stete na dan 31.12.2008. Placene tete na dan 31.12.2008. ij Odbije[’lil.l
aew Steta u tekucoj
Vrsta osiguranja ";::;Tlezs.';(;;;a . . j j j j godini
Stete iz 2007 Stete iz 2008 Ukupno Stete iz 2007 Stete iz 2008 Ukupno Stete iz 2007 Stete iz 2008 Ukupno

Broj Iznos Broj Imos Broj Imos Broj Imos Broj Iznos Broj Iznos Broj Iznos Broj Iznos Broj Iznos Broj Iznos 1z'07 | 1z'08
1|Pozar “civil” 3 9,000.00] 0 0.00] 5 21,500.00] 5 21,500.00] 1 1,822.43) 11 11,368.24] 12 13,190.67) 2 3,024.50] 37 151,493.56] 39 154,518.06 0 4
2[|Pozar industrija 1 6,800.00] 0 0.00] 3 27,500.00] 3 27,500.00] 0 0.00] 2 8,595.85] 2 8,595.85] 1 7,400.00] 1 20,372.00f 2 27,772.00 0 0
3[|Lom maSina 7 25,531.00] 0 0.00] 10 36,500.00] 10 36,500.00] 1 358.61] 46 94,022.17] 47 94,380.78) 5 16,975.03] 45 53,467.26] 50 70,442.29] 1 20
4{Provalna krada 0 0.00] 0 0.00] 3 1,990.00f 3 1,990.00f 0 0.00] 1 3,348.48] 1 3,348.48] 0 0.00f 1 6,999.92| 1 6,999.921 0 1
5[ Lom stakla 0 0.00] 0 0.00] 1 500.00] 1 500.00] 0 0.00] 5 1,804.33] 5 1,804.33] 0 0.00f 11 8,608.26] 11 8,608.26] 0O 1
6] Objekti u izgradnji 0 0.00] 0 0.00] 0 0.00] 0 0.00] 0 0.00] 1 1,630.10) 1 1,630.10] 0 0.001 O 0.00f 0 0.00 0 1
7{Osiguranje Zivotinja 0 0.00] 0 0.00] 0 0.00] 0 0.00] 0 0.00] 6 700.00] 6 700.00f 0O 0.001 0 0.001 0 0.00 0 0
8|Kasko osiguranje 0 0.00] 0 0.00] 23 72,250.00] 23 72,250.00] 0 0.00] 3 2,804.99] 3 3,151.12) O 0.00f 25 17,841.12) 25 17,841.12 0 2
9|Nezgoda kolektivna 43 43,000.00] 0 0.00] 11 11,000.00 11 11,000.00 0 0.00] 0 0.00] 0 0.00] 38 21,957.00f 176 200,784.12| 214 222,741.12 5 14
10| Hotelski gosti 0 0.00] 0 0.00] 0 0.00] 0 0.00] 0 0.00] 1 628.57] 1 628.57] 0 0.000 0 0.00f 0 0.00f 0O 0
11|Dopunska nezgoda 25 15,000.00f 0 0.00] 8 6,400.00 8 6,400.00f 0 0.00] 0 0.00] 0 0.00] 24 21,080.00f 129 111,744.00) 153 132,824.000 1 13
12| Putno zdravsteno 1 500.00f 0 0.00] 0 0.00] 0 0.00] 0 0.00] 1 35.16] 1 35.16] 1 405.69] 13 2,251.51f 14 2,657.20f 0O 0
13| Autoodgovornost 0 0.00] 0 0.00] 29 51,310.00] 29 51,310.00] 0 0.00}] 0 0.03] 0 0.03} 0 0.00] 53 41,088.11] 53 41,088.11] 0 5
UKUPNO 80 99,831.004 0 0.00] 93 228,950.00] 93 228,950.00 2 2,181.04| 77 124,937.92| 79 127,465.09] 71 70,842.22] 491 614,649.86] 562 685,492.08] 7 61
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Drustvo je sa stanjem 31.12.2008.g. po popisu rezervisalo 93 Stete u ukupnom iznosu 228.950,00
eura (prosecno po Steti 2.461,83). Iz tabele 7. se vidi da je Drustvo reSilo sve Stete iz rezervacije
na 31.12.2007.godine.

Ukupne rezervacije su obracunate su u skladu sa Pravilnikom o blizim kriterijumima i nacinu
obraCunavanja tehniCkih rezervi za rezervisane Stete (,,S1. list RCG* br.70/08) i iznose
274.958,06 eura. Od toga 242.687,00 eura se odnosi za nastale prijavljene a nereSene Stete i
32.271,06 eura za nastale neprijavljene Stete.

MozZemo konstatovati na osnovu prosecnih vrednosti rezervisanih i reSenih Steta da je ispoStovan
princip opreznosti i da su rezervacije Steta na dovoljnom nivou. To ukazuje da se radi o Drustvu
kome je prioritet isplata Stete osiguranicima, $to se vidi i iz Cinjenice da je Drustvo reSilo sve
Stete iz rezervacije na 31.12.2007.godine.

Tabela 8. Ucesc¢e rezervisanih Steta u bruto premiji

. Iznos Ucesée u bruto premiji
Vrsta osiguranja Brufo pren.uJa - - . -
osiguranja Nastalih Nastalih Nastalih Nastalih
prijavljenih neprijavljenih prijavljenih neprijavljenih

1 2 3 4 5=3/2 6=4/2
Pozar civil 180,257.50 21,500.00 762.51 11.93% 0.42%
PoZzar industrija 54,679.75 27,500.00 50.29% 0.00%
Lom masSina 125,227.25 36,500.00 2,042.88 29.15% 1.63%
Provalna krada 46,786.14 1,990.00 4.25% 0.00%
Lom stakla 56,793.96 500.00 0.88% 0.00%
Objekti u izgradnji 11,740.55 0.00 0.00% 0.00%
Zivotinje 3,705.11 0.00 0.00% 0.00%
Kasko 142,878.63 72,250.00 513.78 50.57% 0.36%
Nezgoda 557,970.56 17,400.00 27,125.23 3.12% 4.86%
Putno zdravstveno 95,574.34 0.00 0.00% 0.00%
Opsta odgovornost 591.50 0.00 0.00% 0.00%
Transport 0.00 0.00 - -
Stan i stvari domac. 992.22 0.00 0.00% 0.00%
Zemljotres 18,830.24 0.00 0.00% 0.00%
Autoodgovornost 248,324.58 51,310.00 20.66% 0.00%
UKUPNO: 1,544,352.33 228,950.00 30,444.40 14.82% 1.97%

Udio rezervisanih Steta u bruto premiji je 16,79 %.
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Tabela 9. Ucesce reSenih 1 rezervisanih nastalih prijavljenih a nelikvidiranih Steta u ukupnoj
tehnickoj premiji

Vrsta osiguranja Tehni.éga Iznos $teta 2008 Ucesce u tehnickoj premiji
premija ReSene Rezervisane ResSene Rezervisane

1 2 3 4 5=3/2 6=4/2
Pozar civil 147,620.65 164,832.50 21,500.00 111.66% 14.56%
Pozar industrija 42,831.64 36,367.85 27,500.00 84.91% 64.20%
Lom masina 103,968.37 164,823.07 36,500.00 158.53% 35.11%
Provalna krada 36,955.78 10,348.40 1,990.00 28.00% 5.38%
Lom stakla 45,744.01 10,412.59 500.00 22.76% 1.09%
Objekti u izgradnji 8,294.06 1,630.10 0.00 19.65% 0.00%
Zivotinje 3,362.80 700.00 0.00 20.82% 0.00%
Kasko 105,249.53 20,046.11 72,250.00 19.05% 68.65%
Nezgoda 381,706.29 356,193.69 17,400.00 93.32% 4.56%
Putno zdravstveno 57,344.66 2,692.36 0.00 4.70% 0.00%
Opsta odgovornost 454,74 0.00 0.00 0.00% 0.00%
Stan i stvari domac. 681.16 2,876.23 0.00 422.25% 0.00%
Zemljotres 11,863.05 0.00 0.00 0.00% 0.00%
Autoodgovornost 189,892.41 41,088.14 51,310.00 21.64% 27.02%

UKUPNO: 1,135,969.15 812,011.04 228,950.00 71.48% 20.15%

Uces¢e reSenih Steta u tehni¢koj premiji osiguranja iznosi 71,48%, a rezervisanih nastalih
prijavljenih a nelikvidiranih 20,15%.

U tabeli 10. je prikazan pregled Steta po statusu i procenat resenih Steta u 2008. godini u odnosu
na prijavljene.
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Tabela 10: Pregled Steta po statusu u 2008.godini

Prenesene | Prijavljene Resene Stete Rezervisane ..
R.br| Vrsta osiguranja Stete iz Stete u Uk,u? an Placene |Likvidirane| Odbijene | Ukupno Stetena | % reSenih

2007.god | 2008.goa | PrOIStetA | Stete Stote | regone [3112.2008.g| Steta v 2008.

1 2 3 4 5 6 7 8 9=6+7+8 10 11=9/5
1 |Pozar “civil” 3 57 60 39 12 4 55 5 91.67%
2 |PoZar industrija 1 6 7 2 2 0 4 3 57.14%
3 |Lom masina 7 121 128 50 47 21 118 10 92.19%
4 |Provalna krada 0 6 6 1 1 1 3 3 50.00%!
5 |Lom stakla 0 18 18 11 5 1 17 1 94.44%
6 |Objekti u izgradnji 0 2 2 0 1 1 2 0 100.00%
7 |Osiguranje Zivotinja 0 6 6 0 6 0 6 0 100.00%
8 |Kasko osiguranje 0 53 53 25 3 2 30 23 56.60%
9 |Nezgoda kolektivna i hot.gosti 43 202 245 214 1 19 234 11 95.51%
10 [Dopunska nezgoda 25 150 175 153 0 14 167 8 95.43%
11 [Putno zdravsteno 1 14 15 14 1 0 15 0 100.00%
12 |Autoodgovornost 0 87 87 53 0 5 58 29 66.67%
UKUPNO 80 722 802 562 79 68 709 93 88.40%

U toku 2008. godine Drustvo je likvidiralo ukupno 641 Stetu u ukupnom iznosu od 812.011.04
eura (prosecno po Steti 1.266,79 eura).

Ukupan procenat reSenih Steta u 2008. godini iznosi 88,40%, a isplacenih u odnosu na
likvidirane 83,61% (Tabela 11), te moZemo zakljuciti da se radi o osiguravajucoj organizaciji,

koja u visokom procentu izvrSava svoje obaveze prema osiguranicima.

Tabela 11: Pregled isplacenih Steta u 2008. godini

Preneseni Neisplacene
R.br Vrsta osiguranja saldo iz . Likvidirane Ukupno Isplacene Stete V% isplacenih Stete na
2007.g. Stete u 2008.g. u2008.g. [Steta u2008.g. 31.12.2008.
1 2 3 4 5=3+4 6 7=6/5 5=3-0
1 |Pozar “civil” 3,147.85 167,708.73 170,856.58 155,770.91 91.17% 15,085.67
2 |PoZar industrija 0.00 36,367.85 36,367.85 27,772.00 76.36% 8,595.85
3 |Lom masina 11,572.12 164,823.07 176,395.19 77,094.68 43.71% 99,300.51
4 |Provalna krada 800.00 10,348.40 11,148.40 6,999.92 62.79% 4,148.48
5 |Lom stakla 433.40 10,412.59 10,845.99 9,041.66 83.36% 1,804.33
6 |Objekti u izgradnji 0.00 1,630.10 1,630.10 0.00 0.00% 1,630.10
7 |Osiguranje Zivotinja 108.65 700.00 808.65 0.00 0.00% 808.65
8 |Kasko osiguranje 1,446.13 20,046.11 21,492.24 18,341.12 85.34% 3,151.12
9 |Nezgoda, hirurske i hot gosti 6,223.00 356,193.69 362,416.69 359,988.12 99.33% 2,428.57
10 |Putno zdravsteno 0.00 2,692.36 2,692.36 2,657.20 98.69% 35.16
11 |Autoodgovornost 0.00 41,088.14 41,088.14 41,088.11 100.00% 0.03
UKUPNO 23,731.15 812,011.04 835,742.19 698,753.72 83.61% 136,988.47
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Ocena azurnosti likvidacije Steta

Ocena aZurnosti likvidacije i isplate Steta utvrdena je uporedivanjem datuma prijave i datuma
isplate Steta izabranih metodom slucajnog uzorka iz knjige Steta:

Tabela 12. Ocena azurnosti likvidacije i isplate Steta

Broj dana od | Broj dana od | Broj dana od
Broj Stete Rizik Dz'lfum . D?tun,l, l?atum prijave do |likvidacije do| prijave do

prijave likvidacije isplate likvidacije isplate isplate
44/08 Pozar I 30.09.2008 | 20.10.2008 | 04.11.2008 20 15 35
71/08 Lom masina 25.09.2008 | 20.10.2008 | 04.11.2008 25 15 40
112/08 Lom masSina 20.11.2008 | 03.12.2008 | 19.12.2008 13 16 29
11/08 Kasko 11.06.2008 | 02.07.2008 | 04.07.2008 21 2 23
36/08 Kasko 14.10.2008 | 21.10.2008 | 28.10.2008 7 7 14
02/08 AO 03.03.2008 | 25.03.2008 | 10.04.2008 22 16 38
09/08 AO 13.06.2008 | 30.06.2008 | 04.07.2008 17 4 21
24/08 AO 27.08.2008 | 26.09.2008 | 26.09.2008 30 0 30
32/08 AO 02.09.2008 | 19.09.2008 | 22.09.2008 17 3 20
76/08 AO 03.12.2008 | 22.12.2008 | 29.12.2008 18 7 25
26/08 Nezgoda 08.02.2008 | 11.02.2008 | 12.02.2008 3 1 14
89/08 Nezgoda 12.06.2008 | 24.06.2008 | 25.06.2008 12 1 13
140/08 Nezgoda 19.09.2008 | 25.09.2008 | 02.10.2008 6 7 13
182/08 Nezgoda 24.11.2008 | 02.12.2008 | 05.12.2008 3 11
198/08 Nezgoda 15.12.2008 | 24.12.2008 | 31.12.2008 7 16

Prosek: 15.20 6.93 22.80

Prosecan broj dana od datuma prijave do datuma isplate Steta iznosi 22,80 dana na bazi datog
uzorka. Mozemo da konstatujemo da je aZzurnost u isplati Steta na datom uzorku zadovoljavajuca.
Medutim, iz tabele 4 priloga aktuarskog izvjeStaja u kojoj je dat analiticki prikaz svih Steta
vidimo da je u vecem broju Steta, pogotovo imovinskih, probijen zakonski rok od 14 dana od
likvidacije do isplate Steta. DruStvo bi u narednom periodu moralo da se postara da poStuje
navedeni zakonski rok Sto je regulisano Zakonom o obligacionim odnosima.

7. Primjena Pravilnika o formiranju i na¢inu obra¢unavanja matematicke rezerve
osiguranja zivota

Drustvo ne sprovodi osiguranje Zivota i nema obavezu vrSenja rezervacija za osiguranje Zivota.
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8. Formiranje i koriS¢enje sredstava preventive

Obracunata sredstva preventive izvrSena su u saglasnosti sa Pravilnikom druStva.
Ukupno je izdvojeno u fond preventive 17.884,08 eura, a prema vrstama osiguranja ( Tabela 2.
Struktura premije osiguranja).

9. Tehnicki i merodavni tehnicki rezultat u 2008. godini

Tabela 13. Tehnicki rezultat u 2008. godini

Vrsta osiguranja Teh.l.liéka Resene Stete Tehnicki Teh.l.liéka Resene stete Tehnicki
premija 2007 2007 rezultat 2007 | premija 2008 2008 rezultat 2008
1 2 3 4=3/2 5 6 7=6/5
Pozar civil 156,378.23 97,885.42 62.60% 147,620.65 164,832.50 111.66%
Pozar industrija 60,854.17 62,171.00 102.16% 42,831.64 36,367.85 84.91%
Lom masina 90,337.51 103,955.84 115.07% 103,968.37 164,823.07 158.53%
Provalna krada 28,129.40 800.00 2.84% 36,955.78 10,348.40 28.00%
Lom stakla 47335.14 2,348.90 4.96% 45,744.01 10,412.59 22.76%
Objekti u izgradnji 22,372.09 0.00 0.00% 8,294.06 1,630.10 19.65%
Zivotinje 2,921.02 1,600.00 54.78% 3,362.80 700.00 20.82%
Kasko 32,475.02 15,774.00 48.57% 105,249.53 20,046.11 19.05%
Nezgoda 389,323.11 268,196.00 68.89% 381,706.29 356,193.69 93.32%
Putno zdravstveno 61,755.44 15,498.06 25.10% 57,344.66 2,692.36 4.70%
Opsta odgovornost 158.26 0.00 0.00% 454.74 0.00 0.00%
Transport 179.64 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
Stan i stvari domac. 13.76 0.00 0.00% 681.16 2,876.23 422.25%
Zemljotres 0.00 0.00 0.00% 11,863.05 0.00 0.00%
Autoodgovornost 479.43 0.00 0.00% 189,892.41 41,088.14 21.64%
UKUPNO: 892,712.22 568,229.22 63.65% 1,135,969.15 812,011.04 71.48 %

Tehnicki rezultat ostvaren u 2008.god. pokazuje da reSene Stete Cine 71,48% tehnicke premije,
dok je tehnicki rezultat u 2007. god. iznosio 63,65%. U tri vrste osiguranja, i to: osiguranje
pozar civil, osiguranje lom maSina i osiguranje stanova i stvari domacinstva ostvaren je
negativan tehnicki rezultat. DruStvo bi u narednom periodu moralo obratiti paznju na navedene
vrste osiguranja kako bi i u njima ostvarilo pozitivan tehnicki rezultat.
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Tabela 14: Merodavni tehnicki rezultat u 2008. godini

Vrsta osiguranja P“::::];:;:)iska Tchniﬁlz(:;('];nmlia P‘:‘:}:‘;:;}g:;ka tchl:?k:d::::iia me;;z‘,;t Stete ReSene Stete 2008 Rmn;‘;)aa[; Stete Merodavne Stete & mﬁx‘mm tchﬁ:"l‘j:n:;’ur;at
1 2 3 4 5=243-4 6 7 8 9=748-6 10=5-9 11=9/5

Pozar civil 47,280.73 147,620.65 39,327.10 155,574.28 9,000.00] 164.832.50 21,500.00f 177,332.50] -21,758.22 1.14]
PoZzar industrija 14,568.15 42,831.64 14,168.22 43,231.57 6,800.00 36,367.85 27,500.00 57,067.85] -13,836.28 1.32
Lom masina 33,849.96 103,968.37 37,412.24 100,406.09 25,531.00] 164,823.07 36,500.00] 175,792.07| -75,385.98 1.75
Provalna krada 6,562.99 36,955.78 23,032.75 20,486.02 0.00 10,348.40 1,990.00 12,338.40 8,147.62 0.60
Lom stakla 7,683.77 45,744.01 8,520.43 44,907.35 0.00 10,412.59 500.00 10,912.59 33,994.76 0.24]
Objekti u izgradnji 2,425.73 8,294.06 0.00 10,719.79 0.00 1,630.10 0.00 1,630.10 9,089.69 0.15
Zivotinje 2,635.38 3,362.80 2,107.36 3,890.82 0.00 700.00 0.00 700.00 3,190.82 0.18
Kasko 17,448.93 105,249.53 110,608.11 12,090.35 0.00 20,046.11 72,250.00 92,296.11 -80,205.76 7.63
Nezgoda 97,349.14 381,706.29 58,785.51 420,269.92 58,000.00] 356,193.69 17,400.00] 315,593.69| 104,676.23 0.75
Putno zdravstveno 0.00 57,344.66 0.00 57,344.66 500.00 2,692.36 0.00 2,192.36 55,152.30 0.04]
Opsta odgovornost 103.06 454.74 125.60 432.20 0.00 0.00 0.00 0.00 432.20 0.00
Stan i stvari domag. 151.61 681.16 189.09 643.68 0.00 2,876.23 0.00 2,876.23 -2,232.55 4.47
Zemljotres 0.00 11,863.05 6,351.55 5,511.50 0.00 0.00 0.00 0.00 5,511.50 0.00]
Autoodgovomost 14,663.04 189,892.41 196,803.07 7,752.38 0.00 41,088.14 51,310.00 92,398.14|  -84,645.76 11.92
UKUPNO:[ 244,722.49] 1,135,969.15] 497,431.03 883,260.61 99,831.00] 812,011.04] 228,950.00] 941,130.04] -57,869.43 1.07

Ukupni merodavni tehnicki rezultat u 2008.g. je negativan. Potrebno je preispitati tarife za 6
vrsta osiguranja (tabela 14.) u kojima je ostvaren negativni merodavni tehnicki rezultat i to:
pozar civil, pozar industrija, lom masina, kasko, stanovi i stvari domacinstva i autotodgovornost.

10. Stanje garantne rezerve drustva

Tabela 15: Garantna rezerva na 31.12.2008.god.

Osnovni kapital 3.135.651,57
+ Rezerve 1z dobiti 146.127,07
+ Dio nerasporedene dobiti iz prethodnih
godina, najvise do 50%

+ Dio nerasporedene dobiti tekuce godine,
najviSe do 50% pod uslovom da utvrdeni
iznos ne prelazi prosjeCnu vrijednost neto
dobiti ostvarene u poslednje tri godine i da ne
prelazi 25% iznosa garantne rezerve

+ Revalorizacione rezerve 50,10
- SteCene sopstvene akcije
- Gubitak iz ranijih godina
- Gubitak iz tekuce godine 970.440,20
Garantna rezerva 2.311.388,54
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Saglasno odredbama ¢lana 21 Zakona o osiguranju, akcionarsko drustvo za osiguranje duzno je
da u svom poslovanju obezbijedi da pocetni fond sigurnosti bude:
- za sve vrste neZivotnog osiguranja 2,250,000.00 €

Prema propisanoj metodologiji utvrdivanja garantne rezerve, ona je veca od propisanog pocetnog

fonda sigurnosti samo za 61.388,54 eura. Margina solventnosti je jednaka pocetnom fondu
sigurnosti 1 manja je od garantne rezerve.

11. Ulaganja sredstava garantne i tehnickih rezervi
Drustvo je u skladu sa ¢l. 90. Zakona o osiguranju («Sl. list RCG», br. 78/06) deponovalo i

ulozilo sredstava tehnicke rezerve i 1/3 sredstava garantne rezerve u sljedece vrste imovine:

Tabela 16. Struktura ulaganja sredstava tehnicke i garantne rezerve

Vrsta investicije Iznos (€)
Novcana sredstva na ra¢unima banaka 140.502,29
Ulaganja u hartije od vrijednosti 306.310,58
Depoziti u bankama 1.212.824,78
Depozit kod NLB Montenegro banke 85.180,30
Depozit kod CKB 78.691,28
Depozit kod Prve banke Crne Gore 428.953,20
Depozit kod ProCredit banke 500.000,00
Depozit kod Hipotekarne banke 120.000,00
Monte Adria Broker Diler 220.426,34
Nacionalni biro osiguravaca 50.000,00
UKUPNO 1.930.063,99

Vrsta rezerve Iznos k::‘lsll:lraegl? Sbaltéll;(w;estlran Ukupne investicije
Tehnicka rezerva 966.704,90 €
1/3 garantne rezerve 770.462,85 €
Ukupno 1.737.167,75 € 1.930.063,99 €

DruStvo u aktivi ima adekvatno pokrice sredstava tehnickih rezervi i 1/3 garantne rezerve.
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ZAKLJUCNO MISLJENJE

Na osnovu utvrdenih podataka u poslovnim knjigama, odnosno utvrdenih indikatora poslovanja,
prema svemu napred izloZenom, a u skladu sa odredbama Pravilnika o sadrZaju misSljenja
ovlas¢enog aktuara, dajem misljenje sa rezervom.

Obrazlozenje:

1. Drustvo je u poslovnoj 2008.godini ostvarilo gubitak u iznosu od 970.440,20€.

2. DruStvo ima stabilan portfelj osiguranja sa tendencijom rasta. Ukupna bruto premija
osiguranja u 2008. g. iznosila je 1.544.352€ i veca je za 333.822€ u odnosu na 2007. godinu.

3. Rasporedivanje fakturisane premije izvrSeno je u skladu sa Pravilnikom drustva o
maksimalnim stopama reZijskog dodatka. Obracunati reZijski dodatak iznosi 390.499,10€.
Troskovi sprovodenja osiguranja iznose 879.004€ Sto ¢ini 56,92% ostvarene bruto premije, i za
125,10% su ve¢i od rezijskog dodatka. Ovo prekoracenje DruStvo je delimi¢no pokrilo iz
dobitka od finansiranja u iznosu od 67.567 €. DruStvo bi u narednom periodu moralo da vodi
racuna o troskovima sprovodenja osiguranja, odnosno da upravlja ovim troskovima kako oni ne
bi ugrozili bruto pozitivni poslovni rezultat Drustva, a time i sigurnost poslovanja.

4. Drustvo ima garantnu rezervu koja je na viSem nivou od minimalno propisanog osnovnog
kapitala i iznosi 2.311.388,54€. Garantna rezerva je ve¢a od margine solventnosti.

Prema propisanoj metodologiji utvrdivanja garantne rezerve, ona je vec¢a od propisanog pocetnog
fonda sigurnosti (za sve vrste neZivotnog osiguranja kojima se DruStvo bavi) za 61.388,54€.
Zbog sigurnosti poslovanja Drustvo bi trebalo da obezbedi dokapitalizaciju u tekucoj poslovnoj
godini.

Sigurnost finansijskih plasmana garantne i tehnickih rezervi nije ugrozena. Medutim, smatramo
da bi DruStvo moralo angaZovati portfolio menadZera koji bi na najbolji nacin investirao
sredstva, posebno sada u uslovima globalne finansijske krize.

5. Drustvo je u 2008. godini sprovodilo osiguranja za koja ima dozvolu i za koja je registrovano.

6. U sprovodenju osiguranja Drustvo je primenjivalo usvojene uslove i tarife osiguranja, koje je
doneo nadlezni organ DruStva po pribavljenom miSljenju ovlas¢enog aktuara i1 na taj nacin
obezbedilo osnove za sigurno i stabilno poslovanje. U vrstama osiguranja u kojima je Drustvo
ostvarilo negativan merodavni tehnicki rezultat kao Sto su poZzar civil, pozar industrija, lom
masina, kasko, stanovi i stvari domacinstva i autoodgovornost, mora se preispitati adekvatnost
tarifa.

7. Drustvo sprovodi osiguranje po tehnologiji koja je kompjuterizovana, ali bi trebalo poboljsati i
osavremeniti softver.
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8. Drustvo azurno vodi strogu evidenciju polisa za vrste osiguranja kojima se bavi.
9. Drustvo je dostiglo zadovoljavajuci stepen aZzurnosti u likvidaciji Steta.

10. Obracun prenosnih premija je izvrSen u skladu sa Pravilnikom drustva, po metodu ,,pro rata
temporis*, elektronskom obradom podataka.

11. Rezervisanje za nastale prijavljene i nastale neprijavljene Stete izvrSeno je u skladu sa
Pravilnikom Drustva i iznosi 274.958,06 eura. Drustvo je u odnosu na prethodnu godinu
izdvojilo za rezervacije Steta iznos koji je 2,38 puta visi. Imajuci u vidu da je Drustvo isplatilo
sve Stete iz rezervacije na 31.12 2007. godine, da nema sudskih Steta i da je isplatilo 88,40%
Steta iz 2008.godine, kao i da je proseSno rezervisana Steta za 94% veca od prosecno isplacene,
mozemo zakljuciti da su rezervacije na dovoljno visokom nivou.

12. Ukupni merodavni tehnicki rezultat u 2008.god. je negativan te bi trebalo analizirati uzroke i
preduzeti mere.

Na osnovu svega gore navedenog dajem misljenje sa rezervom na godiSnji ra¢un i godisnji
izvestaj o poslovanju AD za osiguranje «Swiss Osiguranje».

U Podgorici, 01.06.2009. godine

Ovlasceni aktuar
Ovl.broj 9232

prof.dr Jelena Kocovi¢
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