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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA )
AKCIONARIMA AKCIONARSKOG DRUSTVA ZA OSIGURANJE “LOVEEN", PODGORICA

lzvrSili smo reviziju finansijskih izvjestaja Akcionarskog drudtva za osiguranje “Lovéen"”,
Podgorica (u daljem tekstu: #Drustvo™), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2013.
godine, bilans uspjeha, izvjeStaj o promjenama na kapitalu i izvjedtaj o novéanim tokovima za
godinu koja se zavr3ila na taj dan, kao i pregled znacajnih radunovodstvenih politika i ostalin
napomena uz finansijske izvjetaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvjestaje

Rukovodstvo Drusdtva je odgovorno za pripremu i objektivno prikazivanje ovih finansijskih
izvjeStaja u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji Crne Gore i propisima Agencije za

U razumnoj mjeri, uvjerimo da finansijski izvjestaji ne sadrze materijalno znaajne pogreine
iskaze.

Revizija obuhvata sprovodenje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
objelodanjivanjima u finansijskim izvjestajima. Izbor revizorskih procedura zavisi od procjene

pravnog lica, u cilju kreiranja odgovarajucih revizorskih procedura u skladu sa okolnostima, ali ne
i u cilju izrazavanja misljenja o efikasnosti internih kontrola Drustva. Revizija takode ukljucuje
ocjenu opravdanosti primjene odgovarajucih ratunovodstvenih politika i racunovodstvenih
procjena izvrienih od strane rukovodstva, kao i ocjenu opite prezentacije finansijskih izvjestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo prikupili dovoljni i odgovarajuci da obezbijede osnovu
za izraZavanje nadeg misljenja.

Misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvjestaji prikazuju objektivno i istinito finansijsko stanje Drustva
a dan 31. decembra 2013. godine i rezultate njegoveq poslovanja i novéane tokove za godinu

koja se zavr3ila na taj dan, u skladu sa Zakonom o radunovodstvu | reviziji Crne Gore i propisima

Agencije za nadzor osiguranja koji regulizu finansijsko izvjeStavanje drustava za osiguranje.

Registarski brof; 5:0537154 kod Centralnog registra priviednin subjekata u Podgorici
Upisan i unijet osnovni kapital: EUR 5.000,00; PIB: 02759080; PDV: 30/31-08878-9
Poslovni radun: 520-13125-82 kod Hipotekarne banke A.D., Pddgorica
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Skretanje paZnje

Skrecemo paZnju na Cinjenice objelodanjene u Napomeni 27 uz pojedinaéne finansijske izvjeitaje,
da Drustvo nema dovoljno ulaganja u visini tehni¢kih rezervi, kako se to zahtijeva u skladu sa
Pravilnikom o ogranienjima deponovanja i ulaganja sredstava tehni¢kih rezervi i sredstava
garantne rezerve ("Sl. list Crne Gore", br. 38/09, 43/09), ali da je ispunilo zahtjeve Agencije za
nadzor osiguranja od 15. marta 2011. godine da pokrivenost neto tehnickih rezervi Drugtva treba
da bude sa stanjem na dan 31. decembra 2013. godine najmanje na nivou od 85%, uz potpuno
pokri¢e 1/3 garantne rezerve. Ne kvalifikujemo nae mi$ljenje u odnosu na navedeno.

Ostala pitanja

Prikazani finansijski izvje3taji predstavijaju pojedinaéne finansijske izvjeitaje Drustva.
Konsolidovani finansijski izvje3taji Grupe ¢&ija je mati¢na kompanija Drudtvo i koji prikazuju
ukupan finansijski poloZaj Grupe na dan 31. decembra 2013. godine bice izdati na kasniji datum.

Podgorica, 19. mart 2014. godine

Ernst & Young Montenegro d.o.o.
Podgorica, Crna Gora

ﬂ y (YLLM.._:
Olivera Andrijadevic .‘ T ' “Danijela Dimovski
Partner ‘ 2 Ovlaséeni revizor

A member firm al Ernst & Young Global Limited



AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVCEN"” PODGORICA

POJEDINACNI BILANS USPJEHA ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA 31. DECEMBRA 2013.

U hiljadama EUR

Obracunate bruto premije osiguranja

Primljene premije saosiguranja

Smanjenje za udjele saosiguravaga u premijama osiguranja

Smanjenje za udio reosiguranja u premijama osiguranja | za udjele retrocesionara u
premijama osiguranja

Promjene bruto prenosnih premija

Promjene prenosnih premija za saosiguravajuci dio

Promjene prenosnih premija za recsiguravajuci dio

Prihod od premije osiguranja i saosiguranja

Neto prihodi od ostalih usiuga

POSLOVNI PRIHODI

Obratunate bruto naknade Steta

Umanjenje za prihode ostvarene iz bruto regresnih potraZivanja

Udio u naknadama 3teta iz prihvaéenih saosiguranja, reosiguranja i retrocesija

Umanjenje za udio saosiguravaca, reosiguravaca i retrocesionara u naknadama Steta
Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavijene Stete

Promjene rezervisanja za nastale prijavijene Stete za saosiguravajudi | reosiguravajuci dio

Promjena bruto rezervisanja za nastale neprijavijene Stete
Promjena rezervisanja za troskove likvidacije Steta
Rashodi naknada Steta

Promjena rezervisanja za izravnanje rizika
Promjena drugih tehnickih rezervisanja
Promjene neto tehnickih rezervisanja

Ostali trokovi, doprinosi i rezervisanja
POSLOVNI RASHODI

DOBITAK - BRUTO POSLOVNI REZULTAT

Tro3kovi sticanja osiguranja

Promjene u razgrani€enim troSkovima sticanja osiguranja
Amortizacija

Tro3Kovi rada

Materijalni troSkovi

Ostali troSkovi usluga

Drugi troSkovi

TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANJA

DOBITAK - NETO POSLOVNI REZULTAT

Prihodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi

Rashodi od ulaganja sredstava tehnigkih rezervi

Neto finansijski rezultat od ulaganja sredstava tehnickih rezervi
Prihodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava tehnickih rezervi
Rashodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava tehni€kih rezervi

Neto finansijski rezultat od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava tehnickih rezervi

FINANSIJSKI REZULTAT OD ULAGANJA

DOBITAK |1Z REDOVNOG POSLOVANJA PRIJE OPOREZIVANJA
POREZ NA DOBIT

NETO DOBIT ZA POSLOVNU GODINU

RASPODJELA NETO DOBITI

ZARADA PO AKCIJI U EUR

Napomene &ine sastavni dio ovih pojedinagnih finansijskih izvjestaja.

Podgorica, 18. mart 2014. godine
Potpisano u ime akcionarskog drustva za osiguranje Lo

Lice odgovoyno za sastavljanje finansijskih izvjestaj
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Napomena 2013 2012
5 28.310 27.285
5 66 -
5 (647) (621)
5 (4.572) (4.156)

22 (732) 452
22 0 1n
207 (17)
22.632
22.926
6 1.198 1.229
23.830 24,155
(15.366) (16.846)
346 372
(68) am
1.267 1.592
960 1.213
(225) 560
1.434 380
(230) 667
7 (11.882) (12.132)
1.745
(84) (82)
8 (84) 1.663
9 (2.053) (1.753)
(14.018) (12.222)
9.811 11.933
10.1 (6.785) (6.616)
113 148
(144) (128)
10.2 (1.465) (1.400)
10.3 (96) (121)
10.4 (726) (896)
(152) (156)
(9.255) (9.169)
556 2.764
936 1.247
(502) (1.065)
434 182
379 604
(1.161) (2.981)
(782) (2.377)
11 (348) (2.195)
208 569
12 (51) (46)
157 523
13 0,4794 1,597

(Dijana Milatovic)




AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE LOVCEN PODGORICA

POJEDINACNI BILANS STANJA NA DAN 31. DECEMBRA 2013. GODINE

U hiljadama EUR

AKTIVA

Nematerijalna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema za neposredno obavljanje djelatnosti

osiguranja

Dugoro&na finansijska ulaganja kapitala i tehnickih rezervi

Dugoroéna finansijska ulaganja u grupu drustava, pridruzena i

zajednicki kontrolisana drustva
Dugorocna finansijska ulaganja

Kratkorocna finansijska ulaganja
Gotovinska sredstva

Kratkorocna potrazivanja

Kratkoro¢na sredstva

Udio reosiguravaca u tehnickim rezervama
Aktivna vremenska razgranicenja

Odlozena poreska sredstva

Ukupna aktiva

PASIVA

Akcijski kapital - obi¢ne akcije
Osnovni kapital

Revalorizacione rezerve
Prenesena i nerasporedena dobit/(gubitak)
- Preneseni gubitak iz prethodnih godina
- Nerasporedena dobit tekude poslovne godine
Rezerve
Bruto tehnicke rezerve
Ostala rezervisanja
Rezervisanja
Kratkorocne obaveze
Druge finansijske obaveze
Obaveze za odloZeni porez
Dugoroéne obaveze iz finansiranja i poslovanja

Pasivna vremenska razgranicenja

Ukupna pasiva

Napomena 31.12.2013. 31.12.2012.
14 87 79
15 7.871 7.951

18.147 17.394
1.330 1.330
16 19.477 18.724
17 7.650 9.550
526 171
9.547 9.765
18 10.073 9.936
19 2.963 3.161
20 2.307 2.203
1 -
50.429 51.604
17.032 17.032
21 17.032 17.032
144 61

(10.614) (10.771)

(10.771) (11.294)
157 523
21 (10.470) (10.710)
31.723 33.251
350 424
22 32.073 33.675
23 10.714 10.521
165 165
12 320 262
485 427
24 595 659
50.429 51.604

Napomene ¢ine sastavni dio ovih pojedinacnih finansijskih izvjestaja.

Podgorica, 18. mart 2014. godine

Potpisano u ime akcionarskog drustva za osiguranje “I;pvgigq" Podgorica:
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE LOVCEN PODGORICA

POJEDINAENI I1ZVJESTAJ O PROMJENAMA NA KAPITALU ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA

31. DECEMBRA 2013.

U hiljadama EUR

Stanje, 1. januara 2012. godine

Promjene fer vrijednosti finansijske imovine
raspoloZive za prodaju
Dobit tekuce godine

Stanje, 31. decembra 2012, godine

Stanje, 1. januara 2013. godine

Promjene fer vrijednosti finansijske imovine
raspoloZive za prodaju

Dobit tekuce godine

Stanje, 31. decembra 2013. godine

Akcijski
kap!tal- Prenesena
obi€ne  Revaloriza- nerasporedena
akcije cione rezerve dobit/(gubitak) Ukupno
17.032 (469) (11.294) 5.269
# 530 " 530
= & 523 523
17.032 61 (10.771) 6.322
17.032 61 (10.771) 6.322
- 83 - 83
> = 157 157
17.032 144 (10.614) 6.562

Napomene &ine sastavni dio ovih pojedinaénih finansijskih izvjestaja.

Podgorica, 18. mart 2014. godine

Potpisano u ime akcionarskog drustva za osiguranje “Lovéen" Podgorica:
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE LOVCEN PODGORICA

POJEDINACNI IZVJESTAJ O NOVEANIM TOKOVIMA ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA
31. DECEMBRA 2013.

(U hiljadama EUR) 2013. 2012.
A.Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti

Priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 29.487 30.547
Prilivi od premija (iz osiguranja, saosiguranja i reosiguranja) 28.267 27.284
Prilivi od u¢eséa u naknadi Steta (saosiguranje i reosiguranje) 964 216
Prilivi po osnovu ostalih peslovnih prihoda 256 3.047
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (29.400) (34.063)
Odlivi po osnovu naknada 3teta (iz osiguranja, saosiguranja i reosiguranja) (13.985) (16.845)
Odlivi po osnovu premija (iz osiguranja,saosiguranja i reosiguranja, kao i

provizija po osnovu saosiguranja i reosiguranja) (2.845) (4.087)
Odlivi po osnovu bruto zarada, naknada zarada i drugih liénih rashoda (6.141) (4.510)
0Odlivi po osnovu provizija (zastupnicima i posrednicima) (1.162) (1.714)
Odlivi po osnovu drugih troSkova poslovanja (5.060) (6.373)
Odlivi po osnovu vanrednih rashoda (207) (534)
Neto promjena gotovine iz poslovnih djelatnosti (87) (3.516)

B.Tokovi gotovine iz aktivnosti investiranja

Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 34.712 32.872
Prilivi od ulaganja u hartije od vrijednosti 3.224 834
Prilivi od prodaje nematerijalnih ulaganja i osnovnih sredstava 555 2,773
Prilivi od zakupnina 464 565
Ostali prilivi iz aktivnosti investiranja 30.469 28.700
Odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (34.763) (29.564)
Odlivi po osnovu ulaganja u hartije od vrijednosti koje su izdate od strane Crne

Gore (2.374) J
Odlivi po osnovu deponovanja i ulaganja kod banaka sa sjediStem u Crnoj Gori (28.300) -
Qdlivi za kupovinu nematerijalnih ulaganja | ostalih sredstava (587) (464)
Ostali odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (3.502) (29.100)
Neto promjena gotovine iz aktivnosti investiranja (51) 3.308

C.Novéani tokovi iz aktivnosti finansiranja

Priliv po osnovu kratkoroénih kredita 29.714 30.658
Odlivi po osnovu kratkoroénih kredita (29.398) (30.649)
Neto promjena gotovine iz aktivnosti finansiranja 316 9
D. Neto promjena gotovine 355 (199)
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 526 171
GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 171 370

Napomene &ine sastavni dio ovih pojedinaénih finansijskih izvjestaja.
Podgorica, 18. mart 2014. godine

Potpisano u ime Akcionarskog drustva za osiguranje “Lovéen” Podgorica:

lzvr3ni direltor

() hou

Lice odgovorno za sastavljanje finansijskih izngétajau

(Dijana Milatovic) ‘DaoR\Cl2 (Dr Radenko Puri¢)




AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVEEN” PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINAENE FINANSIJSKE 1ZVJIESTAJE

1. OPSTE INFORMACIJE

Akcionarsko drustvo za osiguranje ,,Lovéen* Podgorica sa sjediStem u Podgorici, ulica Slobode 13A
(u daljem tekstu: Drustvo), osnovano je krajem 1978. godine pod nazivom Zajednica osiguranja
imovine i lica ,,Lovéen* Titograd. Sadasnji naziv ,,Lovéen“ A.D., Podgorica Drustvo je dobilo 1997.
godine.

U skladu sa odredbama Zakona o privrednim drusStvima (“Sl. list RCG”, br.6/02), 25. jula 2002.
godine izvrSeno je aZuriranje registracije u Centralnom registru Privrednog suda u Podgorici pod
registracionim brojem 4-0000159/001.

U sastavu DruStva, kao njegovi organizacioni djelovi, funkcioniSe Sest (6) filijala sa sjediStima u:
Podgorici, Kotoru, Beranama, NikSi¢u, Bijelom Polju i Pljevljima, kao i poslovnice i ekspoziture u
manjim mjestima Crne Gore (Sest poslovnica i devet ekspozitura).

Drustvo je registrovano kao emitent kod Komisije za hartije od vrijednosti Crne Gore, rjeSenjem br.
02/3-817/2-01 od 19. aprila 2001. godine. Drustvo je ¢lan Centralne Depozitarne Agencije Crne
Gore po Odluci broj 305/1 od 1. jula 2002. godine kod koje se vode dematerijalizovane hartije od
vrijednosti.

Saglasno odredbama Zakona o osiguranju (,,SI. list CG*“, br. 78/06) i Statuta Drustva, djelatnosti
,Lovéen“ osiguranja su:

- obavljanje svih poslova osiguranja imovine (obavezna osiguranja i ostala imovinska osiguranja i
nezgode), koji obuhvataju:
- zaklju€ivanje i izvrSavanje ugovora o osiguranju imovine,
- zaklju€ivanje i izvrSavanje ugovora o saosiguranju,
- preuzimanje mjera za spre€avanje i suzbijanje rizika koji ugrozavaju osiguranu imovinu i
lica,

- obavljanje poslova pruzanja drugih usluga u osiguranju koji obuhvataju:
- poslove posredovanja i zastupanja u osiguranju,
- snimanje rizika,
- snimanje i procjenu Stete,
- pruzanje intelektualnih i tehnickih usluga u vezi sa poslovima osiguranja.

Drustvo posjeduje i sprovodi Sistem upravljanja kvaliteta, koji je usaglaSen sa zahtjevima standarda
BS EN ISO 9001: 2009 za oblast ,,PruZanje usluga u osiguranju“ o éemu posjeduje sertifikat br. FS
59645 od 23. decembra 2009. godine. Prvi put je registrovan 28. juna 2001. godine, a kontinuirano
se bavi Sistemom kvaliteta od 2000. godine. Na zadnjoj eksternoj provjeri koju je sproveo BSI iz
Londona, u decembru 2009. godine, Sertifikat je potvrden.

Na dan 31. decembra 2013. godine, DruStvo je imalo 301 zaposlenih radnika (31. Decembra 2012:
283 zaposlenih), raznih struénih profila.

Dana 30. decembra 2010. godine Drustvo je zaklju€ilo ugovor o prenosu portfelja sa Akcionarskim
druStvom za osiguranje ,,Lovéen - zivotna osiguranja“, Podgorica broj 03-371/30, a 25. januara
2011. godine i aneks Ugovora broj 03-371/30-1 po kome je utvrden prenos portfelja u skladu sa
Zakonom o osiguranju (Sl. list CG, br. 78/06, 19/07, 53/09, 73/10 i 40/11). Ovim Ugovorom i
Aneksom je definisan prenos sredstava tehni€kih rezervi u iznosu EUR 3.386 hiljada koja su se
sastojala od prenosnih premija u iznosu EUR 1 hiljadu, rezervisanih Steta u iznosu od EUR 305
hiljada i matematic¢ke rezerve u iznosu od EUR 3.080 hiljada, kao i plasmana tehnickih rezervi u
iznosu od EUR 3.386 hiljada.




AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVEEN” PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINAENE FINANSIJSKE 1ZVJIESTAJE

1. OPSTE INFORMACIJE (nastavak)

U skladu sa RjeSenjem o davanju saglasnosti za prenos portfelja broj 03-1116/3-10 od 31. januara
2011. godine, Agencija za nadzor osiguranja je dala saglasnost Drustvu za prenos portfelja Zivotnih
osiguranja na akcionarsko drustvo za osiguranje ,,Lovéen - Zivotna osiguranja“ Podgorica.

U skladu sa RjeSenjem o izdavanju dozvole za obavljanje poslova osiguranja broj 03-1115/3-10 od 7.
aprila 2011. godine, Agencija za nadzor osiguranja je izdala dozvolu za obavljanje poslova svih vrsta
nezivotnih osiguranja Drustvu propisanih ¢lanom 9, stav 1 tacke 5 do 23 Zakona o osiguranju (,,SI.
list CG br. 78/06 i 19/07 i 53/09).

Drustvo je ¢lan Triglav grupe koja se bavi pruzanjem usluga osiguranja i finansijskim uslugama na
prostoru jugoistoéne Evrope, odnosno u Sloveniji, Ceskoj republici, Hrvatskoj, Bosni i Hercegovini,
Crnoj Gori, Srbiji i Republici Makedoniji. Clanice ove grupe u Crnoj Gori su pored Drustva, Drustvo za
osiguranje ,,Lovéen-zivotna osiguranja“ A.D., Podgorica i Lovéen auto A.D., Podgorica.

2. OSNOVA ZA SASTAVLJIANJE | PRIKAZIVANJE POJEDINAENIH FINANSIJSKIH
1IZVIESTAJA
2.1 Izjava o uskladenosti

DrusStvo ima obavezu da vodi svoje racunovodstvene evidencije i sastavlja finansijske izvjeStaje u
skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji Crne Gore (,,SI. list CG”, br. 69/05, 80/08 i 32/11),
odnosno na osnovu Odluke o neposrednoj primjeni Medunarodnih ra¢unovodstvenih standarda
(,.,MRS*) u Crnoj Gori (,,SI. list CG”, br. 69/02). Shodno tome, Medunarodni standardi finansijskog
izvjeStavanja (,,MSFI“) primjenjuju se za finansijske izvjeStaje koji obuhvataju period koji po€inje sa
1. januarom 2003. godine.

Takode, Drustvo ima obavezu da svoje poslovanje obavlja u skladu sa Zakonom o osiguranju (,,SI. list
CG", br. 78/06, 19/07, 53/09, 73/10, 40/11, 45/12), regulativom propisanom od strane Agencije
za nadzor osiguranja Crne Gore i ostalom vazec¢om regulativom Crne Gore.

Finansijski izvjeStaji su prikazani u formatu propisanom od strane Agencije za nadzor osiguranja
Crne Gore koji u pojedinim djelovima odstupa od nacina prikazivanja odredenih bilansnih pozicija
kako to predvida MRS 1 - ,,Prikazivanje finansijskih iskaza“. Pored toga, navedeni finansijski
izvjeStaji ne ukljuCuju sva obijelodanjivanja koja se zahtijevaju u skladu sa MSFI 4 - Ugovori o
osiguranju.

Racunovodstvene politike koje su primjenjivane u sastavljanju ovih finansijskih izvjeStaja se razlikuju
od zahtjeva MSFI primjenljivih na dan 31. decembra 2013. godine, u dijelu objelodanjivanja
finansijskih instrumenata u skladu sa =zahtjevima MSFI 7 - ,Finansijski instrumenti:
objelodanjivanja*.

U skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji Crne Gore, MRS i MSFI objavljeni od strane Odbora
za medunarodne racunovodstvene standarde, moraju biti prevedeni od strane odgovarajuéeg
nadleznog organa Crne Gore koji posjeduje pravo prevoda i objavljivanja istih, odobreno od strane
Medunarodne federacije racunovoda (IFAC). Dakle, samo MSFI i MRS zvani¢no prevedeni, odobreni i
objavljeni od strane Instituta sertifikovanih ra€unovoda Crne Gore mogu biti u primjeni. Posljednji
zvanicni prevod je objavljen 31. decembra 2009. godine i obuhvata samo osnovni tekst standarda i
interpretacije i ne uklju¢uje osnove za zakljucivanje, iliustrativne primjere, uputstva za primjenu,
komentare, miSljenja i ostali materijal objasnjenja. Takode, navedeni prevod ne sadrzi prevod
Osnova za pripremu i prezentaciju finansijskih izvjeStaja.

Shodno navedenom, a imajuéi u vidu efekte koje navedena odstupanja racunovodstvenih propisa
Crne Gore od MSFI i MRS mogu imati na prezentaciju finansijskih izvjeStaja DruStva, priloZeni
finansijski izvjeStaji se u tom dijelu razlikuju i odstupaju od MSFI i MRS.

Drustvo je u sastavljanju svojih finansijskih izvjeStaja primjenjivalo ra€unovodstvene politike koje su
zasnovane na raéunovodstvenim i poreskim propisima Crne Gore.
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NAPOMENE UZ POJEDINAENE FINANSIJSKE 1ZVJIESTAJE

2. OSNOVA ZA SASTAVLJIANJE | PRIKAZIVANJE POJEDINACNIH FINANSIJSKIH
IZVIESTAJA (nastavak)

2.2 Konsolidacija

Na osnovu Zakona o ra€unovodstvu i reviziji ("Sl. list CG", br. 69/05, 80/08, 32/11) privredna
druStva su duzna da sastavljaju, dostavljaju i objavljuju pojedina¢ne i konsolidovane finansijske
izvjeStaje kada imaju kontrolu (mati¢na pravna lica) nad jednim ili viSe pravnih lica (zavisna pravna
lica) u skladu sa MRS. Konsolidovani finansijski izvjeStaji su iskazi ekonomske cjeline koju ¢ine
mati¢no i sva zavisna pravna lica.

Prilozeni finansijski izvjeStaji predstavljaju pojedinacne finansijske izvjeStaje DruStva.
Drustvo sastavlja i konsolidovane finansijske izvjeStaje, a povezana lica Ciji je Drustvo 100% vlasnik
su:

1. Lovéen auto A.D., Podgorica
2. Akcionarsko drustvo za osiguranje ,,Lovéen-Zivotna osiguranja“ Podgorica.

2.3 Pravila procjenjivanja

Finansijski izvjestaji su sastavljeni u skladu sa konvencijom istorijskog trosSka, osim ukoliko je u
racunovodstvenim politikama drugacije navedeno. Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih
izvjeStaja primjenjivalo ra€unovodstvene politike obrazloZzene u napomeni 3.

2.4 Zvaniéna valuta izvjeStavanja

Finansijski izvjeStaji prezentovani su u eurima (EUR), koja predstavlja zvani¢nu valutu u Crnoj Gori i
izvjeStajna valutu DruStva. Sve iskazane numericke vrijednosti predstavljene su u hiljadama (EUR
000), osim ukoliko je drugactije navedeno.

2.5 KoriSéenje procjenjivanja

Prezentacija pojedinacnih finansijskih izvjeStaja zahtijeva od rukovodstva koriSéenje najboljih
mogucih procjena, objelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja
pojedinaénih finansijskih izvjesStaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvjeStajnog perioda. Ove procjene
i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja pojedinacnih
finansijskih izvjeStaja, a buduci stvarni rezultati mogu da se razlikuju od procijenjenih iznosa. Ove
procjene se najve¢im dijelom odnose na procjene korisnog vijeka upotrebe nekretnina i opreme,
procjene obezvrjedenja potrazivanja iz poslovnih odnosa, fer vrjednovanje finansijskih instrumenata
raspolozivih za prodaju, rezervisanja za prijavljene, a nelikvidirane Stete, rezervisanja za nastale, a
neprijavljene Stete, rezervisanja za izravnanje rizika, druga osiguravajuca tehnicka rezervisanja,
rezervisanja za otpremnine i jubilarne nagrade i ostala rezervisanja.

Ovlaséeni aktuar je izvrSio pregled aktuarskih pozicija pojedinacnih finansijskih izvjeStaja za 2013.
godinu.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Racunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primjenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim pojedinaénim finansijskim izvjeStajima.

3.1 Nacelo stalnosti poslovanja

Pojedinacni finansijski izvjeStaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja, koji
pretpostavlja da ¢e DruStvo nastaviti da posluje tokom neograni¢enog vremenskog perioda u
predvidljivoj buduénosti. Ukupan akumulirani gubitak sa stanjem na dan 31. decembra 2013. godine
iznosi EUR 10.614 hiljada (31. decembra 2012. godine: EUR 10.771 hiljada) iako je Drustvo za
godinu koja se zavrSava 31. decembra 2013. ostvarilo dobit u iznosu EUR 157 hiljade (2012.: dobit
u iznosu EUR 523 hiljade), S$to u znacajnoj mjeri utiCe na neto kapital DruStva.

Pored navedenog, krajnji vlasnik DruStva je izdao Pismo podrSke u kome je izrazio spremnost da
obezbijedi finansijsku podrsku DruStvu potrebnu za servisiranje obaveza DruStva u periodu od
minimum godinu dana od datuma ovih finansijskih izvjeStaja.

3.2 Prerac¢unavanje stranih valuta

Transakcije u stranoj valuti se preracunavaju u funkcionalnu valutu primjenom deviznih kurseva
vazecdih na dan transakcije. Pozitivne i negativne kursne razlike nastale iz izmirenja takvih
transakcija i iz preracuna monetarnih sredstava i obaveza izrazenih u stranim valutama na kraju
godine, priznaju se u bilansu uspjeha.

3.3 Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju prihode od premija osiguranja i saosiguranja i prihodi od ostalih usluga.
Prihodi se priznaju po fer vrijednosti primljenih nadoknada ili potraZivanja.

Neto prihodi od premija osiguranja obra€unati su iz bruto premija osiguranja, umanjeni za dio
reosiguranja i ispravljeni za promjenu bruto prenosne premije, koja je korigovana za uceS¢e
reosiguravaca u prenosnoj premiji. Osnov za priznavanje bruto premija osiguranja su fakturisane
premije.

Prihodi od ostalih usluga €ine prihodi od drugih poslova osiguranja i prihodi od drugih usluga.

Prihodi od drugih poslova osiguranja €ine prihodi od provizija od reosiguranja i saosiguranja, prihodi
od prodaje zelenih kartona, prihodi od usluge likvidacije Steta i drugi prihodi iz poslova osiguranja.




AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVEEN” PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINAENE FINANSIJSKE 1ZVJIESTAJE

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.4 Poslovni rashodi
Poslovni rashodi obuhvataju rashode za Stete i ostale troSkove, doprinose i rezervisanja.

Neto rashodi za Stete su obracunati bruto iznosi Steta (odStete i troSkovi procjena), umanjeni za
regresna potrazivanja i dio reosiguranja i ispravljeni za promjenu bruto rezervi za Stete, koje su
korigovane za uceScée reosiguranja u tim rezervama. TroSkovi procjene sadrze eksterne i interne
troSkove procjene opravdanosti iznosa odstetnih zahtjeva za sluc¢ajeve Steta sa sudskim troSkovima
i troSkovima vjeStaka, a sadrze i troSkove naplate regresa.

Ostali troskovi, doprinosi i rezervisanja obuhvataju:

- rashode za povecanje ostalih tehnickih rezervi i to: rezervi za izravnanje rizika za osiguranje
kredita i rezervi za neistekle rizike;

- troSkove obuhvata osiguranja, koji obuhvataju direktne i indirektne troSkove obuhvata
osiguranja koji su iskazani po funkcionalnom principu;

- ostale rezijske troSkove, koji predstavljaju funkcionalnu grupu troSkova;

- ostale rashode iz poslova osiguranja, koji obuhvataju: troSkove nadzornog organa, doprinos
za pokriée Steta za nezaSticena i nepoznata vozila, troSkove za preventivnu djelatnost,
rashode obezvrjedenja potrazivanja, otpise potrazivanja i ostale rashode iz poslova
osiguranja.

3.5 Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi se sastoje od: prihoda od dividendi, prihoda od ulaganja u nepokretnosti, prihoda
od kamata, ostali prihodi od finansijskih ulaganja (kursne razlike od finansijskih ulaganja, prihodi
zbog ukidanja obezvrjedenja finansijskih ulaganja i ostali prihodi od finansijskih ulaganja) i dobiti od
otudenja finansijskih ulaganja. Prihodi od dividendi se priznaju, kada se stekne pravo na uplatu.
Prihodi od kamate se priznaju, kada su kamate zaradene.

Finansijski rashodi obuhvataju: amortizaciju ulaganja u sredstva, rashode ulaganja u nepokretnosti,
rashode za kamate, ostale rashode finansijskih ulaganja (negativne kursne razlike i ostale rashode),
gubitke zbog obezvrjedenja finansijskih sredstava i gubitke od finansijskih ulaganja.

3.6 Nekretnine, postrojenja i oprema za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja

Pod nekretninama, postrojenjima i opremi za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja smatraju
ona sredstva, koja su potrebna za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja: zemljiSta, zgrade ili
djelovi zgrada i oprema. U opremu se ubraja i sitni inventar sa rokom upotrebe duzim od jedne godine.

Nekretnine, postrojenja i oprema za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja, koja ispunjavaju
uslove za priznavanje, se kod po€etnog priznavanja vrednuju po nabavnoj vrijednosti. Nabavna
vrijednost nekretnine, postrojenja i oprema za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja obuhvata:
nabavnu cijenu, uvozne i nepovratne dazbine prilikom kupovine i troSkove, koje je moguce pripisati
neposredno njegovom osposobljavaniju za planirano koriséenje, narocito troSkove dovoza i namjeStanja
i procjenu troSkova razgradivanja, odstranjivanja i obnavljanja.

Za mjerenje nakon priznavanja nekretnina, postrojenja i opreme za neposredno obavljanje
djelatnosti osiguranja DruStvo koristi model nabavne vrijednosti i vodi ta sredstva po njihovim
nabavnim vrijednostima, umanjena za akumuliranu amortizaciju i nastalo obezvrijedenje.

Amortizacija ovih sredstava se obra¢unava primjenom proporcionalnog metoda tokom procijenjenog
korisnog vijeka upotrebe.
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3.6 Nekretnine, postrojenja i oprema za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja
(nastavak)

Stope amortizacije pojedinih nekretnina i opreme odredene su u zavisnosti od vijeka koriséenja, koji
zavisi od: ocekivanog koris¢enja sredstava, ocekivane fizicke istroSenosti i starenja, o€ekivane
tehnicke i trziSne zastarjelosti, o€ekivanih zakonskih i drugih ograni¢enja koriséenja.

Vijek koriSéenja nekretnina, postrojenja i opreme za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja i
izabrani metod amortizacije potrebno je godiSnje provjeravati. Ako se utvrdi, da je vijek upotrebe
drugadiji od vec izabranog, potrebno je promijeniti ili dopuniti odluku o metodi amortizacije. Efekti
takve promjene se obracunaju i iskazuju u godiSnjem izvjeStaju u godini u kojoj je doSlo do promjena.

Primjenjene stope amortizacije pojedinih grupa opreme su prikazane u sljede¢em pregledu:

Godisnja stopa
Amortizaciona grupa amortizacije (%)

GRADEVINSKI OBJEKTI

1. Poslovne zgrade i poslovne prostorije 1,5-3,0
2. Ostali gradevinski objekli 2,0-4,0
3. Stanovi i kuée za stanovanje 1,5-4,0
4. Objekti za odmor 2,0-5,0
OPREMA, VOZILA | OSTALO

1. Transportna sredstva u cestnom prometu 14,29

2. Telefonska i druga oprema za prenos veza 20,00

3. Racunari i racunarska oprema 30,0

4. Racunarske i pisa¢e masine 20,0-25,0
5. Kancelarijski i ostali namjestaj 10,0-20,0
7. Oprema za snimanje i umnoZzavanje 20,0

8. Oprema za Cuvanje novca i hartija od vrijednosti 10,0

9. Oprema za ugostiteljsku djelatnost 20,0
10.0stala nepomenuta oprema 125-25,0
11.0prema za djelatnost odmaranja 6,7 -15,0

Pocetak obracuna amortizacije je prvog dana sljede¢eg mjeseca od kada je sredstvo raspoloZivo za
upotrebu.

Privremeno se prekida obra¢un amortizacije i obra€un ispravke vrijednosti nekretnine, postrojenja i
oprema za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja, koja su oStecena zbog vise sile ili ih zbog toga
nije mogude koristiti. Prekid traje toliko vremena, koliko je potrebno za otklanjanje nastale Stete.
Privremeni prekid obracuna amortizacije vrSi se, ako je vrijeme nemogucnosti kori§¢enja duze od
jednog mjeseca.

Amortizacija nekretnina i opreme prestaje, kada je sredstvo razvrstano u sredstva za prodaju ili kada
je ukinuto priznavanje sredstva (otudenje ili ako od njegovog koriSéenja ili otudenja viSe ne mozemo
ocekivati buduée ekonomske koristi).

Kasnije nastali troSkovi u vezi sa nekretnine, postrojenja i oprema za neposredno obavljanje djelatnosti
osiguranja se iskazuju kao:

- troSkovi odrZavanja,

- umanjenja ispravke vrijednosti sredstva,

- povedanje nabavne vrijednosti sredstva.
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3.6 Nekretnine, postrojenja i oprema za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja
(nastavak)

Godisnje prilikom zaklju€enja poslovne godine, procjenjuje se da li postoje indikatori obezvrjedenja
nekretnine, postrojenja i oprema za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja.

Kod procjenjivanja, da li postoji indikator obezvrjedenja, uzima se u obzir sljedede:

- trziSna vrijednost sredstva zbog protoka vremena smanijila se mnogo viSe od oc¢ekivane;

- javile su se znacajne promjene u tehnoloSkom, trziSnom, privrednom ili pravhom okruzenju;

- povecale su se trziSne kamatne stope, a ta poveéanja ¢e vjerovatno uticati na diskontnu
stopu koriséenu kod obracuna upotrebne vrijednosti i sustinski smanijiti nadoknadivu vrijednost
sredstva;

- ostali nagovjestaji (dokazi o zastarjelosti ili fizickoj oSteéenosti sredstva, o¢ekivane promjene
kori§éenja sredstava sa negativnim uticajem na osiguravajucée drustvo i drugi indikatori).

Ako postoje takvi indikatori, DruStvo mora procijeniti nadoknadivu vrijednost sredstava. Kao
nadoknadiva vrijednost uzima se veca od fer vrijednosti umanjene za troSkove prodaje i upotrebne
vrijednosti. Ukoliko je nadoknadiva vrijednost sredstava manja od njegove knjigovodstvene
vrijednosti, knjigovodstvenu vrijednost sredstva bi trebalo smanjiti na njegovu nadoknadivu
vrijednost. Takvo smanjenje je gubitak zbog obezvrjedenja, koji se priznaje u bilansu uspijeha.

3.7 Nematerijalna imovina
Nematerijalna imovina se odnosi na racunarske softvere i licence.

Nematerijalna imovina se inicijalno priznaje po nabavnoj vrijednosti. Drustvo primjenjuje model
nabavne vrijednosti i vodi nematerijalnu imovinu po nabavnim vrijednostima, umanjenim za
akumuliranu amortizaciju i nastalo obezvrijedenje.

Amortizacija nematerijalne imovine se obracunava primjenom proporcionalnog metoda tokom
procijenjenog korisnog vijeka upotrebe.

GodiSnje je potrebno provjeriti eventualno obezvrijedenje nematerijalne imovine sa neodredenim
vijekom upotrebe i nematerijalne imovine koja se jo$ ne koriste.

Nematerijalna ulaganja, koja su namijenjena za prodaju, se na osnhovu Odluke Odbora direktora
prerasporeduju u dugoro¢na sredstva za prodaju po knjigovodstvenoj vrijednosti.

3.8 Investicione nekretnine
Investicione nekretnine se priznaju kao sredstva, kada su ispunjeni sljededi kriterijumi:

e investicione nekretnine moraju ostvarivati ekonomske koristi;

e investicione nekretnine se koriste za izdavanje u zakup i donose zakupninu ili se prodaju i
ostvaruju dobit;

e investicione nekretnine nijesu namijenjene za prodaju u bliskoj buduénosti u redovnom
poslovanju;

e nabavnu vrijednost je moguée pouzdano izmjeriti.

Pocetno priznavanje investicionih nekretnina je po nabavnoj vrijednosti. Nabavna vrijednost
predstavlja nabavnu cijenu i neposredno pripadajuce troSkove nabavke.

Naknadno prizhavanje investicionih nekretnina vrSi se po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za
obra¢unatu amortizaciju i eventualno obezvrjedenje.

Nacin amortizacije i obezvrjedenja investicionih nekretnina je isti kao kod materijalnih osnovnih
sredstava. Procjena obezvrijdenja vrSi se godisnje.
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3.8 Investicione nekretnine (nastavak)
Primjenjene stope amortizacije za investicione nekretnine su prikazane u sljede¢em pregledu:

Godisnja stopa
Amortizaciona grupa amortizacije (%)

GRADEVINSKI OBJEKTI

1. Poslovne zgrade i poslovne prostorije 1,5-3,0
2. Ostali gradevinski objekli 2,0-4,0
3. Stanovi i kuée za stanovanje 1,5-4,0
4. Objekti za odmor 2,0-5,0
3.9 Lizing

Odredivanje da li je neki aranzman lizing ili sadrzi lizing zasniva se na sadrzini aranzZmana na dan
njegovog nastanka: da li ispunjenje aranZmana zavisi od koriSéenja posebnog sredstva ili sredstava
ili aranzman sadrzi pravo na koriséenje tog sredstva.

Finansijski lizing po kome se DrusStvu suStinski prenose svi rizici i koristi povezani sa vlasniStvom
nad predmetom lizinga kapitalizuje se na pocetku lizinga po fer vrednosti sredstava koja su predmet
lizinga ili po sadasnjoj vrednosti minimalnih plaéanja za lizing, ako je ona niza. Minimalna plaéanja
lizinga se dele na finansijski troSak i smanjenje neizmirene obaveze po osnovu lizinga u cilju
ostvarenja konstantne periodiéne kamatne stope na preostali saldo obaveza. Finansijski troSak se
iskazuje u bilansu uspeha.

Sredstva uzeta na lizing se amortizuju tokom korisnog veka upotrebe sredstva. Medutim, ukoliko
nije sasvim izvesno da ¢e Drustvo stedi pravo vlasniStva nad sredstvom do kraja trajanja lizinga, to
sredstvo se u potpunosti amortizuje u periodu kraéem od trajanja lizinga ili procenjenog veka
trajanja sredstva.

Obaveze po osnovu operativnog lizinga se priznaju kao rashod u bilansu uspeha po pravolinijskoj
osnovi tokom trajanja lizinga.

3.10 Finansijska sredstva

Finansijska sredstva se kod pocetnog priznavanja svrstavaju u sljedece grupe:

3.10.1 Finansijska sredstva utvrdena po fer vrijednosti preko bilansa uspjeha;
3.10.2 Finansijska sredstva koja se drze do dospijeéa;

3.10.3 Krediti (pozajmice) i potrazivanja;

3.10.4 Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju;

Finansijska sredstva se pocetno priznaju po fer vrijednosti uveéanoj za, u slu€aju finansijskih
sredstava koja nisu po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, direktne troSkove transakcije (naknade
plaéene zastupnicima, savjetnicima, berzanskim posrednicima, dazbine berzi i ostale daZbine
povezane sa prenosom), a koje proizilaze neposredno iz kupovine ili izdavanja finansijskog sredstva.

Klasifikacija zavisi od namjere za koju su finansijska sredstva pribavljena. Finansijska sredstva su
klasifikovana po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha kada se hartije od vrijednosti drze u cilju
ostvarivanja dobiti po osnovu trgovanja u kratkom vremenskom periodu. Kategorije sredstava
raspolozivih za prodaju i ulaganja koja se drze do dospjeca se koriste kada se odnosnom obavezom
pasivno upravlja i/ ili se ona vrednuje po amortizovanoj vrijednosti.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVEEN” PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINAENE FINANSIJSKE 1ZVJIESTAJE

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.10.1 Finansijska sredstva utvrdena po fer vrijednosti preko bilansa uspjeha
Finansijska sredstva utvrdena po fer vrijednosti preko poslovnog rezultata ukljuc¢uju:

- Finansijska sredstva za trgovanje; to su sredstva, za koja postoji trziSte odnosno mozemo
njihovu vrijednost pouzdano izmjeriti.

- Finansijska sredstva, koja se kod priznavanja razvrstavaju u grupu po fer vrijednosti preko
poslovnog rezultata. To su sredstva za koje mora postojati trziSte odnosno mozemo njihovu
vrijednost pouzdano izmijeriti.

Nakon pocetnog priznavanja, ove investicije se ponovo mjere po fer vrijednosti, a efekti
vrejdnovanja i realizovani dobici i gubici se priznaju u bilansu uspjeha. U bilansu uspjeha se priznaju i
sve dobijene dividende i kamate.

3.10.2 Finansijska sredstva koja se drZe do dospijeéa

Finansijska sredstva, neizvedena sa fiksnim iznosom plaéanja ili iznosom pladanja koji se moze
odrediti i fiksnim rokom dospijeca, klasifikuju se kao ona koja se drZze do dospije¢a ako osiguravajuée
drustvo ima namjeru i sposobnost da ih drzi do dospjeéa. Ova ulaganja se pri po€etnom priznavanju
vrednuju po nabavnoj vrijednosti, koja predstavlja fer vrijednost plaéene naknade za nabavku
ulaganja. Svi troSkovi transakcije nastali pri nabavci su uklju€eni u nabavnu vrijednost ulaganja.

Nakon pocetnog vrjednovanja, zajmovi i potraZzivanja se vrednuju po amortizovanom trosku
koriSéenjem metode efektivne kamatne stope (EKS). Kamate se priznaju u bilansu uspjeha.

Preracuni finansijskih ulaganja, koji su izraZeni u stranim valutama, priznaju se u finansijskom
rezultatu.

Ukoliko se fer vrijednost tih sredstava privremeno povecéa ili smanji ispod knjigovodstvene
vrijednosti, ta promjena ne uti¢e na visinu tih sredstava, odnosno te se promjene ne priznaju u
poslovnim knjigama.

Sredstava koja su klasifikovana kao sredstva koja se drze do dospije¢a nije moguce prodati prije
dospijeca ili razvrstati u drugu grupu sredstava.

3.10.3. Krediti (pozajmice) i potrazivanja
Krediti

Krediti su neizvedena finansijska sredstva sa fiksnim ili odredivim isplatama koja nisu kotirana na
aktivnom trziStu. Ova sredstva se pocetno priznaju po nabavnoj vrijednosti, koja je fer vrijednost
pla¢ene naknade za pribavu sredstava. Svi trosSkovi transakcije nastali prilikom pribave se uklju€uju
u nabavnu vrijednost sredstva. Kamate se priznaju u poslovnom rezultatu. Preracuni finansijskih
ulaganja, koji su izraZeni u stranim valutama, priznaju se u finansijskom rezultatu.

Potrazivanja

Potrazivanja svih vrsta se kod pocetnog priznavanja iskazuju u iznosima, koji proisti€u iz
odgovarajudih isprava, uz pretpostavku, da ¢e biti naplaéena.

Potrazivanja, za koja postoji pretpostavka (vjerovatnocéa), da neée biti naplaéena u cjelosti ili u
odredenom roku, iskazuju se kao sumnjiva i sporna potrazivanja i vrSi se obracun ispravke
vrijednosti na teret poslovnih rashoda. Navedena ispravka vrijednosti se iskazuje na odvojenim
kontima.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVEEN” PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINAENE FINANSIJSKE 1ZVJIESTAJE

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.10 Finansijska sredstva (nastavak)
3.10.3 Krediti (pozajmice) i potrazivanja

Sumnijiva potraZivanja su potrazivanja, za koja se sumnja, da nede biti izmirena u redovnom roku
odnosno u cjelokupnom iznosu. U ta potrazivanja ukljuujemo potrazivanja od duZznika, koji su u
steCaju, prinudnoj naplati. Sporna potraZivanja su potrazivanja, ako je za njih zapoet sudski
postupak.

Potrazivanja u stranoj valuti se preracunaju u domacu valutu po kursu na dan nastanka. Kursna
razlika, koja nastaje do dana izmirenja ili do dana bilansa stanja, uzima se kao pozicija finansijskih
prihoda ili finansijskih rashoda.

3.10.4 Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Pocetno priznavanje finansijskih sredstva raspolozivih za prodaju se vrsi po nabavnoj vrijednosti.
Nakon pocetnog priznavanja, finansijska sredstva koja su raspoloZiva za prodaju se naknadno mjere
po fer vrijednosti, a efekti vrjednovanja se priznaju u kapitalu dok finansijsko sredstvo ne prestaje da
se priznaje, kada ¢e akumulirani dobitak ili gubitak prethodno priznat u kapitalu biti priznat u bilansu
uspjeha, ili dok se ne odredi da je finansijsko sredstvo obezvrijedeno, kada se akumulirani gubitak
priznaje u bilansu uspjeha iako priznavanje finansijskog sredstva nije prestalo. Investicije u
instrumente kapitala koje nemaju kotiranu trziSnu cijenu na aktivnhom trzistu i ¢ija se fer vrijednost
ne moze pouzdano izmjeriti odmjeravaju se po nabavnoj vrijednosti.

Pojedinac¢na vrijednost takvih sredstava ne smije prelaziti EUR 500 hiljada odnosno, ukupna
vrijednost tih sredstava ne smije prelaziti 1% stanja finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju
pojedinog fonda za pokri¢e odnosno imovine za pokrice.

Prera€uni finansijskih sredstava, koji su izrazeni u stranim valutama, koja se utvrduju po fer
vrijednosti, priznaju se neposredno u kapitalu. Finansijska ulaganja u instrumente kapitala, izrazene
u stranim valutama, koji se utvrduju po nabavnoj vrijednosti, ne preraCunavaju se.
Drustvo ima u toj grupi razvrstana sljedeca finansijska sredstva:
e trZiSne akcije koje nijesu razvrstane u druge grupe sredstava,
e duzni¢ke hartije od vrijednosti (trzisne), koje nijesu razvrstane u finansijska sredstva u
posjedu do dospijeca za plad¢anaje i u pozajmice.

3.10.5 Izvedeni finansijski instrumenti

DruStvo sa stanjem na dan i za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2013. nema izvedene
finansijske instrumente.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVEEN” PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINAENE FINANSIJSKE 1ZVJIESTAJE

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.10 Finansijska sredstva (nastavak)
3.10.6 Finansijska ulaganja u zavisna i pridruzena drustva

Finansijska ulaganja u kapitalne instrumente zavisnih druStava se u pojedinac¢nim finansijskim
izvjeStajima obrac¢unavaju po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za nastalo obezvrijedenje.

Dividende, koje su ostvarene u zavisnim i pridruZzenim druStvima, priznaju se u poslovnom rezultatu,
kada se stekne pravo na plaéanje.

3.10.7 Obezvrjedenje finansijskih sredstava

Drustvo kvartalno, a najmanje jednom godiSnje, prilikom zaklju€enja poslovne godine utvrduje, da li
postoje nepristrasni indikatori obezvrjedenja finansijskih sredstava. Pod nepristransnim
indikatorima obezvrjedenja smatraju se: nepla¢anje kamate ili glavnice, zna€ajne finansijske teskoée
izdavaoca, vjerovatnoca stecaja ili finansijske reorganizacije izdavaoca, nestanak aktivnog trzista
zbog finansijskih teSkoca i drugi znacajni podaci, koji ukazuju, da postoji mijerljivo smanjenje
ocijenjenih buduéih nov¢anih tokova, uklju€ujuéi privredne prilike u zemlji ili lokalnom okruzenju
izdavaoca.

Kod kapitalnih instrumenata se kao nepristrasni indikator obezvrjedenja uzima:

e statutarne promjene kao Sto su stecaj, likvidacija;

e znacajno smanjenje fer vrijednosti ispod nabavne vrijednosti za 40% i viSe;

e dugotrajno smanjenje fer vrijednosti neprekidno 9 mjeseci od dana kada se kapitalnim
instrumentima fer vrijednost prvi put smanjila ispod nabavne vrijednosti i ostala niza cijeli
period od 9 mjeseci i istovremeno se umanjila za viSe od 10% nabavne vrijednosti.

Kod duznickih hartija od vrijednosti se kao nepristrasni dokaz o slabljenju uzima:

e statutarne promjene kao Sto su stecaj, likvidacija;
e kaSnjenja u plaéanju i drugi zna€ajni negativni dogadaji, povezani sa kreditnom sposobnoSc¢u
izdavaoca.

Ako postoje dokazi (ispunjeni gore navedeni uslovi), finansijsko sredstvo bi trebalo obezvrijediti.

Za potrazivanja iz poslova osiguranja od osiguranika, koji su pravna lica, u grupi osiguranja imovine,
oblikuju se ispravke vrijednosti na osnovu sljedecih kriterijuma:

Za veée osiguranike - pravna lica koji imaju godiSnju premiju veéu od 1% garantne rezerve formira se
ispravka vrijednosti na osnovu ocjena finansijskog poloZaja i platezne sposobnosti, pri ¢emu se
osiguranik svrstava u grupe od A do D uz uvazavanje broja dana kasnjenja u pla¢anju.

Za ostale osiguranike - pravna lica koji imaju godiSnju premiju manju od 1% garantne rezerve,
ispravka vrijednosti potrazivanja se formira u zavisnosti od starosne strukture potraZivanja na
sljededi natin:

Procenat ispravke

Starosna struktura potraZivanja
Nedospjela i dospjela do 90 dana 0%
Dospjela od 91 do 180 dana 25 %
Dospjela od 181 do 270 dana 50 %
Dospjela od 271 do 365 dana 75 %
Dospjela preko 365 dana 100 %
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVEEN” PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINAENE FINANSIJSKE 1ZVJIESTAJE

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

3.10 Finansijska sredstva (nastavak)
3.10.7 Obezvrjedenje finansijskih sredstava (nastavak)

Navedene ispravke vrijednosti mogu se povedéati, ukoliko postoje podaci o neispunjavanju obaveza
osiguranika prema osiguravaju¢em drustvu u proteklim godinama. U tom slucaju je potrebno dati
pismeno obrazlozZenje.

Kod potrazivanja od pravnih lica, kod kojih je objavljen ste€ajni postupak, bez obzira na starost
potraZivanja, ispravka vrijednosti formira se u visini od 100% iznosa potraZivanja. Isto vazi za
potraZivanja po osnovu sudske naplate. Kod potrazivanja od pravnih lica, kod kojih je uvedeno
prinudno poravnanje, ispravke vrijednosti se formiraju do visine poznatog procenta koji ¢e biti
otpisan nakon okoncanja postupka.

Za potrazivanja iz poslova osiguranja od osiguranika, koji su fizicka lica, u grupi osiguranja
imovinskog osiguranja, ispravke vrijednosti se formiraju na osnovu istih kriterijuma kao za pravna
lica koja imaju godiSnju premiju niZu od 1% garantovane rezerve.

3.11 Kapital

Kapital Drustva cini: akcijski kapital, revalorizacione i druge rezerve, akumulirani gubitak prethodnih
godina i dobit tekuce godine.

Adekvatnost kapitala

Na oshovu Zakona o osiguranju (,,Sluzbeni list CG* 78/06, 19/07, 53/09, 73/10, 40/11, 45/12)
kapital drustva za osiguranje €ini zbir osnovnog i dopunskog kapitala, umanjen za odbitne stavke.
Garantni kapital ¢ini zbir osnovnog i dopunskog kapitala.

Osnovni kapital druStva za osiguranje ¢ine:
1) uplaéeni akcijski kapital drustva za osiguranja, izuzev akcijskog kapitala upla¢enog na osnovu
kumulativnih povlaséenih akcija;
2) rezerve kapitala koje se ne odnose na obaveze iz osiguranja;
3) rezerve iz dobiti;
4) prenesena dobit iz prethodnih godina.

Obracunati osnovni kapital umanjuje se za:
1) otkupljene sopstvene akcije;
2) nematerijalnu imovinu;
3) preneseni gubitak i gubitak tekuée godine;
4) razliku nediskontovanih i diskontovanih tehnickih rezervi za rezervisane Stete.

Dopunski kapital druStva za osiguranje ¢ine:
1) akcijski kapital uplac¢en na osnovu kumulativnih povlaséenih akcija;
2) podredeni duznicki instrumenti;
3) rezerve kapitala povezane sa kumulativnim povlaséenim akcijama;
4) druge kategorije.

Druge kategorije dopunskog kapitala su:

1) vrijednost matematicke rezerve koja u obracunu ne uzima u obzir stvarni troSak pribavljanja
osiguranja umanjena za vrijednost matemati¢ke rezerve koja u obracunu uzima u obzir
stvarni troSak pribavljanja, pri ¢emu stvarni troSkovi pribavljanja u obra¢unu matematicke
rezerve ne smiju prelaziti 3,5 % osigurane sume,;

2) revalorizacione rezerve imovine koje ne ulaze u sastav imovine za pokri¢e tehnickih rezervi.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVEEN” PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINAENE FINANSIJSKE 1ZVJIESTAJE

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.11 Kapital (nastavak)
Adekvatnost kapitala (nastavak)

Drustvo za osiguranje moZe u obracun dopunskog kapitala uklju€iti druge kategorije samo na osnovu
saglasnosti regulatornog organa.

Iznos dopunskog kapitala ne moZe prelaziti 50% iznosa osnovnog kapitala.

Prilikom obracuna kapitala druStva za osiguranje, zbir osnovnog i dopunskog kapitala umanjuje se za
sljedeée odbitne stavke:

1) udjele u drugim drustvima za osiguranje, druStvima za reosiguranje, bankama, brokerskim i
dilerskim druStvima, druStvima za upravljanje i drugim finansijskim institucijama, ako ti udjeli
prelaze iznos od 20% ucesca u kapitalu i ulaze u obra¢un adekvatnosti kapitala tih drustava;

2) ulaganja u podredene duzni¢ke instrumente i druga ulaganja u drustva, koja se uzimaju u
obzir pri obra¢unu adekvatnosti kapitala tih drustava;

3) akcije koje se ne kotiraju na organizovanom trziStu i druga sredstva koja nije moguce
koristiti za izmirenje dospjelih novéanih obaveza.

3.12 Garantni kapital
Garantni kapital €ini zbir osnovnog i dopunskog kapitala u skladu sa Zakonom o osiguranju.
Garantni kapital ne smije biti manji od 1/3 margine solventnosti.

Drustvo za osiguranje duzno je da garantni kapital odrzava najmanje u visini akcijskog kapitala
propisanim ovim Zakonom o osiguranju.

3.13 Ostala dugoroéna rezervisanja

Rezervisanja se priznaju kada Drustvo ima sadaSnju obavezu (zakonsku ili preuzetu) koja je
rezultat proslih dogadaja, gdje je vjerovatno da ¢e odliv resursa koji predstavljaju ekonomske
koristi biti potreban da se izimiri obaveza i mozZe se dati pouzdana procjena iznosa obaveze.

Rezervisanja se oblikuju za sljede¢e namjene:
- zajubilarne nagrade
- zaneiskoriséene godisnje odmore i
- zaotpremnine kod odlaska u penziju.

Vrijednost rezervisanja mora biti istovjetna sadasnjoj vrijednosti izdataka, koji su po oc¢ekivanju
neophodni za izimirenje obaveze.

Ova rezervisanja se knjize na osnovu aktuarskih obracuna.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

3.14 Bruto tehnicke rezerve

Formiranje tehnickih rezervi je propisano sa Zakonom o osiguranju, njegovim podzakonskim aktima i
internim pravilnicima.

Osiguravajuée drustvo mora za sve poslove osiguranja, koje obavlja, formirati odgovarajuca tehnicke
rezerve, koje su namijenjene pokriéu buduéih obaveza iz osiguranja i eventualnih gubitaka zbog
rizika, koji proizilaze iz poslova osiguranja, koje obavlja.

Osiguravajuée drustvo mora formirati sljedeée vrste tehnickih rezervi:

- rezerve zaprenosne premije,

- rezervisanja za Stete,

- matematicke rezerve,

- rezerve za izravnanje rizika za osiguranje kredita i
- rezervacije za neistekle rizike.

Detaljnija pravila i minimalne standarde za obracun tehnickih rezervi, propisuje Agencija za nadzor
osiguranja Crne Gore.

U skladu sa Zakonom o osiguranju i propisima Agencije za nadzor osiguranja Drustvo je sastavilo
pravilnike za formiranje svih potrebnih tehnickih rezervi koje proizilaze iz poslovanja osiguravajuéeg
druStva.

3.15 Tekuéi i odlozZeni porez na dobit

Tekuéi porez na dobit

Porez na dobit se obracunava i pla¢a u skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica ("Sl. list
CG" br. 65/01, 12/02, 80/04, 40/08, 40/11, 14/12, 61/13). Stopa poreza na dobit je
proporcionalna i iznosi 9% od poreske osnovice.

Oporeziva dobit se utvrduje na osnovu dobiti Drustva iskazane u bilansu uspjeha uz uskladivanje
prihoda i rashoda u skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih lica (,,SI. list CG”, br.
80/04, br.40/08, br..86/09, 40/11, 14/12, 61/13).

Poreski propisi Crne Gore ne predvidaju da se poreski gubici iz tekuéeg perioda mogu koristiti kao
osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuéeg perioda
iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buduc¢ih obra¢unskih
perioda, ali ne duze od pet godina.

OdloZzeni porez na dobit

OdloZeni porez na dobit se ukalkulisava u punom iznosu, koriséenjem metode obaveza, za
privremene razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih
knjigovodstvenih iznosa u finansijskim izvjeStajima. Medutim, ukoliko odloZeni porez na dobit, pod
uslovom da nije ra¢unovodstveno obuhvaéen, proistekne iz inicijalnog priznavanja sredstva ili
obaveze u nekoj drugoj transakciji osim poslovne kombinacije koja u trenutku transakcije ne utic¢e ni
na racunovodstvo ni na oporezivu dobit ili gubitak, tada se on racunovodstveno ne obuhvata.
OdlozZeni porez na dobit se odmjerava prema poreskim stopama (i zakonu) koje su na shazi do
datuma bilansa stanja i za koje se o€ekuje da ¢€e biti primijenjene u periodu u kome ée se odlozena
poreska sredstva realizovati ili odloZzene poreske obaveze izmiriti. OdloZzeno poresko sredstvo se
priznaje do iznosa za koji je verovatno da ¢e bududa dobit za oporezivanje biti raspoloziva i da c¢e se
privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.

Odlozeni porezi su obraéunati primjenom stope od 9%.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.16 Primanja zaposlenih
Doprinosi kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih

U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Crnoj Gori, Drustvo je u obavezi da pla¢a doprinose
drzavnim fondovima kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove obaveze ukljucuju
doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obraCunatim po stopama propisanim
relevantnim zakonskim propisima. DrusStvo je, takode, obavezno da od bruto plata zaposlenih
obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na teret poslodavca i
doprinosi na teret zaposlenog se knjiZze na teret rashoda perioda na koji se odnose.

TroSkovi penzija i ostalih naknada nakon penzionisanja

U DruStvu ne postoji penzioni fond niti naknade zaposlenima nakon penzionisanja i stoga nema
obaveze u tom smislu. Isto tako, Drustvo nema obavezu da obezbjeduje buduée naknade sadasnjim
ni bivS§im zaposlenima, ve¢ sve naprijed navedeno sprovodi u skladu sa Zakonom o penzijskom i
invalidskom osiguranju CG ("Sl. list CG", br. 54/03, 39/04, 61/04, 79/04, 81/04, 29/05, 14/07,
47/07,12/07, 13/07, 79/08, 14/10, 78/10, 34/11, 73/10, 40/11, 66/12).

Ostala primanja zaposlenih

Drustvo obezbjeduje zaposlenima, primjenom Kolektivhog ugovora, jubilarne nagrade, regres za
koriSéenje godiSnjeg odmora, sredstva za zimnicu, naknade toplog obroka i prevoza, obezbjeduje
pomo¢ zaposlenima, na predlog Sindikata, u propisanim slu¢ajevima, po odluci IzvrSnog direktora
Drustva.

Otpremnine

Saglasno Kolektivnom ugovoru, zaposlenima se isplacuje otpremnina prilikom odlaska u penziju ili
najkasnije u roku od 30 dana od dana odlaska u penziju.

Otpremnina se isplaéuje i u slu€ajevima prestanka potrebe za radom zaposlenih, kada se posebnom
odlukom nadleznog organa u DruStvu utvrduje Program ostvarivanja prava zaposlenih za &ijim je
radom prestala potreba (viSak radnika). Kao poseban vid otpremnine postoji davanje u slucaju
sporazumnog raskida radnog odnosa, kao na€in podsticanja smanjenja broja zaposlenih, uz njihovu
saglasnost. U svim navedenim slu¢ajevima isplatom otpremnine prestaju materijalne ili bilo kakve
druge obaveze DruStva prema zaposlenima koji su primili otpremninu.
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA
4.1 Rizik osiguranja

Rizike koji svaki od ugovora o osiguranju nosi ¢ine moguénost da se osigurani dogadaj desi, kao i
neodredenost iznosa odStete koji se po tom osnovu trazi. Po samoj prirodi ugovora o osiguranju,
ovaj rizik zavisi od sluc¢ajnosti i zbog toga je nepredvidiv.

4.2 Rizik osiguranja lica

Ucestalost i tezina Steta zavisi od nekoliko €Cinilaca. Najznacajniji su poviSeni nivo naknade po
oshovu Stete nastale usled izloZenosti rizicima od povreda ili bolesti. Drustvo upravlja ovim rizicima
strategijom osiguranja, odgovaraju¢im ugovorima o reosiguranju i proaktivnim odnosom prema
Stetama.

4.3 Ugovori o0 osiguranju imovine

U vezi sa ugovorima o osiguranju imovine Drustvo je izloZzeno rizicima od teZe prirodne nepogode
(poplave, olujnih vjetrova itd.), i rizicima od Steta za pozare i kvarove opreme osiguranika. Za
odredene vrste ugovora Drustvo ima ograni¢en broj Steta koje po polisi ispladuje ili ograni€enu
ukupnu sumu koju isplacuje po polisi u toku godine.

4.4 Trzisni rizik

Poslovanje Drustva izloZzeno je razli¢itim finansijskim rizicima. TrziSni rizik obuhvata rizik od
deviznih kolebanja, rizik kamatnih stopa, fer vrijednosti i rizik cijena. Cjelokupan program upravljanja
rizikom usmjeren je na nepredvidivost finansijskih trziSta i nastoji da svede na minimum potencijalne
negativne uticaje na finansijsko poslovanje Drustva. Upravljanje rizikom obavlja Rukovodstvo na
oshovu politika koje odobri Odbor direktora. Odbor direktora donosi, u pisanoj formi, osnovna pravila
za sveukupno upravljanje rizikom, kao i politike, takode u pisanoj formi, koje obuhvataju posebne
oblasti kao Sto su devizni rizik, kamatni rizik, kreditni rizik i ulaganje viska likvidnih sredstava.

Drustvo je izlozeno deviznom riziku koji proisti€e iz poslovanja sa razli¢itim valutama. Devizni rizik
proisti€e iz obracuna i uplata Steta u inostranstvu i aktuelnih priznatih obaveza.

Devizni rizik se javlja kada se buduée trgovinske transakcije i priznata sredstva i obaveze
denominuju u valuti koja nije funkcionalna valuta DruStva. Rukovodstvo je zaduzeno da rukovodi
neto pozicijom u svakoj stranoj valuti.

4.5 Kreditni rizik
DrusStvo nema znacajne koncentracije kreditnog rizika. U€esnici u poslu i gotovinske transakcije su
ograniceni na finansijske institucije visokog kreditnog kvaliteta. DruStvo ima politike kojima se

ogranicava obim kreditnog izlaganja prema svakoj pojedina¢noj finansijskoj instituciji.

Drustvo je izloZzeno kreditnom riziku, koji predstavlja rizik da suprotna strana nece biti sposobna da
plati pun iznos duga po dospijeéu. Podrucja u kojima je Drustvo izloZzeno kreditnom riziku su:

udio reosiguravaca u obavezama po osnovu osiguranja,
potrazivanja od reosiguravaca po osnovu ve¢ ispla¢enih Steta,
potraZivanja od potpisnika ugovora o osiguranju,

potraZivanja od posrednika pri osiguranju.

21



AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVEEN” PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINAENE FINANSIJSKE 1ZVJIESTAJE

4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (nastavak)
4.6 Rizik likvidnosti

Oprezno upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dovoljnog iznosa novcanih
sredstava i hartija od vrijednosti namijenjenih prodaji, raspoloZivost finansiranja preko
odgovarajuéeg iznosa kreditnih obaveza i moguénosti da se izravna pozicija na trzistu.

4.7 Pravi€na (fer) vrijednost

Poslovna politika Drustva je da objelodani informacije o pravi€¢noj (fer) vrijednosti aktive i pasive za
koju postoje zvani¢ne trziSne informacije i kada se praviéna vrijednost znaajno razlikuje od
knjigovodstvene vrijednosti. U Crnoj Gori ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni stabilnosti i
likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, poSto zvani¢ne
trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, pravi¢nu vrijednost nije moguce
pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista.

Rukovodstvo Drustva procjenjuje rizike i u slu¢ajevima kada se ocijeni da vrijednost po kojoj se
imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana vrsi ispravku vrijednosti.

Rukovodstvo DrusStva smatra da iznosi u prilozenim pojedinacnim finansijskim izvjeStajima
odrazavaju vrijednost koja je u datim okolnostima najvjerodostojnija i najkorisnija za potrebe
izvjeStavanja.
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5. PRIHOD OD PREMIJE OSIGURANJA | SAOSIGURANJA

U hiljadama EUR

Vrste osiguranja

Osiguranje nezgode

Zdravstveno osiguranje

Osiguranje kopnenih motornih vozila - kasko
Osiguranije Sinskih vozila

Osiguranje aviona - kasko

Osiguranje plovila - kasko

Osiguranje prevoza robe

Osiguranje od poZara i elementarnih nepogoda
Ostala imovinska osiguranja

Osiguranje odg. od koriséenja motornih vozila
Osiguranje odgovornosti od korisSéenja letilica
Osiguranje odgovornosti od koriséenja plovila
OpsSte osiguranje od odgovornosti

Osiguranje kaucija

Putno osiguranje

Osiguranje razli¢itih finansijskih gubitaka

Ukupno
U hiljadama EUR

Vrste osiguranja

Osiguranje nezgode

Zdravstveno osiguranje

Osiguranje kopnenih motornih vozila - kasko
Osiguranije Sinskih vozila

Osiguranje aviona - kasko

Osiguranje plovila - kasko

Osiguranje prevoza robe

Osiguranje od pozara i elementarnih nepogoda
Ostala imovinska osiguranja

Osiguranje odg. od koriséenja motornih vozila
Osiguranje odgovornosti od koriSéenja letilica
Osiguranje odgovornosti od koriséenja plovila
OpSte osiguranje od odgovornosti

Osiguranje kaucija

Osiguranje razlicitih finansijskih gubitaka

Ukupno

2013.

Udio sa/re-
Bruto premija osiguranja  Neto premija
6.097 (90) 6.007
380 - 380
2.371 (56) 2.315
184 (140) 44
313 (327) -14
404 (388) 16
268 (250) 18
2.484 (1.513) 971
2.447 (1.304) 1.143
12.301 (483) 11.818
135 (131) 4
96 (75) 21
661 (390) 271
17 - 17
145 145
7 (6) 1
28.310 (5.153) 23.157
2012.

Udio sa/re-
Bruto premija osiguranja  Neto premija
5.881 (133) 5.748
479 - 479
2.482 (76) 2.406
187 (129) 58
342 (311) 31
246 (238) 8
206 (130) 76
2.102 (1.613) 489
2.242 (1.398) 844
12.378 (303) 12.075
137 (125) 12
180 (154) 26
398 (162) 236
16 - 16
9 (5) 4
27.285 (4.777) 22.508

23



AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE “LOVEEN” PODGORICA

NAPOMENE UZ POJEDINAENE FINANSIJSKE 1ZVJIESTAJE

6. NETO PRIHODI OD OSTALIH USLUGA

U hiljadama EUR 2013. 2012,
Prihodi od usluga za obavljanje drugih poslova osiguranja 1.161 1.121
Naplaéena sumnjiva i sporna potraZivanja po osnovu premija

(napomena 18.2) 37 108
Ukupno 1.198 1.229
Prihodi od usluga za obavljanje drugih poslova osiguranja uklju€uju sljedece vrste usluga:
U hiljadama EUR 2013. 2012.
Prihodi prodaje zelenih kartona 493 455
Prihodi od usluga procjene Steta 54 51
Prihodi od provizija reosiguranja 541 536
Prihodi od provizija saosiguranja 73 79
Ukupno 1.161 1.121
7. RASHODI NAKNADA STETA
U hiljadama EUR 2013. 2012,
Obracunate bruto naknade Steta (13.780) (15.479)
TroSkovi vezani za isplatu Steta (1.586) (1.367)
Umanjenje za prihode ostvarene iz bruto regresnih potrazivanja 346 372
Udio u naknadama Steta iz prihvacenih saosiguranja, reosiguranja i

retrocesija (68) (70)
Umanjenje za udio reosiguravaca 1.267 1.421
Umanjenje za udio saosiguravaca i retrocesionara u naknadama

Steta 171
Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavljene Stete (+/-) 960 1.213
Promjene rezervisanja za nastale prijavljene Stete za

saosiguravajudi i reosiguravajudi dio (+/-) (225) 560
Promjena bruto rezervisanja za nastale neprijavljene Stete (+/-) 1.434 380
Promjena rezervisanja za troskove likvidacije Steta (230) 667
Ukupno (11.882) (12.132)
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7.  RASHODI NAKNADA STETA (nastavak)
U hiljadama EUR
Vrste osiguranja

Osiguranje nezgode

Zdravstveno osiguranje

Osiguranje kopnenih motornih vozila - kasko
Osiguranije Sinskih vozila

Osiguranje aviona - kasko

Osiguranje plovila - kasko

Osiguranje prevoza robe

Osiguranje od pozara i elementarnih nepogoda
Ostala imovinska osiguranja

Osiguranje odg. od kori§éenja motornih vozila
Osiguranje odgovornosti od koris¢enja plovila
OpsSte osiguranje od odgovornosti

Putno osiguranje

Osiguranje jemstva

Ukupno

U hiljadama EUR
Vrste osiguranja

Osiguranje nezgode

Zdravstveno osiguranje

Osiguranje kopnenih motornih vozila - kasko
Osiguranije Sinskih vozila

Osiguranje aviona - kasko

Osiguranje plovila - kasko

Osiguranje prevoza robe

Osiguranje od pozara i elementarnih nepogoda
Ostala imovinska osiguranja

Osiguranje odg. od kori§éenja motornih vozila
Osiguranje odgovornosti od koriséenja plovila
OpSte osiguranje od odgovornosti

Osiguranje kredita

Osiguranje kaucija

Ukupno osiguranja imovine

2013.
Udio
Bruto Stete reosiguranja Neto Stete
5.808 (29) 5.779
220 - 220
1.630 (20) 1.610
341 (293) 48
112 (80) 32
90 (70) 20
177 (121) 56
490 (97) 393
985 (418) 567
5.425 (114) 5.311
8 - 8
60 (25) 35
20 - 20
0.66 -
15.366 (1.267) 14.099
2012
Udio
Bruto Stete reosiguranja Neto Stete
5.200 - 5.200
196 - 196
1.960 4 1.956
23 23
310 (279) 31
15 (8) 7
11 - 11
1.241 (548) 693
953 (249) 704
6.852 (314) 6.538
8 - 8
63 (19) 44
9 - 9
5 - 5
16.846 (1.421) 15.425
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8. PROMJENE NETO TEHNICKIH REZERVISANJA

U hiljadama EUR 2013. 2012.
Promjena rezervisanja za izravnanje rizika - 1.745
Promjene drugih tehnickih rezervisanja (84) (82)
Ukupno 84 1.663

Zakon o osiguranju ("Sl. list CG", br. 78/06, 19/07, 53/09, 73/10, 40/11, 45/12) koji je stupio na
shagu 17. avgusta 2012. godine ne zahtijeva od druStava za osiguranje dalju obavezu formiranja
rezervi za izravnanje rizika za ostale vrste neZivotnih osiguranja, osim za poslove kreditnog
osiguranja, pod uslovom da je druStvo za osiguranje odlucilo da ne postoji dalja potreba formiranja

istih.

Drustvo je donijelo odluku da ne postoji dalja potreba formiranja rezervi za izravnanje rizika za
ostale vrste nezivotnih osiguranja, osim za poslove kreditnog osiguranja i u skladu sa navedenim,
sve rezerve po navedenom osnovu ukinute su u korist bilansa uspjeha za godinu koja se zavrSava

31. decembra 2012. u iznosu EUR 1.745 hiljada.

9. OSTALI TROSKOVI, DOPRINOSI | REZERVISANJA
U hiljadama EUR 2013. 2012.
TroSkovi za preventivu 586 675
Garantni fond 386 393
TroSkovi nadzornog organa 270 291
TroSkovi ispravke vrijednosti premije osiguranja (napomena 18.2) 811 194
TroSkovi ispravke vrijednosti potrazivanja za udjele u naknadama

Steta (napomena 18.3) - 119
Ostali troskovi - 81
Ukupno 2.053 1.753
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10. TROSKOVI SPROVOPENJA OSIGURANJA

10.1  TroSkovi sticanja osiguranja

U hiljadama EUR 2013. 2012,

TroSkovi pribave osiguranja 1.706 1.713
Amortizacija 247 251
Zarade zaposlenih 1.277 1.287
TroSkovi socijalnog | penzijskog osiguranja 872 852
Ostali troskovi rada 261 91
TroSkovi usluga fizi€kih lica koji ne obavljaju djelatnost 50 50
TrosSkovi reprezentacije,reklame,sajmova 1.087 1.150
TroSkovi materijala i energije 381 368
TroSkovi usluga odrZzavanja 171 113
Povrat troSkova vezanih za radni odnos 32 45
TroSkovi intelektualnih i liénih usluga 59 25
Dazbine koje ne zavise od poslovnog rezultata 14 19
Troskovi usluga saobracaja | veza 116 107
TroSkovi premije osiguranja 98 120
TroSkovi platnog prometa | bankarskih usluga 24 24
Zakupnine 166 150
Troskovi usluga struénog obrazovanja 12 0
Ostali troskovi usluga 212 251
Ukupno 6.785 6.616

10.2 TroSkovi rada —-ostali troSkovi

U hiljadama EUR 2013. 2012.
TroSkovi zarada, naknada zarada i ostalih primanja zaposlenih 820 799
Porezi i doprinosi na ispla¢ene zarade 620 535
Drugi troskovi rada 24 66

1.465 1.400

10.3 Materijalni troSkovi —ostali troSkovi

U hiljadama EUR 2013. 2012.
TroSkovi kancelarijskog materijala 41 58
TroSkovi energije 52 54
Drugi troSkovi materijala 3 9

96 121
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10. TROSKOVI SPROVOPENJA OSIGURANJA (nastavak)

10.4 Ostali troskovi usluga

2013. 2012.
TroSkovi konsultantskih usluga 257 322
Zakupnine 6 30
TroSkovi platnog prometa i bankarskih usluga 46 46
Premije osiguranja 37 33
TroSkovi reklame, propagande i reprezentacije 108 175
TroSkovi drugih usluga 272 290
Ukupno 726 896
11. FINANSIJSKI REZULTAT OD ULAGANJA
U hiljadama EUR 2013. 2012.
Prihodi od ulaganja sredstava tehni¢kih rezervi:
- Prihodi od kamata 619 658
- Dobici od finansijskih sredstva i finansijskih obaveza 113 65
- Prihodi od dividendi i drugih udjela u dobitku 8 2
- Kapitalni dobici po osnovu otudenja investicionih nekretnina - 317
- Prihodi od zakupa investicionih nekretnina 138 154
- Drugi prihodi 58 51
936 1.247
Rashodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi:
- Rashodi kamata (39) (23)
-Obezvrjedenje vrijednosti hartija od vrijednosti namijenjenih
prodaji (109) (454)
- Amortizacija investicionih nekretnina (88) (91)
- Neposredni poslovni rashodi investicionih nekretnina 3) (20)
- Obezvrjedene vrijednosti investicionih nekretnina (Napomena 15
i16.4) (196) (472)
- Ostali rashodi ulaganja (67) (5)
(502) (1.065)
Neto finansijski rezultat od ulaganja sredstava tehni€kih rezervi 434 182
Prihodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava tehnickih
rezervi 379 604
Rashodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava tehnickih
rezervi:
- Obezvrjedenije vrijednosti ulaganja u kapital povezanih pravnih
lica (hapomena 16.6) (800) (2.900)
- Ostali neposlovni i vanredni rashodi (361) (81)
(1.161) (2.981)
Neto finansijski rezultat od ulaganja koja se ne finansiraju iz
sredstava tehni€kih rezervi (782) (2.377)
Ukupno (348) (2.195)
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11. FINANSIJSKI REZULTAT OD ULAGANJA (nastavak)

Obezvrjedenje vrijednosti ulaganja u kapital povezanih pravnih lica za godinu zavrSenu 31.
decembra 2013. godine u iznosu EUR 800 hiljada odnosi se na obezvrjedjenje vrijednosti plasmana u
povezano pravno lice “Lovéen auto” A.D., Podgorica u iznosu EUR 800 hiljada (napomena 16).

12. POREZ NA DOBIT

12.1 Komponente poreza ha dobit

U hiljadama EUR 2013. 2012.
Porez na dobit - tekuéi porez 2 -
Porez na dobit - odloZeni porez 49 46
Ukupno 51 46

12.2 UsaglaSavanje iznosa poreza na dobit i proizvoda rezultata poslovanja prije oporezivanja i
propisane poreske stope

U hiljadama EUR

2013. 2012.

Dobit u bilansu uspjeha prije oporezivanja 208 569
Poreska stopa 9% 19 51
TroSkovi koji se ne priznaju u poreske svrhe 84 35
Poreski krediti na ime prenosa gubitaka (52) (44)
Ostale promjene - 4
51 46

OdloZzene poreske obaveze odnose se na privremene razlike izmedu osnovice po kojoj se
nematerijalna ulaganja, nekretnine i oprema i investicione nekretnine priznaju u poreskom bilansu i
iznosa po kojima su ta sredstva iskazana u finansijskim izvjeStajima DruStva.

12.3 OdloZene poreske obaveze

U hiljadama EUR 31.12.2013. 31.12.2012.

Privremene razlike na nematerijalnim ulaganjima, opremi i

. L . 305 256
investicionim nekretninama
Privremene razlike po osnovu efekata promjene fer vrijednosti 15 6
finansijske imovine raspoloZive za prodaju

320 262

Kretanja na odloZzenim poreskim obavezama po osnovu privremenih razlika na nematerijalnim
ulaganjima, opremi i investicionim nekretninama su prikazana u pregledu koji slijedi:
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13. ZARADA PO AKCIJI

2013 2012
Dobit za godinu u hiljadama EUR 157 523
Ponderisani prosjecni broj akcija 327.553 327.553
Zarada po akciji u EUR 0,47940 1,597
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14. NEMATERIJALNA IMOVINA

Nematerijalna ulaganja sa stanjem na dan 31. decembra 2013. i 2012. godine se odnose na softvere
i licence. Kretanje na nematerijalnim ulaganjima za godine zavrSene 31. decembra 2013. i 2012.

prikazano je u narednoj tabeli:

U hiljadama EUR 31.12.2013. 31.12.2012.
Nabavna vrijednost
Stanje, 1. januara 1.020 983
Nove nabavke 49 37
Stanje, 31. decembar 1.069 1.020
Ispravka vrijednosti
Stanje, 1. januara 941 909
Amortizacija 41 32
Stanje, 31. decembra 982 941
Neto sadaSnja vrijednost na dan 31. decembra 87 79
15. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA ZA NEPOSREDNO OBAVLJANJE
DJELATNOSTI OSIGURANJA

U hiljadama EUR 31.12.2013. 31.12.2012.
ZemljiSte i objekti za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja 9.156 9.132
Oprema i sitan inventar za neposredno obavljanje djelatnosti

osiguranja 3.143 2.819
Nekretnine, postrojenja i oprema za neposredeno obavljanje

djelatnosti osiguranja u izgradniji 1 5

12.300 11.956

Ispravka vrijednosti: (4.429) (4.005)
Ukupno 7.871 7.951
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15. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA ZA NEPOSREDNO OBAVLJANJE

DJELATNOSTI OSIGURANJA (nastavak)

U hiljadama EUR

Nabavna vrijednost

Stanje, 1. januara 2012.
Nove nabavke

Umanjenja - ostalo

Stanje, 31. decembra 2012.
Nove nabavke

Smanjenja

Stanje, 31. decembra 2013.

Ispravka vrijednosti

Stanje, 1. januara 2012.
Amortizacija

Smanjenja

Stanje, 31. decembra 2012.
Amortizacija

Obezvredenje (Napomena 11)
Smanjenja

Stanje, 31. decembra 2013.

Neto sadaSnja vrijednost
Stanje, 31. decembra 2012.

Stanje, 31. decembra 2013.

Gradevinski

Investicije

Zemljiste objekti Oprema Ukupno
u toku

59 9,035 2,643 7 11,744
24 13 182 - 219
- - (4) - (4)
83 9,048 2,821 7 11,959
14 11 347 - 372
- - (24) (4) (28)
97 9,059 3,144 3 12,303
- 1,778 1,790 - 3,568

- 136 308 - 444

- - (a) - (4)

- 1,914 2,094 - 4,008

- 136 298 - 434

- 3 - - 3

- - (13) - (13)

- 2,053 2,379 - 4,432
83 7,134 727 7 7,951
97 7,006 765 3 7,871
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16. DUGOROCNA FINANSIJSKA ULAGANJA
U hiljadama EUR

Dugorocna finansijska ulaganja kapitala i tehnickih rezervi

- Obveznice, odnosno druge duznicke hartije od vrijednosti

- Akcije
- Dugorocni depoziti
- Ostala dugorocna finansijska ulaganja

- Investicione nekretnine i druge nekretnine, postrojenja i
oprema, koji nisu namijenjeni za neposredno obavljanje

djelatnosti osiguranja

- Potrazivanja po osnovu prodaje investicionih nekretnina -

finansijski lizing

Dugorocna finansijska ulaganja u grupu druStava, pridruzena i

zajednicki kontrolisana drustva

Ukupno

16.1 Obveznice, odnosno druge duzni€ke hartije od vrijednosti

U hiljadama EUR

Obveznice NLB Montenegrobanke AD, Podgorica
Obveznice izdate od drzave Crne Gore

Ukupno

31.12.2013. 31.12.2012.
7.448 6.440

611 618

- 250

673 670

6.636 6.452

2.779 2.964
18.147 17.394
1.330 1.330
19.477 18.724
31.12.2013. 31.12.2012.
7.448 6.440

7.448 6.440

Obveznice, odnosno druge duznicke hartije od vrijednosti sa stanjem na dan 31. decembra 2013.
godine u iznosu EUR 7.448 hiljada (31. decembara 2012. godine: EUR 6.440 hiljada) odnose se na

obveznice koje je izdalo Ministarstvo finansija Crne Gore u iznosu od EUR 4.829 hiljada,ciji je rok
dospjecéa 14.septembar.2015.godine, odnosno EUR 1.615 hiljada €iji je rok dospjeca 08.april 2016.
godine i 1.004 hiljada sa rokom dospje¢a 09.decembra 2016. godine. Obveznice nose prinos od
7,875% i 7,25% na godiSnjem nivou i 5.95% p.a. uvecana za tromesecni euribor, redom. Ukupna
nominalna vrijednost obveznica na dan 31. decembra 2013. godine iznosi EUR 7.150 hiljada.

16.2 Akcije

Ulaganja u kapital drugih pravnih lica — akcije na dan 31. decembra 2013. godine i 31. decembra

2012. godine prikazana su u sljede¢em pregledu:

U hiljadama EUR

Prva banka Crne Gore - osnovana 1901 A.D.,
Podgorica

Invest banka Montenegro A.D., Podgorica

Societe Generale banka Montenegro A.D.,
Podgorica

Akcionarsko drustvo za reosiguranje Dunav RE,
Beograd - Republika Srbija

Crnagoracoop

NLB Montenegrobanka A.D., Podgorica, Luka Bar

Ukupno

Procenat

ucéeséa 31.12.2013. 31.12.2012.
2,3181 486 486
0,2895 44 44
0,0982 19 20
0,7780 48 67
13 -

0,0061 1 1
611 618
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16. DUGOROCNA FINANSIJSKA ULAGANJA (nastavak)
16.3 Ostala dugoroéna finansijska ulaganja

Ostala dugoro€na finansijska ulaganja na dan 31. decembar 2013. i 2012. godine u iznosu EUR 500
hiljada odnose se na plasman kod Udruzenja - Nacionalni biro osiguravaéa Crne Gore (“Udruzenje”).
Svi ¢lanovi Udruzenja plasirali su Udruzenju isti iznos sredstava, koje je ta sredstva polozilo u vidu
depozita kod Societe Generale Banka Montenegro A.D., Podgorica. Ova sredstva sluze kao za
izdavanje kontragarancije na isti iznos radi garantovanja Consil of Bureaux of the IMI Green Card
System, Brussels, Belgium za poslove osiguranja po osnovu zelene karte.

Odnosno, UdruZenje u ulozi Biroa zelene karte garantuje za naknadu Stete koje vozila crnogorskih
registarskih oznaka pocine u inostranstvu, te za naknadu Steta koje na teritoriji Crne Gore pocine
vozaci vozila inostranih registarskih oznaka. Udruzenje garantuje da ¢e domaca druStva za
osiguranje izvrSavati svoje obaveze prema druStvima i biroima u stranim zemljama, po oshovu Steta
prouzrokovanih od strane osiguranika tih domacih drustava za osiguranje.

Po osnovu ovog depozita DrusStvo ne ostvaruje prihode od kamate iako su sredsva deponovana po
kamatnoj stopi od 5,6%. Medjutim, kako Udruzenje pla¢a troSkove izdavanja garancije u iznosu od
4,5% prihodi od kamate sluze za pokrice tih troSkova. Rok vazenja garancije je 16. januar 2016.
godine pa su i sredstva deponovana do istog datuma.

Takode, ostala dugorocna finansijska ulaganja sa stanjem na dan 31. decembra 2013. i 2012. godine
uklju€uju umjetnicka djela u iznosu EUR 173 hiljada.
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16. DUGOROCNA FINANSIJSKA ULAGANJA (nastavak)

16.4 Investicione nekretnine i druge nekretnine, postrojenja i oprema, koji nisu namijenjeni za
neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja

. . Gradevinski Investicije u
U hiljadama EUR Zemljiste objekti toku Ukupno
Nabavna vrijednost
Stanje, 1. januara 2012. 1,824 8,089 - 9,913
Povecanje 65 88 51 204
Prodaja - (2,577) - (2,577)
Stanje, 31. decembra 2012. 1,889 5,600 51 7,540
Povecanje - 408 83 491
Prodaja
- (29) - (29)
Stanje, 31. decembra 2013.
1,889 5,979 134 8,002
Ispravka vrijednosti
Stanje, 1. januara 2012. - 873 - 873
Obezvrjedenje( Napomena 11) 472 - - 472
Prodaja - (348) - (348)
Amortizacija - 91 91
Stanje, 31. decembra 2012. 472 616 - 1,088
Obezvrjedenje( Napomena 11) 159 34 - 193
Prodaja - (5) - (5)
Amortizacija (Napomena 12)
- 88 - 88
Stanje, 31. decembra 2013. 631 733 - 1,364
Neotpisana vrijednost
Stanje, 31. decembra 2012. 1,417 4,984 51 6,452
Stanje, 31. decembra 2013. 1,258 5,246 134 6,636
Pregled neto ostvarnog rezultata po osnovu investicionih nekretnina prikazan je u sljedecoj tabeli:
U hiljadama EUR 31.12.2013. 31.12.2012.
Prihodi od izdavanja investicionih nekretnina 100 154
Rashodi poreza na imovinu (20) (24)
Amortizacija investicionih nekretnina (88) (91)
Ukupno 8 39
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16. DUGOROCNA FINANSIJSKA ULAGANJA (nastavak)
16.5 Potrazivanja po osnovu prodaje investicionih nekretnina - finansijski lizing

Potrazivanja po osnovu prodaje investicionih nekretnina od fizi€kih lica na dan 31. decembra 2013.
godine u iznosu EUR 2.985hiljada (31. decembra 2012: EUR 3.156 hiljada) u cjelosti se odnose na
prodate investicione nekretnine - stambene objekte u NikSiéu u skladu sa ugovorima o prodaji
nepokretnosti kojima je precizirano sljedece:

- pladanje se vrsi u jedankim mjese¢nim ratama;

- period oplate je od 10 do 20 godina;

- prosjecna interna stopa prinosa iznosi 3% na godiSnjem nivou;
nakon naplate posljednje rate, vlasniStvo nad stambenim objektima prelazi na kupca.

U pregledu koji slijedi prikazana su dugoro€na potrazivanja sa stanjem na dan 31. decembra 2013. i
2012. godine:

(Iznosi u EUR) 31. decembar 2013. 31. decembar 2012.

Dugoroc€na potraZivanja po osnovu finansijskog lizinga:

- bruto ulaganja (glavnica i buduée kamate) 2.985 3.156

- buduée kamate (Napomena 24) (595) (659)
2.390 2.497

Minus: obezvrjedenje vrijednosti - -
2.390 2.497

Minus: Tekuce dospjec¢e (Napomena 18.5) (206) (192)
2.184 2.305

Dospijec¢e dugorocnih potrazivanja po osnovu lizinga sa stanjem na dan 31. decembra 2013. i 2012.
godine prikazano je u narednoj tabeli:

31. decembar 2013 31. decembar 2012

- do jedne godine 206 192
- od jedne do dvije godine 175 175
- od dvije do tri godine 175 175
- od tri do Cetiri godine 175 175
- od €etiri do pet godina 175 175
- od pet godina do deset godina 851 861
- od deset do petnaest godina 781 943
- od petnaest do dvadeset godina 447 460

2.985 3.156
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16. DUGOROCNA FINANSIJSKA ULAGANJA (nastavak)
16.6 Dugorocna finansijska ulaganja u grupu druStava, pridruzena i zajedni€ki kontrolisana
druStva

Dugorocna finansijska ulaganja u grupu drustava, pridruzena i zajednicki kontrolisana drustva
odnose se na sljedeéa ulaganja:

Procenat

U hiljadama EUR uceSéa  31.12.2013. 31.12.2012.
Akcionarsko drustvo za osiguranje Lovéen-Zivotna
osiguranja, Podgorica 100% 1.280 1.280
Lovéen auto A.D., Podgorica 100% 3.700 2.900
Nacionalni biro osiguravaca Crne Gore 16,67% 50 50

4.230 4.230
Ispravka vrijednosti: (3.700) (2.900)
Ukupno 1.330 1.330

Na dan 31. decembra 2013. godine, akcijski kapital Lovéen auto A.D., Podgorica je bio sastavljen od
370.000 obiénih akcija nominalne vrijednosti od EUR 10 tj. EUR 3.700 hiljada (31. decembra 2012.
godine: EUR 2.900 hiljada).

DruStvo je Odlukom Odbora Direktora br. 767/1 od 30. novembra 2012. godine izvrSilo
dokapitalzaciju Lovéen auta A.D., Podgorica konverzijom dospjelih nenaplativih potrazivanja
DrusStva, odnosno obaveza Lovéen auto A.D., Podgorica prema Drustvu.

U septembru 2013. godine, Lovéen auto A.D., Podgorica je registrovalo novu emisiju akcija. Ukupan
iznos konverzije obaveza u kapital iznosio je EUR 800 hiljada. Komisija za hartije od vrijednosti
donijela je Odluku 02/6e-22/2-13 o uspjehu emisije akcija putem konverzije obaveza 27. septembra
2013. godine.

17. KRATKOROCNA FINANSIJSKA ULAGANJA

U hiljadama EUR 31.12.2013. 31.12.2012.
Kratkoro€ni depoziti kod banaka 7.650 7.700
Druga kratkoro¢na finansijska ulaganja - -
Obveznice - 1.850
Ukupno 7.650 9.550

17.1 Kratkoro€ni depoziti kod banaka
Kratkoro€ni depoziti kod banaka prikazani su u pregledu koji slijedi:

Period Kamatna

U hiljadama EUR dospijeéa stopa (%) 31.12.2013. 31.12.2012.
Crnogorska komercijalna banka A.D., Podgorica 365dana 0,10-3,5 2.250 2.000
Societe Generale banka Montenegro A.D., Podgorica 3 dana 0,3 2.000 2.500
Prva Banka Crne Gore - osnovana 1901 A.D., Podgorica 365 dana 50 100 100
Atlas banka AD. POdgorica 365 dana 5,0 300

NLB Montenegro banka A.D., Podgorica 3 dana 0,10 3.000 3.100
Ukupno 7.650 7.700
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17. KRATKOROCNA FINANSIJSKA ULAGANJA (nastavak)

17.2 Obveznice

Obveznice sa stanjem na dan 31. decembra 2012. godine u iznosu od EUR 1.850 hiljada odnosile su
se na obveznice koje je izdala NLB Montenegrobanke A.D., Podgorica ¢iji je rok dospjeéa 22.
novembra 2013. godine. Obveznice nose prinos od 6.5% na godiSnjem nivou. Ukupna nominalna
vrijednost obveznica na dan 31. decembra 2012. godine iznosila je EUR 1.850 hiljada. Navedene
obveznice nisu vise emitovane od strane NLB Montenegrobanke,ve¢ je Drustvo kupilo obveznice

Drzave Crne Gore.

18. KRATKOROCNA SREDSTVA

U hiljadama EUR 31.12.2013. 31.12.2012.
Gotovinska sredstva 526 171
Kratkoroc¢na potrazivanja
- Kratkoro€na potraZivanja iz neposrednih poslova osiguranja 3.942 3.744
- Kratkoro€na potraZzivanja za udjele u naknadama Steta 910 1.591
- Druga kratkoroéna potraZzivanja iz poslova osiguranja 367 322
- Kratkoro€na potrazivanja iz finansiranja 2.800 2.000
- Druga kratkoroéna potrazivanja 1.528 2.108
9.547 9.765
Ukupno 10.073 9.936

18.1 Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U hiljadama EUR 31.12.2013. 31.12.2012.
Ziro raéun 521 154
Devizni racun 3 16
Blagajna 2 1
Ukupno 526 171
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18. KRATKOROCNA SREDSTVA (nastavak)
18.2 Kratkoro€na potrazivanja iz neposrednih poslova osiguranja

Kratkoro€na potrazivanja iz neposrednih poslova osiguranja odnose se na:

U hiljadama EUR 31.12.2013. 31.12.2012.
PotrazZivanja po osnovu premija osiguranja 10.572 9.889
Ostala potrazivanja 17 5

10.590 9.894
Ispravka vrijednosti (6.709) (6.150)
Ukupno 3.880 3.744

Starosna struktura dospjelih potraZzivanja od kupaca sa stanjem na dan 31. decembra 2013. i 2012.

godine prikazana je u sljedecem pregledu:

31. decembar 2013. 31. decembar 2012.

% ispravke Ispravka Ispravka

Dani kasnjenja vrijednosti Ukupno vrijednosti Ukupno vrijednosti
od 0-90 3.153 2.997

od 91-180 0,25 575 144 584 146

od 181-270 0,50 436 218 468 234

od 271-365 0,75 444 333 279 209

preko 365 1,00 6.026 6.014 5.561 5.561

10.634 6.709 9.889 6.150

Kretanje na obezvrjedenju vrijednosti potrazivanja iz neposrednih poslova osiguranja prikazano je u

pregledu koji slijedi:

U hiljadama EUR 2013 2012
Stanje, na pocetku perioda/godine 6,777 6.786
Prihodi od naplaéenih spornih potrazivanja (napomena 6) (37) (108)
TroSkovi ispravke vrijednosti u toku godine (napomena 9) 811 194
Otpis potrazivanja (15) (95)
Stanje, na kraju godine 7.536 6.777
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18. KRATKOROCNA SREDSTVA (nastavak)

18.3 Kratkoro€na potrazivanja za udjele u naknadama Steta

U nastavku je prikazana struktura kratkoro€nih potrazivanja na udjele u naknadama Steta.

U hiljadama EUR

Kratkoro€na potrazivanja za udjele u naknadama Steta iz
reosiguranja - povezana lica

Kratkoro€na potrazivanja za udjele u naknadama Steta iz
reosiguranja - ostali

Kratkoro€na potrazivanja za udjele u naknadama Steta iz
saosiguranja

Ispravka vrijednosti

Ukupno
18.4 Kratkoroéna potrazivanja iz finansiranja

Kratkoro€na potrazivanja iz finansiranja odnose se na:
U hiljadama EUR

Potrazivanja od strateskih partnera
PotraZivanja od povezanih lica- Lovcen auto A.D. (Napomena 25)

Ispravka vrijednosti:
Kratkoro€na potrazivanja za kamate

Ukupno

31.12.2013.  31.12.2012.
514 934

569 688

71 89

910 1.711

(244) (119)

910 1.592
31.12.2013.  31.12.2012.
1.206 1.331

1.534 536

2.740 1.867

(135) (112)

2.605 1.755

195 245

2.800 2.000

Potrazivanja od strateskih partnera na dan 31. decembra 2013. godine u iznosu EUR 2.740 hiljada
(31. decembra 2012: EUR 1.867 hiljada) se odnose na sredstva preventive koja se daju strateSkim
partnerima - tehni¢kim centrima za provjeru motornih vozila u cilju preventivnog djelovanja na
smanjenju broja neispravnih vozila u saobracaju i izbjegavanje mogudih rizika. Rok vraéanja

sredstava se kreée od 2 do 5 godina, sa kamatnom stopom od 4,5% na godiSnjem nivou.

Drustvo kao sredstvo obezbjedenja urednog vraéanja navedenih plasmana ima upisane hipoteke nad

nepokretnostima strateskih partnera.
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18. KRATKOROCNA SREDSTVA (nastavak)
18.5 Druga kratkoro€na potrazivanja
U hiljadama EUR

Potrazivanja po osnovu prodaje investicionih nekretnina -
finansijski lizing (tekuée dospije¢e: Napomena 16.5)

Dati avansi za usluge posredovanja u prodaji osiguranja
Ispravka vrijednosti:

PotraZivanja po osnovu zakupa poslovnih prostorija
PotraZivanja po osnovu prodaje investicionih nekretnina
Ostala potrazivanja iz poslovnih odnosa

Ispravka vrijednosti:

Potrazivanja od zaposlenih
Potrazivanja za porez na dobit
Ispravka potrazivanja za porez na dobit
Ostala potrazivanja

Ukupno

19. UDIO REOSIGURAVACA U TEHNICKIM REZERVAMA

U hiljadama EUR

Udio reosiguranja u prenosnoj premiji
Udio reosiguranja u rezervisanim Stetama

Ukupno

31.12.2013.  31.12.2012.
206 192
770 862
(86) (74)
684 788
173 156
140 328
353 354
666 838
(321) (322)
345 516
17 25
41
(41) 41
276 546
1.528 2.108
31.12.2013.  31.12.2012.
1.421 1.214
1.542 1.947
2.963 3.161
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20. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama EUR

Razgrani€eni troSkovi sticanja osiguranja
Ostala aktivna vremenska razgrani€enja

Ukupno

21. KAPITAL

U hiljadama EUR

Akcijski kapital-obi¢ne akcije
Revalorizacione rezerve

PrenesSeni gubitak

- PreneSeni gubitak iz prethodnih godina
- Dobit tekuée godine

Ukupno rezerve

Neto kapital

31.12.2013.  31.12.2012.
2.140 2.027

167 175

2.307 2.203
31.12.2013.  31.12.2012.
17.032 17.032

144 61
(10.771) (11.294)
157 523
(10.614) (10.771)
(10.470) (10.710)
6.562 6.322

Akcije DrusStva su obi¢ne (redovne) akcije koje glase na ime i €ine jednu klasu akcija. Nominalna
vrijednost jedne akcije iznosi EUR 52. Svaka akcija daje pravo na jedan glas u SkupStini akcionara

Drustva.

Prema izvodu iz Centralne Depozitarne Agencije Crne Gore pregled akcionara na dan 31. decembra

2013. godine je dat u sljedecoj tabeli:

Akcijski kapital Nominalna

(u hiljadama Broj vrijednost UceSée u
Akcionari EUR) akcija (EUR) %
Triglav Int Holding Kompani 16.173 311.016 52 94,95
Invest Montenegro banka 208 8.888 52 1,22
Jugopetrol 254 1.953 52 1,49
Ostali akcionari 397 5.696 52 2,34
Ukupno 17.032 327.553 52 100,00
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21. KAPITAL (nastavak)

Adekvatnost kapitala

U hiljadama EUR 31.12.2013.
I KAPITAL (llI+IV-V) 4.884
I GARANTNI KAPITAL (lH1+1V) 6.164
Il OSNOVNI KAPITAL (1+2+3+4-5-6-7-8) 6.164
1 Akcijski kapital drustva za osiguranje 17.033
2 Rezerve kapitala koje se ne odnose na obaveze iz osiguranja -
3 Rezerve iz dobiti -
4 PreneSena dobit iz prethodnih godina 1.040
5 Otkupljene sopstvene akcije -
6 Nematerijalna imovina 87
7 PreneSeni gubitak i gubitak tekuce godine (11.811)
8 Razlika nediskontovanih i diskontovanih tehnickih rezervi za rezervisane Stete -
IV DOPUNSKI KAPITAL (1 +2+3+4) -
1 Akcijski kapital upla¢en na osnovu kumulativnih povlaséenih akcija -
2 Podredeni duznicki instrumenti -
3 Rezerve kapitala povezane sa kumulativnim povla$éenim akcijama -
4 Druge stavke -
V STAVKE ODBITKA (1+2+3) 1.280
1 Udjeli u drugim druStvima za osiguranje, druStvima za reosiguranje, bankama,

brokerskim i dilerskim druStvima, druStvima za upravljanje i drugim

finansijskim institucijama, ako ti udjeli prelaze iznos od 20% u¢eSéa u kapitalu i

ulaze u obracun adekvatnosti kapitala tih drusStava 1.280
2 Ulaganja u podredene duznicke instrumente i druga ulaganja u druStva iz tacke 1

ovog stava, koja se uzimaju u obzir pri obrac¢unu adekvatnosti kapitala tih

drustava -
3 Akcije koje se ne kotiraju na organizovanim trzistima i druga sredstva koja nije

moguce koristiti za izmirenje dospjelih nov€anih obaveza -

Drustvo je duzno da izra¢unava marginu solventnosti u skladu sa Pravilnikom o nadinu obracuna
margine solventnosti (SlI. list Crne Gore 14/13) i da u svom poslovanju obezbijedi da margina
solventnosti uvijek bude u visini koju je utvrdio regulatorni organ. Cjelokupni obra¢un margine
solventnosti sastoji se iz obratuna na osnovu premijskog faktora i obra¢una na osnovu Stetnog
faktora.
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21. KAPITAL (nastavak)

OBRACUN MARGINE SOLVENTNOSTI
U hiljadama EUR

Margina solventnosti (premijski metod) 4.473
Margina solventnosti (metod Steta) 3.253
Iznos osnovnog kapitala propisan Zakonom 3.000
Propisana margina solventnosti (najveéi iznos od prethodna tri) 4.473

Promenom Zakona o osiguranju 17. avgusta 2012. godine propisano je da akcijski kapital druStva za
osiguranje koje obavlja sve zakonom propisane poslove nezivotnih osiguranja ne moze biti manji od
EUR 3.000 hiljade (do promijene Zakona propisan iznos minimalnog akcijskog kapitala bio je EUR
2.250 hiljada). DruStva za osiguranje koja obavljaju poslove neZivotnih osiguranja duzna su da usklade
visinu akcijskog kapitala sa Zakonom, u roku od godinu dana od dana stupanja na snagu ovog Zakona.

UTVRDIVANJE ADEKVATNOSTI KAPITALA

(u EUR)

KAPITAL 4.894
GARANTNI KAPITAL 6.174
MARGINA SOLVENTNOSTI 4.473
MINIMALNI AKCIJSKI KAPITAL 3.000

Drustvo za osiguranje duzno je da kapital odrzava najmanje u visini margine solventnosti.
Garantni kapital ne smije biti manji od 1/3 margine solventnosti.

Drustvo za osiguranje duZzno je da garantni kapital odrZzava najmanje u visini akcijskog kapitala
propisanog Zakonom o osiguranju.

U skladu sa navedenim Lovéen osiguranje AD. Podgorica je bilo kapitalno adekvatno na 31. decembra
2013.godine.
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22. REZERVISANJA

U hiljadama EUR 31.12.2013. 31.12.2012.
Bruto tehnicke rezerve:
- Bruto prenosne premije 11.215 10.483
- Bruto rezervisanja za nastale prijavljene Stete 7.194 8.334
- Bruto rezervisanja za nastale i neprijavljene Stete 11.359 12.793
- Bruto rezervisanja za troSkove likvidacije Steta 1.586 1.356
20.139 22.483
- Bruto rezervisanja za izravnanje rizika 1 1
- Bruto ostala druga osiguravajuca tehnic¢ka rezervisanja 368 284
31.723 33.251
Ostala rezervisanja 350 424
- Rezervisanja za penzije, jubilarne nagrade i otpremnine 350 424
Ukupno 32.073 33.675

22.1 Bruto prenosne premije

Promjene na prenosnim premijama imovinskih osiguranja u toku godine bile su sljedece:

U hiljadama EUR 31.12.2013. 31.12.2012.
Stanje 1. januar 10.483 10.918
Smanjenje/povecanje na prenosnim premijama 732 (435)
Stanje 31. decembra 11.215 10.483

21.2 Bruto rezervisane Stete

Promjene na rezervisanim Stetama imovinskog osiguranja u toku godine bile su sljedeée:

U hiljadama EUR 31.12.2013. 31.12.2012.
Stanje 1. januara 22.483 24.772
Rezervisanja u toku perioda (Napomena 8) (2.164) (2.260)
Rezervisanja u toku perioda za saosiguravajuéi deo (180) (29)
Stanje 31. decembra 20.139 22.483

22.3 Rezervisanja za penzije, jubilarne nagrade i otpremnine

Promjene na rezervisanja za penzije, jubilarne nagrade i otpremnine osiguranja u toku godine bile su
sljedede:

U hiljadama EUR 31.12.2013. 31.12.2012.
Stanje 1. januara 424 385
Rezervisanja,ukidanja rezervisanja u toku perioda (74) 39
Stanje 31. decembra 350 424
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22. REZERVISANJA (nastavak)
22.3 Rezervisanja za penzije, jubilarne nagrade i otpremnine (nastavak)

Rezervisanja za penzije, jubilarne nagrade i otpremnine u iznosu EUR 350 hiljade sa stanjem na
dan 31. decembra 2013. godine izvrSena su na osnovu sadaSnje vrijednosti ocekivanih buduéih
isplata zaposlenima po osnovu otpremnina za odlazak u penziju nakon ispunjavanja uslova i
jubilarnih nagrada. Prema kolektivnom ugovoru Drustvo ispladuje otpremninu u visini od 6
prosijecnih plata.

SadaSnja vrijednost ocekivanih bududih isplata otpremnina za odlazak u penziju nakon ispunjavanja
uslova utvrdena je od strane ovlaSéenog aktuara sa stanjem na dan 31. decembra 2013. godine u
skladu sa pravilima aktuarske matematike. Tehnicke osnove koriséene za obracunavanje sadasnje
vrijednosti o¢ekivanih bududih isplata ukljucuju primjenu:

a) fluktuacija zaposlenih 1,75%;
b) godisnje kamatne stope od 5% za diskontovanje o€ekivanih buducih isplata zaposlenima.

23. KRATKOROCNE OBAVEZE

U hiljadama EUR 31.12.2013. 31.12.2012.
Kratkoro€ne obaveze iz neposrednih poslova osiguranja 248 332
Kratkoro€ne obaveze za premije iz saosiguranja i reosiguranja 2.318 2.330
kratkorocne obaveze za premije iz saosiguranja 217 366
kratkorocne obaveze za premije iz reosiguranja 2.101 1.964
Druge kratkoro€ene obaveze iz poslova osiguranja 246 211
Kratkoroéene obaveze iz poslova osiguranja 2.812 2.873
Kratkoro€ne obaveze iz finasiranja 7.332 7.029
Druge kratkoro€ne obaveze 570 619
primljeni avansi po osnovu premija osiguranja 62 192
ostale kratkoro¢ne obaveze 508 427
Ukupno 10.714 10.521

Kratkoro€ne obaveze iz finasiranja u iznosu EUR 7.000 hiljada (2012: EUR 7.000 hiljada) odnose se
na pozajmicu matiénog druStva, Zavarovalnica Triglav D.D. Ljubljana sa rokom dospije¢a 31.
decembra 2014. godine i nominalnom kamatnom stopom 6.5% godiSnje.

24. PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
Pasivna vremenska razgrani¢enja sa stanjem na dan 31. decembra 2013. godine u iznosu EUR 595

hiljada (31. decembra 2012. godine EUR 659 hiljada) predstavljaju razgrani€ene obaveze za kamatu
po osnovu prodaje investicionih nekretnina (Napomena 16.5i 18.5).
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25. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

Pri sastavljanju ovih pojedinacnih finansijskih izvjeStaja, pravna lica se tretiraju kao povezana
ukoliko jedno pravno lice ima mogucnost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vrSi znacajan uticaj na
finansijske i operativne odluke drugog lica. Prilikom razmatranja svih mogucih vrsta odnosa izmedu
povezanih pravnih lica, paznja se usmjerava na sustinu odnosa, a ne samo na pravnu formu.

Povezana pravna lica mogu ulaziti u transakcije, koje mozda nepovezana lica ne bi vrsila i
transakcije sa povezanim pravnim licima mogu se obavljati pod drugacijim uslovima i u drugacijim
iznosima u odnosu na iste transakcije sa nepovezanim pravnim licima.

Priroda odnosa izmedu onih povezanih lica sa kojima je Drustvo uslo u transakcije veéeg obima ili sa
njima ima znacajnija neizmirena salda na dan 31. decembra 2013. godine je prikazana u tabeli nize.
Transakcije sa povezanim pravnim licima su izvrSene tokom redovnog toka poslovanja ili pod
normalnim trzisnim uslovima.

Salda i transakcije sa povezanim pravnim licima DruStva na dan i za godinu zavrSenu 31. decembra
2013. godine i 31. decembra 2012. godine su kao Sto slijedi:

a) Salda nara€unima sa povezanim pravnim licima

U hiljadama EUR

Obaveze Naziv povezanog lica 31.12.2013. 31.12.2012.

Obaveze za premiju saosiguranja  Zavarovalnica "Triglav" DD Ljubljana 2 141

Obaveze za premiju reosiguranja  Zavarovalnica "Triglav'" DD Ljubljana 433 535
Pozavarovalnica "Triglav RE" DD

Obaveze za premiju reosiguranja  Ljubljana 981 1

Ostale obaveze Zavarovalnica "Triglav'" DD Ljubljana 7.059 7
Lovéen - Zivotna osiguranja AD,

Obaveze po osnovu zakupa Podgorica 33 45

Udio reosiguravaca u prenosnoj Pozavarovalnica "Triglav RE" DD

premiji Ljubljana 366 396

Udio reosiguravaca u Pozavarovalnica "Triglav RE" DD

rezervisanim Stetama Ljubljana 76 97

Obaveze za usluzne Stete Triglav osiguranje Zagreb 4

Obaveze za usluzne Stete Triglav osiguranje Sarajevo 7

PotraZivanja Naziv povezanog lica 31.12.2013. 31.12.2012.

PotraZivanja po osnovu u¢eS¢éau Pozavarovalnica "Triglav RE" DD

nastalim Stetama iz reosiguranja  Ljubljana 184 532

Potrazivanja po osnovu uéeséa u

nastalim Stetama iz reosiguranja  Zavarovalnica "Triglav" DD Ljubljana 330 324
Lovéen - Zivotna osiguranja AD,

Potrazivanja za zakup Podgorica 1 1

Potrazivanja za avanse Lovéen auto AD, Podgorica 1.534 536

Potrazivanja za zakup Lovéen auto AD, Podgorica 15 43

Potrazivanja za usluzne Stete Triglav osiguranje Beograd 2
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25. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA (nastavak)

b) Transakcije sa povezanim pravnim licima

U hiljadama EUR

Prihodi

Prihodi po osnovu uceséa u likvidiranim
Stetama

Prihodi po osnovu uéeséa u likvidiranim
Stetama

Prihodi od provizija po ugovoru o
reosiguranju

Prihodi od provizija po ugovoru o
saosiguranju

Prihodi od provizija po ugovoru o
reosiguranju

Prihodi po osnovu zakupa

Ostali prihodi
Promjena udjela u rezrvisanim Stetama

Promjena udjela u prenosnoj premiji

Rashodi

Rashodi usluge besplatne pomodéi na putu

za osiguranike, preventiva, reklama
Rashodi premija sa/reosiguranja

Rashodi premija reosiguranja

Rashodi po osnovu zakupa

Rashodi po osnovu raznih troSkova
Rashodi po osnovu raznih troSkova
Rashodi po osnovu raznih troSkova
Rashodi po osnovu raznih troSkova

C) Naknade rukovodstvu

Tip odnosa
Zavarovalnica ,,Triglav* DD Ljubljana

Pozavarovalnica ,, Triglav RE* DD
Ljubljana

Zavarovalnica ,,Triglav* DD Ljubljana

Zavarovalnica ,,Triglav* DD Ljubljana

Pozavarovalnica ,, Triglav RE* DD
Ljubljana

Lovcéen auto AD, Podgorica
Lovéen - zivotna osiguranja AD,
Podgorica

Pozavarovalnica ,, Triglav*RE DD
Ljubljana

Pozavarovalnica ,, Triglav* RE DD
Ljubljana

Lovéen auto AD, Podgorica
Zavarovalnica ,,Triglav* DD Ljubljana
Pozavarovalnica ,, Triglav RE* DD
Ljubljana

Lovéen - Zivotna osiguranja AD,
Podgorica

Zavarovalnica ,,Triglav* DD Ljubljana
Triglav osiguranje Beograd

Triglav osiguranje Zagreb

Triglav osiguranje Sarajevo

2013 2012
559 235
288 588

33 17

3 13
315 370
68 54

7 7
20 28
31 78

2013 2012
405 703
557 393

1.439 1584

98 92
163 95
23

2

5

Bruto zarada lzvrSnom direktoru za njegove usluge izvrSene u toku redovnog radnog vremena za
2013. godinu iznosi EUR 100 hiljada (2012: EUR 106 hiljade).
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26. POTENCIJALNE OBAVEZE | RIZICI POSLOVANJA
a) Oporezivanje

Poreski sistem Crne Gore je u procesu kontinuirane revizije i izmjena. Medutim, joS uvijek postoje
razli¢ita tumacenja poreskih propisa. U razli¢itim okolnostima, poreski organi mogu imati razliite
pristupe odredenim pitanjima i mogu utvrditi dodatne poreske obaveze zajedno sa naknadnim
zateznim kamatama i penalima. U toku 2013. godine DruStvo je bilo predmet kontrole Poreske
uprave. DruStvo je bilo predmet poreske kontrole nakon koje je izdat zapisnik 19.08.2013. Predmet
poreske kontrole je PDV, Porez na li€na primanja, Porez na premije osiguranja | Porez na dobit
Kontrolom je obuhvaéen period od juna 2008 pa zakljucno sa junom 2013. Ukupno neizmirena
poreska obaveza po svim ovim osnovama do juna 2013 koju je Drustvo platilo iznosi EUR 111 hiljada
(napomena 11).

b)  Polise osiguranja

Drustvo posjeduje polise osiguranja imovine, poslovanja i zaposlenih u pogledu rizika koji se mogu
osigurati.

c) Operativni lizing
Drustvo ima zaklju¢ene ugovore o operativnom lizingu kao davalac lizinga i kao primalac lizinga.

Buducée vrijednosti minimalnih potrazivanja po osnovu operativnog lizinga na dan 31. decembra su
prikazana kao Sto slijedi:

U hiljadama EUR 2013. 2012.
Do godinu dana 142 181
Od 1 do 5 godina 168 310

Preko 5 godina

310 491

Buduce vrijednosti minimalnih obaveza po osnovu operativnog lizinga na dan 31. decembra su
prikazana kao Sto slijedi:

U hiljadama EUR 2013. 2012.
Do godinu dana 99 99
Od 1 do 5 godina 101 200

Preko 5 godina - -
200 299
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27. 1ZVJIESTAJ AKTUARA

Ovlaséeni aktuar je u svom lzvjeStaju za neZivotna osiguranja na dan 31. decembra 2013. godine
izrazio pozitivno misljenje uz napomenu, kod ulaganja tehnicke rezerve.

Razlozi za takvo misljenje su sljededi:

e Drustvo na dan 31. decembra 2013. godine ispunjava kriterijume adekvatnosti kapitala.
Obracunata margina solventnosti na dan 31. decembra 2013. godine iznosi EUR 4.473 hiljada, a
raspolaze sa garantnom rezervom u visini EUR 4.894 hiljada.

e Drustvo po pravilniku o ograni€¢enjima deponovanja i ulaganja sredstava tehnickih rezervi i
sredstava garantne rezerve druStva za osiguranje, SluZbeni list Crne Gore 38/09 i 43/09 nema
dovoljno ulaganja.Drustvo ima pokrivenost tehnicke rezerve ulaganjima 88,95% , ¢ime je ispunilo
zahtjeve dostavljene u dopisu broj 03-214/2-11 od 15. marta 2011. godine od strane Agencije
za nadzor osiguranja, da pokrivenost neto tehnickih rezervi bude najmanje na nivou od 85%, uz
potpuno pokri¢e 1/3 garantne rezerve.

e Za svrhe obracuna IBNR-a, Drustvo je formiralo baze rijeSenih Steta koje bi trebale biti dovoljne
za procjenu visine IBNR Steta. U periodu 2009. | 2010. Godini Drustvo je imalo nestandardan
uzorak rijeSenih Steta zbog €ega je teSko odrediti tacnu visinu IBNR Steta. Kako bi primjenom
Chain-ladder metode dobili objektivne i logi€ne rezultate koriSéena je Chain-ladder metoda po
incurred claims za vrstu 10 koja ima najviSe uticaja na uznos IBNR-a. DruStvo ovu metodu
primjenjuje veé¢ od 30.06.2011. godine i primjenom ove metode postiglo je vedu stabilnost
izracuna i praéenje zahtjeva da bilo kakve promjene u izracunu ne vode do promjene iznosa,
odnosno da promjena iznosa rezerve odrazava iskljuéivo prokjene u portfelju obaveza iz naslova
ugovora o osiguranju.Drustvo je u poslednjem periodu imalo stabilnu dinamiku i razvoj Steta po
godinama osiguranja Sto znacajno uti€e na kretanje IBNR-a. OvlaSéeni aktuar je misljenja da
Drustvo ima formirane rezervacije za nastale i neprijavljene Stete, koje ¢ée biti sa velikom
vjerovatno¢om dovoljne i ne€e i¢i na teret buduéih rezultata.

e Drustvo kontinuirano prati adekvatnost formiranih rezervacija u skladu propisanim internim
aktom “Uputstvo za kontinuirano pracenje adekvatnosti RBNS-a i IBNR-a Lovéen osiguranja”.

e Drustvo kontinuirano prati tehni¢ke rezultate po vrstama osiguranja i njihohvo kretanje u cilju
adekvatne kontrole postavljenih tarifnih sistema.

e Drustvo je ostvarilo pozitivan tehni€ki i finansijski rezultat, raspocaze vlastitim sredstvima za
pokriée obaveza po osnovupreuzetih rizika uosiguranju, obezbijeduje sredstva za isplatu
zahtjeva za naknadu Steta i izmirivaje drugih obaveza DruStva, te u skladu sa Zakonom vrSi
reosiguranje viSkova rizika preko visine maksimalnog samopridrZaja i tako obezbijeduje veéu
stabilnost i sigurnost u poslovanju.

e Obezbijedena je dobra aZurnost u rijeSavanju i isplati zahtjeva za naknadu Steta i izmirivanju
drugih obaveza Drustva.

e Aktuarske pozicije i druge veli€ine na koje je ovlaséeni aktuar dao misljenje u skladu sa Zakonom,
propisima donijetim po osnovu Zakona i drugim propisima kojima se ureduje obracun aktuarskih
pozicija.U skaldu sa aktima DruStva, ekonomskim nacelima, pravilima aktuarske struke i struke
osiguranja, obezbijeduje se o€uvanje vrijednosti imovine i garantuje stabilnost solventnost i
likvidnost u poslovaniju i izvrSavanju obaveza DruStva
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28. DOGADAJI POSLE DATUMA BILANSA STANJA

Rukovodstvo Drustva smatra da nema znacajnih uskladivih dogadaja nakon datuma bilansa stanja koji bi
uticali na pojedinaéne finansijske izvjestaje za 2013. godinu.

Podgorica. 18. mart 2014. godine

Potpisano u ime akcionarskog drustva za osiguranje "LOVCEN " Podgorica:

Lice odgovorno za sastavljanje finansijskih iz §téja ) N\

AN Izyr3ni direktor
5 "LOVCEN" 3| yhY
oM \% A [/
) (Dijana Milatovié) “NO00GorneEs (Dr Radenko Puric)
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