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IZVJESTAJ OVLASCENOG REVIZORA SKUPSTINI AKCIONARSKOG DRUSTVA
ZA OSIGURANJE „GRAWE”, PODGORICA 0 OBAVLJENOJ EKSTERNOJ REVIZIJI
GODISNJEG RACUNA SA STANJEM NA DAN 31. DECEMBRA 2011. GODINE

Obavili smo reviziju priloenih finansijskih izvjestaja Akcionarskog drustva „Grawe”,
Podgorica (u daijem tekstu „Grawe”, iii „Drustvo"), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31.
decernbra 2011. godine i odgovarajudi bilans uspjeha, iskaz o promjenama neto imovine
(kapitala) i bilans novcanih tokova za godinu koja se zavr gava na taj dan, kao i pregled
znacajnih racunovodstvenih politika i napomena uz finansijske izvjestaje.

Odgovornost za sastavljanje finansijskih izvjestaja

Izvrgni direktor Akcionarskog drustva „Grawe”, Podgorica odgovoran je za sastavljanje i
objektivnu prezentaciju ovih finansijskih izvjestaja u skladu sa racunovodstvenim propisima
Republike Crne Gore i racunovodstvenim politikama objelodanjenim u napomenama 2. i 3.
u prilozenim finansijskim izvjestajima. Ova odgovornost obuhvata: osmis1javanje, primjenu
i odravanje internih kontrola koje su relevantne za sastavljanje i objektivnu prezentaciju
finansijskih izvjestaja koji ne sadre pogresne informacije od materijalnog znacaja, nastale
usled kriminalne radnje iii greske; odabir i primjenu odgovarajudih racunovodstvenih
politika; kao i kori gcenje najboljih mogudih racunovodstvenih procjena.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost da izrazihio misljenje o prilo2eniii finansijskii izvjestajima. na
osnovu obavljene revizije. Reviziju smo obavili u skladu sa Medunarodnim standardima
revizije i Zakonom o racunovodstvu Republike Crne Gore. Ovi standards nalazu
usaglasenost sa etickim principima i da reviziju planiramo i obavimo na nacin koji
omogudava da se, u razumnoj mjeri, uvjerimo da finansijski izvestaji ne sadr2e pogresne
informacije od materijalnog znacaja.

(nastavija se)
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Eksterna revizija ukljucuje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja revizijskih dokaza o
iznosima i informacijama objelodanjenim u finansijskim izvjestajima. Odabrani postupci su
zasnovani na prosudivanju revizora, ukljucujuci procjenu rizika materijalno znacajnih
gresaka sadrzanih u finansijskim izvjestajima, nastalim usled kriminalne radnje iii greske.
Prilikom procjene ovih rizika, revizor razmatra interne kontrole koje su relevantne za
sastavljanje i objektivnu prezentaciju finansijskih izvjestaja, u cilju osmis1javanja najboljih
mogucih revizijskih procedura, ali ne u cilju izrazavanja mis1jenja o efikasnosti sistema
internih kontrola pravnog lica. Revizija takode, ukljucuje ocjenu primijenjenih
racunovodstvenih politika i vrednovanje znacajnih procjena koje je izvrsilo rukovodstvo,
kao i ocjenu opste prezentacije finansijskih izvjestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavlili dovoljni i da obezbjeduju solidnu
osnovu za izrazavanje na5eg mis1jenja.

Misljenje nezavisnog ovlascenog revizora

Po nasem misljenju, finansijski izvjestaji istinito i objektivno, po svim materijalno
znacajnim pitanjima, prikazuju finansijski polozaj Drustva na dan 31. decembra 2011.
godine, kao i rezultate njegovog poslovanja, promjene na kapitalu i tokove gotovine za
godinu koja se zavrsava na taj dan, u skladu sa racunovodstvenim propisima Republike
Crne Gore i racunovodstvenim politikama objelodanjenim u napomenama 2. i 3. u
prilozenim finansij skim izvjestajima.

U vezi sa naprijed recenim, Ovlasceni revizor izrazava pozitivno mis1jenje na ove
finansijske izvjestaje.

Skretanje paanje

Ne izrazavajuci dalj e rezerve u odnosu na dato mis1jenje, skrecemo paznju na sledece
pitanje:

Savj et Agencije za nadzor osiguranja donio je „Pravilnik o kontnom okviru drustava za
osiguranje” a koji je objavljen u „Sl. list RCG” broj 5/2011, i stupa na snagu 1. januara
2011. godine. Shodno pomenutom pravilniku Drustvo je izvrsilo korekciju prikazanih
iznosa u finansijskim izvjestajima sa stanjem na dan 1. januara 2011. godine u odnosu na
stanje 31. decembra 2010. godine, tako da se iznosi iz revizorskog izvjestaja za 2010.
godinu razlikuju od iznosa prikazanih kao stanje iz prethodne godine. Naime, korekcije
pocetnog stanja za 2011. godinu izvr gene su shodno naprijed pomenutom Pravilniku. Ove
korekcije nemaju uticaja na prikazan finansijski rezultat.

U Podgorici, 02. 03. 2012.godine.

OVLASCENI REVIZOR
'raka':Vuksanovic, dipl. oec.



Str. 3. od 40
AD ZA OSIGURANJE "GRAWE", PODGORICA

Bilans stanja - BS (OD)
za osiguravaju& i reosiguravajuca drustva

na dan 31. 12. 2011. godine

Red '
broj

Pozicija Napomena Tekuca godina Prethodna
Godina

AKTIVA
A. Neinaterijalna imovina - -

A.1.. Goodwill - -
A.2. Druga dugorocna nematerijalna imovina -
.A.3. Potrazivanja po osnovu datih avansa za dugorocna nematerijalna

ulaganja i aktivna vremenska razgranicenja - -
A.4. Umanjenje i ispravka vrijednosti nematerijalnih ulaganja -

B. Nekretnine, postrojenja i oprema za neposredno obavljanje
osiguranja 4. 11.204,37 17.224,34

B.1. Zemljiste i objekti za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja - -
B.2. Oprema i sitan inventar za neposredno obavljanje djelatnosti

osiguranja -
B.3. Potrazivanja po osnovu datih avansa za nekretnine, postrojenja i

opremu za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja -
B.4. Nekretnine, postrojenja i oprema za neposredno obavljanje

djelatnosti osiguranja u izgradnji - -
B.5. Ispravka vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme za neposredno

obavljanje djelatnosti osiguranja (+1-) - -

C. Dugorocna finansijska ulaganja (C1+C2) 5. 11.549.549,81 5.993.552,39
Cl. Dugorocna finansijska ulaganja kapitala i tehnackah rezervi 11.549.549,81 5.993.552,39

Cl.l. Hartije od vrijednosti 5.1. 7.818.758,45 1.956.998,14
C1.2. Obveznice, odnosno druge du2nicke hartije od vrijednosti - -
C1.3. Akcije - -
C1.4. Ulaganja u investicione fondove -
C1.5. Dugorocna depoziti i druga dugorocna finansijska ulaganja 5.2. 3.602.737,98 3.960.370,10
C1.6. Investicione nekretnine i druge nekretnine, postrojenja i oprema,

koji nisu namijenjeni za neposredno obavljanje djelatnosti
osiguranja 62.720,88 64.570,15

C1.7. Udjeli i ucesca u drustvima - -
C1.8. Dugorocna poslovna potrazivanja i druga dugorocna potrazivanja - -
C1.9. Izvedeni finansijski instrumenti - -

C1.10. Druga dugorocna finansijska ulaganja 5.3. 65.332,50 11.614,00
Cl.11. Stalna imovina koja se drzi za prodaju -

C2. Dugorocna finansijska ulaganja u grupu drustava, pridruzena i
<zajednicki-kontrolisana-drustva _____
Akcije, duznicke hartije od vrijednosti i izvedeni finansijska
instrumenti u grupu drustava, pridruzena i zajednicki kontrolisana - -

C2.2. Depoziti kod grupe banaka, kod pridruzenih banaka i kod zajednicki
kontrolisanih banaka - -

C2.3. Druga finansijska ulaganja u grupu drustava, pridruzena i zajednicki
kontrolisana drustva -

D. D. Kratkorocna finansijska ulaganja (D1+D2+D3) 6. 4.797.001,57 7.869.085,07
D.l. D.1. Hartije od vrijednosti - -
D.2. D.2.Kratkorocni depoziti kod banaka 4.797.001,57 7.869.085,07
D.3. D.3.Izvedeni finansijski instrumenti i druga kratkorocna finansijska

ulaganja - -
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Nastavak tabele Bilans stanja

E. Kratkorocna sredstva( El +E2+E3) 7. 1.1.1.9.229,95 708.880,27
E.1. Gotovinska sredstva 7.1. 721.395,39 363.289,66
E.2. Kratkorocna potrazivanja 397.834,56 345.590,61

E.2.1. Kratkorocna potrazivanja iz neposrednh poslova osiguranja 7.2.1. 374.652,34 286.079,95
E.2.2. Kratkorocna potrazivanja za premije reosiguranja i saosiguranja -
E.2.3. Kratkorocna potrazivanja za udjele u naknaciama steta - -
E.2.4. Drugakratkorocna potrazivanja iz poslova osiguranja - -
E.2.5. Kratkorocna potrazivanja iz finansiranja - 31.456,84
E.2.6. Druga kratkorocna potrazivanja 7.2.2. 23.182,22 28.053,82

E.3. Zalihe materijala i sitnog inventara - -

F. Udio reosiguravaca u tehnickim rezervama 8. 187.278,44 199.143,17

G. Aktivna vremenska razgranicenja 9. 511.227,13 169.270,47
G.1. Odlozeni troskovi sticanja osiguranja -
G.2. Ostala aktivna vremenska razgranicenja 511..227,13 169.270,47

H. Odloiena poreska sredstva - -

UKUPNO AKTIVA 18.175.491,27 14.957.155,71
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Nastavak tabele Bilans stanja
(EURA)

Red.
broj

Pozicija Napomena Tekuca
godina

Prethodna
Godina

PASIVA
A. Osnovni kapital (A.1+A.2) 10. 2.300.020,64 2.300.020,64

A.1. A.1. Akcijski kapital-obicne akcije 2.300.020,64 2.300.020,64
A.2. A.2 Akcijski kapital- povla gcene akcije - -

B. Rezerve (B.1+B.2+B.3+B.4+B.5) 11. 3.910.909,79 3.667.959,70
B.1. Kapitalne rezerve - -
B.2. Rezerve iz dobiti - -

B.2.1. Zakonske rezerve -
B.2.2. Rezerve za sopstvene akcije -
B.2.3. Statutarne rezerve - -
B.2.4. Ostale rezerve iz dobitka -
B.3. Sopstvene akcije - -
B.4. Revalorizovane rezerve 11.1. (593.645,48) 33.925,60
B.5. Prenesena i nerasporedena dobit/ gubitak (+/-) 11.2. 4.504.555,27 3.634.034,10

B.5.1. Prenesena dobit/gubitak iz prethodnih godina(+/-) 3.404.034,10 2.389.051,42
B.5.2. Nerasporedena dobit/gubitak tekuce poslovne godine (+/-) 1.100.521,17 1.244.982,68

C. Rezervisanja (C.1+ C.2+ C.3) 13. 11.355.570,58 8.151.892,24
C.1. Bruto tehnicke rezerve 13.1. 473.046,90 1.927.171,03

C.1.1. Bruto prenosne premije 242.155,88 1.726.782,62
C.1.2. Bruto rezervisanja za nastale prijav1jene gtete 133.815,16 176.145,49
C.1.3. Bruto rezervisanja za nastale i neprijavljene gtete 97.075,86 24.242,92
C.1.4. Bruto rezervisanja za trogkove likvidacije gteta - -
C.1.5. Bruto rezervisanja za izravnanje rizika - -
C.1.6. Bruto ostala druga osiguravajuda tehnicka rezervisanja - -
C.2. Matematicka rezerva i druga tehnicka rezervisanja zivotnih

osiguranja 13.2. 10.882.523,68 6.224.721,21
C.2.1. Bruto matematicka rezervisanja za zivotna osiguranja 10.046.050,56 5.943.924,55
C.2.2. Bruto matematicka rezervisanja za zivotna osiguranja kod kojih

ugovarac osiguranja preuzima rizik ulaganja - -
C.2.3. Bruto matematicka rezervisanja za druge vrste osiguranja za koje je

potrebno fonnirati matematicka rezervisanja -
C.2.4. Bruto rezervisanja za uce"ce u dobiti 836.473,12 280.796,66
C.3. Ostala rezervisanja -

C.3.1. Rezervisanja za penzije, jubilarne nagrade i otpremnine - -
C.3.2. Ostala rezervisanja, osim telmickih rezervisanja - -

D. Kratkorocne obaveze ( D. 1+D.2+D.3+D.4+D.5+D. 6+D.7) 14. 551.765,87 543.279,91
D.1. Kratkorocne obaveze iz neposrednih poslova osiguranja 14.1. 355.624,83 339.791,05
D.2. -Kratkorocne-obaveze-zapremije=iz-saosiguranjai=osiguranja - -14.-2. -65.595,10 —54.424; 73-
D.3. Kratkorocne obaveze za udjele u iznosima gteta _ - -
D.4. Druge kratkorocne obaveze iz poslova osiguranja - -
D.5. Kratkorocne obaveze iz finansiranja - -
D.6. Kratkorocne obaveze prema zaposlenima 14.3. 11.948,73 40,00
D.7. Druge kratkorocne obaveze i izvedeni finansijski instruments 14.4. 118.597,21 149.024,13

E. Dugorocne obaveze iz finansiranja i poslovanja (E.1+
E.2+E.3+E.4) - -

E.1. Obaveze prema bankama - -
E.2. Obaveze po izdatim hartijama od vrijednosti - -
E.3. Druge finansijske obaveze - -
E.4. Obaveze za odlo2eni porez - -

F. F. Pasivna vremenska razgranicenja 57.224,39 294.003,22

UKUPNO PASIVA 18.175.491,27 14.957.155,71
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Bilans uspjeha - BU (OD)
za osiguravajuca i reosiguravajuca dru g tva
u periodu ocl 01. 01. do 31. 12. 2011. godine

(EURA)

Red.
Broj

Pozicija Napomena
Tekuca
godina

Prethoclna
godina

I POSLOVNI PRIHODI (1+2) 4.673.237,10 4.715.883,63

1. Prihod od premije osiguranja i saosiguranja 4.616.378,79 4.667.745,10
1.1. Obracunate bruto premije osiguranja 16. 4.940.957,59 4.888.343,30
1.2. Primljene premije saosiguranja -
1.3. Primljene premije reosiguranja i premije reosiguranja iz

ccsije - -
1.4. Smanjenje za udjele saosiguravaca a premijama osiguranja - -
1.5. Smanjenje za udio reosiguranja u premijama osiguranja i za

udjele retrocesionara u premijama osiguranja (319.201,36) (300.724,16)
1.6. Promjene bruto prenosnih premija (+/-) (4.066,20) 83.520,72
1.7. Promjene prenosnih premija za saosiguravajuci dio (+/-) -
1.8. Promjene prenosnih premija za reosiguravajudi dio (+/-) (1.311,24) (3.394,76)

2. Neto prihodi od ostalih usluga 17. 56.858,31 48.138,53
2.1. Prihodi od usluga za obavljanje drugih poslova osiguranja 17.1. 23.999,22 23.207,35
2.2. Prihod od ukinutih rezervisanja, osim tehnickih rezervisanja 23,98
2.3. Revalorizacioni poslovni prihodi -
2.4. Prihodi drugih usluga 17.2. 32.859,09 24.907,20

II POSLOVNI RASHODI (1+2+3) 18. 3.414.184,98 2.962.583,13

1. Rashodi naknada stets 445.641,42 313.374,81
1.1. Obracunate bruto naknade stets 458.289,92 399.633,25
1.2. Trogkovi vezani za isplatu gteta* - -
1.3. Umanjenje za prihode ostvarene iz bruto regresnih

potrazivanj a - -
1.4. Udio u naknadama gteta iz prihvadenih saosiguranja,

reosiguranja i retrocesija - -
1.5. Umanjenje za udio saosiguravaca, reosiguravaca i

retrocesionara unaknadama stets (53.704,60) (55.055,04)
1.6. Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavljene gtete (+/-) (42.330,33) (34.882,65)
1.7. Promjene rezervisanja za nastale prijavljene gtete za

saosiguravajuci i reosiguravajudi dio (+/-) 10.962,18 9.751,62
1.8. Promjena bruto rezervisanja za nastale neprijavljene gtete 72.832,94 -6.072,37
1.9. Umanjenje za udjele saosiguravaca i reosiguravacai

retrocesionara u rezervisanjima za nastale neprijavljene gtete (408,69) 0,00
1.10. Promjena rezervisanja za tro gkove likvidacije gteta -

2. Rashodi za promjene neto tehnickih rezervisanja 19. 2.917.939,58 2.614.070,23
2.1. Promjene rezervisanja za bonuse i popuste i storno (+/-) -
2.2. Promjene matematickih rezervisanja (+/-) 2.828.403,17 2.529.201,65
2.3. Promjena rezervisanja za izravnanje rizika (+/-) - -
2.4. Promjena rezervisanja za prenosne premije (+/-) -
2.5. Promjena drugih tehnickih rezervisanja (+/-) 89.536,41 84.868,58

3. Ostali trogkovi, doprinosi i rezervisanja 20. 50.603,98 35.138,09
3.1. Trogkoviza preventive - -
3.2. Vatrogasni doprinos -
3.3. Garantni fond - -
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Nastavak tabele Mans uspjeha

(EURA)

3.4. Troskovinadzornog organa 49.193,73 33.804,90

3.5. Troskovi ispravke vrijednosti premije osiguranja
3.6. Drugi ostali veto troskovi osiguranja 1.410,25 1.333,19
3.7. Rezervacije za penzije, jubilarne nagrade i otprenmine

povodom penzionisanja - -
3.8. Rezervacija za onerozne (stetne) ugovore - -
3.9. Drupe rezervacije - -

III DOBITAK/GUBITAK — BRUTO POSLOVNI
REZULTAT (I-II) 1.259.052,12 1.753.300,50

IV TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANJA (1-
2+3+4+5+6+7-8) 1.166.598,32 1.295.091,56

1. Trokovi sticanja osiguranja 21. 811.044,49 899.648,03

Promjene u razgranicenim troskovima sticanja
osiguranja - -

3. Amortizacija 7.256,52 8.387,73

4. Troskovi rada 22. 203.525,91 194.203,78
4.1. Troskovi zarada, naknada zarada i ostalih primanja

zaposlenih 171.295,06 160.368,29
4.2. Porezi i doprinosi na isplacene zarade 21.623,67 20.110,27
4.3. Drugi troskovi rada 10.607,18 13.725,22

5. Materijalni troskovi 14.582,15 10.778,52
5.1. Troskovi materijala za popravku i odr2avanje, otpis sitnog

inventara i uskladivanje 2.886,99 1.949,03
5.2. Troskovi kancelarijskog materijala 1.181,84 486,90
5.3. Troskovi energije 4.642,22 4.913,73
5.4. Drugi troskovi materijala 5.871,10 3.428,86

6. Ostali troskovi usluga 23. 264.143,68 307.170,47
6.1. Troskovi konsultantskih usluga (troskovi po ugovorima o

djelu, ugovorima o autorskorn radu, intelektualnih usluga-
zajedno sa daTbinama koje idu na teret preduzeca) 35.772,96 61.450,28

6.2. Zakupnine 50.083,60 52.313,20
6.3. Troskovi platnog prometa i bankarskih usluga 19.229,38 10.868,70
6.4. Premije osiguranja 231,87 302,82
6.5. Troskovi reklame, propagande i reprezentacije 50.915,34 46.079,57
6.6. Troskovi drugih usluga 107.910,53 136.155,90

7. Drugi troskovi 1.300,74 2.418,37

8. Umanjenje za prihode od provizije reosiguranja 24. 135.255,17 127.515,34

V DOBITAK / GUBITAK — NETO POSLOVNI
REZULTAT (III-IV) 92.453,80 458.208,94

VI FINANSIJSKI REZULTAT OD ULAGANJA (3+6) 1.116.975,89 909.976,65

Prihodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi i
matematicke rezerve 25. 646.220,35 922.290,86

1.1. Prihodi od kamata 646.220,35 922.290,86
1.2. Povecanje fer vrijednosti prilikom upotrebe posebnih

pravila za obracunavanje rizika - -
1.3. Dobici od finansijskih sredstva i finansijskih obaveza - -
1.4. Prihodi od dividendi i drugih udjela u dobitku - -
1.5. Pozitivne kursne razlike - -
1.6. Drugi prihodi - -
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Nastavak tabele Bilans uspjeha

(RURA)
Rashodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi i
matematicke rezerve 9.383,41 16.838,23

2.1. Rashodi od kamata - 16.505,1.3
2.2. Gubici od finansijskih sredstva i finansijskih obaveza 9.383,41 333,10
2.3. Rashocli od umanjenja vrijednosti - -
2.4. Negativne kursne razlike - -
2.5. Drugi finansijski rashodi -
2.6. Rashodi nastali investiranjem tehnickih rezervi u

investicione nekretnine - -

3. Neto finansijski rezultat od ulaganja sredstava tehnickih
rezervi i matematicke rezerve (1-2) 636.836,94 905.452,63

4. Prihodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava
tehnickih rezervi 27. 482.744,93 6.713,00

4.1. Prihodi od kamata 477.109,89 -
4.2. Dobici od finansijskih sredstva i finansijskih obaveza - -
4.3. Drugi prihodi od ulaganja - -
4.4. Prihodi od dividendi i drugih udjela u dobitku - -
4.5. Drugi finansijski prihodi - -
4.6. Prihodi od ulaganja u investicione nekretnine 5.600,00 6.600,00
4.7. Drugi prihodi 35,04 113,00

5. 5. Rashodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz
sredstava tehnickih rezervi 2.605,98 2.188,98

5.1. Rashodi od kamata - -
5.2• Gubici kod finansijskih sredstava i finansijskih obaveza - -
5.3. Rashodi od umanjenja vrijednosti - -
5.4. Drugi finansijski rashodi 756,71 339,71
5.5. Rashodi od amortizacije, vrednovanje po fer vrijednosti

investicionih nekretnine 1.849,27 1.849,27
5.6. Rashodi za druge nekretnine - -
5.7. Novcane kazne i odstete -

6. Neto finansijski rezultat od ulaganja koja se ne
finansiraju iz sredstava tehnickih rezervi (4-5) 480.138,95 4.524,02

VII DOBITAK / GUBITAK IZ REDOVNOG
POSLOVANJA PRIDE OPOREZIVANJA (V+VI) 28. 1.209.429,69 1.368.185,59

VIII POREZ NA DOBIT 108.908,52 123.202,91

1.1. 1.1 Porez na dobit 108.908,52 123.202,91
1.2. 1.2 Prihodi (rashodi) na ime odlozenog poreza - -

IX NETO DOBIT / GUBITAK ZA POSLOVNU
GODINU (+/-) 29. 1.100.521,17 1.244.982,68

X RASPODJELA NETO DOBITI _ _

1. Raspodjela net() dobiti - -

XI ZARADA PO AKCIJI _ _
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Iskaz o promjenama neto imovine (kapitala)
za godinu zavrsenu 31. decembra 2011. g.

(PURA)

Naziv pozicije

Uplaceni
kapital-
redovne
akcije

Revalorizacijska
rezerva

iinansijska
ulaganja

Nerasporedena
dobit

preneseni
gubitak

Ukupno
(kapital i
rezerve)

Stanje na dan 1. januar prethodne godine 2.300.020,64 (715,32) 2.619.051,42 4.918.356,74
Ispravke gre"ki prethodnog perioda
Promjena racunovodstveni tehnika
Stanje na dan 1. januar prethodne godine (prepravljeno)
Promjena fer vrijednosti finansijske imovine raspolozive za
prodaju:

34.640,92 34.640,92

Realizovani dobici/gubici od finansijske imovine raspolozive
za prodaju
Ostali dobici/gubici priznati direktno kapitalu i rezervama
Dobitak/gubitak prethodnog perioda
Povecanje/smanjenje osnovnog kapitala
Dividende (230.000,00) (230.000,00)
Prenos dobiti u rezerve
Stanje na dan 31. decembar prethodne godine 2.300.020,64 33.925,60 3.634.034,10 5.967.980,34
Ispravke gregki prethodnog razdoblja
Promjenaracunovodstvenih politika
Stanje na dan 1. januar prethodne godine (prepravljeno)
Promjena fer vrijednosti finansijske imovine raspolozive za
prodaju

(627.571,08) (627.571,08)

Realizovani dobici/gubici od finansijske imovine raspolozive
za prodaju
Ostali dobici/gubici priznati direktno kapitalu i rezervama
Dobitak/gubitak tekuceg perioda 1.100.521,17 1.100.521,17
Povecanje/smanjenje osnovnog kapitala
Dividende (230.000,00) (230.000,00)
Prenos dobiti u rezerve
Saldo na 31. decembar 2011.g. 2.300.020,64 (593.645,48) 4.504.555,27 6.210.930,43

Analiza data u napomenama 10. i 11.
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Bilans novcanih tokova - BNT(OD)
za osiguravajuca i reosiguravaju^a drustva

u periodu od 01.01. do 31. 12.2011. godine

(PURA)

Red.
broj

Pozicija Napoinena
Tekuca
godina

Prethodna
godina

Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 4.869.734,97
Prilivi od premija (iz osiguranja,saosiguranja i
reosiguranja) 4.832.165,97
Prilivi po osnovu ostalih poslovnih prihoda 37.569,00
Odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 2.026.110,20
Odlivi po osnovu naknada steta (iz osiguranja,
saosiguranja i reosiguranja) 445.574,43
Odlivi po osnovu premija (saosiguranja i
reosiguranja, kao i provizija po osnovu
reosiguranja i saosiguranja) 119.827,93
Odlivi po osnovu bruto zaracia, naknada zarada i
drugih licnih rashoda 158.909,96
Odlivi po osnovu poreza, doprinosa i drugih
dadThina 156.958,27
Odlivi po osnovu zakupnina 50.083,60
Odlivi po osnovu provizija (zastupnicima i
posrednicima) 811.444,92
Odlivi po osnovu drugih troskova poslovanja 283.311,09
Neto promjena gotovine iz poslovnih dielatnosti 2.843.624,77
Tokovi gotovine iz aktivnosti investiranja
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 7.180.789,44
Prilivi od ulaganja u hartije u vrijednosti 218.168,50
Prilivi od zakupnina 5.600,00
Ostali prilivi iz aktivnosti investiranja 6.957.020,94
Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja 9.436.308,48
Odlivi po osnovu ulaganja u HOV koje su izdate
od strane CG 6.576.996,14
Odlivi po osnovu deponovanja i ulaganja kod
banaka sa sjedistem u CG 2.858.075,79
Odlivi za kupovinu nematerijalnih ulaganja i
ostalih sredstava 1.236,55
Neto promjenagotovine izaktivnosti investiranja (2.255.519,04)
Novcani tokovi iz aktivnosti finansiranja
Odlivi iz aktivnosti ,finansiranja
Ostali odlivi po osnovu aktivnosti finansiranja 230.000,00
Neto promjena gotovine iz aktivnosti
finansiranja (230.000,00)

Neto promjena gotovine 358.105,73
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG
PERIODA 721.395,39
GOTOVINA NA POCETKU
OBRACUNSKOG PERIODA 363.289,66
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1. OSNOVNI PODACI 0 DRUSTVU

Akcionarsko drustvo za osiguranje „Grawe”, Podgorica sa sjedistem u Podgorici, ulica
Novaka Miloseva br. 6/II, registrovano je u Centralnom registru Privrednog suda u
Podgorici 21. oktobra 2004. godine pod registarskim brojem 4-0007631/001, a na
osnovu Rjesenja Ministarstva finansija Republike Crne Gore o davanju dozvole za rad
broj 02-3087/2 od 23. septembra 2004. godine.

Drustvo je provelo i sljedece registracije 21. oktobra 2005. godine pod registarskim
brojem 4-0007631/002 produ2enje registracije, 16. decembra 2005. godine pod
registarskim brojem 4-0007631/003 registrovalo je promjenu sjedista uprave Drustva sa
ulice Dalmatinska 100 a, Podgorica na Bulevar Sv. P. Cetinjskog II a/I (zgrada Maksim),
Podgorica i promjenu licnih podataka za predsjednika Odbora direktora gospodina
Marka Mikica 3. jula 2005. godine pod registarskim brojem 4-0007631/004 promjenu
podataka o povecanju osnivackog kapitala, 21. oktobra 2006. godine pod registarskim
brojem 4-0007631/005, produ2enje registracije 4. januara 2007. godine pod registarskim
brojem 4-0007631/006 i promjenu adrese s razloga dobijanja kucnog broja na Bul. Sv. P.
Cetinjskog br. 114, Podgorica, 10. oktobra 2007. godine pod registarskim brojem 4-
0007631/007 registrovalo je promjenu sjedista uprave Drustva na ulicu Novaka
Miloseva br. 6/II, Podgorica, 21. oktobra 2007. godine, pod registarskim brojem 4-
0007631/008 produ2enje registracije Drustva, 30. juna 2009. godine pod registarskim
brojem 4-0007631/009 promjenu podataka u postupku prilagodavanja Zakonu o
osiguranju (,,Sl. list RCG" br. 17/07), 21. oktobra 2009. godine, pod registarskim brojem
4-0007631/010 produ2enje registracije Drustva i dana 14. novembra 2009. godine pod
registarskim brojem 4-0007631/011 registrovana je promjena podataka povecanje
osnovnog kapitala Drustva shodno clanu 21 i 202 Zakona o osiguranju (,,S1. list RCG"
br. 78/06).

Drustvo je registrovano za obavljanje poslova 2ivotnih osiguranja i za ne2ivotna
osiguranja: osiguranje od nezgode i dobrovoljno zdraystveno osiguranje, ostala
osiguranja imovine, ukljucujuci osiguranje vozila - kasko.

Na XIV sjednici Skupstine akcionara koja je odr2ana dana 29. juna 2009. godine
donijeta je Odluka o prestanku obavljanja poslova ne2ivotnih osiguranja, imajuci u vidu
da Drustvo u roku od 6 mjeseci, od dana izdavanja dozvole za obavljenje poslova
osiguuanja, nije otpocelo sa obavljanjem poslova ne2ivotnih osiguranja. Pod registarskim
brojem -4-=-0007631-7 012 - produz2ilje registracije Drus"tva i arid- 21. septembra 2009.
godine pod registarskim brojem 4 - 0007631 / 013 registrovana je promjena podataka, o
prestanku obavljanja poslova ne2ivotnih osiguranj a.

Sjediste Drustva: Podgorica, ulica Novaka Miloseva 6/II.

Maticni broj Drustva: 02416042

Poreski identifikacioni broj: 02416042 302

Vlasnik Drustva je sa 100% posjedovanjem akcija:

Grazer Wechelseitige Versicherung AG Graz (Austrija).

Za zakonitost poslovanja odgovorni su clanovi odbora direktora Drustva pojedinacno i
Izvrsni direktor Drustva.

Statut akcionarskog drustva za osiguranje „Grawe”, Podgorica, donijela je Skupstina
Drustva na sjednici odr2anoj 26. septembra 2009. godine.
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2.

	

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH
IZVJESTAJA I RACUNOVODSTVENI METOD

2.1. Kod sastavljanja finansijskih iskaza, odnosno Godi gnjeg racuna sa stanjem na clan 31.
decembra 2010. godine primjenjene su osnovne racunovodstvene politike, koje su
utvrdene Pravilnikom o racunovodstvu i racunovodstvenim politikama donijetim od
strane Oclbora Direktora Dru gtva dana 05.01.2009. godine.

2.2.

	

Finansijski iskazi, tj. Godi gnji racun sa stanjem na dan 31.12.2011. godine sastavljeni su
na osnovama propisa Republike Crne Gore, a posebno u skiadu sa:

Zakonom o racunovodstvu i reviziji (,,Sl.list RCG", br. 69/05 i 80/08),

Zakonom o osiguranju (,,Sl.list RCG", br. 78/06.i 19/07),

Zakonom o porezu na dobit pravnih lica (,,Sl.list RCG", br. 65/01, 12/02, ... 40/08),

Pravilnikom o obliku i sadrini poreske prijave za utvrdivanje poreza na dobit
Pravnih lica (,,Sl.list RCG", 8/09).

Savjet Agencije za nadzor osiguranja, donio je sledece propise:

Pravilnik o bli2im kriterijumima i nacinu obracunavanja matematicke rezerve i
rezerve za ucegce u dobiti (,,Sl.list RCG", 70/08),

Pravilnik o blizim kriterijumima i nacinu obracunavanja rezervi za izravnanje rizika
(,,Sl.list RCG", 70/08),

Pravilnik o bli2im kriterijumima i nacinu obracunavanja prenosnih premija (,,Sl.list
RCG", 70/08),

Pravilnik o nacinu utvrdivanja i pracenja likvidnosti dru gtva za osiguranje (,,Sl.list
RCG", 70/08),

Pravilnik o bli2im kriterijumima i nacinu obracunavanja te1inickih rezervi za
rezervisane gtete (,,Sl.list RCG", 41/11),

Pravilnik o sadrini izvje gtaja, obavjegtenja i drugih podataka koje dru gtvo za
osiguranje dostavlja agenciji za nadzor osiguranja i o nacinu i rokovima njihovog
dostavljanja (,,S1.list RCG", 70/08),

Pravilnik o utvrdivanju rezultata poslovanja, rasporedivanju ostvarene dobiti, pokricu
gubitka i mjerama za pokrice gubitka (,,Sl.list RCG", 70/08),

Pravilnik o kontnom okviru dru gtava za osiguranje (,,Sl.list RCG", 5/11), koji je
stupio na snagu 1. januara 2011. godine.

Uz ove propise se primjenjuju i Medunarodni racunovodstveni standardi.
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2.3.

	

U primjeni i sprovodenju poslovne politike Drustvo je primjenjivalo opsta akta i akta
poslovne politike, kao sto su:

Statut (od 26. septembra 2009. godine),

Pravilnik o racunovodstvu i racunovodstvenim politikama,

Pravilnik o formiranj u i nacinu obracunavanja i visini prenosnih premija,

Pravilnik za masovne i katastrofalne stete,

Pravilnik o nacinu utvrdivanja dijela teh u ke premije za isplatu nastalih neispladenih
obaveza (rezervisane stete),

Pravilnik o korisdenju, uslovima i nacinu plasmana sredstava osiguranja,

Pravilnika o preventivi,

Pravilnik o maksimalnoj stopi re2ijskog dodatka,

Pravilnik o formiranju i nacinu obracuna matematicke rezerve osiguranja 2ivota,

Odluka o tabeli maksimalnog samopridraja,

Odbor direktora Drustva na sjednici odr2anoj 24. decembra 2009. godine donio je
sledeea akta:

Pravilnik o bli2im kriterijumima i nacinu obracunavanja tehnickih rezervi i rezervi
gtete,

Pravilnik o formiranju i nacinu obracunavanja i visini prenosne premije,

Pravilnik o bli2im kriterijumima i nacinu obracunavanja rezervi za izravnavanje
rizika,

Pravilnik o formiranju i nacinu obracuna matematicke rezerve,

Pravilnik o formiranju i koriscenju rezervi za ucesde u dobiti (samo za 2ivotna
osiguranja), i

Pravilnik o ogranicenjima pojedinih oblika deponovanja i ulaganja sredstava
tehnickih rezervi i o najvisim iznosima pojedinih deponovanja i ulaganja sredstava
garantne rezerve Drustva za osiguranje.

Skupstina Drustva donijela—je novi Statut a sve a cilju usaglas"avanja— sa odredbania
novog Zakona o osiguranju („Sl.list RCG", 78/06 i 19/07).

Drustvo je u toku 2011. godine usvojilo sledeee uslove i tarife premija:

— Posebni uslovi osiguranja ivota korisnika kredita (LV81102/00),

- Tehnicke osnove osiguranja i Tarifa premija RKG5L za osiguranje ivota za slucaj
smrti sa godisnjom linearno opadajudom osiguranom sumom, sa skradenim trajanjem
plaeanja jednake premije, kod ugovora za osiguranje korisnika kredita kod kreditne
institucije, i

— Tehnicke osnove osiguranja i Tarifa premija RKG11L za osiguranje 2ivota za slucaj
smrti sa godisnjom linearno opadajudom osiguranom sumom, a sa jednokratnom
uplatom premije kog ugovara za osiguranje korisnik kod kreditne institucije.



Str. 14. od 40
AD ZA OSIGURANJE "GRAWE", PODGORICA

2.4. Napominjemo da je po reviziji Godi gnjeg obracuna za 2010. godinu Ovla gceni revizor
izrazio pozitivno mi g1jenje po istom.

2.5. Drustvo je primjenilo svoja akta sa kojima je utvrdilo nacin obracuna i iskazivanja
prenosnih pozicija, po naprijed navedenim pravilnicima. Prenosne pozicije su iskazane u
realnim velicinama.

2.6. Obracun prenosnih premija i rezervisanih gteta i matematicke rezerve obavljen je u
skladu sa odgovarajucom rnetodologijom i po ovla gcenoj aktuarki — mr. Vladanki
Vuceljid iz Podgorice — koja posjeduje odgovarajuce ovla geenje za obavljanje aktuarskih
poslova.

2.7. Dopunske informacije

Prilikom revizije finansijskih izvjestaja akcionarskog dru gtva za osiguranje „Grawe”
Podgorica, ukljuceni su iskazi koji cine dio procesa finansijskog izvje gtavanja, a to su:
Bilans stanja, Bilans uspjeha, Iskaz o promjenama neto imovine (kapitala) i Bilans
novcanih tokova, Izvjegtaj o poslovanju akcionarskog drustva u 2011. godini i drugi
izvjestaji — objagnjavajuci dokazni materijali, koji su ukljuceni u godi gnje finansijske
iskaze.

Za vrijeme revizije obavljeno je ispitivanje finansijskih izvjestaja, koji su pokrivali sva
podrucja koja se obuhvataju u izvjestaju revizije u cilju da se utvrdi:

da li su finansijski iskazi sacinjeni u skladu sa Zakonom, normativnim aktima iii
Ugovorom o osnivanju Akcionarskog drustva;

da li su racunovodstvene politike prihvatljive i da li su konzistentno primijenjene;

da li podaci dati u finansijskim izvje gtajima odgovaraju podacima u knjigama i
evidencij ama;

da li je imovima Drugtva pravilno evidentirana i iskazana u finansijskim izvje gtajima;

da li su podaci u Bilansu uspjeha prikazani pravilno.

Sve informacije o finansijskim pozicijama obradene su u Bilansu stanja, dok su
informacije o rezultatu poslovanja date u Bilansu uspjeha.

Finansij ski izvjestaji, koji cine sastavni dio nage revizije sastavljeni su na osnovu
fakturisane realizacije, dok su ucinci transakcija ostalih dogadaja priznati u momentu
nastanka, uradeni su pod pretpostavkom neodredenog trajanja djelatnosti Dru g-Iva i
produzenje poslovanja za doglednu buducnost, gto znaci da Drustvo nema namjeru, niti
potrebu da likvidira iii da znacajnije smanji razmjer svog poslovanja, ved naprotiv da
pro giri obim rada i djelatnosti.

Akcionarsko drugtvo za osiguranje "Grawe" Podgorica, vodi poslovne knjige po sistemu
dvojnog knjigovodstva, a sastoje se od Dnevnika, Glavne knjige i pomocnih knjiga, koje
su prenijete na sistem za automatsku obradu podataka i omogucavaju kontrolu
ispravnosti knji2enja, cuvanja i kori gcenja podataka, kao i uvid u hronologiju izvr genih
knjizenja, kako u oonovnim, tako i pomocnim poslovnim knjigama i sagledavanje svih
promjena na racunima Glavne knjige.
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Za vodenje poslovnih knjiga za 2011. godinu, odgovorno lice je Biljana Vukcevic.

Izvjegtaj o obavljenoj ekonomsko finansijskoj reviziji finansijskih iskaza Godi gnjeg
racuna navedenog akcionarskog drugtva temeljen je na osnovama vazecih zakonskih
propisa i Medunarodnih standarda revizije.

3. PREGLED ZNACA,INIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

3.1.

	

Materijalna imovina

Nekretnine i oprema iskazani su u bilansu stanja po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za
ispravku vrijednosti.

Izdaci za servisiranje i razne popravke knji2e se kao tro gak tekuceg iii investicionog
odr2avanja, odnosno ne mogu se ukljuciti u vrijednost sredstva.

3.2. Amortizacija

Obracun amortizacije nekretnina i opreme vr gi se od pocetka narednog mjeseca u odnosu
na mjesec kada je stavljeno u upotrebu, a za obracun amortizacije primjenjuje se
proporcionalni inetod.

3.3.

	

Depoziti kod kreditnih institucija

Kratkorocni finansijski plasmani obuhvataju depozite kod banaka. Navedeni plasmani
iskazuju se po nabavnoj vrijednosti.

3.4. Prenosne premije

Prenosne premije su obracunate na ukupnu premiju po pro-rata temporis metodu.

3.5.

	

Rezervisane gtete

Drugtvo vrgi rezervisanje za prijavljene, a nelikvidirane gtete na osnovu pojedinacne
procjene iznosa gtete, koje ce Drugtvo morati da plati.

Drugtvo-vrgi rezervisanja-zanastalemeprijavljene stete ila osnovu-P aviln ka

3.6.

	

Finansijske obaveze

Kratkorocnim obavezama smatraju se obaveze koje dospijevaju u roku od godinu dana,
od dana cinidbe, odnosno od dana godi gnjeg bilansa.

3.7.

	

Prihodi

Prihodi se iskazuju po fakturisanoj prerniji. Iskazuju se na dan dospijeca premije a u
zavisnosti od nacina placanja i glavnog dospijeca premije, umanjuju se za prenosnu
premiju.
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3.8. Rashodi

Rashodi se obracunavaju po metodu uzrocnosti prihoda i rashoda i predstavljaju realne
troskove poslovanja u obracunatom periodu.

3.9.

	

Porez na dobit

Konacni iznos obaveza po osnovu poreza na dobit utvrduje se primjenom propisane
poreske stope na poresku osnovicu utvrdenu u prijavi poreza na dobit.

Stopa poreza na dobit u 2011. godini je 9%.

3.10. Prihodi osiguranja kao i rashodi struktuirani su i posebno kvantificirani u drugom
poglaviju — Bilans uspjeha. Svi iznosi su kvantificirani i iskazani u Eurima.

3.11. Podaci o broju zakljucenih ugovora o zastupanju/posredovanju i posrednicima u
osiguranju

U peridu 01.01.do 31.12.2011. godine Drustvo je zak1ju6ilo novih 1.701 ugovora.

Portfelj Drustva broji 11.869 ugovora o osiguranju 2ivota, od kojih 5.283 sa dodatnim
osiguranjem od posljedica nesrednog slucaja.

U toku 2011. godine Drustvo je aktivno saradivalo sa Dru gtvima za posredovanje iii
zastupanje u osiguranje, a na osnovu slijedecih Ugovora:

Ugovor o posredovanju u poslovima osiguranju br. 2/2004 sa Agencijom za poslove
pruzanja drugih usluga u osiguranju "SAFE-INVEST CG ",d.o.o., Podgorica —
dozvola za rad po Rjesenju Ministarstva financija Republike Crne Gore br. 02-
5958/1.

Ugovor o zastupanju i posredovanju u osiguranju br. 1/2006 sa Agencijom za
pruzanje drugih usluga u osiguranju "WVPCG",d.o.o.,Budva — dozvola za rad po
Rjesenju Ministarstava financija Republike Crne Gore br.02-8340/2 .
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1)

	

BILANS STANJA

Osnovica mjerenja u prikupljanju finansijskih iskaza bili su istorijski i tekuci troskovi i
primijenjen je koncept ocuvanja kapitala, kako finansijskog, tako i fizickog, propisanih
prihvacenim racunovodstvenim politikama. Prilikom vrednovanja sredstava prikazanim
u Bilansu stanja primjenjena su cetiri funclamentalna racunovodstvena koncepta, a to su:

koncept nastavka poslovanja
koncept uzrocnosti prihoda i rashoda
koncept stabilnosti
koncept opreznosti

U nastavku daje se sinteticka struktura pozicija bilansa stanja kako slijedi:

(EURA)
2011. 2010.

AKTIVA
Nekretnine, postrojenja i oprema za neposredno obavljanje
osiguranja 11.204 17.224
Dugoro6na finansijska ulaganja 11.549.550 5.993.552
Kratkorocna finansijska ulaganja 4.797.002 7.869.085
Kratkorocna sredstva 1.119.230 708.880
Udio reosiguravaca u tehnickim rezervama 187.278 199.143
Aktivna vremenska razgranicenja 511.227 169.272
Ukupno aktiva 18.175.491 14.957.156

PASIVA
Osnovni kapital 2.300.021 2.300.021
Rezerve 3.910.910 3.667.960
Rezervisanja 11.355.570 8.151.892
Kratkorocne obaveze 551.766 543.280
Pasivna vremenska razgranicenja 57.224 294.003
Ukupno pasiva 18.175.491 14.957.156
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AKTIVA

4. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA ZA NEPOSREDNO OBAVLJANJE
OSIGURANJA

4.1. Stanje i promjene na opremi i sitnom inventarn tokom 2011. godine bile su kako
slede:

(EURA)

Oprema
Sitan

inventar Ukupno

NABAVNA VRIJEDNOST
Stanje 1. januara 2011. godine 43.275 8.334 51.609
Povecanje

	

now nabavke 1.236 531 1.767
Stanje 31. decembra 2011. gocline 44.511 8.865 53.376

ISPRAVKA VRIJEDNOSTI
Stanje 1. januara 2011. godine 26.051 8.334 34.385
Amortizacija za 2011. godinu 7.256 531 7.787
Stanje 31. decembra 2011. godine 33.307 8.865 42.172
NEAMORTIZOVANA VRIJEDNOST
Stanje 31. decembra 2010. godine 17.224 17.224
Stanje 31. decembra 2011. godine 11.204 11.204

Komisija za popis je izvrsila popis svih osnovnih sredstava na dan 31.12.2011. godine.
Komisija za popis osnovnih sredstava nije utvrdila razlike izmedu popisanog i
knjigovodstvenog stanja.

Oprema

Drustvo je u toku 2011. godine izvrsilo nabavku nove opreme u visini od 1.767 Eura
(2010. godine – 4.617 Eura), a po grupama kako slijedi:

(EURA)
2011. 2010.

AOP uredaji 1.236 4.617
Ostala oprema — sitan inventar 531 -
Ukupno: 1.767 4.617

(EURA)

Naziv osnovnog sredstva Br. racuna i dobavljac Vrijednost
nabavke

Racunar Racun PG-12943 — „Pakom
891Montenegro”, d.o.o. Kotor

Racun PG-08070 - „Pakom- UPS 345Montenegro”, d.o.o. Kotor

Na iskazanu opremu, obracunata je amortizacija po stopama utvrdenim Odlukom o visini
stopa amortizacije. Ukupna ispravka vrijednosti opreme i sitnog inventra za 2011.
godinu, iskazana je u visini od 7.787 Eura.

—

Metodomuzorka izvrsen jeuvidu pojedine fakture i_nisu konstatov...ane nepravilnosti:
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Uvidom u likvidnu dokumentaciju i elaborat o popisu osnovnih sredstava, primjenom
revizijskih procedura, stekli smo uvjerenje da osnovna sredstva stvarno postoje, da su
vlasnigtvo Drugtva, da su vrednovana u skladu sa va2ecim propisima i evidentirana u
poslovnim knjigama, uz potpunu i vjerodostojnu dokumentaciju, istinito i objektivno.

4.2.

	

Amortizacija

Za obracun amortizacije primjenjuje se proporcionalni metal, po stopama kako slijedi:

% godi gnje
Putnicka vozila 20,0
Kancelarijski name gtaj 15,0
Racunarska oprema 30,0
Ostala oprema 20,0

5. DUGOROCNA FINANSIJSKA ULAGANJA

Struktura dugorocnih finansijskih ulaganja na dan 31. decembra, daje se u slijedecem
prikazu:

(EURA)
2011. 2010.

Hartije od vrijednosti 7.818.758 1.956.998
Dugorocni depoziti i druga dugorocna finansijska ulaganja 3.602.738 3.960.370
Investicione nekretnine, postrojenja i oprema koji nisu
namijenjeni za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja 62.721 64.570
Druga dugorocna finansijska ulaganja 65.333 11.614
Ukupno: 11.549.550 5.993.552

5.1. Hartije od vrijednosti

Hartije od vrijednosti dine:
(EURA)

2011. 2010.
Obveznice Republike Crne Gore 797.937 734.079
Ispravka vrijednosti (142.929) (157.361)
Neto 655.008 576.718

--- ----- -- - -Obveznice Republike Crne Gore koje su kod Security Finanz
service Gmbh 7.750.000 1.350.000
Ispravka vrijednosti (586.250) 30.280
Neto 7.163.750 1.380.280
Ukupno: 7.818.758 1.956.998

Drugtvo je uglavnom 2011. godine dio svoga novcanog potencijala plasiralo u dugorocne
hartije od vrijednosti. Obveznice su kupljene na tr2i gtu hartija od vrijednosti, a preko
ovlagcenih brokerskih kuca.

UknjiTha kupljenih hartija od vrijednosti je izvrgena u visini nominalne vrijednosti, a
preko ispravke vrijednosti je izvr geno njihovo svodenje na tr2i gnu vrijednost.

Uvidom u obracune posla berzanskog posrednika, obveznice nabavlj ene berzanskom
kupovinom imaju dospijece u periodu od 2012. do 2017. godine.
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Vrednovanjem svih obveznica po trzisnoj vrijednosti na dan 31.12.2011. godine
(Izvjestaj o prometu na Montenegroberzi) utvrdena je vrijednost u visini od 7.818.758
Eura, koja je iskazana na dan bilansa u knjigovodstvu Drustva.

Razlika izmedu kupovne vrijednosti uvecane za linearni prinos i trine vrijednosti
knji2ena je na teret revalorizacionih rezervi, odnosno ostvaren je negativan efekat, koji je
u skladu sa MRS 39 knjizen na revalorizacione rezerve.

Uvidom u Izvj estaj e o cijenama akcija na dan 31.12.2011. godine, utvrdeno je da je
Drustvo pravilno utvrdilo i iskazalo trzisnu vrijednost akcija na navedeni dan.

5.2.

	

Dugorocni depoziti i druga dugorocna finansijska ulaganja

Dio raspolozivih sredstava Drustvo je dugorocno orocilo kod sledecih banaka:
(EURA)

Rok

	

Kamtna
2011. 2010.

orocenja

	

stopa (p/a)
„Podgoricka banka Societe

Juli 2015.

	

6,8 % 1.158.056

—
Generale Grouop” a.d.
,;Podgoricka banka Societe Januar

	

6,8 % 1.200.000
Generale Grouop" a.d. 2015.

— „ErsteBank” a.d., Podgorica Avgust

	

6,25 % 1.244.682
2015.

— komercijalna banka",,,Crnogorska
3.960.370

Podgorica
Ukupno: 3.602.738 3.960.370

Uknjizba deponovanih dugorocnih depozita izvrsena je u iznosu koji je ugovoren sa
pomenutim bankama, i stavljen istima na raspolaganje pod gore datim uslovirna.

5.3.

	

Investicione nekretnine, postrojenja i oprema koji nijesu namijenjeni za
neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja

Na ovom racunu iskazane su vrijednosti gradevinskih objekata koji su u vlasni gtvu
Drustva, a ne slu2e za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja, vec se daju a zakup.

Vrijednost gradevinskih objekata-iskazana je-po veto vrijednosti,-odiiosno izvr genoje-
umanjenje osnovice za iznos obracunate amortizacije i iznosi 62.721 Eura (2010. godine
- 64.570 Eura).

Amortizacija se obracunava po stopi od 2,5 % proporcionalnim metodom.

Ovdje se radi o poslovnom prostoru u vlasnistvu ovog Drustva upisanog u listu
nepokretnosti br. 1202, na kat. parceli br.1186/8-objekat 1 PD 63, a na osnovu Rjesenja
Vlade Republike Crne Gore - Uprave za nekretnine, Podgorica, br. 954-101-UP-
782/2006.
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5.4. Druga dugorocna finansijska ulaganja

Na ovom racunu iskazani su krediti odobreni osiguranicima, odnosno jedna vrsta
pozajmnice date osiguranicima do visine 80% otkupne vrijednosti polise. Sa stanjem
31.12.2011. godine stanje je iskazano u visini od 65.332 Eura (2010. godine – 11.614
Eura).

Naime, na tra2enje ugovaraca osiguranja ivota zakljucenog za cio 2ivot osiguranika, a
na osnovu clana 1052. Zakona o obligacionim odnosima, mote mu osiguravac isplatiti
unaprijed dio osigurane svote do visine otkupne vrijednosti polise, koji ugovarac
osiguranja mote kasnije vratiti.

Na primljeni iznos, ugovarac osiguranja du2an je platiti kamatu.

Ovo je takode predvideno i clanom 7 – „Akontacija” Op gtih uslova osiguranja 2ivota za
slucaj smrti i doiv1jenja s uce gcem u dobiti LVK 99, po kojima je ugovaracima, koji su
stekli uslove, odobrena isplata pozajmnice po njihovim polisama 2ivotnog osiguranja.

Pozajmica predstavlja vrstu finansiranja ugovaraca, bez prekida zakljucenog osiguranja i
ne predstavlja nikakvu alternativu ako ugovarac osiguranja nije vise u mogucnosti da
ispunjava obavezu placanja premije. Buduci da prilikom isplate pozajnnice Ugovor o
osiguranju ostaje na snazi, ugovarac osiguranja i dalje je u obavezi da placa premiju
osiguranja, kao i pripadajucu kamatu na isplacenu pozajmnicu.

Iznos pozajmnice kamati se sa 8 % godisnje kamate, koje se obracunavaju unaprijed u
obliku dodatne premije, to dospijevaju zajedno sa premijom osiguranja prema
ugovorenom nacinu placanja.

6. KRATKOROCNA FINANSIJSKA ULAGANJA

Jedan dio raspolo2ivih sredstava Dru gtvo je orocilo u vidu depozita kod banaka.

Struktura ulaganja po bankama na dan 31.12.2011. godine, sa uporednim pregledom
31.12.2010. godine daje se u slijedecoj tabeli:

(EURA)

Rok Kamatna
31.12.2011. 31.12.2010.orocenja stopa (p/a)

„Crnogorska komercijalna banka”,
3.6 mj eseci	 _4.297.002_ -Podgorica

„NLB Montenegro Banka”,
2.413.446

Podgorica
„Hypo A1pe-Adria-Bank” a.d.,

12 mjeseci 6,5 % 500.000 1.900.000Podgorica
„ErsteBank” a.d., Podgorica 1.244.682
„H:ipotekarna banka” a.d.,

2.310.957Podgorica
Ukupno: 4.797.002 7.869.085

—
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Drugtvo je i u toku 2012. godine nastavilo sa deponovanjem raspolozivih sredstava kod
ovlagcenih banaka.

Po potvrdama banaka sa stanjem na dan 31. decembra 2011. godine, ovla gceni revizor
utvrdio je cia navedeni iznos orocenog depozita odgovara stanju iskazanom u
knjigovodstvu.

Ocjena je Ovlagcenog revizora da su uslovi pod kojima su sredstva plasirana u okviru
trzignih uslova.

7. KRATKOROCNA SREDSTVA

Ukupna kratkorocna sredstva uredno su popisana od stanje Komisije za popis sredstava,
potrazivanja i obaveza, i usaglagena sa stanjem u knjigovodstvu na dan 31.12.2011.
godine.

Kratkorocna sredstva se sastoje od:
(EURA)

2011. 2010.
Gotovinska sredstva 721.395 363.290
Kratkorocna potrazivanja:
Kratkorocna potrazivanja iz neposrednih poslova osiguranja 374.653 286.080
Druga kratkorocna potrazivanja 23.182 59.510
Ukupno: 1.119.230 708.880

7.1. Gotovinska sredstva

Gotovinska sredstva na dan 31. decembra se sastoje od:
(EURA)

2011. 2010.
NLB „Montenegrobanka” a.d. Podgorica 115.172 58.785
„Podgoricka banka Societe Generale Grouop” a.d. 104.509 37.160
„Crnogorska komercijalna banka” a.d. Podgorica 317.247 178.284
„Hypo Alpe-Adria-Banka” a.d. Podgorica 61.535 23.209
„ErsteBank” a.d., Podgorica 31.893 14.953
„Hipotekarna banka” a.d., Podgorica 54.600 23.193

684.956 335.584
Izdvojena novcana sredstva 	 35.765 26.522
Kreditne kartice 674 1.047
Devizni racun - 136
Ukupno stanje 31.12. 721.395 363.289

Drugtvo je sa stanjem na dan 31.12.2011. godine izvr gilo popis gotovinskih sredstava i
nijesu utvrdene razlike izmedu popisanog i knjigovodstvenog stanja.

Sredstva se nalaze na racunima poslovnih banaka kod kojih ovo Dru gtvo ima otvorene
poslovne racune, i na kojima se vr gi redovna uplata premija osiguranja, odnosno isplate
za poslovne svrhe.

Izdvojena novcana sredstva u iznosu od 35.765 Eura nalaze se na racunu „Capital bank”
Graz. Kako smo obavije gteni, ova sredstva su opredijeljena za kupovinu hartija od
vrijednosti koje izdaje Narodna Banka Crne Gore.
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7.2.1 Kratkorocna potrazivanja iz neposrednih poslova osiguranja

Evidentiranje potrazivanja od kupaca izvrgeno je na osnovu pravilno primjenjenih
racunovodstvenih politika Drustva, a sve promjene u toku godine uredno su evidentirane
na osnovu vjerodostojne dokumentacije.

Potrazivanja za premiju osiguranja u visini od 374.653 Eura iskazana su po osnovu dijela
nenaplacenih premija uglavnom iz mjeseca decembra 2011. godine. Ukoliko ne dode do
naplate istih, u roku od narednih 90 dana, postupice se kako je to regulisano clanom 35.
Pravilnika o racunovodstvu i racunovodstvenim politikama ovog Drustva.

Uvidom u dokumentaciju, potrazivanja na gornji iznos u cjelosti su usagla gena i
popisana od strane Popisne komisije sa stanjem na dan 31.12.2011. godine.

7.2.2 Druga kratkorocna potrazivanja

Druga kratkorocna potrazivanja mogu se analizirati kako slijedi.
(EURA)

2011. 2010.
Potrazivanja za zakupninu 18.700 18.700
Potrazivanja za isplaceno bolovanje koje se refundira 4.482 9.354
Potrazivanja od banaka za obra6unate kamate 31.457

Ukupno: 23.182 59.511

8.

	

UDIO REOSIGURAVACA U TEHNICKIM REZERVAMA

Prenosna premija koja pripada reosiguravacu, iskazana je kako slijedi:
(EURA)

2011. 2010.
— Udio reosiguravaca u prenosnoj premiji osiguranja zivota 54.941 142.593
— Udio reosiguravaca u prenosnoj premiji dopunskog

osiguranja 86.340
— Udio reosiguravaca za nastale prijavljene gtete osiguranja

zivota 3.671 56.550
— Udio reosiguravaca za nastale prijavljene gtete dopunskog

osiguranja 34.966
— Udio reosiguravaca za nastale neprijavljene gtete

dopunskog osiguranja 7.360 -
Ukupno: 187.278 199.143

Na

	

osnovu

	

ugovora

	

o

	

reosiguranju

	

sa

	

reosiguravacem Grazer Wechelseitige
Versicherung AG iz Graca, Austrija, Dru gtvo je imalo obavezu da obracuna udio u
razgranicenoj premiji koja se prenosi na reosiguravaca.

Iznose prenosnih premija koje se odnose na reosiguravaca, potvrdio je oval gceni aktuar u
mig1jenju o finansijskim izvje gtajima za 2011. godinu.

-



Str. 24. od 40
AD ZA OSIGURANJE "GRAWE", PODGORICA

9. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICEN,IA

Aktivna vremenska razgranicenja iskazana su u iznosu od 511.227 Eura (2010. godine -
169.270 Eura), a odnose se na mjesecno obracunatu kamatu na deponovana sredstva od
strane banke do kraja 2011. godine i na kamate na obveznice koje Drustvo nije
naplatilo. Na osnovu pismenog obracuna — izvjestaja banaka, Drustvo je vr gilo knjizenje
po ovim dokumentima na teret aktivnih vremenskih razgranicenja, a u korist prihoda od
kamata.

Mis1jenja smo da se umjesto na aktivnim vremenskim razgranicenjima ova potrazivanja
trebaju iskazati kao „kratkorocna potrazivanja iz finansijranja”, odnosno potrazivanja na
irne kamate.

Ova slabost ne utice na finansijski rezultat.
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PASIVA

10. OSNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital cini „Akcijski kapital”, koji je iskazan a iznosu od 2.300.021 Eura
(2010. godine – 2.300.021 Eura).

Osnovni kapital podijeljen je na 58.096 akcija nominalne vrijednosti 39,59 Eura za jednu
akciju. Vlasnik akcija je Grazer Wechelseitige Versicherung AG iz Graca, Austrija sa
100 % ucesca.

Zakonom o osiguranju („Sl.list RCG" 78/06) uredeni su uslovi, kao i nacin obavljanja
djelatnosti osiguranja.

U skladu sa ovim Zakonom (el. 9. i 10.), Drustvo se opredijelilo da obavlja slijedece
poslove:

Osiguranje zivota

Zakonom o osiguranju, propisan je minimalni iznos osnovnog kapitala za osnivanje
drustva za osigruanje, a koji iznosi:

(EURA)
- za zivotna osiguranja

	

800.000

U skladu sa 61anom 21. Zakona, koji govori o minimalnim novcanim iznosima osnovnog
kapitala, Drustvo je udovoljilo odredbama Zakona.

11. REZERVE

Rezerve su iskazane kako slijedi:
(EURA)

2011.	 2010.	
Revalorizacione rezerve

	

(593.645)

	

33.925
Prenesena i nerasporedena dobit	 	 4.504.555	 3.634.034

Ukupno:	 	 3.910.910	 3.687.959

11.1. Revalorizacione rezerve

Revalor-izacione--rezer-ve iznose =(593:645) Eur-a-(2010 godine -33.925 - Eura)-Drustvo -
je u skladu sa MRS-39, efekte uskladivanja vrijednosti obveznica stare devizne stednje
knjizilo u korist odnosno na teret revalorizacionih rezervi, kako je to obrazlozeno u
napomeni 5.1. ovog izvjestaja.
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11.2. Prenesena i nerasporedena dobit

Nerasporedenu dobit mo2emo analizirati kako slijedi:
(EURA)

2011. 2010.
Nerasporedeni dobitak iz ranijih goclina 3.634.034 2.619.051

— Profit za period 1.100.521 1.244.983
Isplacene dividende (230.000) (230.000)
Ukupno: 4.504.555 3.634.034

Skup gtina Drugtva na sjednici odr2anoj 16. marta 2011. godine, donijela je Odluku o
isplati dijela profita akcionaru. Skup gtina akcionara odredila je isplatu dividende
akcionaru Grazer Wechelseitige Versicherung AG, Graz — Austrija, u iznosu od 230.000
Eura bruto.

Drugih vlasnika akcija nema.

12. GARANTNA REZERVA

Garantna rezerva regulisana je 61anom 92. Zakona o osiguranju, i cini je:
(EURA)

2011.	 2010.
—osnovni kapital 2.300.021 2.300.021

- dio nerasporedene dobiti iz prethodnih godina, najvi ge do
50%

	

1.702.017

	

1.194.526
— dio nerasporedene dobiti iz tekuce godine (50% garantne

rezerve kao najnizi uslovijen iznos iz cl. 92 tac. 4 Zakona o
osiguranju)

	

550.260

	

622.491
- revalorizacione rezerve	 (593.645)	 33.925

Ukupno:	 	 3.958.655

	

4.150.963

Iskazan iznos garantne rezerve potvrdio je i ovla gdeni aktuar u svome mi gljenju o
finansijskim izvje gtajima za 2011. godinu.

Garantne rezerve ne rnogu biti manje od novcanog iznosa osnovnog kapitala utvrdenog u
clan 21. ovog Zakona.

Drugtvoje u obavezi-daobezbijedi ma—r—guru solventnosti u—skladu sa la—nom 96. i 97.
Zakona.

Garantna rezerva dru gtva za osiguranje uvijek mora biti veca od izracunate margine
solventnosti.
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13. REZERVISANJA

Iznos tehnickih rezervisanja predstavljaju zbir slijedecih iznosa izdvojenih rezervi:
(EURA)

2011. 2010.
Bruto tehnicke rezerve 473.047 1.927.171
Matematicka rezerva i druga tehnicka rezervisanja zivotnih
osiguranja 10.882.523 6.224.721

Ukupno: 11.355.570 8.151.892

13.1. Bruto tehnicke rezerve

Bruto tehnicke rezerve odnose se na prenosne premije i rezervisanja, kako slijedi:
(EURA)

2011. 2010.
— Bruto prenosne premije 242.156 1.726.783

Bruto rezervisanja za nastale prijavljene stete 133.815 176.145
Bruto rezervisanja za nastale neprijavljene stete 97.076 24.243
Ukupno: 473.047 1.927.171

Premija se obracunava i fakturise na godisnjem nivou, a Drustvo je obracunalo
prenesenu premiju metodom "pro rata temporis", a u skladu sa Pravilnikom o formiranju
i nacinu obracunavanja i visini prenosnih premija, kako je to verifikovano i od strane
ovlascenog aktuara.

Iskazani iznos prenesenih premija, potvrdio je i aktuar u svome misljenju o finansijskim
izvestajima za 2011. godinu.

Drustvo je izvrsilo rezervaciju steta u skladu sa Pravilnikom o nacinu utvrdivanja dijela
tehnicke premije za isplatu nastalih neisplacenih steta, koja je verifikovana od strane
ovlascenog aktuara.

13.2. Matematicka rezerva i druga tehnicka rezervisanja zivotnih osiguranja

Struktura rezervisanja za zivotno osiguranje na dan 31.12. je slijedeca:
(EURA)

2011. 2010.
Matematicka rezerva osiguranjazivota 8.543.426 5.943.925
Rezerve za ucesce u dobiti 500.120 280.796
Rezervisan udio u dobiti 336.353 -
Prenosna premija 1.502.624 -
Ukupno: 10.882.523 6.224.721
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13.2.1. Obracun matematicke rezerve

Obracun matematicke rezerve osiguranja zivota izvr gen je primjenom aktuarskih nacela i
principa osiguranja zivota i to primjenom:
a) bruto (Zillmer-ove) prospektivne metode za sva aktivna osiguranja zivota, sa stopom

cilmerizacije od 3,5%;
b) net() - prospektivne metode za sva redukovana (kapitalizirana), odnosno za sva

osiguranja kod kojih je prestala obaveza placanja premije (npr. osiguranja sa
jednokratnom prernijom);

c) matematicka rezerva se uvecava za rezerve upravnih tro gkova za sva osiguranja kod
kojih je period placanja premije kraci od ugovorenog trajanja osiguranja, odnosno
kod kojih je prestala obaveza placanja premije osiguranja.

Sa stanjem na clan 31.12.2011. godine matematicka rezerva iskazana je u visini od
8.543.426 Eura (2010. godine — 5.943.925 Eura).

13.2.2. Rezerve za ucesce u dobiti

Rezervisano ucesce u dobiti podrazumijeva rezervu za dobit koja se pripisuje pojedinim
polisama u skladu sa poslovnim planovima pojedinih tarifa osiguranja ivota.
Poslovnom politikom Drugtvo odreduje krajem jedne poslovne godine visinu dobiti za
najmanje dvije naredne poslovne godine i na taj nacin Dru gtvo se obavezuje da ce u
svom bilansu iskazivati to rezervu bez obzira na rezultate poslovanja i time daje dodatnu
sigurnost osiguranicirna.

Sa stanjem 31.12.2011. godine rezerva za ucesce iznosi 500.120 Eura (2010. godine --
280.796 Eura).

13.2.3. Rezervisan udio u dobiti

Rezervisan udio u dobiti u iznosu od 336.353 Eura obracunava se kao rezerva za dobit
koja ce biti pripisana pojedinim polisama u toku 2012. godine.

Obracun provjeren i potvrden od strane ovla gcenog aktuara, i usaglagen sa finansijskim
izvje gtajima.

13.2.4. Prenosna premija

Prenosna premija osiguranja zivota u iznosu od 1.502.624 Eura ukljucena je u ukupni
iznos matematicke rezerve, a u skladu sa cl. 8. Pravilnika o blizim kriterijumima i nacinu
obracunavanja prenosnih premija (,,Sl. list RCG" br 70/08).
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14. KRATKOROCNE OBAVEZE

Kratkorocne obaveze su iskazane kao:
(EURA)

2011. 2010.
Kratkorocne obaveze iz neposrednih poslova osiguranja 355.625 339.791
Kratkorocne obaveze za premije iz saosiguranja i reosiguranja 65.595 54.425
Kratkorocne obaveze prema zaposlenima 11.949 40
Druge kratkorocne obaveze i izvedeni finansijski instrumenti 118.597 149.024

Ukupno: 551.766 543.280

14.1. Kratkorocne obaveze iz neposrednih poslova osiguranja

Ove obaveze dine:
(EURA)

2011. 2010.
Obaveze za proviziju agencijama 58.248 67.354
Primljeni avansi po osnovu premija 297.377 272.445
Ukupno: 355.625 339.799

14.1.1. Obaveze za proviziju agencijama

Obaveze za proviziju zastupnicima iskazane su prema agencijama registrovanim za
obavljanje poslova zastupanja i posredovanja u osiguranju u iznosu od 58.248 Eura
(2010. godine – 67.354 Eura).

U toku 2011. godine poslove zastupanja i posredovanja u osiguranju obavljale su dvije
Agencije i to:

– " SAFE INVEST CG" d.o.o. Podgorica
" WVPCG" d.o.o. Budva

Agencije su dune da dostavljaju mjeseene obradune za obavljeni posao, a Drustvo je u
obavezi da obraduna naknadu (proviziju) i istu uplati Agencijama na njen raeun. Visina
i naein isplate regulisana je Aneksima Ugovora po provizionim semama za ivotna
osiguranja, dok kod osiguranja nezgode ona iznosi 20 % od tehnieke premije.

14.1.2. Primljeni avansi po osnovu premija

Na ovom radunu iskazane su uplate koje stizu na osnovu ponude osiguranja, u iznosu od
297.377 Eura (2010. godine – 272.445 Eura) odnosno stoje na ovom radunu u periodu od
uplate do izdavanja polise osiguranja. Naime, na osnovu liste iz AOP sistema, daje se
pregled ukupno fakturisane premije, a razliku preko iste, dine uplate, koje se prenose na
obaveze do momenta izdavanja polise osiguranja.

Sve obaveze evidentirane su u knjigovodstvu na osnovu vjerodostojne dokumentacije,
prate se i uredno izmiruju.
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14.2. Kratkorocne obaveze za premije iz saosiguranja i reosiguranja

Kratkorocne obaveze za premije iz saosiguranja i reosiguranja cine:

- Obaveze prema reosiguravacu za premije reosiguranja
— Obaveze za depozite primljene od reosiguravacu

Ukupno:

(EURA)

	

2011.	 2010.	
	52.939

	

41.035

	

12.656

	

13.390

	

65.595

	

54.425

Poslove reosiguranja vr gi Grazer Wechelseitige Versicherung a.d., Graz od 1. jula 2009.
godine.

Drustvo je u svojim poslovnim knjigama iskazalo obracune reosiguranja, koji se za
osiguranje kvota ispostavljaju polugodi gnje, dok se konacni obracuni dostavljaju krajem
godine.

14.3. Kratkorocne obaveze prema zaposlenima

Kratkorocne obaveze prema zaposlenima u iznosu od 11.949 Eura (2010. godine — 40
Eura) odnose se na neisplacene neto zarade zaposlenika sa pripadajucim doprinosima i
porezima na zarade.

14.4. Druge kratkorocne obaveze i izvedeni finansijski instrumenti

Ove obaveze iskazane su kako slijedi:

- Kratkorocne obaveze za porez iz dobitka

- Kratkorocne obaveze prema dobavljacima

- Obaveze na ime poreza na dodatnu vrijednost

- Ostale kratkorocne obaveze
Ukupno:

(EURA)

	

2011.	 2010.
	108.908

	

123.203

	

4.599

	

2.631
1.141

	

3.949

	

23.190

	

118.597

	

149.024

15.

Drustvo je na osnovu imenovane Komisije izvr gilo popis svih obaveza, po kojem
utvrdene razlike izmedu stvarnog stanja i stanja prikazanog u poslovnim knjigama.

PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Razgraniceni troskovi revizorskih i aktuarskih usluga
Obracunati a nefakturisani troskovi provizije Agencijama

	

44.657

	

35.952koje zastupaju Drustvo
Ostala pasivna vremenska razgranicenja

	

1.490

	

158
Rezervisan udio u dobiti 	 	 -	 246.817

Ukupno:	 	 57.224	 294.003

Obracunati a nefakturisani troskovi provizije iskazani su po osnovu prijavljenih
osiguranja, za koje jog uvijek nije placena premija osiguranja, a po vrstama osiguranja.

(EURA)

	

2011.	 2010.
	11.077

	

11.077
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2) MEANS USPJEHA

Prihodi i rshodi ostvareni iz redovnih poslovnih aktivnosti u posmatranom periodu
iskazani su po bilansnirn pozicijama u skladu sa vazecim propisima koji omogucavaju
utvrdivanje finansijskog rezultata perioda. Podaci iskazani u podbilansima Bilansa
uspjeha su osnova za donosenje odgovarajucih poslovnih odluka koje su od uticaja na
unapredenje poslovanja, upravljanje kapitalom i preduzimanje odgovarajucih mjera u
cilju ostvarivanja veceg finansijskog rezultata.

Daje se sinteticka struktura pozicija bilansa uspjeha, kako slijedi:
(EURA)

2011. 2010.
POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od prernije osiguranja i saosiguranja 4.616.379 4.667.745
Neto prihod od ostalih usluga 56.858 48.139
Ukupno 4.673.237 4.715.884
POSLOVNI RASHODI
Rashodi od naknada steta 445.641 313.375
Rashodi za promjene neto tehnickih rezervisanja 2.917.940 2.614.070
Ostali troskovi, doprinosi i rezervisanja 50.604 35.138
Ukupno 3.414.185 2.962.583

DOBITAK/GUBITAK — BRUTO POSLOVNI
REZULTAT 1.259.052 1.753.301

TRO5KOVI SPROVODENJA OSIGURANJA
Troskovi sticanja osiguranja 811.044 899.648
Amortizacija 7.256 8.388
Troskovi rada 203.526 194.204
Materijalni troskovi 14.582 10.779
Ostali troskovi usluga 264.144 307.170
Drugi troskovi 1.301 2.418
Umanjenje za prihode od provizije reosiguranja (135.255) (127.515)
Ukupno 1.166.598 1.295.092

DOBITAK/GUBITAK — NETO POSLOVNI REZULTAT 92.454 458.209

FINANSIJSKI REZULTAT OD ULAGANJA
Prihodi od ulaganja sredstava tehnickih i matematicke rezerve 646.220 922.291
Rashodi -od ulaganja sredstava tehnickih i matemaficke rezerve

	

- (9.383) (16.838)
Ukupno 636.837 905.453

Prihodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava
tehnickih rezervi 482.745 6.713
Rashodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava
tehnickih rezervi (2.606) (2.189)
Ukupno 480.139 4.524

DOBITAK/GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA
PRIDE OPOREZIVANJA 1.209.430 1.368.186
POREZ NA DOBIT (108.809) (123.203)
NETO DOBIT ZA POSLOVNU GODINU 1.100.521 1.244.983
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16. PRIHODI OD PREMIJE OSIGURANJA I SAOSIGURANJA

Prihodi od premije osiguranja i saosiguranja, iskazani su kako slijedi:
(EURA)

2011. 2010.
Obracunate bruto premije osiguranja 4.940.958 4.888.343
Smanjenje za udio reosiguranja u premijama osiguranja i za
udjele retrocesionara u preTnijama osiguranja (319.201) (300.724)
Promjene bruto prenosnih premija (4.066) 83.521
Promjene prenosnih premija za reosiguravajuci Clio (1.312) (3.395)

Ukupno: 4.616.379 4.667.745

Obracunata bruto premija osiguranja sastoji se od:
(EURA)

2011. 2010.
Osiguranje 2ivota za slueaj smrti i dozivljenja 4.248.617 4.604.560
Dopunsko osiguranje za nezgode 692.341 283.783
Ukupno: 4.940.958 4.888.343

17. NETO PRIHOD OD OSTALIH USLUGA

Neto prihod od ostalih usluga iskazan je kako slijedi:

Prihodi od usluga za obavljanje drugih poslova osiguranja
Prihodi od drugih usluga

Ukupno:

17.1. Prihodi od usluga za obavljanje drugih poslova osiguranja

Ove prihode dine:

- Prihodi za obradu ugovora

- Prihodi od opomena

- Ostali prihodi
Ukupno:

17.2. Prihodi od drugih usluga

Prihodi od drugih usluga u visini od 32.859 Eura (2010. godine — 24.932 Eura) odnose se
na prihode od refundacije za porodiljsko odsustvo. Naime, naknada za porodiljsko
odsustvo iskazana je kao tro gak rada, to se ovim putem eliminige razlika. Mig1jenja smo
da se isplate na ime naknade za porodiljsko odsustvo trebaju iskazati kao potraivanja od
Centra za socijalni rad i djediju za gtitu, a prilikom uplate da se ovaj iznos anulira.

(EURA)

	

2011.	 2010.	
	23.999

	

23.207

	

32.859	 24.932

	

56.858

	

48.139

(EURA)

	

2011.	 2010.
	13.866

	

14.748

	

9.603

	

7.854
530	 605

	

23.999	 23.207
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18. RASHODI OD NAKNADA STETA

Rashodi od naknada steta odnose se na:
(EURA)

2011. 2010.
Obracunate bruto stete odnosno naknade iz osiguranja 458.290 399.633
Umanjenje za udjele saosiguraca, reosiguravaca i
retrocesionara u stetama (53.705) (55.055)
Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavljene stete (42.330) (90.881)
Promjene rezervisanja za nastale prijavljene stete za
saosiguravajuci reosiguravajuci dio 10.962 9.095
Promjena brute rezervisanja za nastale neprijavljene stete 72.833 65.750
Umanjenje za udjele saosiguravaca, reosiguravaca i
retrocesionara a rezervisanjima za nastaleneprijavljene stete (409) (15.167)

Ukupno: 445.641 313.375

19. RASHODI ZA PROMJENE NETO TEHNICKIH REZERVISANJA

Rashode za promjene neto tehnickih rezervisanja 6ine:
(EURA)

2011. 2010.
Promjene bruto matematickih rezervisanja 2.828.404 2.529.202
Promjene drugih tehnickih rezervisanja 89.536 84.868

Ukupno: 2.917.940 2.614.070

20. OSTALI TROSKOVI, DOPRINOSI I REZERVISANJA

Ostale troskove, doprinose i rezervisanja cine:
(EURA)

2011. 2010.
Pokrice troskova nadzornog organa 49.194 33.805
Drugi ostali neto troskovi osiguranja 1.410 1.333

Ukupno: 50.604 35.138
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21. TROSKOVI STICANJA OSIGURANJA

Trogkove sticanja osiguranja dine:
(EURA)

2011. 2010.
Trogkovi provizije osiguranja zivota - plea prodaja 389.208 453.378
Troskovi provizije osiguranja zivota - sledece prodaje 327.418 364.849
Troskovi nagradne provizije 29.095 33.981
Troskovi provizije na obracunate premije osiguranja zivota 7.039 (8.550)

- Troskovi provizije dopunskih osiguranja 56.618 57.018
Troskovi provizije na obracunate premije dopunskog

1.666 (1.028)osiguranja
Ukupno: 811.044 899.648

22. TROSKOVI RADA

Trogkove rada dine:
(EURA)

2011. 2010.
Troskovi zarada i naknada zarada 171.295 160.369
Porezi i doprinosi na isplacene zarade 21.624 20.110

- Drugi trogkovi rada 10.607 13.725
Ukupno: 203.526 194.204

23. OSTALI TROSKOVI USLUGA

Ostale trogkove usluga dine:
(EURA)

2011. 2010.
Troskovi konsultantskih usluga 35.773 61.450
Zakupnine 50.084 52.313
Troskovi platnog prometa i bankarskih usluga 19.229 10.869

- Premije osiguranja 232 303
- Troskovi reklame, propagande i reprezentacije 50.915 46.080

Troskovidr-ugih-usluga--- 107.911 136.155 ----
Ukupno: 264.144 307.170
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24. UMANJENJE ZA PRIHODE OD PROVIZIJA REOSIGURANJA

Umanjenje za prihode od provizija reosiguranja sastoji se od:
(EURA)

2011. 2010.
— Osiguranje zivota 49.228 127.515

Dopunsko osiguranje 86.027
Ukupno: 135.255 127.515

25. PRIHODI OD ULAGANJA SREDSTAVA TEHNICKIH REZERVI I
MATEMATICKE REZERVE

Prihodi od ulaganja sredstava telmickih rezervi sastoje se od:
(EURA)

2011. 2010.
PRIHODI OD KAMATA:
— Po osnovu orocenih depozita 682.401 856.041

Po osnovu depozita po videnju 3.994 2.408
— Na odobrene predujmove 3.623 458

Prenos prihoda sa tehnickih na garantne rezerve (477.110) -
Na finansijska sredstva raspoloziva za dalju prodaju Euro
obveznice 386.076 31.457

— Na finansijska sredstva raspoloziva za dalju prodaju
obveznice RCG 47.236 31.927

Ukupno: 646.220 922.291

26. RASHODI OD ULAGANJA SREDSTAVA TEHNICKIH REZERVI I
MATEMATICKE REZERVE

Rashode od ulaganja sredstava telmickih rezervi cine:
(EURA)

2011. 2010.
Prenos prihoda sa tehnickih na garantne rezerve 477.110
Prihodi od ulaganja u investicione nekretnine 5.600 6.600
Drugi prihodi_ _35
Ukupno: 482.745 6.713

27. PRIHODI OD ULAGANJA KOJA SE NE FINANSIRAJU IZ SREDSTAVA
TEHNICKIH REZERVI

Prihodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava teluickih rezervi sastoje se od:
(EURA)

2011. 2010.
— Prenos prihoda sa tehnickih na garantne rezerve 477.110 -
- Prihodi od ulaganja u investicione nekretnine 5.600 6.600

Drugi prihodi 35 113
Ukupno: 482.745 6.713
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28. DOBITAK / GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRIJE
OPOREZIVANJA

Dobitak iz redovnog poslovanja prije oporezivanja iskazan je u iznosu od 1.209.430
Eura (2010. godine - 1.368.186 Eura). (Vidjeti stranu 31. ovog izvje gtaja).

29. POREZ NA DOBIT

Na iskazanu visinu dobiti prije oporezivanja koja iznosi 1.209.430 Eura obracunat je
porez na dobit u iznosu od 108.908 Eura.

Obracun je izvrgen u skladu sa Zakonom o porezu na dobitak sa prikazom i iskazima
osnovnih pokazatelja:

• Dobitak prije oporezivanja
Troskovi amortizacije iskazani u Bilansu uspjeha

• Troskovi amortizacije koji se priznaju u poreske svrhe
Novcane kazne i penali

• Poreska osnovica
Iznos poreza po stopi od 9 %
Razlika poreske osnovice i Bilansa Uspjeha
Neto profit po Bilansu Uspjeha poslije oporezivanja

(EURA)
2011.	 2010.

	

1.209.430

	

1.368.186

	

9.105

	

10.237

	

(8.440)

	

(9.527)

	

-	 25

	

1.210.095

	

1.368.921

	

(108.908)

	

(123.203)

	

(666)	 (735)

	

1.100.521

	

1.244.983

30. NEZAKONITOSTI I NEPRAVILNOSTI U POSLOVANJU UTVRDENE
REVIZIJOM U PERIODU KOJI JE PRETHODIO PERIODU ZA KOJI SE
OBAVLJA REVIZIJA, U POSTUPKU REVIZIJE I NALAZIMA EKSTERNIH I
INTERNIH KONTROLA, TE OSTALI PODACI

30.1. Nisu utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti od materijalnog znacaja u poslovanju od
strane revizije po finansijskim izvje gtajima Drugtva za 2011. godinu, te je ovlagceni
revizor izrazio pozitivno mi g1jenje.

30.2. Kako smo infonnisani, Agencija za nadzor osiguranja izvr gila je neposrednu kontrolu
poslovanja Drugtva, sa ciljem da ustanovi opseg aktivnosti postupaka i procedura koje
Drugtvo-pr injenjujeu vrsenju o_baveza propisanih-Zakonom-o SP__NFT i-Smjernicama o
cemu je sacinila zapisnik broj 02-666/5-11 od 11. avgusta 2011. godine.

U zak1ju6ku ovog zapisnika ukazano je na utvrdene slabosti te dat nalog da se uradi
izmjena akata.

31. SUDSKI SPOROVI

Kako smo razumjeli, Drugtvo je tu2eno sudu, od strane osiguranika, radi naplate gtete u
tri predmeta. Vrijednost ovih sporova je pribli2no 30.000 Eura.
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32. INFORMACIONE TEHNOLOGIJE

Tokorn 2011. godine, u oblasti informacionih tehnologija, nije bilo realizacije novih
projekata.

33. OBRASCI STROGE EVIDENCIJE

Drustvo ispostavlja (stampa) polisu kod ugovaranja preko kompjutera, tako da
ispitivanja i kontrola popisa obrazaca stroge evidencije mogu biti sprovedena samo
putem produkcije novo zakljucenih osiguranja u posmatranoj godini, iii pak sa
stanovista portfelja Dru gtva sa stanjem 31.12.2011. godine.
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3) BILANS NOVCANIH TOKOVA

Ova] obrazac pru2a informacije, prije svega, koliko je novca generisano, odnosno
ostvareno iz redovnih poslovnih aktivnosti u toku godine i koliko je upotrijebljeno iii
obezbijedeno iz poslovnih aktivnosti finansiranja iii investiranja. Ove informacije
omogucavaju nam procjenu promjene net() imovine Drustva, njegovu finansijsku
strukturu (ukljucujuci likvidnost i solventnost), kao i njegovu sposobnost da utice na
iznose i vremensko odredenje tokova gotovine u cilju prilagodavanja promjenjivim
okolnostima i prilivima.

Bilans novcanih tokova sadrzan je iz protoka gotovine poslovnih i investicionih
aktivnosti, sa efektom povecanja gotovine od 358.106 Eura (2010. godine — povecanje
214.707 Eura), sa iskazima kako slijedi:

(EURA)
2011. 2010.

a) Neto priliv iz operativnih aktivnosti (poslovnih) 2.843.625 3.176.976
b) Placeniporezi (177.938)
c) Placene dividende (230.000) (209.300)
d) Odlivi po osnovu kupovine osnovnih sredstava

(4.659)

e)
(investicionih)
Odlivi po osnovu investiranja u pridruzena preduzeca (2.255.519) (2.570.371)

f) Neto povecanje (smanjenje) gotovine i gotovinskih
358.106 214.708

g)
ekvivalenata
Gotovinska sredstva na pocetku perioda 363.290 148.582

h) Gotovinska sredstva na kraju perioda (f + g) 721.396 363.290

Drustvo u toku posmatrane poslovne godine nije imalo blokadu tekuceg racuna ni po
jednom osnovu.

4) POKAZATELJI POSLOVANJA

a) Trenutna likvidnost
(u koeficijentu)

gotovina sredstva 721.395
kratkorocne obaveze (povjerioci) = 1,31;

551.766

b) Produktivnost Fakturisana premija 4.940.958
= 235.284 Eura

21(u koeficijentu Broj zaposlenih

c) Ekonomicnost
(u

	

=poslovanja

Troskovi sprovodenja
osiguranja x 100 = 1.166.598

4.940.958
x 100 = 23,61 %;

Fakturisana premija%)

d) Rentabilnost Neto dobitak
x 100 =

	

1.100.521

	

= 47,84 %kapitala (u %) Osnovni kapital - akcijski 2.300.021
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GODISNJ1 IZVJESTAJ 0 POSLOVANJU

Drugtvo je sacinilo Izvje gtaj o poslovanju za 2011. godinu sa prikazima i sadr2ajima
pojedinih poglavlja utvrdenim u skladu sa Zakonom o osiguranju (,,Sl. list RCG" br.
78/06.).

Sadr2ajno je dat u prikazu:
1) Finansijski polo2aj i finansijska struktura
2) Fizicki obim poslovanja
3) Podaci o osnovnom kapitalu
4) Pokazatelji efikasnosti poslovanja
5) Zakljucak

Data je obrada u makroaspektu finansijskog rezultata, odnosno tehnickog rezultata za
zivotna osiguranja i netelnlickog rezultata, kao visinu telmickih rezervi sa stanjem
31.12.2011. godine, sa iskazanim neto dobitkom u iznosu od 1.100.521 Eura (2010.
godine — 1.244.983 Eura), kako slijedi:

(EURA)
2011. 2010.

Dobitak iz redovnog poslovanja prije oporezivanja 1.209.430 1.368.186
Porez na dobitak (108.909) (123.203)
Neto dobitak (profit) 1.100.521 1.244.983

U razdoblju januar — decembar 2011. godine ostvarena je nova produkcija od 1.701
ugovora osiguranja zivota. U istom razdoblju 2010. godine ostvarena je nova produkcija
od 1.743 ugovora osiguranja zivota, gto znaci da je bila manja za 2,75 %. Ukupna
osigurana suma nove produkcije osiguranja zivota iznosila je 16.006.276 Eura, gto je za
2,75% manje od ukupne osigurane sume nove produkcije osiguranja zivota u 2010.
godini.

Ukupna fakturisana premija u 2011. godini iznosila je 4.940.958 Eura od cega je
4.248.617 Eura fakturisana premija osiguranja zivota, a 692.341 Eura fakturisana
premija dodatnog osiguranja od posledica nesrecnog slucaja za slucaj trajne invalidnosti
i osiguranja zivota za slucaj smrti usled nezgode.

Ukupna fakturisana premija osiguranja zivota u razdoblju januar decembar 2011.
godine veca je za 0,82% u odnosu na fakturisanu premiju zivotnog osiguranja u istom
razdoblju 2010. godine, dok je za dodatna osiguranja fakturisana premija veca za 2,67%.

Dobici od ulaganja odnose se na prinose od ulaganja osnovnog kapitala i vigka likvidnih
sredstava u vidu kratkorocnih depozita dok je pod vrijednosnim prilagodavanjem
ulaganja prikazan linearni prinos na sredstva plasiranja u obveznice stare devizne
gtednj e.

Osnivacki kapital na dan 31.12.2011. godine iznosi 2.300.021 Eura.

ZAKLJUCAK

Na osnovu iskazanih podataka mote se zakljucitit da je Dru gtvo u poslovnoj 2011.
godini, uprkos nepredvidenim te gkocama, uspje gno poslovalo.

Drugtvo mote da raspolozivim sopstvenim sredstvima i uz pomod osniva ga poveca broj
osiguranja i nastavi uspje gno poslovanje.



Str. 40. oci 40
AD ZA OSIGURANJE "GRAWE", PODGORICA

IV PRILOZI UZ IZVJETAJ 0 OBAVLJENOJ REVIZIJI

Priloge uz izvjestaj o obavljenoj reviziji cine:

1) Pismo o prezentaciji izvjestaja dru gtva za 2011. godinu
2) Migljenje ovlascenog aktuara
3) Godisnji izvjestaj o poslovanju
4) Finansijski izvjegtaji

Bilans stanja na dan 31. 12. 2011. godine.
Bilans uspjeha u periodu od 01. 01. do 31. 12. 2011. godine.
Iskaz o promjenama neto imovine za godinu koja se zavr gava 31. decembra
2011. godine.
Bilans novcanih tokova u periodu od 01. 01. do 31. 12. 2011. godine.

U Podgorici, 02. 03. 2012. godine.

OYILASCENI REVIZOR
Bank i Vuksanovic, dipl. oec.
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MISLJENJE OVLASCENOG AKTUARA 0 FINANSIJSKIM IZVESTAJIMA I
GODISNJEM IZVESTAJU 0 POSLOVANJU

AKCIONARSKOG DRUSTVA ZA OSIGURANJE »GRAWE« PODGORICA
ZA 2011 GODINU

Za potrebe Akcionarskog drustva za osiguranje »GRAWE« Podgorica na osnovu clana 154.
Zakona o osiguranju (»Sluzbni list RCG<< br. 78/2006), Pravilnika o sadr2ini izvjegtaja,
obavjegtenja i drugih podataka koje drustvo za osiguranje dostavlja Agenciji za nadzor
osiguranja i o nacinu i rokovima njihovog dostavljanja (»Sluzbeni list CG<< br. 70/2008), kao
i Pravilnika o sadrzini mi gljenja ovlagcenog aktuara (»Sluzbeni list CG<< br. 70/2008) dajem
mig1jenje na finansijske izvegtaje i godignji izvegtaj o poslovanju ovog drustva za 2011.
godinu.

I OPSTI DEO

Akcionarsko drustvo za osiguranje >>GRAWE<< Podgorica (u daljem tekstu: Drustvo) sa
sedigtem u Podgorici, ul. Novaka Miloseva br. 6/II registrovano je u Centralnom registru
Privrednog suda u Podgorici 21.10.2004. godine pod registarskim brojem 4 - 0007631 / 001,
a na osnovu Regenja Ministarstva finansija Republike Crne Gore o davanju dozvole za rad
broj 02-3087/2 oA 23.09.2004. godine.

Nakon osnivanja Dru gtvo je sprovelo i sledece registracije: 21.10.2005. godine pod
registarskim brojem 4 — 0007631 / 002 produzenje registracije, 16.12.2005. godine pod
registarskim brojem 4 — 0007631 / 003 registrovalo je promenu sedista Dru gtva i promenu
podataka za predsednika Odbora direktora —gospodina Marka Mikica, 03.07.2005. godine
pod registarskim brojem 4 — 0007631 / 004 promenu podataka o povecanju osnivackog
kapitala, 21.10.2006. godine pod registarskim brojem 4 — 0007631 / 005, produzenje
registracije 04.01.2007. godine pod registarskim brojem 4 — 0007631 / 006 i promenu adrese
sedista Dru gtva, 10.10.2007. godine pod registarskim brojem 4 — 0007631 / 007 registrovalo
je promenu adrese sedista Drugtva sa Bul. Sv P. Cetinjskog br. 114 na ul. Novaka Miloseva
-br 6/11Podgorica-(sadagnja adresasedista—Dru gtva) 21.10.2007. godine pad registarskim-
brojem 4 — 0007631 / 008 produzenje registracije Dru gtva, 30.06.2008. godine pod
registarskim brojem 4 — 0007631 / 009 promenu podataka u postupku prilagodavanja Zakonu
o osiguranju (»Sluzbni list RCG<< br. 78/2006) i Odluka o osnivanju jednoclanog
akcionarskog drustva shodno Zakonu o izmenama i dopunama Zakona o privrednim
drustvima (»Sluzbni list RCG<< br. 17/07), 21.10.2008. godine pod registarskim brojem 4 -
0007631 / 010 produzenje registracije Dru gtva i dana 14.11.2008. godine pod registarskim
brojem 4 — 0007631 / 011 registrovana je promena podataka: povecanje osnovnog kapitala
Dru gtva shodno clanu 2l i 202 Zakona o osiguranju (»Sluzbni list RCG<< br. 78/2006).
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Drustvo je registrovano za obavljanje poslova zivotnih osigurnja i za nezivotna osiguranja:
osiguranje od nezgode i dobrovoljno zdraystveno osiguranje, ostala osiguranja imovine,
uklju6ujuCi osiguranje vozila — kasko osiguranje.

Na XIV sednici Skup gtine skcionara koja je odrzana dana 29.06.2009. godine, doneta je
Odluka o prestanku obavijanja poslova nezivotnih osiguranja, imaju6i u vide da Drustvo u
roku od gest meseci, od dana izdavanja dozvole, nije otpo6elo sa obavljanjem poslova
nezivotnih osiguranja, tako da Drustvo sprovodi poslove osiguranja zivota sa dodatnim
osiguranjem od posledica nesreenog slucaja uz osiguranje zivota.

Drustvo je organizovano kao akcionarsko dru gtvo. Agencija za nadzor osiguranja Crne Gore
18.06.2008. godine donela je pod br. 410-2/08 Re genje o saglasnosti Grazer Wechselseitige
Versicherung AG — Graz, Austrija, za sticanje kvalifikovanog uce gea u akcionarskom dru gtvu
za osiguranje »GRAWE<< Podgorica u visini od 100% u6e gda u kapitalu, koje je od osnivanja
Drustva bilo veeinski akcionar.

Akcijski kapital na dan 31.12.2010. godine iznosi 2.300.020,64 EUR.

Maticni broj Drustva je 02416042, a poreski identifikacioni broj je 02416042 302.

Za zakonitost poslovanja Drustva odgovorni su clanovi Odbora direktora Drustva
pojedinacno i izvrgni direktor Drustva Maja Pavlicic.

Mig1jenje se daje na osnovu sledeeih dokumenata i podataka:

— Resenja Ministarstva za finansije Vlade Republike Crne Gore;

- Resenja Centralnog registra Privrednog suda u Podgorici;

- Resenja o saglasnosti za sticanje kvalifikovanog ucegOa Agencije za nadzor
osiguranja Crne Gore;

— Bilansa stanja za 2011. godinu;

— Bilansa uspeha za 2011. godinu;

- Godignjeg izve gtaj o poslovanju Drustva u 2011. godini;

- Akata poslovne politike utvrdena 61anom 39. stay 2. Zakona o osiguranju;

— Ugovora o reosiguranju i borderoa premija i gteta;

Knjige	 gteta za 2011.godinu izvegtaja	 o obradivanim resenirn,_rezervissanun 	 i-
ispla6enim gtetama;

— Slucajno odabranih g teta;

- Slucajno odabranih zakljucenih polisa osiguranja;

- Pregleda obracuna prenosne prernije;

— Pregleda regenih i rezrvisanih nastalih neprijavljenih gteta;

- Pregleda obracuna maternaticke rezerve;

- Pregleda raspodele bruto premija;

- ostalih podataka Dnr gtva.
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II POSEBAN DEO 0 PRIMENI AKATA POSLOVNE POLITIKE

1. Uslovi osiguranja i tarife premija

Drustvo je tokom obracunskog perioda obavijalo poslove zivotnih osiguranja. Od zivotnih
osiguranja Drustvo sprovodi osiguranje zivota i teskih bolesti i dopunsko osiguranje od
posledica nesrecnog slucaja (nezgode).

U 2011. godini na snazi su bili sledeci Uslovi osiguranja i Tarife prernija osiguranja, usvojeni
u ranijim poslovnim godinama:

a) Uslovi osiguranja:

Opsti uslovi osiguranja lica ABP 2004;
Opsti uslovi osiguranja zivota za slucaj smrti i dozivljenja sa ucescem u dobiti
LVK 2004;
Opsti uslovi osiguranja zivota za slucaj smrti LVR 2004;
Posebni uslovi dodatnog osiguranja od posledica nesrednog slucaja koji ima za
posledicu smrt LV 80030;
Posebni uslovi za prilagodavanje osiguranih suma LV 80031;
Posebni uslovi dodatnog osiguranja za oslobadanje od placanja premije za
vreme radne nesposobnosti AUZ 2004;
Posebni uslovi dodatnog osiguranja za oslobadanje od placanja premije za
vreme radne nesposobnosti AUZ LV 80034/03.

- Posebne uslove mesovitog osiguranja zivota za slucaj snn rti, dozivljenja i
nastanka odredene take bolesti (LV80040/01);

— Posebne uslove dopunskog osiguranja uz osiguranje iivota za slucaj nastanka
odredene take bolesti (LV 80040/02);

b) Tarife premija osiguranja:

Tarifa G1 (bransa 91): Mesovito osiguranje zivota za slucaj smrti i dozivljenja
sa placanjem premije sve vreme trajanja osiguranja iii skracenim trajanjem
placanja premije;
Tarifa G3 (bransa 91): Mesovito osiguranje zivota sa tacno utvrdenim rokom
isplate-osigurane-some-i-sa-placanjem-premije-sve =vreme-trajanja osiguranja-ili
skracenim trajanjem placanja premije;
Tarifa super G3 (bransa 91): Mesovito osiguranje zivota sa tacno utvrdenim
rokom isplate osigurane sume i sa placanjem premije sve vreme trajanja
osiguranja iii skracenim trajanjem placanja premije;
Tarifa K (bransa 91): Mesovito osiguranje zivota sa tacno utvrdenim rokom
isplate (sa navrsenih 19 godina korisnika osiguranja za slucaj dozivljenja —
deteta) i sa trajanjem placanja premije — lest godina;
Tarifa G11 (bransa 91): Mesovito osiguranje zivota za slucaj smrti i
dozivljenja sa jednokratnom uplatom premije;
Tarifa Rl (bransa 92): Osiguranje zivota za slucaj smrti;
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Tarifa UTZ (bransa 93): Dodatno osiguranje za slucaj smrti kao posledice
nesrecnog slucaja;
Tarifa UI (bransa 07): Dodatno osiguranje za slucaj invaliditeta kao posledice
nesrecnog slucaja;
Tarifa AUZ Dopunsko osiguranje za oslobadanje od placanja premije za
vrerne radne nesposobnosti;

— Tarife premije za mesovito kapitalno osiguranje za slucaj smrti, do'iivljenja i
odredene take bolesti sa placanjem premije sve vrerne trajanja osiguranja ili
skracenim trajanjem placanja premije — Tarifa GDG1;

— Tarife premije za dodatno osiguranje iivota za rizik nastupa jedne od
odredenih teskih bolesti povezano sa kapitalnim osiguranjem, sa jednakom
osiguranom sumom i sa placanjem premije sve vrerne trajanja osiguranja iii
skracenim trajanjem placanja premije — Tarifa RDG1Z.

Drustvo je u toku 2011. godine usvojalo sledece uslove i tarife premija:

Posebni uslovi osiguranja iivota korisnika kredita (LV81102/00).

- Tehnicke osnove osiguranja i Tarifa premija RKG5L za osiguranje 'iivota za slucaj
smrti sa godisnjom linearno opadajucom osiguranom sumom, sa skracenim trajanjem
placanja jednake premije, kod ugovora za osiguranje korisnika kredita kod kreditne
institucije;

— Tehnicke osnove osiguranja i Tarifa premija RKG11L za osiguranje iivota za slucaj
smrti sa godisnjom linearno opadajucom osiguranom sumom a sa jednokratnom
uplatom premije kod ugovora za osiguranje korisnika kredita kod kreditne institucije.

Za sve navedene uslove osiguranja, tarife premija i njihove tehnicke osnove, dato je pozitivno
misljenje ovlascenog aktuara sa konstatacijom da su u skladu sa Zakonom, pravilima
aktuarske struke, struke osiguranja i dovoljnosti tarifnog sistema za pokrice buducih obaveza
Drustva.

Pregledom slucajno odabranih polisa ustanovljeno je da je Drustvo va'iece uslove osiguranja i
tarife premija pravilno primenjivalo u praksi. Takode, Drustvo primenjuje usvojene tehnicke
osnove osiguranja.
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PREGLED
OBRACUNATOG MERODAVNOG TEHNIKOG REZULTATA I KOEFICIJENTA

ZA DOPUNSKU NEZGODU OSIGURANJA ZIVOTA ZA 2011. GODINU
Tabela 1

u
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Rexene
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Merodavna
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PREGLED
OBRACUNATOG MERODAVNOG TEHNICKOG REZULTATA U SAIvIOPRIDRZAJU 3 KOE_FICLIENTA

i ZA DOPUNSKU NEZGODU OSIGURANJA ZIVOTA ZA 2011. GODINU
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Tabela 2.
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PREGLED
OBRACUNATOG MERODAVNOG REZULTATA I KOEFICIJENTA

ZA DOPUNSKU NEZGODU OSIGURANJA ZIVOTA ZA 2011. GODINU

Tabela 3.
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Drustvo je, u 2011. godini u poslovima dopunskog osiguranja ugovorenog uz osiguranje
zivota ostvarilo pozitivan merodavni tehnicki rezultat, ukupan i u samopridraju, pa samim
tim i pozitivan merodavni rezultat. Merodavne gtete u merodavnoj tehnickoj premiji
ucestvuju sa 31,56%, u merodavnoj tehnickoj premiji sa 22,69%. Merodavne gtete u
samopridrzaju ucestvuju u merodavnoj tehnickoj premiji u samopridrzaju sa 36,90%. Ovaj
odnos je negto nepovoljniji u samopridrzaju u odnosu na merodavni tehnicki rezultat zbog
veceg ucegca reosiguranja a premiji nego u stetama osiguravaca.

Kod zivotnih osiguranja za koja se utvrduje matematicka rezerva nije svrsishodno utvrdivati
merodavni tehnicki rezultat, niti merodavni rezultat, po gto se gtete nadoknaduju iz
obrazovanih sredstava mat:ematicke rezerve a ne iz tekuce premije osiguranja.

Na osnovu merodavnog tehnickog rezultala i procene parametara na trii g tu osiguranja Crne
Gore moze se konstatovati da je tarifni sistem dovoljan za pokrice bududih obaveza po
stetama. Formirana matematicka rezerva u osiguranju zivota obezbeduje dovoljnost sredstava
za izmirivanje svih bududih obaveza Dru gtva.

2. Samopridrzaj Drugtva, saosiguranje i reosiguranje viskova rizika iznad
maksimalnog samopridriaja

2.1. Odluka o kriterijumima, nadinu utvrttivanja i tabeli rnaksinzalnog samopridriaja i
ukupnom iznosu samopridriaja

Drustvo je tokom 2011. godine primenjivalo Odluku o tabeli maksimalnog samopridriaja
donete prilikom osnivanja Drugtva, kojom je odredeno maksimalno pokrice kod osiguranja
iivota u iznosu od 25.000 €, a kod dodatnog osiguranja nezgode u iznosu od 35.000 C.

Pokrivenost viskova rizika sopstvenim sredstvirna i iznos reosiguranih viskova rizika
osiguranja iznad samopridriaja .Drugtva

Tabela 4.

S^ifra vrste
osrguranla_

Vrsta osiguranja
Surne osiguranja za

rizike predate u
reosiguranje

_

Samopridriaj
osiguravaca

za rrzrkepredate —
reosiguran^e

Iznos reosiguranih
viskova rizika iznad

samopridrzaju

a b c d e (c-d)

20 Osiguranje iivota 111.848.592 80.959.377 30.889.214

22
Dopunsko osiguranje

od posledica
nesrecnog sluiaja

169.829.629 112.565.349 57.264.281

Ukupno 281.678.221 193.524.726 88.153.495

Nivo samopridriaja Drugtva je adekvatno odreden i obezbeduje sigurnost i stabilnost
poslovanja Dru gtva.
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Pregledom preuzetih rizika po polisama osiguranja konstatovano je da su svi rizici iznad
utvrdenog samopridrzaja Drustva preneti a reosiguranje i da je Drustvo u potpunosti
primenjivalo Odluku o kriterijumima, nacinu utvrdivanja i tabeli maksimalnog
samopridrzaja i ukupnom iznosu samopridrzaja.

2.2. Ugovori o reosiguranju

U 2011. godini na snazi su bili sledeci ugovori o reosiguranju:

1. Ugovor o zivotnom reosiguranju i Aneks ugovora zak1juceni 01.07.2008. godine izmedu
Grawe Osiguranje a.d. iz Podgorice i reosiguravaca Grazer Wechselseitige Versicherung AG
iz Graca, Austrija.

Osnovne karakteristike ovog ugovora koji predstavlja ekscedentni oblik reosiguranja su:

Pocetna osigurana suma koja se reosigurava odreduje se na pocetku trajanja osiguranja
(polise) i predstavlja razliku izmedu ukupne sume pod rizikom na pocetku polise i
samopridrzaja Drustva. Suma pod rizikom predstavlja razliku izmedu osigurane sume i
matematicke rezerve. Uzimaju se u obzir i sume pod rizikom po drugim polisama koje je
osiguranik zak1jucio sa osiguravacem i koje su na snazi za istu vrstu naknade u trenutku
zak1jucivanja polise koja treba da se cedira po ovom ugovoru.

Odnos izmedu pocetne naknade (osigurane sume) koja se reosigurava i ukupne sume pod
rizikom odredjene na gore objasnjen nacin na pocetku polise ostaje konstantan za sve vreme
trajanja osiguranja i primenjuje se na trenutnu sumu pod rizikom kako bi se obracunala
trenutna cesija reosiguranja.

Premija reosiguranja se obracunava kao proizvod sume pod rizikom prenete u reosiguranje i
stope riziko premije. Riziko premija predvidena je Aneksom ugovora o reosiguranju zivota
(Prilog A i Prilog A2 za Dread Disease rizike). Visina Riziko premija zavisi od pola i starosti
osiguranika. Premija reosiguranja se obracunava godisnje, unapred, nezavisno od ugovorenog
pladanja premije osiguranja.

Kod dopunskog osiguranja nezgode za reosiguranje — prenos rizika smrti usled nezgode
godisnja premijska stopa iznosi 0,75% sume reosiguranja.

Reosiguravac placa cedentu proviziju za reosiguranje i profitnu proviziju ako je reosigurano
200 ili vise polisa a ukupna premija cedirana po ovom ugovoru prelazi 30.000 EUR
obracunate na nacin detaljno objasnjen u ugovoru.

Sarr opridrzaj cedentapoovom ugovoru` znosi 25.000 € za osnovni i za dopunsko osiguranja.
Kod uvecanih rizika, izmedu 150% i 250%, samopridrzaj iznosi 12.500 €, a za uvedan rizik
preko 250% samopridrzaj iznosi 50% svakog osiguranja, ali najvise do 12.500 C. Za uvecane
rizike reosiguravacu se placa srazmerno veca premija u odnosu na reosiguranje normalnog
rizika.

Obracuni po ovom ugovoru se vrse jednom godisnje, na dan 31.12. za proteklu kalendarsku
godinu.

Ukoliko se u poslovima reosiguranja na kraju godine iskaie dobit, cedentu pripada 50% od
obracunatog iznosa dobiti.

9



2. Ugovor o reosiguranju Livota - reosiguranje viska stete i Aneks br. 1/2008 zakljuceni
01.07.2008. godine izmedu Grawe Osiguranje a.d. iz Podgorice i reosiguravaca Grazer
Wechselseitige Versicherung AG iz Graca, Austrija.

Ugovor je nepropocionalnog tipa i premenjuje se na sve stete koje nastupe u toku njegovog
vazenja. Ovaj ugovor pokriva samo onaj deo osiguranja, koje Drustvo zadrzava za svoj racun
(konacne neto stete). Konacna neto vista steta predstavlja iznos sume rizika koju Drustvo
treba da plati na svoj neto samopridrzaj prilikom likvidacije steta (po odbijanju povracaja za
druga reosiguranja). Suma rizika predstavlja razliku naknade iz osiguranja i matematicke
rezerve.

Cedent placa reosiguravacu, za svaku zapocetu milionsku sumu rizika u iznosu od 94,11 C.

Obracunski period po ovom Ugovoru je 120 dana.

3. Ugovor o reosiguranju — kvotni tip ugovora i Aneks br. 1 LV-quote „Montenegro ”
zakljuceni 01.07.2008. godine izmedu Grawe Osiguranje a.d. iz Podgorice i reosiguravaca
Grazer Wechselseitige Versicherung AG iz Graca, Austrija.

Predmet ovog Ugovora su postojeca osiguranja u momentu njegovog zakljucivanja iii ona
koja su usla u postupak preuzimanja u osiguranje kod cedenta u torn periodu. Pojedina
prethodna osiguranja u kojima se cedent obavezao na cesiju pod uslovima drugih Ugovora,
nisu obuhvacena ovim Ugovorom.

Minimalni samopridrzaj, definisan Aneksom iznosi 70%, a maksimalni 25.000 C.

Cedent po ovom ugovoru ima pravo na proviziju i 40% ostvarene dobiti u poslovima
reosiguranja.

Obracuni po ovom Ugovoru se vrse polugodisnje.

Drustvo nema zaldjucene ugovore o saosiguranju sa drugim osiguravacima.

Drustvo je reosiguranje nepokrivenih viskova rizika izvrsilo pod uslovima i na nacin
predviden Pravilnikom o uslovima i nacinu saosiguranja i reosiguranja i u skladu sa
zakljucenim ugovorima o reosiguranju.

2.3. Rezultat reosiguranja

Po osnovu reosiguranja Drustvo je imalo rashode - prenos premije u reosiguranje, po
ugovorima o reosiguranju zakljucenih sa reosiguravacem Grazer Wechselseitige
Versicherung AG iz Graca, Austrija, u iznosu od 319.201,36 C. Prihod po osnovu resenih
steta iznosio je 53.704,60 C. Ucesce reosiguravaca u prenosnoj premiji na dan 31.12.2011.
iznosi 141.281,42 €, a u rezervisanim stetama 45.997,02 C.
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Tabela 5.

brange
premija

reosiguranja
provizija resene stele prenosna premija rezervisane stele

7 89.784,39 30.932,63 26.260,49 30.808,41 39.072,27

91 118.339,48 49.222,25 23.062,20 54.935,53 3.671,39

92 13,78 5,72 0,00 5,62 0,00

93 111.063,71 55.094,58 4.381,91 55.531,86 3.253,36

ukupno 319.201,36 135.255,18 53.704,60 141.281,42 45.997,02

osiguranje
zivota 118.353,26 49.227,97 23.062,20 54.941,15 1 3.671,39

dopunska
nezgoda

200.848,10 86.027,21 30.642,40 86.340,27 42.325,63

S obzirom na ostvaren odnos ucegca reosiguravaca u regenim i rezervisanim gtetama i prenete
premije u reosiguranje, mote se konstatovati da po osnovu prenosa vi gka rizika u
reosiguranje Dru gtvo nije ostvarilo pozitivan rezultat. Ovaj negativni efekat umanjen je za
iznos uplacene provizije reosiguravaca u iznosu od 135.255,18 C.

Iznos prenosne premije reosiguravaca kod osiguranja zivota se tretira kao uce gde reosiguravaca u
matematickoj rezervi, posto prema Pravilniku Agencije prenosna premija osiguranja zivota mora biti ukljucena
u matematicku rezervu.
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3. Tehnicke rezerve, deponovanje i ulaganje sredstava tehnickih rezervi

3.1. Tehnic'7ce rezerve na dan 31.12.2011:

Tabela 6.

	

U€

Red.br. Vrsta tehnickih rezervi UKUPNE
Udeo

reosiguravaca
U

SAMOPRIDRZAJU

1

Prenosna premija
dopunskog osiguranja
nezgode uz osiguranje
zivota On. 93 i 07)

242.155,88 86.340,27 155.815,61

2
Ukupno rezervisane 'Ode
(2.1. + 2.2.) 230.891,02 45.997,02 184.894 ,00

2 Z
rezervisane nastale

prijavljene a neresene Pete
133.815,16

2.2.

rezervisane nastale
neprijavljene a neresene

stete
97.075,86

3

Matematicka rezerva (sa
ukljucenom prenosnom
premijom za osiguranje
zivota)

10.046.050,56 54.941,15

_

9.991.109,41

4 Rezerva za ucece u dobiti 500.120,13 500.120,13

5 Rezervisanja pripadajuce
dobiti

336.352,99 336.352 ,99

UKUPNO: 11.355.570,58 187.278,44 11.168.292,14

3.2. Deponovanje i ulaganje tehnickih rezervi

Na dan 31.12.2011. godine Drustvo je sredstva tehnickih rezervi u samopridrzaju obra6unate
u iznosu od 11.355.570,58 € (ukupne tehnicke rezerve umanjene za prenosnu premiju i
rezervisane stete reosiguravaca) ulozilo u sledece oblike deponovanja i ulaganja:
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Tabela 7.

	

U€

Deponovanje i ulaganje tehnickih rezervi na dan 31.12.2011. godine

Red
br.

Oblici deponovanja i ulaganja Iznos

_

Procentualno
udesde u

tehnidkim
rezervama u

sunopriclrzaju

1.. Deponovanje kod banaka (koje donose prinos) 2.949.152,43 26,41

2. Gotovina 335.048,76 3,00

3. Obveznice 7.818.758,45 70,01

4. Pozajmice (koje donose prinos) 65.332,50 0,58

UKUPNO 11.168.292,14 100

Na dan 31.12.2011. godine Drustvo je 70% sredstava tehnickih rezervi u samopridriaju,
uloiilo u obveznice a 26% u depozite kod razli6itih banaka, a maksimalno do 20% u jednu
banku (CRIB i ERSTE banka). Preostali deo sredstava ^ulo'ieno je u druge oblike deponovanja
i ulaganja koji donose prinos. Iznos od 187.278,44 € iznad tehnickih rezervi u samopridriaju.
odnosi se na udeo reosiguravaca u prenosnoj premiji i rezervisanim gtetama gto spada u druge
oblike deponovanja i ulaganja tehnickih rezervi.

Deponovanje tehnickih rezervi iivotnih osiguranja obezbeduje siguran prinos Drustva na
uloiena sredstva sto doprinosi ocuvanju njihove realne vrednosti.

Drustvo je deponovanje i ulaganje sredstava tehnickih rezervi iivotnih osiguranja izvrsilo u
skladu sa 61anom 90 Zakona o osiguranju i Pravilnikom Drustva.

4. Garantna rezerva i deponovanje i ulaganje sredstava garantne rezerve

4.1. Struktura sredstava garantne rezen,e na dan 31.12.2011:

Tabela 8.

Red.
broi

Naziv Iznos u E

1. Osnovni kapital 2.300.020,64

2. Nerasporedena dobit iz prethodnih godina (50%) 1.702.017,05

3. Revalorizacione rezerve -593.645,48

4.
Deo nerasporedene dobiti tekuce godine (50% dobiti kao
najnizi uslovljen iznos iz dl. 92 tad. 4 Zakona o osiguranju)

550.260,59

Garantna rezerva (1+2+3+4): 3.958.652,80
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Garantna rezerva na dan 31.12.2011. godine iznosi 3.958.652,80 € i vela je od osnovnog
kapitala propisanog dlanom 21. Zakona o osiguranju u iznosu od 800.000 € za obavljanje
poslova iivotnih osiguranja tako da je Drustvo ispunilo zakonski uslov iz dlana 92. Zakona.

4.2. Deponovanje i ulaganje sredstava garantne rezerve na dan 31.12.2011:

Tabela 9.

Oblici ulaganja i deponovanja Iznos sredstava u €
Ui`esce u ukupnom

iznosu
(%)

1. Deponovanje i ulaganje kod banaka 3.509.585,29 88,66

2. Gotovina 386.346,63 9,76

3. Nekretnine 62.720,88 1,58

UKUPNO 3.958.652,80 100

Drustvo je deponovanje i ulaganje garantnih rezervi izvrsilo najvedim delom u depozite kod
banaka — 89% od ukupnog iznosa garantne rezerve.

Drustvo je deponovanje i ulaganje garantnih rezervi izvrsilo u skladu sa dlanom 93. Zakona o
osiguranju i u skladu sa Pravilnikom.

Struktura i nivo rizidnosti deponovanja i ulaganja sredstava tehnidki rezervi i garantne
rezerve obezbeduju stabilnost poslovanja Dru gtva i u skladu su sa Zakonom o osiguranju.

5. Pravilnik o maksimalnim stopama rezijskog dodatka

Raspodela bruto premije je izvr gena u skladu sa Pravilnikom o maksimalnim stopama
reiijskog dodatka Dru gtva koji je na snazi od 27.09.2004. godine.
Rasporedivanje—premije—osiguranja—iivota—regulisano je—tehnidkim poslovnim=planom=za
iivotno osiguranje.

Premija iivotnih osiguranja sastoji iz:

â Tehnidke premije - deo premije za izmirenje obaveza po ugovorima o osiguranju, koja
se raduna prema nadelima aktuarske matematike;

â Reiijskog dodatka - deo premije za pokrice troskova sprovodenja osiguranja koji se
odreduje uvaiavajudi princip dovoljnosti ukalkulisanih troskova za pokride stvarnih
troskova Dru gtva.

Pravilnikom je predvideno da de deo premije za reiijski dodatak osiguranja iivota u prvoj
godini trajanja osiguranja iznositi 80% od prve godi gnje premije. U skladu sa tehnidkim
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planom osiguranja zivota navedeni procenat 6e se smanjivati u narednim godinama trajanja
osiguranja, kako to predvida tzv. Zillmer-ova metoda.

Zillmer-ova metoda aktuarskih obracuna uzima u obzir stvarne troskove akvizicije koji su u
po6etnim godinama vii a odnosu na kasnije godine trajanja osiguranja. Drugim recima, kod
ugovora o osiguranju zivota koji su po svojoj prirodi uvek dugoro6ni, akvizicioni troskovi
(pocetni troskovi) se ispla6uju na pocetku osiguranja (npr. prve, druge, najvise tri godine)
tako da ih u kasnijim godinama uopste nerna. Dakle ukupni troskovi se moraju posmatrati
tokom celokupnog trajanja osiguranja, a ne satno u prvoj godini. Utvrdena rspodela od 80%
u prvoj godini osiguranja je opravdana posto 6e se ona u kasnijim godinama znacajno
smanjiti samo na iznos administrativnih troskova (iznos (3 i y predviden tehnickim osnovama
osiguranja zivota), jer 6e akvizicioni troskovi (iznos a) nakon njihove isplate u kasnijim
godinama biti jednaki 0. Ovde se samo radi o vremenskoj preraspodeli akvizicionih troskova:
umesto da se ispla6uju tokom celokupnog trajanja osiguranja npr. 20 godina od svake
godisnje premije, oni se u celokupnom iznosu ispla6uju u po6etnim godinama trajanja
osiguranja a u kasnijim godinama ih nema. Ovakav nacin obracuna i isplate akvizicionih
troskova je opravdan i sa stanovista motivisanja posrednika za zakljucivanje polisa osiguranja
time se doprinosi pove6avanju portfelja osiguranja. Takode, ovakav sistem provizioniranja je
sa druge strane podrzan Zillmer-ova metodom obracuna matematicke rezerve koja u
obracunu uzima u obzir velike pocetne troskove zaklju6ivanja osiguranja.

Kod dopunskog osiguranja nezgode za trajni invaliditet (samo bransa 07) visina rezijskog
dodatka je odredena na slede6i nacin: na jedinicu tehnicke premije dodaje se 0,65.

RASPODELA BRUTO PREMIJE PO VRSTAMA OSIGURANJA

Tabela 10.

V rsta os iguranja Bruto premija

TehnRka premija
Doprinos
preventivu

za
Reiijski dodatak

€ % € % € %

Osiguranje zivota 4.248.617 2.970.072 69,91 - - 1.278.545 30,09

Dopunsko osiguranjeZ
nezgode

692.341 497.641 71,88 - - 194.670 28 ,12

UKUPNO 4.940.958 3.467.713 70,18 1.473.215 29,82

Raspodela premije i troskovi sprovodenja osiguranja uskladeni su sa vaze6im Pravilnikom
Drustva i u skladu su sa strukom osiguranja i Zakonom o osiguranju.

Polisirana premija Drustva u 2011. godini iznosi 4.940.957,59 C.

z Uk1ju6eno je dopununsko osiguranje mutt usled nezgode (bransa 93) i dopunsko osiguranje trajnog
invaliditeta usled nezgode (bransa 07)
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Troskovi sprovodenjaosiguranja: poslovni rashodi (rashodi provizije) i administrativni
troskovi u 2011. godini iznose ukupno 1.301.853,49 €, odnosno 26,35 % od bruto premije sto
je na nizem nivou u odnosu na prethodne poslovne godine. Ovo ide u prilog cinjenici da se
ucesce troskova sprovodenja osiguranja u kasnijim godinama osiguranja stalno smanjuje, a
intenzitet opadanja udesca zavisice od broja novozak1ju6enih osiguranja Troskovi
sprovodenja osiguranja su nizi od visine rezijskog dodatka utvrdenog tariforn premija..

Kod zivotnih osiguranja se ne predvida izdvajanje sredstava za preventivu.

Pregled merodavne premije dat je u Tabeli 3. Take 1. ovog misljenja.

6. Pravilnik o formiranju i nacinu obracunavanja i visini prenosnih premija

Drustvo je u periodu 01.01. - 31.12.2011. godine polisiralo ukupu premiju u iznosu od
4.940.957,59 € i na nesto visem nivou je u odnosu na prethodnu poslovnu godinu. Od ovog
iznosa u osiguranju zivota je ostvareno 4.248.616,58 € (branse 91 i 92) odnosno 85,99% od
ukupne premije, i dopunskorn osiguranju od posledica nesrecnog slucaja 692.341,01 €
(branse 93 i 07).

Ukupna prenosna premija na dan 31.12.2011. godine koja se iskazuje posebno za
dopunsko osiguranje od posledica nesrecnog slucaja zak1juceno uz osiguranje zivota
iznosi 242.155,88 C.

Prenosna premija osiguranja zivota (1.502.624,53 €) uk1ju6ena je u ukupni iznos matematieke
rezerve, a u skladu sa clanom 8. Pravihtika o blizim kriterijumima i nacinu obracunavanja
prenosnih premija („Sluzbeni list CG", br. 70/2008).

Premija osiguranja ostvarena a periodu 01.01. — 31.12.2011. i obracunata prenosna
premija na dan 31.12.2011. godine za dopunsko osiguranje nezgode

Tabela 11.

-Vesta osiguranja--- Ukupnapremija Ukupna_prenosna ---
pren ja

Razgranicenje
ukupne

premije u %

0 2 3 4

91
Osiguranje zivota za slucaj smrti i
dozivljenja 4.248.532 ,58

92 Osiguranje zivota za slucaj smrti 84,00 - -

93 Dopunsko osiguranje nezgode za
slucaj smrti 397.744,52 139.461 ,19 35 ,06

07 Dopunsko osiguranje nezgode za
slucaj invaliditeta 294.596 ,49 102.694 ,69 34 ,86

UKUPNO 4.940.959,59 242.155,88
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Prenosna premija u samopridriaju Drustva na dan 31.12.2011. iznosi 155.815,61€.

Obracun prenosne premije izvrsen je po metodi pojedinacnog izracunavanja za svaki ugovor
o osiguranju sa tagnim vremenskim razgranicenjem (pro rata temporis). Prilikom obracuna
prenosne premije uvaiena su pravila aktuarske struke i struke osiguranja.

Obracun prenosne premije je izvrsen u skladu sa Pravilnikom Drustva, Pravilnikom o bliiim
kriterijumima i nacinu obracunavanja prenosnih premija („Sluzbeni list CG", br. 70/2008) i
Zakonom o osiguranju.

7. Pravilnik o formiranju i nacinu obracuna matematicke rezerve

Obracun matematicke rezerve osiguranja iivota izvrsen je primenom aktuarskih nacela i
principa osiguranja iivota i to primenom:

a) bruto (Zillmer-ove) prospektivne metode za sva aktivna osiguranja iivota, sa stopoin
cilmerizacije od 3,5%;

b) neto prospektivne metode za sva redukovana (kapitalizirana), odnosno za sva osiguranja
kod kojih je prestala obaveza placanja premije (npr. osiguranja sa jednokratnom premijom);
c) matematicka rezerva se uvecava za rezerve upravnih troskova za sva osiguranja kod kojih
je period placanja premije kraci od ugovorenog trajanja osiguranja, odnosno kod kojih je
prestala obaveza placanja premije osiguranja.

Ukupno obracunata matematicka rezerva osiguranja iivota na dan 31.12.2011. godine
iznosi 10.046.050,56 €, od cega se na cistu matematicku rezervu odnosi 8.543.426,03 € a na
prenosnu premiju osiguranja iivota 1.502.624,53 C. Ucesce reosiguravaca u prenosnoj
premiji po osnovu osiguranja iivota (branse 91 i 92) iznosi 54.941,15 C.

MATEMATICKA REZERVA OSIGURANJA ZIVOTA NA DAN 31.12.2011

Tabela 12.

AKTIVNA KAPITALIZIRANABransa
OSIGURANJA OSIGURANJA

UKUPNO

91 8.983.461,18 1.062.572,76 10.046.033,94

92 16,62 0,00 16,62

Ukupno 8.983.477,80 1.062.572,76 10.046.050,56

Drustvo je na dan 31.12.2011. iskazalo rezerve za ucesce u dobiti u iznosu od 500.120,13 € i
rezervisanja pripadajuce dobiti u iznosu od 336.352,99 C.
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Obracun rnatematicke rezerve je izvr gen u skladu sa aktuarskom strukom, tehnickim
osnovama Drustva, Pravilnikom Drustva, Pravilnikom o bliiim kriterijumima i nacinu
obracunavanja matematicke rezerve i rezerve za ucegce u dobiti (»S1u Beni list CG« br.
70/2008) i Zakonom o osiguranju.

8. Pravilnik o bliiim kriterijumima i nacinu obracunavanja teluni^kih rezervi za
rezervisane gtete

Drugtvo je na dan 31.12.2011. godine rezervisalo ukupno 124 nastalih prijavljenih a
neresenih gteta u iznosu od 129.661,06 C.

Ucegce rezervisnih gteta u ukupnom broju obradivanih gteta iznosi 21,91% gto je manje u
odnosu na prethodne godine i gto ide u prilog vecerrm stepenu aiurnosti resavanja g teta.

Od ukupnog broja rezervisanih nastalih prijavljenih a neresenih gteta u dopunskom
osiguranju od posledica nesrecnog slucaja ugovoreno uz osiguranje iivota rezervisana je 121
gteta, odnosno 97,58% od ukupnog broja rezervisanih gteta gto je realno imajuci u vidu
prikupljanje raznovrsnije i obimnije dokumentacije za likvidaciju gteta u odnosu na
osiguranje iivota.

Od ukupnog broja rezervisanih. gteta 121 gteta su u redovnom postupku resavanja
(rezervisani iznos — 124.657,15 € ), dok su samo 3 gtete kod dopunskog osiguranja nezgode u
sporu (rezervisani iznosu — 5.003,91 €).

Podatak o broju gteta u sporu: 2,42% od ukupnog broja rezervisanih gteta i 0,53% od
ukupnog broja obradivanih gteta, ukazuje na profesionalni i korektan odnos Drustva prema
korisnicima osiguranja.

Prosecno rezervisana nastala prijavljena a nere gena'steta na dan 31.12.2011. godine iznosi
1.045,65 €, (u redovnom postupku: 1.030,22 € i u sporu 1.667,97 €), gto je na realnom i
vigem nivou od prosecno regene gtete u 2011. godini.

Ukupna rezervacija ,prijavljenih	 a neresenihgteta Da clan 31.12.2011. godine uvecanaza
rezervacije troskova resavanja gteta iznosi 133.815,16 C.

Rezervisane nastale neprijavljene a nere gene gtete, na dan 31.12.2011. godine iznose
94.062,28 €, a uvecane za rezervaciju troskova resavanja gteta 97.075,86 C.

Rezervacija za nastale neprijavljene a neregene gtete utvrduje se samo za dopunsko osiguranje
od posledica nesrecnog slucaja ugovorenu uz osiguranje iivota i obracunata je primenom
metode lancanih lestvica, odnosno Chain Ladder metode. Prilikom obracuna Dru gtvo je
primenilo dve metode:

— metoda bazirana na podacima o re genim i rezervisanim nastalim prijavljenim gtetama
(osnovna metoda), po kojoj je dobijen iznos od 15.152,49 € i
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— Chain Ladder metoda, po kojoj je dobijen iznos od 94.062,28 €,

i rezervisalo veci iznos a u cilju zadovoljavanja principa dovoljnosti tehnickih rezervi za
izmirenje svih buducih obaveza Drustva prema korisnicima osiguranja.

Rezervacija je uvecana za rezervaciju troskova vezanih za resavanje i isplatu steta.

Rezervacija za nastale neprijavljene a neresene stete obuhvata i rezerve za nastale a
nedovoljno resene stete, stete koje bi mogle biti reaktivirane, kao i za stete u prenosu.

Ucesce reosiguravaca u rezervisanim stetama iznosi 45.997,02 C.

Ukupna rezervacija steta na dan 31.12.2011. godine iznose 230.891,02 € (rezervisane
nastale prijavljene i rezervisane nastale neprijavljene a neresene stete uvecane za
rezervaciju troskova resavanja steta), a u samopridriaju 184.894,00 C.

Rezervisane stete iskazane su i obracunate na dovoljnom nivou za izmirenje obaveza Drustva
po nastalim prijavljenim a neresenim stetama i po nastalim neprijavljenim stetama.
Imajuci u vidu strukturu pojedinih odstetnih zahteva Drustvo je realno procenilo rezervaciju
steta.

Rezervacija steta izvrsena je u skladu sa strukom osiguranja, aktuarskom strukom,
Pravilnikom Drustva koji je stupio na snagu 01.10.2011. godine, Pravilnikom o blizim
kriterijumima i nacinu obracunavanja tehnickih rezervi za rezervisane stete usvojenim na
sednici Agencije za nadzor osiguranja od 24.05.2011. godine i Zakonom o osiguranju.

Pregled rezervisanih steta po vrstama osiguranja dat je u Tabeli 13:
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UKUPNO REZERVISANE STETE NA DAN 31.12.2011. GODINE

Tabela 13

5ifra vrste

Rezervisane nastale
stete

prijavljene a neresene
Iznos

rezervisanih
nastalih

Koeficijent
za

rezervaciju
troskova u

Ukupno
rezervisane

Ukupno
rezery isane

nastale

Ukupno
rezervisane

nastaleOd toga Od toga

osiguranja Vrsta osi

	

an a Ukupno broj UkupnoPno iznos neprijavljenih vezi sa stete prijavljene a
neprijavljene

broj rentnih
stets

iznos rentnih
stets

stets resavanjem
gteta

	

r2oir

nere "ene
stete gtete

] 2 3 4 5 6 7=6*(3+5) 8=6*3 9=6*5

20 (91) Osiguranje zivota 3 0 13.109,39 0,00 xxxx 1,032038122 13.529,39 13.529,39 xxx

21 Rentno osiguranje 0 0 0,00 0,00 xxxx 1,000000000 0,00 0,00 xxx

22 (93 i
07)

Dopunsko osiguranje
nezgode uz osiguranje
2ivota

121 0 116.551,67 0,00 94.062,28 1,032038145 217.361,63 120.285,77 97.075,86

23 Dobrovoljno penzijsko
os iguranje 0 0 0,00 0,00 xxx 1,000000000 0 ,00 0 ,00 xxx

24
Druge vrste zivotnih
os iguranja 0 0 0,00 0,00 xxx 1,000000000 0,00 0,00 xxx

UKUPNO
1 124 0 129.661,06 0,00 94.062,28 230.891,02 133.815,16 97.075,86OSIGURANJANJA (od 2020 dodo

2
24)

)
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Ucesce resenihi rezervisanih steta (nastalih prijavljenih a neresenih i nastalih neprijavljenih steta,
uvecanih za troskove rezervacije resavanja steta) u tehnickoj premiji u 2011. godini

Tabela 14.

Vrsta osiguranja

U6esce resenih
i rezervisanih

stets u
tehni6koj
premiji

Tehnieka
premija RESENE STETS RBNS 13NR

€ € % U TP € % U TP € % U TP

Osiguranje iivota 12,45 2.970.071,97 356.148,22 11,99 13.529,39 0,46 xxx xxx

Dopunsko
osiguranje nezgode 64,20 497.641,25 102.141.37i 20,53 120.285,77 24,17 97.075,86 19,51

UKUPNO 19,87 3.467.713,22 458.289,59 13,22 133.815,16 3,86 97.075,86 2,80

U swim vrstama osiguranja ostvaren je nizi iznos steta (re genih i rezervisanih) od tehnicke premije, sto ukazuje na oauvanje uplacenih sredstava
osiguranika, odnosno tehnicke premije osiguranja. Medutim, ovaj pokazatelj kod osiguranja iivota nije znacajan obzirom da se gtete u ovoj vrsti
osiguranja nadoknaduju iz formiranih sredstava . matematiNke rezerve.
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Pregled rezervisanih nastalih prijavljenih a neresenih gteta na dan 31.12.2011. godine, po
godinama prijave i nastanka g teta:

Tabela 15.

PRIJAVLJENE U 2011

Godina nastanka Broj Iznos Branga

2008 1 945,03

2009 0 0,00

2010 6 10.011,78 07

2011 43 40.865,57

ukupno 50 51.822,38

2009 1 268,34

2010 0 0
91

2011 0 0

ukupno 1 268,34

2009 1 1.736,75

2010 4 537,38
93

2011 4 2275,14

ukupno 9 4.549,27

UKUPNO 60 56.639,99

PRIJAVLJENE U 2010

Godina nastanka Broj Iznos Bran ga

2009 4 3.056,43

2010 18 21.826,70 07

ukupno 22 24.883,13

2009

2010 1 3165,05 91

ukupno 1 3.165,05

2009 1 1.023,00

2010 3 738,34 93

ukupno 4 1.761,34

UKUPNO 27 29.809,52

PRLTAVLJENE U 2009

Godina nastanka Broj Iznos Branca

2008 2 2.798,05

2009 26 27.160,23 07

ukupno 28 29.958,28

2008 0 0

2009 1 9.676,00 91

ukupno 1 9.676,00

2008 3 953,94

2009 3 882,5 93

ukupno 6 1.836,44

UKUPNO 35 41.470,72
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PRIJAVLJENE U 2008

Godina nastanka

	

j Broj Iznos Branca

2008 _ 2 1740,83
07
_ukupno 2 1.740,83

2008
91

ukupno 0 0,00
2008

93
ukupno 0 0,00

UKUPNO 2 1.740,83

Tabela 16.

REZERVISA:NE 'STELE

Godina
nastanka Redovne stete Stete u sporu

broj iznos broj iznos

1 2 3 4

nez_oda 2007 0 0,00 0 0,00
2008 5 5.483,91 0 0,00
2009 30

_
30.216,66 0 0,00_

2010 23 29.594,32 1 2.244,16
2011 43 40.865,57

ukupno 101 106.160,46 1 2.244,16

iivot 2009 2 9.944,34
2010 1 3.165,05 _
2011 0 0,00

uku I no 3 13.109,39 0 0,00

nezgoda iivot - utz

	

2009 0 0,00
2010 0 0,00
2011 0 0,00

uku t no 0 0,00 0 000
auz 2007

2008 3 953,94
2009 3 882,50 2 2:75975
2010 7 1.275,72

I
2011 4 2.275,14

ukupno 17 5.387,30 2 2.759,75

SVE UKUPNO 121 124.657,15 3 5.003,91

23



9. Pravilnik o formiranju i kori gcenju rezervi za izravnavanje rizika

Drugtvo je u 2011. godini kao i u prethodnim godinama obavljalo samo poslove iivotnih
osiguranja tako da nije vrgilo obracun rezervi za izravnavanje rizika koje se inace utvrduju
samo za nezivotna osiguranja.

Drustvo je predloge akata i predloge izmena i dopuna akata poslovne politike iz clana
39. Zakona o osiguranju dostaviljalo Agenciji za nadzor osiguranja a zakonski
propisanim rokovima.

III NAPOMENE

1. Broj prijavljenih gteta, broj i visina re genih gteta i stepen aiurnosti regavanja i isplate
gteta

Drustvo je u poslovnoj 2011. godini obradivalo ukupno 566 gteta, od cega prenetih -
rezervisanih na dan 31.12.2010. godine 99 i 467 gteta prijavljenih tokom godine. Od ovog
broja: odbijena su 33 neosnovana zahteva (6% od ukupnog broja obradivanih gteta) i regeno
409 gteta.

Broj nere genih gteta na dan 31.12.2011. godine je 124 koliko je Drustvo zaista i rezervisalo.

Ukupan iznos regenih, odnosno isplacenih gteta u poslovnoj godini je 458.289,59 €

Sve regene gtete su i isplacene, tako da na dan 31.12.2011. godine nije bilo re genih a
neisplacenih gteta. Uzimajuci ovo u obzir Drustvo je ostvarilo 100% stepen azurnosti isplate
gteta.

Stepen azurnosti re gavanja gteta za 2011. godinu iznosi 78%. U osiguranju iivota ostvaren je
stepen-aiurnosti-resavanja-gteta=od—99% Kod-dopunskog-osiguranja=nezgode-ostvaren jeviii
stepen azurnosti regavanja. Ovo se mole objasniti cinjenicom da se najveci broj od gtetnih
zahteva odnosi na isplatu osigurane sume za slucaj trajnog invaliditeta (bran ga 07). Kod ove
vrste osiguranja objektivno je potreban duii vremenski period za utvrdivanje konacnog
procenata invaliditeta, odnosno komletiranje od gtetnog zahteva, pa samim tim i konacno
regavanje gtete.

Od ukupnog broja re genih gteta, samo pet je bilo u spore kod dopunskog osoguranja nezgode
(dva spora su dobijena, a tri izgubljena). Ukupan iznos ovih re genih g teta je 21.320,57 €, iii
prosecno po jednoj gteti 4.264,11 C. Mali broj re genih i rezervisanih gteta u sporu ukazuje na
prevashodni cilj Dru gtva za apsolutnim uvazavanjem interesa osiguranika i profesionalnim i
efikasnun regavanjem odgtetnih zahteva.
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PREGLED UKUPNO OBRADIVANIH STETA, RESENIH (LIKVIDIRANIH) STETA U PERIODU 1.1.-31.12.2011. GODINE I REZERVISANIH NASTALIH
PRIJAVLJENIH A NERES^ENIH STETA3 NA DAN 31.12.2011. GODINE

Tabela 17.

Rezervisane stete
dan 31.12.2010

na
god=

Broj
prijavljenih

stets u

Broj
obradivanih

stets u

Broj
odbijenih

stets u

Resene (likvidirane) stete
Rezervisane stete na dan

31.12 2011. godineUkupno resene stete
bez odbijenihSifra Vrsta oiguranja

Broj Iznos

tekucem
obra6unskom

periodu

tekucem
obra6unskom

periodu
(1+3)

tekucem
obra6unskom

periodu Broj Iznos

Resene stete u
samopridrzaju

Prose6no
resena steta

(7:6)
Broj

(1+3-5-
6)

Iznos

a b 1 2 3 4 5 6 7 9 10 11

20 Osiguranje zivota 5 35.478 343 348 3 342 356.148,22 333.086,02 1.032,31 3 13.109,39

22
Osiguranje nezgode,
dopunsko uz osiguranje
zivota

94 134.186 124 218 30 67 102.141,37

_

71.498,97 1.053,00 121 116.551,67

UKUPNO 99 169.664 467 566 33 409 458.289,59 404.584,99 1.036,85 124 129.661,06

3 Rezervisane nastale prijavljene a neresene stete su date bez iznosa rezervacije troskova likvidacije steta
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STEPEN AZURNOSTI RESAVANJA I ISPLATE STETA NA DAN 31.12.2011. GODINE

Tabela 18.

ifra Vrsta osiguranja

Broj obradivanih
stets u tekudem
obradunskom

periodu

Broj odbijenih
stets u tekueem
obradunskom

periodu

Broj kona6no
resenih stets u

tekueem
obrabunskom
periodu bez
odbijenih

Iznos resenih
"stets u tekueem
obracunskom

periodu

Broj isplaeenih
steta od stets

resenih u
tekudem

obracunskom
periodu

Iznos
ispladenih stets
od stets resenih

u tekudem
obracunskom

periodu

Azurnost u
resavanIu stets

((2a-3)/1)
(%)

Azumost u
isplati

stets prema
broju (5/3)

(%)

Azumost u
isplati stets

prema
iznosu
(6/4)
(%)

a b 1 2 3 4 5 6 7 8 9

20 Osiguranje zivota 348 3 342 356.148 342 356.148 99,14 100 100

22
Osiguranje nezgode,
dopunsko uz
osiguranje zivota

218 30 67 102.141 67^ 102.141 44,501 100 100

UKUPNO 566 33 409 458.290 409 458.290 78,09 100 100
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2. Prosecno vreme resavanja i isplate steta za period 01.01. — 31.12.2011

Tabela 19.

Vrsta osiguranja

Prosecan
vremenski rok

resavanja steta od
dana kompletiranja

prijave do dana
resavanja (u

danima)

Prosecan
vremenski rok
isplate steta od
dana resavanja
state do dana

isplate (u danima)

Prosecan
vremenski rok
isplate steta od

dana
kompletiranja

prijave do dana
isplate (u danima)

U MIRNOM POSTUPKU

osiguranja zivota 6 2 7

dopunsko osiguranje nezgode 5 1 6

U SPORU

osiguranje zivota 0 0 0

dopunsko osiguranje nezgode 13 l 9

UKUPNO

osiguranje zivota 6 2 7

dopunsko osiguranje nezgode 6 1 6

Napomena: vrednosti su prikazane u celirn brojevima

Drustvu je prinudnom naplatom za jednu stetu u sporu skinut iznos naknade osiguranja kod
dopunskog osiguranja nezgode. Posto je iznos isplate stete proknjizen nakon deset dana,
pojavljuje se manji broj kod perioda likvidacije stete do isplate u odnosu na period od dana
kompletiranja stete da datuma likvidacije.

Drustvo je sve stete resavalo i isplacivalo u zakonski propisanom roku od 14 dana od dana
kompletiranja prijave stete.

3. Resene stete (sa odbijenim u broju i delimicno resenim u iznosu) u 2011. godini
prema godini nastanka i godini prijave po tarifnim grupama date su u Tabeli 20.
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Tabela 20.
PRIJAVLJENE U 2011

Godina nastanka Ispladene Odbijene Iznos Bransa

2006 0 1 0,00
2008 l 0 1.887,28
2009 1 0 1.667,53

07
2010 9 6 15.697,64
2011 19 12 19.468,08

ukupno 30 19 38.720,53

2008 0 0 0,00
2009 0 0 0,00
2010 7 0 3.679,91 91
2011 333 _

	

2 341.013,63

ukupno 340 2 344.693,54

2008 0 0 0,00
2009 0 0 263,25
2010 6 1 1.213,99 93
2011 6 _ 2 9.204,92

	

_

ukupno 13 3 10.682,16

UKUPNO 383 24 394.096,23

PRIJAVLJENE U 2010
Godina nastanka Ispladene Odbijene Iznos _ Bransa j

2008 0 0 0,00
2009 1 1 4.931 56,

07
2010 12 4 16.940,23

ukupno 13 5 21.871,79

2008 0 0 0,00
2009 0 1 0,00

91
2010 2 0 11.454,68

ukupno 2 1 11.454,68

2008 0 0 0,00
2009 0 0 351,00

93
2010 4 0 2.206,96

ukupno 4 0 2.557,96

UKUPNO 19 6 35.884,43

PRIJAVLJENEE U 2009

Godina nastanka Ispladene Odbijene Iznos Bransa

2008
2009

2
3 1

5597,81
0718.209,82

ukupno 5 1 23.807,63

2009
91

ukupno 0 0 0,00

2008

2009

1

0

0

0

977,90

93388,34
ukupno 1

_

0 1.366,24

UKUPNO 6 1 25.173,87
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PRIJAVLJENE U 2008

Godina nastanka Ispla^ene Odbijene Iznos Branca

2008 1 1 1.165,06
07

ukupno 1 1 1.165,06

2008
91

ukupno 0 0 0,00

2008
93

ukupno 0 0 0,00

UKUPNO 1 1 1.165,06

PRIJAVLJENE U 2007

Godina nastanka Isplacene Odbijene Iznos Branca

2007 1 1.970,00
07

ukupno 0 1 1.970,00

2007
91

ukupno 0 0 0,00

2007
93

ukupno 0 0 0,00

UKUPNO 0 1 1.970,00

4. Likvidnost Drustva

Na dan 31.12.2011. likvidna sredstva Drustva iznosila su 8.540.153,84 €, obaveze Drustva
442.857,35 €, tako da je ostvaren koeficijent likvidnosti od 19,28.

Struktura sredstava i obaveza Drustva i pokazatelj likvidnosti na dan 31.12.2011:

Tabela 21.

Likvidna sredstva 8.540.153,84

Hartije od vrednosti (izdate od centralne banke i
dr.)

7.818.758,45

No6ana sredstva 721.395,39

Obaveze 442.857,35

Obaveze po osnovu premija i specificne obaveze 421.219,93

Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada 8.059,19

Obaveze po osnovu poreza i doprinosa 6.692,61

Druge obaveze po osnovu poslovanja drugtva za
osiguranje

6.885,62

Koeficijent likvidnosti (Likvidna
sredstva/Obaveze): 19,28
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U izvestajnom periodu pokazatelj likvidnosti je uvek bio veci od 1, tako da je Drustvo bilo
neprekidno likvidno, odnosno zadovoljen je uslov o nivu likvidnosti predviden clanom 89.
Zakona o osiguranju.

Utvrdivanje i pracenje likvidnosti, kao i nivo likvidnosti Drustvo je izvrsilo u skladu sa
svojim Pravilnikom, Pravilnikom o nacinu utvrdivanja i pracenja likvidnosti drustva za
osiguranje (»Sluzbeni list CG<< br. 70/2008) i Zakonom o osiguranju.

5. Primena drugih pravilnika Drustva

Posto se Drustvo iskljucivo bavi sprovodenjem poslova zivotnih osiguranja nije bilo
izdvajanja doprinosa za Garantni fond, niti doprinosa za preventivu posto se bruto premija
osiguranja zivota sastoji iz tehnicke premije i rezije, bez preventive.

Takode, Drustvo nije imalo ni jedan regresni zahtev.

6. Margina solventnosti

Drustvo je marginu solventnosti obrgunalo u skladu sa Uputstvom o nacinu utvrdivanja
visine margine solventnosti Ministarstva finansija Crne Gore (»Sluzbeni list RCG<< br.
24/2007) i Zakonom o osiguranju.

Na dan 31.12.2011. godine margina solventnosti po premijskom metodu iznosi ukupno
487.930,35 €, a po metodi steta 428.487,62 C.

Kako je obracunati iznos po oba metoda manji od iznosa osnovnog kapitala za zivotna
osiguranja propisanog clanom 21 Zakona o osiguranju, za marginu solventnosti se uzima
iznos osnovnog kapitala od 800.000 C.

Takode je zadovoljen zakonski uslov da je margina solventnosti manja od iznosa garantne
rezerve.
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Matematicka rezerva

•

	

=
•

	

•

	

•
,

	

-

	

, ,

	

,

	

,

	

,

	

„, ' U saosiguranju i
reosiguranju U samopridr2aju

Koef. saosig. i
reosig.

K >_ 0.85

Margina
solventnosti

01 02 03 04 08=03*04*07

#

	

1. osiguranje zivota 10.046.050,56 0,04 • •

	

^• • • •.

	

1 • • •.

2. rentna osi:uran'a 0,00 1 1 1 1 11 1 0.00
3. dobrovoljno penzijsko osi twranje 0,00 0,04 1 t l t 11 i l 0,00
4. dru•e vrsto Evotnih osi

	

an'a 0,00 1 0,04 1 11 11 11 0,00
5. UKUPNO (1 do 4) 10.046.050,56 0,04 54.941,15 1 9.991.109,41 0,994531070

-
399.644,38

Dopunsko osiguranje uz osiguranje zivota l REZULTAT

1. I rezultat 88.285,97 ^,

2. II rezultat 28.843,25

UKUPNA MARGTilIA SOLVENTNOSTI :
(premijski metod) 487.930,35

UKUPNA MARGINA SOLVENTNOSTI :
(metod stela) 428.487,62

IZNOS OSNOVNOG KAPITALA ZA iIVOTNA
OSIG. PROPISAN ZAKONOM: 800.000,00

PROPISANA MARGINA
(najveci iznos od prethodna tri): 800.000,00
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Margina solventnosti na dan

	

31.12.2011.

DOPUNSKO OSIGURANJE UZ OSIGURANJE ZIVOTA- I REZULTAT

Premija za poslednjih 36 meseci

RB Vrsta osiguranja
Uk. premija za
poslednjih 12

meseci
Koef.

Ukupna Saosiguranja i
reosiguranja U samopridrzaju

koef saosig. i
reosig. Ii >

0

Margina
solventnosti

01 02 03 04 05 06 07=05-06 08=07/05 09'x=03'04'`08

Osiguranje od posledica nezgode
1. iznos od 10 miliona evra 692.341,01 0,18 88.285 , 97
2. preostali iznos 0,00 0.161 0 , 00
3. UKUPNO (1+2) 692.341,01 2.046.238,28 596.614,39 1.449.623,89 0,708433570 88.285,97

Dobrovoljno zdraystveno osiguranje
4. iznos do 10 miliona evra 0,00 0,181 0,00
5. preostali iznos 0,00 0,16 I 0 , 00
6. UKUPNO (4+5) 0,00 0,00

_

I 0,00 0,00 0,00

	

0,00

1) za red 1 i 2, a za red 4 i 5 vazi 09=03 x04*08/3

	

88.285,97
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Margina 31.12.2011.solventnosti na dan

DOPUNSKO OSIGURANJE UZ OSIGURANJE ZIVOTA - II REZULTAT

f

RB Vrsta osiguranja
Prosedan iznos

merodavnih steta za 36 Koef.

Merodavne gtete za poslednjih 12 meseci
Koef.saosig i
reosig K Margina

meseci I^

Ukupno U samopridnaju

.
p 5 solventnosti

L
01 02 03 04 05 06 07=06/05 082'=03"04*07 1

Os buranje od posledica nezgode
1. iznos do 7 railiona evra 133.266,71 0,26

0,832432709

288.843,25
2. preostah iznos 01 0.2z_ 0,00
3. UKUPNO (1+2) 133.266,71 1 56.188,00

	

130.016,00 28.843,25
Dobrovoljno zdraystveno osi guranje
4. iznos do 7 miliona evra 0 0,2( Q
5. preostaii iznos 0 Q
6.

T.T'
I^UP?^1O (4+5) 0

	

I

	

0 0

	

01
UKUPNO (3+6) : 	 28.843,25

1)predstavlja aritmetidku sredinu dvanaesEomesednih iznosa merodavnih steta za period od 3 godine
2)za red 1 i 2, a za red 4 i 5 va2i 08=03*04*07/3
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IV KONACNA OCENA

Sa stanovi gta aktuarske struke i struke osiguranja, a na osnovu napred iznetog, na finansijske
izvegtaje i godi gnji izvegtaj o poslovanju Akcionarskog dru g tva za osiguranje »GRAWE <
Podgorica za poslovnu 2011. godinu dajem POZITIVNOMISL,JENJE.

Obrazlozenje:

O poslovanju Drustva u 2011. godini mogu se izvesti sledeci pozitivni zakljucci:

Drugtvo je za poslovnu 2011. godinu ostvarilo pozitivan finansijski rezultat (profit).
Konacan finansijski rezultat - neto profit iznosi 1.100.521,17 C.

Tehnicke rezerve su obracunate u skladu sa pravilima aktuarske struke i struke
osiguranja, aktima Drustva, Zakonom o osiguranju i propisima donetim na osnovu
Zakona a kojima se regulise blizi kriterijumi i nacini obracuna tehnickih rezervi.

Uslovi i nacin reosiguranja nepokrivenih vi gkova rizika iznad samopridrzaja po
zakljucenim Ugovorima o reosiguranju obezbeduju sigurnost i stabilnost poslovanja
Drustva.

Obracunata garantna rezerva je ve6a od osnovnog kapitala propisanog 61anom 21
Zakona o osiguranju i veca je od obracunate margine solventnosti.

Deponovanje i ulaganje sredstava Drustva izvseno je u skladu sa zakonskim
propisima.

Drugtvo je u poslovnoj godini ostvarivalo visok nivo likvidnosti i 100% stepen
azumosti u isplati gteta.

Drugtvo u potpunosti primenjuje usvojene uslove osiguranja, tarife premija i tehnicke
osnove osiguranja.

Drugtvo je u potpunosti uskladilo svoje poslovne akte sa Zakonom o osiguranju i svim
podzakonskim aktima - Pravilnicima Agencije za nadzor osiguranja Crne Gore i u
potpunposti ih primenjivalo.

Zakljucak:
Sve aktuarske pozicije i druge velicine na koje ovlasceni aktuar daje migljenje su u skladu sa
Zakonom, propisima donetih na osnovu Zakona i . drugim propisima kojima se ureduje
delatnost osiguranja. Takode, u skladu su sa aktima Drustva, ekonomskim nacelima,
pravilima-aktuarske stroke i stoke osiguranje. Obracunate tehnicke rezerve oliezbe^tc ju-
ocuvanje vrednosti imovine i garantuju trajnu stabilnost i solventnost u poslovanju. Dru gtvo
svojim savesnim poslovanjem obezbeduje stalnu likvidnost i efikasno izvrsavanje svi
preuzetih obaveza prema korisnicima osiguranja.

Podgorica, 23.02.2012.godine

OVLACENIAKTUAR
G.br. 2029
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21.09.2009 rogiHe nog perwcTapcKwM 6pojeM 4 — 0007631 / 013 perwcrpoBaHa je npoMjeHa

no,garaIa, o npecraHKy o6aBrbaFba nocnoea He)KvBOTHwx ocwrypaFba. Ha XVIII cjep wiuw

CKynwrwHe aKuwoHapa Koja je o,gp)KaHa ,gaHa 25.11.2011. ro,gwHe ,goHwjera je OpnyKa o

w3MjeHw CTaTyra L pywTBa C pasnora ycarnawaeaFba ca 3aKOHOM 0 KnacwwPLKauwjw

pjenaTHOCTm Koja je caga 65.11 — )KwBOTHO ocwrypa-be.

Ha ,qaH ynnare aiuwoHapa 0CFiwea4KM Kanwran je w3HOCwo:

o/ HOCHO:
1.250.000,00 USD

989.750,00 EUR

rnaBHW aKL(woHap Ko,q OCHweawa je 6wno Grazer Wechselseitige Versicherung

Aktiengesellschaft 1/13 rpaqa ca 99,04 % yHewha y OCHVBa4KOM Kanwrany.

Y 2006. rogiH* ,gowno je ,qo noBe1 aFba OCHVBaLKOr Kanwiana 3a 69.876,35 EUR

TaKO ga Ha ,gaH 31.12.2006. w3HOCw:

0gHOCHO:
1.059.626,35 EUR
1.395.530,55 USD

I/I y norne,gy BnaCHw4Ke crpycrype je y 2006. rO,gvHL ,gOWno ,[7,0 npoMjeHa, TaKO ga cy

aKLlwoHapw ,gpywTBa crbe,ge?lw:

Grazer Wechselseitige Versicherung Aktiengesellschaft is t'paua ca 99,9963 %
yvewha w

6paHwcnae flajKaHOBwfi rony6oayw 66 ca 0,0037 % yHewfia.

KaKO je HOBLM 3aKOHOM 0 ocwrypa -by npe/BwT]eHo noBeTiaFbe OCHOBHOr Kanwrana

,i4pywTBa HeonxogHor 3a o6aerbaH.e O,gpeFjeHwx Bpera OcwrypaHDa, ,gowno je ,qo n0BehaFba

OCHOBHOr Kanwaana 3a 117.821,84 EYP TaKO ,qa Ha ,qaH 31.12.2006. w3HOCw:

O,gHOCHO:

	

1.177.448,19

	

EUR
	1.730.014,97

	

USD

HaBe,geHO_:nOBehaFbe;__,gosen0_je ,g0_npoMjeHa-_BnacHwHKe-cTpynype _y_2007.=r0,gwHw

TaKO ga je yuew1ie aKgwoHapa y OCHOBHOM KanwTany J pyWTBa crbe,geTle:

Grazer Wechselseitige Versicherung Aktiengesellschaft M3 I-paLa ca 99,9933 %
yHewTia w
6paHwcnaB flajKaHOBLT1 r ony6oBuw 66 ca 0,0067 % yHewfia.

CXOgHO 4naHy 18a CT. 1 3aKOHa 0 npwBpeRHLM ,gpyWTBWMa (,,Cn.nLCT PU,I-°6p.

17/07), 12.02.2008. ro,gwHe 3aKrbyHeH je Yr000p 0 Kynonpo,gajw aKuwja w3MeFjy 6paHwcnaea
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rlajKaHoswfia PoraMw 66 rlopropwua, Kao npo,gasua v Grazer Wechselseitige Versicherung

A.G. Herrengasse 18-20 rpau , Kao Kynua. YrosopHe cTpalle cy ce cnopa3yMjene o

Kynonpoj ajw 2 a1<uwje al<uwowapa 6paHwcnasa IlajKaHoe tha. AaHa 12.02.2008. rogue

OCHVIBa4 Grazer Wechselseitige Versicherung A.G. ,goHHO je O,gnyl<y o ocHHBaEb

AKuwoHapci<or ,gpywrsa nog Ha3wBOM aKLlwoHapci o Rpywreo 3a ocwrypalbe GRAWE

rlogropHua.

Y 2008. ro,gwHw ,gowno je ,q0 noBehaFba OCHOBHOr Kanwrana ApywTBa pacno„gjenoM

HepacnopeFjeHe to6wrw 3a 2005. ro,gvu•iy y 1/13HOCy o,q 18.867,03 EYP w 3a 2007. ro,gviHy y

VI3HOCy OA 89.639 EYP, TaKO pia uKynaH OCHOBHH KanVlTan ApywTBa V13HOCl/1 1.285.954,66

EYP-a, WTO o6e36jet'jyje rapaHTHy pe3epsy y BVICVIHVI je,gHe nonOBWHe HoBVaHOr ,gvljena

OCHOBHOr Kanwrana npe) BHF)eHOr per cTpo aHe nocnoee ocwrypaFba.

OCHOBHw Kanwran Apywrea no,gwjerbeH je Ha 32.481 aKuwjy HOMVWHanHe BpVlje,gHOCTVI

o,q 39,59 EYP-a uijw je BnaCHwK aKuwoHap:

Grazer Wechselseitige Versicherung AG, Herrengasse 18-20 ; rpm, 100 % yHewf a.

Cxo,Ho tlnaHy 21 w 202 3aKoHa o ocwrypaFby („Cn.nwcT PLjr" 6p.7812006), Ha XII

CKynwTmHw aKuvloHapa Koja je o,gp)KaHa ,gaHa 26.09.08, ro,gvHe AoHecewa je OgnyKa o

noBefiawy OCHOBHOr Kanwrana HOBOM ynnaTOM o,q 1.014.097,85 EYP.

Ha ,RaH 31.12.2009. roRvHe, yKynaH OCHOBHw KanwTan ApyWTBa 143HOCW 2.300.020,64

EYP-a WTO o6e36jeT]yje rapaHTHy peaepey. I/13HOC ocHOBHOr Kanwrarla 3a nocnoBe )KVBOTHOr

ocwrypaH3a CXO,gHO o,gpe,g6aMa 3aKoHa o ocwrypaFby 143HOCw 800.000 eypa. KaKo je

ApyWTBO 614no perwcrposaHO w 3a HeKe OA fOCnOBa 143 oKBwpa HeNMBOTHwx OcwrypaFba,

OCHOBHw KanwTan je ocTao y wCTOM 143HOCy, 6e3 o63wpa Ha O,gnyKy CKyf WTVIHe aKL{woHapa

o,q 29.06.2009. ro,gwHe, 3a npecraHaK o6aBrbaFba nocnosa HemwBOTHwx ocwrypalba.

	
.___OcHo6FtGI=KaninTan ApyuiTaa-(ri^^ueTHvioHq cinrypHOCrvi vt ApYra=cpegcTBa} nogjerueM ^e   _____._. 	

Ha 58.096 aKuwja HOM14HanHeBp[je,gHOCT1l og 39,59 EYP-a - wjln snacHV^K aKuwoHap:

1. Grazer Wechselseitige Versicherung AG, Herrengasse 18-20, Graz, Austria

58.096 aKuwja o,gHOCHO

	

100 %.
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O,g6op ,gwpelcropa ApywTBa y 14He MapKO MviKViri ,gwnn. 14H>K. VI ,gvinn.eKOHOM.

flpeRcje,gHVltc O,g6opa ,gwpelcropa, VI Dr. Wolfgang Goschnik H Mar. Georg Schneider

ynaHOBVI O,g6opa ,jipeicropa.

flocnoBe nnamor npoMera y 2011. ro,gHHFlvt ApyWTBO je o6aarbano npeKo payyHa Ko,g

cne,gehlvlx 6aHaKa:

gpHOropcKa KOMepLVljanHa 6aHKa a.g. flo,gropvlua
flo,gropwJKa 6aHKa a.g. flggropvlua
H116 MoHreHerpo6aHKa a.g. flo,gropvlua
HYPO ALPE ADRIA BANK a.g. flo,gropvlua
XvinoTeKapHa 6aHKa a.,q. floJropHUa

- Erste bank a.g. Ilo,gropvlua

6. f43Bewraj o nocnoBarby ApywTBa

KparaK nperne,q

Y pa3go6rby jaHyap - ,geueM6ap 2011. ro,gvlHe ocreapeaa je HOBa npo,gyKu4ja o,g

1.701 yrosopa ocvlrypawa NomBOTa o,q KojVlx je 1.120 ca R0gaTHV1M ocvlrypaFbeM o,q

nocrbe,gviva HecpefiHor cnyyaja. YKynHa ocwrypaHa cyMa HoBe npogy<L 1je ocvlrypaFba

)KVIBOTa w3HOCI4 16.006.276 EUR.

c axrypvlcaHa je npeMVlja Ha 31.12.2011. maaocwna je 4.940.957,59 eypa.

PwjeweHo je 345 HaKHa,ga 143 ocvlrypaFba mwuora, OAHOCHO 97 wreia vas ocvirypaFea

o,q nocne,gwua HecpefiHor cnyyaja npm yeMy je wcnnafieHo yKynHO 458.289,59 eypa.

V1Majyfivl y BN,gy cVlryauvljy Ha cINHaHCwjcKOM Tpmviwry y 2011. IO,gVWH 4 H ,garbe je

,goML1HaTHO ynaraHbe y ,geno3v1Te Kop, 6aHaKa ynaraFbe y EYPO o6Be3Hmue Koje je tn3,gana

L(pHa Popa vi o6Be3HIIue crape AeBV13He wre,gFbe y MarbeM o6I1My.

OcTeapeHV^—TpouwKOe^—cnpoeorjei a—ocvtrypa-a—q—paapo6nsy—jaHyap-- ",gegeM6ap

2011. 6i'invi cy 1.166,598,32 eypa.

Y TOKy 2011. ro,gV4He OCTBapeH je nocnoBH14 6pyro ,go614TaK o,q 1.209.429,69 eypa,

OL HOCHO oCTBapeHV4 HeTO ,gO614TaK 1/13HOCV1 1.100.521,17 eypa.

ApyWTBO je HaCTOjanO ,qa 6ome nosmAvioHVipa cBoje nOCTOjehe npoVl3BO,ga Ha

upHOCOpCKOM Tp)KVIWTy, Fberyje j o6ap HMVll,l V1 fORCTaKHe KBanVITeT 14 KOHKypeHTHOCT ycnyra

H npovl3Bo,ga.

6



1. Yaog

1.1. flown/ ma cwryagwja y LjpHoj ropw

LipHa ropa je op 2006. rOpMHe He3aBMCwa pp>KaBa. I'Ie3aBwCHOCT qpHe rope HMje

wMana noce6aH ymqaj Ha pap l-rawer /. pywTBa y l4pHoj I-opw.

c1LHaHcwjcKa Kpw3a Koja je nor'Opwna eaponcKe 3eMrbe, wMana je HeraTMBHMX

yrwuaja Ha nocnoBawe JjpywTea y 2011. ropwHw, urro ce noce6Ho omega y cMaweF6a 6poja

HOBO3aKrby4eHwX yrosopa o oCMrypal-by >KMBOTa M 0HOpMHOM noBeFlal-6y oTKyna nonwca. Y

HapegHOj rOAMHW MO>KeMO M parbe o4eKHBarw HeraTmBHe nocnepwL'ye eKOHOMCKe Kpw3e C

pa3nora CMaibeFba KynOBHe MOFIw CT'aHOBHMwTBa M HenoBjepel-ba npeMa CBMM o6nwgwMa

wTepl-be. TaKofje, OTKa3MBal-be 11OCfOBHMX apaH>KMaHa w CTpaHMX ynarar-6a, MO>Ke pOBeCTL

AO HeCTa6wnHOCTM M Ha nonMTMYKOM nnaHy.

1.2. CHTyauwja Ha Tp)Kwwry ocwrypar-±a y L(pHOj ropw

CeKTOp ocwrypawa y 2011. rogMHM 3app>Kaea nepcPopMaHce Koje cy MCnO/

eaponc or npocjeKa anw ca 31-laTHMM pa3BOjHMM nOTeHL4wjarlOM, Y OKBHpy Cf UHaHCMJCKOr

ceKropa ocwrypaFbe MMa vim no3MwMjy y nornepy y4ewlla y ynpaBrbaFby CiJMHaHCMjcKOM

aKTMBOM Kao w npepxo,He ro,MHe. Y L.jpHOj ropw y nocnegFbwx HeKOnMKO ro,MHa no'eno je

ca papoM BMWe CTpaHMX ocMrypaBajyllMX Kylla, WTO npegCTaBnDa OWTpy KOHKypeHWjy Ha

Tp>KMWTy ocwrypalba.

Pacnono>Kwee aHanw3e y cBMjery yKa3yjy pa Fie nocne,m4e Kpw3e Ha wHpyCTpwjy

>KMBOTHO1 ocwrypawa 614TW 3HaTHO mat-be Hero Ha 6aHKe. OBaKBa KOHCTaTaL{Mja caOjy

MCTMHMTOCT nOKa3yje M Ha Tp)KMWTy ocwrypaFba y I4pHOj ropw w ycMjepaaa ppywTBa 3a

ocwrypal-be pa noce6Ho Bope pa'yHa o BHCMHM w cTpyKrypM ynaraHaa TeXHM4l<Mx pe3epBM.

3aKOMCKN-OKBMpH

Y TOKy 2008. ro,MHe poHeCeHM cy cne,elwi fOp3aKOHCKM alcr':

1. rlpaBMnHMK 0 CPOpMwpal-by M KOpLWl1el-by pe3epBw 3a y'ewlle y po6wTM.

2. fipaBMrnHMK 0 Cj)OpMMpar-by M Ha4MHy 06pa4yHa MaTeMaTw4Ke pe3epee.

3. flpaBwnHMK 0 CI)OpMMpaFby M Ha4MHy o6paYyHaBal-ba M BHCMHM npeHOCHe npeMMje.

4. flpaBMnHMK 0 6fM)KWM KpMTepvjyMMMa M Ha4MHy o6pa'yHaBaFba TBXHM4KMX

pe3epBw 3a pe3epevcaHe wTeTe.
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5. flpaBwnHwlc O 61114DKV1M KpwrepwjyMViMa 14 HavvHy o6pavyHaBawa pe3epBv 3a

w3paoHawe pw3wKa (canto 3a He>KwBOTHa ocwrypawa).

Y jyHa 2009. ycaojeH je:

6. flpaBwnFmK o orpaHwve1-bvMa nojegmHwx o6nvKa genoHoaaIba vl ynarawa cpegcraaa

TBXHwYKwx pe3epBI w o Hajawwvr w3HocVMa nojeRwHwx J enoHoBaFba w ynarawa cpeperaaa

rapaHTHe pe3epae ppywrsa 3a ocwrypaFbe.

Y aaryc y 2011. ycBojeH je:

7. flpaBwnHwK 0 cnpevaeauby npal-ba HOBL.{a 14 C131141-lacwpawy Tepopw3Ma.

3. Ilpo,gyKuwja

Y pa3,go6rby jaHyap - ,gegeM6ap 2011. ro,gvHe ocreapeHa je Hasa 1100AyKLI14ja OA

1.701 yroaopa ocwrypaFba >Kw gora. Y HCTOM pa3Ro6rby 2010. ro,gmHe 0CTBapeHa Hoaa

npo,gyKgmja je 143HOC14na 1.743 yroeopa ocwrypawa >KLBOTa WTO 3Hav14 ,Ra je 6vna MaFba 3a

2,4%. YKynHa ocwrypaHa cyMa HoBe npoRyKltwje ocwrypaFba >KwBOTa 1/13HOCwna je 16.006.276

eepa WTO je 3a 2,75% Mawe o,g yKynHe ocwrypaHe cyMe HOBO npo,gyKgwje ocwrypaFba

>KIBOTa y 2010. ro,gwHw.

4. IiopTcf3en,

4.1. cpaKTypwcaHa npemmja

YKynHa cpaKrypwcaHa npemmja y 2011. ro,g14H1 H3HOCwna je 4.940.957,59 eypa OA

Hera je 4.248.616,58 cpa;crypwcaHa npemmja ocwrypa-ba >KweoTa, 692.341,01 eypa

cpaxrypwcaHa npeMwja ,go,garHor ocwrypawa oq nocne,gwga HecpefHor cnyvaja 3a cnyvaj

TpajHe MHBanwRHOCTw w ocwrypaFba >KABOTa 3a cnyvaj CMpTw ycnwjeq He3ro,ge.

YKynHa cpaKTypwcaHa npeMwja ocwrypawa >K1BOTa y pa3Ro6rby jaHyap - ,geL eM6ap

201_1-_ro,gwHe-Beia-3a_0.;.82%o--y--o,gHoey-Ha-epaKrypwcaHy.npeMwjy-->KweoTHOr=ocwrypawa--y 	

wcToM .-pa3,go6rby-y=2010 rO;gwHw, ;gOK je 3a=,go,gaTHo ocwrypawe-o,g nocne,gwua HecperiHOr

cny-aja 3a cnyvaj TpajHe wHBanw,gHOCrw cpaKrypwcaHa npemmja Berea 3a 2,67%.

4.2. tlopTcpen. ApywTBa Ha 31.12.2011. ro,gViHe

OcwrypaBa'Kw nopTCperb ,gpyWTBa 6pojw 11.869 yroaopa o ocwrypal-by >KwBOTa, OA

Kojwx je 5.283 ca p,opaTHWM OCHrypaFbeM OA nocnegwlga HecpefHor cnyvaja.
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4.3 CrpyKTypa oct4rypar avtcor noprcperba :

PegYlcoeaHo (Kannrann3oBaHO):

	

1.661

	

nonnca

AIM413HO:

	

10.209

	

nonnca

flpocje4Ha ro,gnwFba npeMnja 3a arnIBne nonnce ocnrypaaa4Kor nop-rcpenoa 3a

ocnrypawe )Knaora n31-1och:

	

429,34

	

eypa

17pocje4Ha ocnrypaHa cyMa ocuaypaea'Koa nopmcberba :

flpocjeyHa ocnrypaHa cyMa pepyxoaaHnx (Kannrann3oBaHnx) nonnca n3HOCn:

	

989,19

	

eypa
flpocje4Ha ocnrypaHa cyMa aKrnBHnx nonnca 143HOC14:

	

10.696,19

	

eypa

17pocjevHo mpajatbe ocuaypaeavxoa nopmcberba :

flpocje4HO Tpajafbe pepyKOBaHnx (Kannrann3oaaHnx) nonwlca n3HOCn:

22,47 ro,gwHa

f1pocje4Ho TpajaFbe aKrwBHnx nonnca n3HOCn:
25,47 ro,gnHa

4.3.1. CTpyKTypa ocrirypaeavKor noprcpenba no TapwcpaMa :

Iloprcperb ocnrypaFba ,gpywraa Ha 31.12.2010. ro ,'He 4nHe:

1 1-1.204 yroaopa o ocv^rypat-by 3a cnyciaj cmpfn n ^omnsn^ewa (MjewoBHTo ocnrypawe

>LBOTa ca o6paLyHoM npnnagajye,go6nrn),

2. 1 yroaopa o ocnrypawy mnaora 3a cny4aj CMprn,

3. 18,840 ,LOnyHCKnx ocnrypaFba y3 ocnrypaFbe Kcnaora,

Ha ,qaH 31.12.2010. IOJnHe ,gpywTao je nrano 11.205 aKTnaHnx nonnca ocnrypal-ha )Knaora

Ha Kojiva je 3aKrby4OHO 18.840 ,gonyHCKnx ocnrypaFba y3 ocnrypawe mnaoTa. O,g HaBe,geHOr

6poja nonnca ocnrypaHa mnaora, 1.148 yroaopa je pegyKOaaHO y ocnrypaHa ocno6ofjeHnx
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nnahaFba npeMwje (Kanwranwaauwja), AoK Ha npeocranwx 10.056 nonwca ce nnaha npeMwja

(aKTweHe w AjenwMWIHO KanvTanw3oBaHe).

lloprcpenb ocwrypawa ApywTBa Ha 31.12,2011. roAwHe yVFie:

1. 11,869 yroeopa o ocwrypalby 3a cnyyaj cMprw w AO)KHBrbeHba (MjewoBwro ocwrypaFbe

)Kweora ca o6payyHoM npwnagajyhe Ao6wrw),

2. 1 yrouop o ocwrypaEby N(VBOTa 3a cnyyaj CMpTw,

3. 19.175 AonyHCKwx ocwrypawa y3 ocwrypawe Ncweora,

Ha AaH 31.12.2011. ro,gwHe )pywrso je HMano 11.870 aKTHBHwx nonwca ocwrypaFba )(IBOTa

Ha Koji/ma je 3aKfbyyeHO 19.175 AonyHCKVX ocwrypawa y3 ocwrypaFbe )KvBOra. OA HaBeAewor

6poja nonwca ocwrypaFba )KwaoTa, 1.661 yroeopa je peAyKOaaHO y ocwrypaFba ocnoSo1jeHwx

nnahawa npeMwje (Kanwranwaauwja), AoK Ha npeocranwx 10.209 nonwca ce nnafia npeMwja

(aKrwBHe w AjenwMwyHO KanwranH3oBaHe).

ToKOM nocnosHe 2011. roAwHe 3aKrbyyeHO je 1.711 HOBHX yroeopa ocwrypawa )KLBOTa,

1.702 AonyHCKwx ocwrypaFba oA He3ro,ge Koja 3a nacneAwuy VMajy CMpT, 684 AonyHCKwx

ocwrypaFba 3a ocno6aljaFbe oA nna1iaFba npeMwje 3a BpwjeMe pacHe Hecnoc06HOCTw w 1.057

ocwrypaFba oA nocneAwua HecpehHOr cnyyaja. PeaKrwawpaHo je 44 yroeopa ocwrypaFba N(wBOTa.

YKynHa npeMwjcKa cyMa HOBe npopyKgwje ocwrypawa Ncwaora 143HOC14 14.830.829 eypa.

Y TOKy 2011. rove je oA 1.086 npeKwHyTwx yroeopa ocwrypawa NCwBOra 614no 324

npecraHKa ocwrypaFba 36or orKyna, 15 npecraHKa ocwrypaFba 36or cMprw w 747 npecraHKa

ocwrypaFba 36or CTOpHa. QoNfwan eFba y 2011. roAwHv Hwje 6wno.

5. WTeTe

YKynHO =pwjeweHe=HaKHage=w=wTere=no-Bper-aMa=oewrypaitial-201=1-ro;gw Hw:	

• OcwrypaFbe N(waora: 345 HaKHa,ga

• RonyHCKO ocwrypawe ys ocwrypawe >Kwr3ora: 96 wrera

3aKrbyLHo ca 31.12.2011. roAHHe J pywTBO je wMano cne,gefe pacxoge no 0CHOBy

HaKHaAa wrera ocwrypaF6a N<wBOTa Ao,gaTHwx ocHrypalba OA nocrbegHga He3ro,ge 3a cnyyaj

CMpTw w wHBanwAHOGTw.
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OcHrypawe N<L1Bora:

	

286.163,00 eypa

[I,o,gaTHO ocvlrypawe o,q nocmegwua Hecperlllor cnyHaja as cny-raj TpajHe
VIHBarLT,gHOCT14, ,go,gaTHO ocviryparbe o,q nocmegvua Hecpe1Hor cnyHaja 3a cnyIaj cMpTV1
ycn44jej He3ro,ge v1 o,gaTHO ocVlrypatbe 3a ocno6a1Jafbe o,g nnarlawa npemmje 3a ap14jeMe
papHe Hecnoco6HOCTLI:

102.141,37 eypa

3arubyuHO ca 31.12.2011. ro,gv1He /jpywrBO je L1Mano npvljaBe Hacranvrx wTeTa na ce

y pe3epav13a npvijaBrbeHe a HepueweHe wreTe 6L1rbemLt:

- Ocvlrypawa l<L1BOTa:

	

13.109,39 eypa

jo,gaTHO ocvlrypawe o,q nocrbepviLa HecpeTHor cnyHaja 3a cnyHaj TpajHe

v1HBanLI,nHOCTLI Vt ,go,gamHO ocLlrypar-be o,g nocrbe,gviga HecpeFHor cnyHaja 3a cnyHaj cMprvl

ycrwljeq He3ro,ge:

116.551, 67 eypa

nocnoaHOj 2011. 1Opv1HV1 BpWBHO je vi pe3epBl4cal•be 3a HacTane, a HenpvljaBmeHe

wreTe Ll TO 3a:

- npvijaBrbeHe a HepwjeweHe wreTe:

	

120.285,77 eypa

- Hacrane a HenpvljaBrbeHe wreTe:

97.075,86 eypa

Pe3epae 3a we're npoMVljeHVlne cy ce y 2011. ro,gv1HV1 y o,gHOCy Ha 2010. ropjiHy y

cne,gerleM o6vlMy :

I7pujaerbeHe a HepujeweHe wmeme

- Pe3epae 3a npvuaarbeHe a HepujeweHe wreTe cMafbeHe cy 3a 14.705,23 eypa 14.114

3a 10,89 %

Hacmane a HenpujaarbeHe wmeme

- Pe3epae 3a Hacrane a HenpwjaBrbeHe wreTe Berle cy 3a 79.250,86 EYP vrnvl 3a

444,60%
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6. Peocwrypau e

Y 2011. 1OANHI4 p,pyWTBO je Heno;(pL1BeHe BWWi(OBe pM3NKa 1/13Ha,q COnCTBeHOr

caMopmpN Caja nnacwpano y peocwrypau e KO,g Grazer Wechselseitige Versicheryng AG iz

Graca.

3aKrby4eHH cy cne,ge1 v yroBOpw:

YroBOp 0 )KwBOTHOM peocwrypauby L1 AHeKC yrocopa 3aKrbyL[CHH 01.07.2008. ro,wie.

2. Yrosop o peocwrypawy )KwBOTa peocwrypawe BwwKa WTeTe VI AHeKC 6p. 1/2008,

3aKrby-1eHW 01.07.2008.

	

.

3. Yrosop 0 peocwrypaFby — KBOTHH Twrl yrOBOpa w AHeKC 6p. 1 LV-qyote

„MoHTeFlerpo”, 3aluby4eHw 01.07.2008. ro/ 1He.

7. TexHH4Ke pe3epse

OcHrypas3e msora

YKynHa mammam'-n a pe3epsa: 10.046.050,56 eypa

YKynHa MaTeMaTw4Ka pe3epsa je CacTaB. beHa L13:
- 41/ICTa MaTeMaTw4Ka pe3epBa: 8.543.426,03 eypa
- npeHocHa npeMwja: 1.502.624,53 eypa

Re3epaa 3a y4ewTie y Lo6LiTw: 500.120,13 eypa

Peaepea 3a npL1jaBrbeHe wrere: 13.529,39 eypa

YKynHa MareMaTw4Ka pe3epsa y 2011. ro,gL1HL1 nopacna je 3a 2.085,819,56 eypa wnw

26,20 % y o,gHOCy Ha 2010. ro,gwHy.

gO aTHO ocIrypaH a OA He3ro,ge 3a cny4aj TpajHe LFHBaJWI HOCTY1

- npeHocHa npeMwja:

	

242.155,88 eypa
	 =-pe3epsa-3anpk1jaw-beftewTem;	 1- 0285,7-7--gyp

pe3epsa 3a HenpwjasrbeHewTere: 	 	 97.075,86 eypa_

Pesepsa 3a y'ewhe y p,o6 im no/ pa3yM1jeBa pesepsy 3a / obwT Koja ce npHnwcyje

noje,g4HwM nonwcaMa y CKna,gy ca IIOCJIOBHLIM nnaHOSwMa noje,gwHL1x TapwCOa ocwrypaFba

mwBOTa. I1OCJ10BHOM fOnwTL1KOM ,gpyWTBO o,gpeflyje KpajeM jeL He nOCnOBHe 1OAV[He BL1CNHy

,g06wTw 3a HajMafbe / sHje Hape,gHe nocnosHe ro,gHHe. Ha Taj Ha414H Ce RpyWTBO 06aBe3yje

,qa T1e y CBOM 6wnaHCy WCKa31BaTw Ty pe3epBy 6e3 063wpa Ha 0e3ynTaTe 1IOCJ1OBaFba w
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cBaKe nocnoBHe roe wa.rbe O6anjewrei-be yrorapaLiy ocwrypaFba o BwcWHw yirynHo

npwnwcaHe npvina,gajyFie Ao6wrw.

flpwnaj ajyTiy go6nT w3 ocwrypal-ba >KwBOTa Koja ce npwnwcyje nonvicaMa MjewoBwrwx

ocwrypaFba >KwBOTa 3a cnyYaj cMpTw w AO>KVBrbeFba Ka0 w 04eKwBaHy Ro6wT 3a cne,gehy

nOCnOBHy rOAVHy / pyWTBO wCKa3yje y 6wnaHCy y n0ce61-MM no3I1u 1jaMa.

8. Ynarawa

,q yrop.cpwHaHcwjcKa ynarawa

1.XapTwje OA BpwjeAHOCrw 7.818.758,45 eypa

2.,gyropoYHw Aeno3VTw 3.602.737,98 eypa

3.V1HBecr14uwoHe HeKpeTHVHe 62.720,88 eypa

4.fpe,gyjMOB14 65.332,50 eypa
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11mKaw,g-Ia cpegcTea

JIVIKBVIAHa cpeperaa y EYP Ha qaH 31.12.2011. ro/LHe VI3HOCe:

nWKB>1/ Ha cpe,gc- as 8.540.153,84

1) XapTHje OA BpvljeAHOCTH _ 7.818.758,45

- XOB Koje cy vtagare OA crpaHe L(pHe rope, L4eHrpanHUx 6aHaKa w Bnaga CT00HMX
aeMarba Koje vlMajy HajMaEby oL41eHy A, o,gHOCHO FbeH eKBVIBaneHT, AoAvljerbeH oA
crpaHe onwre npvlxBarieHvx, MefjyHapo/Ho npi,laHarHx areHgvlja 3a uo,gjeny pejTmHra

7.818.758,45

X013 KojuMa ce Tpryje Ha opraHVl3osaHOM Tp)KWwry
OcTane XOB

2) Hon gaHa cpe,geTBa 721.395,39
3) norpawmaaFba Koja Aocn1jeeajy y Hapej Hwx WerpHaecT papa oA ,gaHa
yTBp1JwBaFba nWKBHAHOCTH ApywiBa 3a ocwrypalbe, Koja cy noKpwwBeHa
HHCrpyMeHrwMa o6ea6je1jewa nnafialba (veK, aaanvlpaHa MjeFu4I4a, 6aFIKapcxa
rapaHF4Wja)
4) He&CKophwheHN AM OA06peHVIX OKBNpHVIX 6aHKapCKV1X KpeAHHTa 3a
ocvtrypanajyhe ApyWTBO
5) PeanHo oveKHBaHH npinriaw y HapeAHrlx verpHaecT AaHa no OCHOBy npeMHja
ocwrypaFba Fl ypjena peoctirypaeava, vlMajyhm y BHAy npocjetlaH AHOBHNI npvtnWB
HOBO HHx cpegcraBa Apywrea 3a ocwrypaFbe y nperxo,gHoj rOAHHM (oAHOCHO OA
AaHa OcHV^BaFba aKO He nocro'H nj

	

ogara

06aBe3e 442.857,35

- 06aBeae no OCHOBy wTe-ra
- 06aaeae no OCHOBy npeMHja H cneuvlcpVl4HVix o6aeeaa 421.210,93
- 06aBeae no OCHOBy aapa,ga vl HaKHapa aapapa 8.059,19
- O6aae3e no OCHOBy nope3a w AonpwHoca

_
6.692,61

06aBeae no OCHOBy aaKyna
- g pyre o6aseae no OCHOBy nocnoeawa Apywrea 3a ocmrypawe 6.885,62

Koe(IVILI11jeHT n14KBIV1,gHOCTra (J1L1KBH,gHa
cpe,gcTBa/06aBe3e)

19,28

Ha npwKa3aHe BVI,goBe ynaraFba, / pyLUTBO je ocTBapvino y TOKy 2011. ro,gviHe crbe,gefle

npwxoAe (y EYP):

- npVIXOAVI OA KaMaTa Ha opo'eHe ,geno3vlTe:

- npL1xopvl og KaMaTa Ha a BVICTa ,geno3wre

856.040,57

2.408,35

9. TpowlcoBw

Y TOKy 2011. r O,gVIHe OCTBapvinvl cy ce TpOLUKOBVI CnpOBOfleFba OCVlrypaFba y V13HOCy

oA 1.166.598,32 eapa. OcreapeHH TpOLUKOBH y pa3,go6rby jaHyap-,gegeM6ap 2011. ro,gwHe

cy 3a 20,07% MaFbvl OA ocrBapeHVlx TpOWKOBa y VICTOM pa3,go6rby 2010. ro,gwHe.
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TpowKoeu cnpoeorewa ocuaypafrba

TpowKOew npoBw3tje: 811.044,49 eypa

AMopm3agvija: 7.256,52 eypa

TpowKoBw pa4a: 203.525,91 eypa

MarepwjanHw TpowKOaw: 14.582,15 eypa

Ocranw Tpow(oaLl: 265.444,42 eypa

YMatbewe 3a nptxo4 o,4 npoBw3Wje PE: - 135.255,42 eypa

10. Pe3ynraT nocnosaH3a

Ha ,48H 31.12.2011. ro,gWHe nocnoBHlt ,gO6wraK ApyWTBa v13HOCWO je 1.209.429,69

eypa 6pyTo. no O46WTKy o6a8e3a 3a nope3 Ha 4obwT y W3HOCy 0,g 108.908,52 eypa,

ocreapeHw Hero 4o6wraK w3HOCw 1.100.521,17 eypa.

,gpywrao je y 2011. ro4WHM mono cepMy IOCnOBHy ro,gWHy nocnoeaFba H MoryFle je

Beni Hanpaewrw nope1jeFba.

Matta npo,yKi0ja y 2011. roanHL ogpa3wna ce Ha BwcWHy npwxo,ga no OCHOBy npeMWja

ocwrypawa Koji cy y o,HOCy Ha 2010. ro,4WHy MaFbw 3a 17.715,33 eypa vnw 3a 0,37%. CMatbeFbe

npo4yKuwje, peaynmpano je cMawetbeM TpOWKOBa Ha 1.166.598,32 eypa, KOjw Cy MaFbw 3a

20,07% y o,HOCy Ha 2010. ro4WHy w TO npvje ceera HeMaTepwjanHwM Tpowkoea npoeVt3vije w

npoMjeHa pesepew 3a ocwrypaHe cnyvajeae 3601 eenwKOr 6poja paCKwHyrwx yroeopa, 3601

Hepe4oeHOr nnahawa Aocnjene npeMwje ocvrypaFba.

10.1. )KwBOTHO ocwrypaFbe

11perne4 nocnoBHOr pe3ynraTa y 2011. ro,g1Hw 3a )KWBOTHO ocwrypawe ,aT je y cne,geTioj

Ta6env:	

PQCJ106HV1 PE3YnTAT._
V3HOC y eepuMa

nocnoBHw npwxo,gw 4.673.237,10
nOCFIOBHw pacxogw -3.414.184,98
TpocKoew cnpoeo,gjeFba ocveypawa -1.166.598,32
CNHaHCwjcKW pe3ynraT og ynaraFba 1.116.975,89
Hopes Ha 06MT 108.908,52
nOCnOBHD1 g06wTaK 1.100.521,17
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^. foKa3are.rn14 eCpVIKaCHOCTW nocnoBaFba

EKOHOMI/MHOCT now-mama

EKOHOMVILIHOCT nOCnOBaFba I13pa IyHaBa ce KaO O,gHOC N3Me1)y TpOWKOBa cnpoB01)eFba

octnrypaFba H yKynHVlx nplaxo,ga no OCHOBy npeMHje ocvrypal-ba Fla I-1Vlooy ) pyu.rrea KaO

yjenwHe,qaje crbepe}iv pe3ynraT:

K=T *100,00=
1.166.5982

*10Q00=23,61%
P

	

4.940.957,59

Y-iew1'ie TpOLUKOBa cnpoeoljel-ba ocwrypal-ba y cpalcrypHeaHoj r.peMVljw y 2011. ro,qw-Vi

VIaHOCVlno je 23,61% wro je 3a 6,25% MaFbe y 0,gHOCy Ha 2010. Mgt/My 11 rOBOpLI o

noBellal-by GKOHOMVI4HOCTVI nocnoeaFba.

PeHra6IlnmocT KanriTana

PeHTa6IAnHOCT Kao O,gHOC 143Mefly oCTBapei-iOr npOCjlllTa 14 yKy[HOr oCHOBHOr KanVtrana

143H0c14:

P

	

1.100.521 ;17
RR =	 * 100,00

	

*100,00 = 47,84%
OK

	

2.300.020,64

Y 2011. rOR14H14 je peHTa6VinHOCT 1CanmTana cMaFbV1na ce 3a 6,29% y ORHOCy Ha 2010.

1
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ilpo,gyKTwBHOCT HOBwX yroBOpa

(10ORYKTwBHOCT je w3pa'yHaTa Kao ORHOC yKynHO HoB03aKrbyYeHVIX yroeopa 14

npocje4Hor 6poja 3anocneHtix y 2011. ro,gMH1.

PR
BNU 1.701,00

_81,00
PBZ

	

21

foKa3arerb npo,LyKT1BHOCr14 noKasyje ,qa je y 2011. ro,gwHw npocje4Ho ocreapeHo

81,00 yroeopa n0 3anocneHOM, WTO je 3a 30,29% Mawe y o,RHOCy Ha 2010 (116,20 yroeopa

no 3anocneHoM).

YKOn11KO nocMarpaMO npo,gyKTI4BHOCT KaO O,gHOC cbaKrypwcaHe npeMwje

	

6poja

3anocneHVtx ,gona3NMo g0 crbe,gefnix pe3ynrara 3a 2011. ropLIHy:

FPR 4.940.95759
PR _	 =	 , _ 235.283,68

PBZ

	

21

AaKne, y 2011. ro,qLIHII cpaKrypwcaHa npeMwja je 143HOCLlna 235.283,68 EYP no

je,gHor 3anocnewoM wro je 3a 90.605,86 eypa wnw 3a 27,80% m1-be y o,gHOCy Ha 2010.

ropwHy.

11.1. ConBeHTHOCT

B1CwHa MaprlHe COfBBHTHOCTw ce o,gpe1'yje TpoMecje4HO npeMa YnyTCTBy o Ha414Hy

-----	 = B . wBawa=BLlCwHe=Ma rwMe=COnBeHTHOCTw=KOe e-AOHwenO MwHweTa CT80 = wWaHGwa

YTBpfleHa BwCwHa MaprwHe ConBOHTHOCrw Hwje BeTia o,g w3HOCa OCHOBHOr KanwTana

,gpywTBa, na ce 3a MaprwHy COnBeHTHOCT1 y31Ma w3HOC OCHOBHOr KanwTana, Tj. nponwcaHa

MaprwHa COr1BOHTHOCTW Ha 31.12.2011. 1O,gwHe 1/13HOCw 800.000,00 eypa.
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12. flpotjjeHa pW3L1Ka

p,pywrao je y 2011. rogRHH Bpwuno npoLheHy pH3HKa Ha 18.750 eypa. Y nepvogy og

01.01.2011. AO 31.12.2011. rogvHe HHje ocrBapeH HH je/ aFi pH3HK.

3a 2012. rogvHy, ))pywTBo je H3Bpwvno npoL{jeHy pk13HKa Ha 21.625 eypa.

13. Ka,gpoBcKa CTpyKTypa

Y oKro6py 2009. rogHHe goHHjer je HOBH flpaBwnHHK o yHyrpawFboj opraHH3aL1HjH H

cHCTeMaTH3aLJHJH pa/ HHx MjecTa y gpyWTBy, KOjHM je npegBHT)eHO OgjerbeFbe npogaje

ockrypawa m 3anowrbaBaFbe y concTeeHoj npogajHoj Mpex<H. 3a capa)HHKe y ocL'lrypakby,

npegBHIjeH je paLHH OJHOC Ha ogpel)eHO Bpi/hem. O/ pagHOr MjecTO opraHH3aTOpa MoryFie

je 3aKrbywTH pagHH ogHOC Ha Heogpef)OHO BpvjeMe.

Bpoj 3anocneHHx y 2011. 14 ro/HHH gar je y Ta6enH.

Bpoj

3anocne.y

Onwc 2011

1 V13BpwHH gHpeKrop 1

2 PecpepeHT 3a 3a o6pagy yroBopa o

ocHrypawy

2

3 Pecj^epeHT 3a o6pagy wTeTa 1

4 Weep paHyHOBOgcrea 1

5 KFbwroBOT)a 1

6 Aicryap 1

^!1HTOpHN_p2BH30p-=

8 Weep npogaje ocwrypawa 1

9 OpraHH3aTOp y npogajH ocHrypa%a 1

10 CapagHHK y npogajH ocHrypaFba 10

11 PagHHLla Ha Ogpxcaeawy 4HCroTie 1
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21
YKYTIHO

11

	

O,g6op gwpelcropa

	

3

go cpegmHe 2011. ro,gwHe, 3afOLLlrbaBan14 cmo 3 OpraHw3aropa y npogajw

ocwrypaFba, meFJyTHM r-gwH HwKOna ,qaKl4h je norvHyo a r-TJwLJa Raja M ifoowhh npel(wHyna

pagHw o,gHOC 36or o,gnacl(a y wHOCTpaHCTBO.

14.VIHCpopmagwoHe TexHonorwje

Y 2011. rOg,wHM, HaCTaBrbeHO je ca yHanpetJHBa -be npojel(ara w3 2010. rogme, anw

Hwje 6wn0 HOBWX npojeKaTa.

15. MapKeTwHr

Tpw npwopwreTHa LlwnDa mapKerwHra ycTaHOBrbeHa 3a 2011, roAwHy 614i-1a Cy 60.rbe

no3wL),woHwpawe nocTojerm npow3BO,ga ,©,pyWTBa Ha LipHOropCKOM Tp)KwwTy, FberoBaHae

,go6por wmwya w nogcTwL.4al-be KBanwreTa w KOHI(ypeHTHOCTw ycnyra w 111301/13BO,a. Y

ocTBapMBal-by nnaHa 3HaYajHo cy ,gonpwHwjeni o,gHOC1 ca jasHowfiy, waKO jow yeeK HwCy Ha

)KerbeHOM HwBay Koje 3axrjeBa Tpmwwre Ha Kojenn p,pywTeo nocnyje. CTpaTerwja je

ycKnaTJeHa ca 14HTepHaL(wOHanHOM MapKeTwHWKOM CTpaTerwjom, npwnaroFJeHa Tp)KwwTy

L.IpHe rope.

CnpoBe,geHO je ornawaeaFbe y wTamnaHwm w eneKTpOHCKwm me,gwjwma.

OCTBapeHw TpOWKOBL MapKe'rwHra y 2011. m,gwHw KOJw w3HOCe 42.392,36 eypa, o,g

Hera

	

_TpowKOew p-BKnaMe -_	 20.781,07___eypa

	® PeKnamHw maTepwjan

	

21.611,29 eypa;

16.OcTano

AreHqwja 3a Ha/43op ocwrypal-ba y jHyy 2011. ro,gwHe, BpwwJla je L4141bHy HenocpgHy

KOHTpony 6a3HpaHy Ha 3aKOHy 3a cnpe.aBaFbe npaFba HOBLIa w cpwHacwpaFba Tepopw3ma. Y
cenTem6py 2011. ro,gwHe, ,goHwjeTO je Pjewewe 0 w3pVL4aFby mjepa 3a oTKawaFbe
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He3aKOHWTOCTVI M HenpaBNnHOCTN y nocJOBaEby GRAWE ocHrypal-ba a.,q. y nocrynKy

npoyjeHe KnwljeHaTa cxo,gio Ha!e,geHOM 3aKOHy. Y OCTaBnDeHVM 00K0BVlMa, gpywrBO je

nocrynvino no npe) MerhoM PjeweFby.

3AKlbYLIAK

Ha ocHoBy 1ncKa3aHI/lx nogaraKa Mo>Ke ce 3aKrbyt-wnm ,qa je ApywTBO y nocnoBHOj

2011. ro wHfrl ycnjewHo nocnoBano.

,gpywTao he N y CBMM crbeReVlL4M rogmHaMa yno>KflTM CBe mare ,qa pacnono>Kfr1BVIM

COnCTBCHl'IM Cpegc-ramMa t1 y3 nOMOh ocHii a is noBeFla 6poj ocvlrypawa N HaCTaBW

ycnjewHo nocnoBaFbe.
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Naziv drustva za osiguranje: Grawe osiguranje a.d. Maticni broj
Sjediste: Podgorica Sifra djelatnosti / 6 / 5 / 1 / 1 /
Vrsta osiguranja: PI B: 2416042 ,

BILANS STANJA
NA DAN

	

31.12,

	

201 1 GOD.
AKTIVA

Pozicija Napomena
Tekuca
godina

Prethodna
godina

A.Nematerijalna imovina (A.1+A.2+A.3+A.4)
A.1. Gudvil
A.2. Druga dugorocna nematerijalna imovina
A.3. Potra2ivanja po osnovu datih avansa za dugorocna
nematerijalna ulaganja i aktivna vremenska razgranicenja

A.4. Umanjenje i ispravka vrijednosti nematerijalnih uiaganja (+/-)
B.Nekretnine, postrojenja i oprema za
neposredno obavljanje osiguranja(B.1+B.2+6.3+B.4+B.5)

1
11.204,37 17.224,34

BI.ZemIjiste i objekti za neposredno obavljanje djelatnosti
osiguranja
B2.Oprema i sitan inventar za neposredno obavljanje
djelatnosti osiguranja 53.376, 87 51.609,58
B3.Potra2ivanja po osnovu datih avansa za nekretnine,
postrojenja i opremu za neposredno obavljanje djelatnosti
osiguranja
B4.Nekretnine, postrojenja i oprema za neposredno
obavljanje djelatnosti osiguranja u izgradnji
B5. Ispravka vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme za
neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja (+/-) -42.172,50 -34.385,24
C. Dugorocna finansijska ulaganja (Cl+C2) 2 11.549.549,81 5.993.552,39
Cl. Dugorocna finansijska ulaganja kapitala i tehnickih
rezervi 11.549.549, 81 5.993.552,39
C1.1. Hartije od vrijednosti 7.818.758,45 1.956.998,14
C1.2. Obveznice, odnosno druge du2ni6ke hartije od

vrijednosti
C1.3. Akcije
C1.4. ulaganja u investicione fondove
C1.5, Dugorocni depoziti i druga dugorocna finansijska

ulaganja 3.602.737,98 3.960.370,10

C1.6. Investicione nekretnine i druge nekretnine, postrojenja i
oprema, koji nisu namijenjeni za neposredno obavljanje

—

	

—- --- -----djelatnosti=osigtirafija - -62:720;88 64:570; I°s
Ct- . Udjeli i ucesca u-drustvima _-

C1.8.Dugorocna poslovna potra2ivanja i druga dugorocna
potra2ivanja
C1.9. Izvedeni finansijski instrumenti
C1.10. Druga dugorocna finansijska ulaganja 65.332, 50 11.614,00
C1.11. Stalna imovina koja se dr2i za prodaju
C2. Dugorocna finansijska ulaganja u grupu drus"tava,
pridru2ena i zajednicki kontrolisana drustva
C2.1. Akcije, du2nicke hartije od vrijednosti i izvedeni
finansijski instrumenti u grupu drustava, pridru2ena i zajednicki
kontrolisana
C2.2. Depozlti kod grupe banaka, kod pridru2enih banaka i
kod zajednicki kontrolisanih banaka

C2.3. Druga finansijska ulaganja u grupu drustava, pridru2ena i
zajednicki kontrolisana drustva

D. Kratkorodna finansijska ulaganja (D1+D2+D3) 3 4.797.001,57 7.869.085,07
D.1. Hartije od vrijednosti
D.2.Kratkorocni depoziti kod banaka 4.797.001, 57 7.869.085, 07



D.3.Izvedeni finansijski instrumenti i druga kratkorocna
finansijska ulaganja

----

	

--

E. Kratkorocna sredstva( E1+E2+E3) 1.119.229,95 708.880,27
E.1 Gotovinska sredstva 721.395,39 363.289,66
E.2 Kratkorocna potrazivanja 397,834,56 345.590,61

E.2.1 Kratkorocna potra2ivanja iz neposrednih poslova
osiguranja

_

374.652,34 286.079,95
E.2.2 Kratkorocna potra2ivanja za premije reosiguranja

i saosiguranja
E.2.3 Kratkorocna potra2ivanja za udjele u naknadama steta
E.2.4 Druga kratkorocna potra2ivanja iz poslova osiguranja
E.2.5 Kratkorocna potra2ivanja iz finansiranja o,o0 31.456,84
E.2.6 Druga kratkorocna potra2ivanja 23.182,22 28.053,82

E.3 Zalihe materijala i sitnog inventara
_

F. Udio reosiguravaca u tehnickim rezervama
_

5 187.278,44 199.143,17
G. Aktivna vremenska razgranicenja 6 511.227,13 169.270,47

G.1 Odlo2eni troskovi sticanja osiguranja
G.2 Ostala aktivna vremenska razgranicenja 511.227,13 169.270,47
H.Odio2ena poreska sredstva
UKUPNO AKTIVA 18.175.491,27 14.957.155,71

PASIVA

POZICIJA
Osnovni kapital (A.1+A.2) 7 2.300.020,64 2.300.020,64
A.1. Akcijski kapital-obicne akcije 2.300.020,64 2.300.020,64
A.2 Akcijski kapital- povlascene akcije
B. Rezerve (B.1+B.2+B.3+B.4+B.5) 7 3.910.909,79 3.667.959,70
B.1 Kapitalne rezerve
B.2 Rezerve iz dobiti

B.2.1 Zakonske rezerve
B.2.2 Rezerve za sopstvene akcije

_

B.2.3 Statutarne rezerve
B.2.4 Ostale rezerve iz dobitka

B.3 Sopstvene akcije
B.4 Revalorizovane rezerve -593.645,48 33.925,60

B.5 Prenesena i nerasporeclena dobit/ gubitak (+/-) 4.504.555,27 3.634.034,10
B.5.1 Prenesena dobit/gubitak iz prethodnih godina(+/-) 3.404.034,10 2.389.051,42

B.5.2 Nerasporecena dobit/gubitak tekuce poslovne godine (+/-)
1.100.521,17 1.244.982, 68

C.Rezervisanja (C.1+ C.2+ C.3) 8 11.355.570,58 8.151.892,24
C.1 Bruto tehnicke rezerve 473.046,90 1.927.171,03

0.1.1 Bruto prenosne premije 242.155,88 1.726.782,62
--C:1,2=BlutfJ_-r_ezeNisan'a_za-nastale-prijavljeneAtete 	 -- -- --------

_
--133:8-15;16 _ --176=145;49

CA.3 Bruto rezervisanja za nastale ineprijavijene_Mete 97.075,86, „

	

24.242,92
C.1.4 Bruto rezervisanja za troskove Iikvidacijesteta

_

C.1.5 Bruto rezervisanja za izravnanje rizika
C.1.6 Bruto ostala druga osiguravajuca tehnicka rezervisanja

C.2. Matematicka rezerva i druga tehnicka rezervisanja
2ivotnih osiguranja 10.882.523,68 6.224.721,21

C2.1 Bruto matematicka rezervisanja za 2ivotna osiguranja 10.046.050,56 5.943 924,55
C2.2 Bruto matematicka rezervisanja za 2ivotna osiguranja

kod kojih ugovarac osiguranja preuzima rizik ulaganja
C2.3 Bruto matematicka rezervisanja za druge vrste

o siguranja za koje je potrebno formirati matematicka
rezervisanja
C.2.4 Bruto rezervisanja za ucesce u dobiti 836.473,12 280.796,66

C.3 Ostala rezervisanja
C.3.1 Rezervisanja za penzije, jubilarne nagrade i otpremnine
03.2 Ostala rezervisanja, osim tehnickih rezervisanja

D. Kratkorocne obaveze ( D.1+D.2+D.3+D.4+D.5+D.6+D.7) 9 551.765,87 543.279,91
D.1 Kratkorocne obaveze iz neposrednih poslova osiguranja 355.624,83 339.791,05
D.2 Kratkorocne obaveze za premije iz saosiguranja i osiguranja 65.595,10 54.424,73
D.3 Kratkorocne obaveze za udjele u iznosima s"teta



D.4 Druge kratkorocne obaveze iz poslova osiguranja
D.5 Kratkorocne obaveze iz finansiranja
D.6 Kratkorocne obaveze prema zaposlenima 11.948,73 40,00
D.7 Druge kratkorocne obaveze i izvedeni finansijski instruments 118.597,21 149.024,13
E. Dugorocne obaveze iz finansiranja i poslovanja
( E.1+ E.2+E.3+E.4)
E.1 Obaveze prema bankama
E.2 Obaveze po izdatim hartijama od vrijednosti
E.3 Druge finansijske obaveze
E.4 Obaveze za odlo2eni porez
F. Pasivna vremenska razgranieenja 10 57.224,39 294.003,22
UKUPNO PASIVA 18.175.491,27 14.957.155,71

Pecat CRPS

U	 ,196(oi-i LI
Datum:	 £.42. 2ui?,

Lice odgovorno za sastavljanje bilansa

O.ulele-'v,C MP

PecatPoreske upravo

Izvr6ni direktor drustva:



Naziv drustva za osiguranje

	

Grawe osiguranje a.d.

	

Maticni broj
Sjediste:

	

Podgorica	

	

Sifra djelatnosti

	

/ 6 / 5 /1/1/	
Vrsta osiguranja:

	

PIB:

	

2416042

BILANS USPJEHA
od	 	 01.01.	 	 do 31.12.2011	 godine

Tekuca

	

Prethodna
Pozicija

	

Napomene	 godina

	

godina

I POSLOVNI PR/HOD! (1+2)

	

4.673.237,10 I

	

4.715.883, 63
1. Prihod od premije osiguranja i saosiguranja

	

11

	

4.616.378,79

	

4.667.745,10
1.1 Obracunate bruto premije osiguranja

	

4.940.957,59

	

4.888.343,30
1.2 Primljene premije saosiguranja
1.3 Primljene premije reosiguranja i premije
reosiguranja iz cesije
1.4 Smanjenje za udjele saosiguravaca u premijama
1.5 Smanjenje za udio reosiguranja u premijama
osiguranja i za udjele retrocesionara u premijama osiguranja

	

-319.201,36

	

-300.724,16
1.6 Promjene bruto prenosnih premija (+/-)

	

-4.066,20

	

83.520,72
1.7 Promjene prenosnih premija za saosiguravajuci
dio (+/-)
1.8 Promjene prenosnih premija za reosiguravajuci dio
(+/-)

	

-1.311,24

	

-3.394,76
2. Neto prihodi od ostalih usluga

	

12

	

56.858,31

	

48.138,53
2.1 Prihodi od usluga za obavijanje drugih poslova
osiguranja

	

23.999,22

	

23.207, 35
2.2 Prihod od ukinutih rezervisanja, osim tehnickih
rezervisanja

	

o,00

	

23,98
2.3 Revalorizacioni poslovni prihodi
2.4 Prihodi drugih usluga

	

32.859,09

	

24.907,20
II POSLOVNI RASHODI (1+2+3)

	

13

	

3.414.184,98

	

2.962.583,13
1. Rashodi naknada steta

	

445.641,42

	

313.374,81
1.1 Obracunate bruto naknade s"teta

	

458.289,92

	

399.633,25
1.2 Troskovi vezani za isplatu steta*
1.3 Umanjenje za prihode ostvarene iz bruto regresnih
potra2ivanja
1.4 Udio u naknadamasteta iz prihvacenih saosiguranja,
reosiguranja i retrocesija
1.5 Umanjenje za udio saosiguravaca reosiguravapa
retrocesionara unaknadama §teta

	

-53.704,60

	

-55.055,04
1.6-Promjene bruto rezervisanja zanastaleprijavljehe
stete (+/-)

	

-42.330, 33

	

-34.882,65
1.7 Promjene rezervisanja za nastale prijavljene s"tete
za saosiguravajuci i reosiguravajuci dio (+/-)	

	

10.962,18

	

9.751, 62
1.8 Promjena bruto rezervisanja za nastale neprijavljene
stete	 72.832,94	 -6.072,37
1.9 Umanjenje za udjele saosiguravaca i reosiguravaca
i retrocesionara u rezervisanjima za nastale neprijavljene
Mete

	

-408,69

	

0,00
1.10 Promjena rezervisanja za troskove Iikvidacije s"teta
2. Rashodi za promjene neto tehnickih rezervisanja

	

2.917.939,58

	

2.614.070,23
2.1 Promjene rezervisanja za bonuse i popuste i storno (+/-)
2.2 Promjene matematickih rezervisanja (+/-)

	

2.828.403,17

	

2.529.201,65
2.3 Promjena rezervisanja za izravnanje rizika (+/-)
2.4 Promjena rezervisanja za prenosne premije (+/-)
2.5 Promjena drugih tehnickih rezervisanja (+/-)

	

89.536,41

	

84.868,58
3. Ostali troskovi, doprinosi i rezervisanja

	

50.603,98

	

35.138,09
3.1 Troskovi za preventivu
3.2 Vatrogasni doprinos



3.3 Garantni fond
3.4 Troskovi nadzornog organa
3.5 Troskovi ispravke vrijednosti premije osiguranja
3.6 Drugi ostali neto troskovi osiguranja
3.7 Rezervacije za penzije, jubilarne nagrade i otpremnine
povodom penzionisanja
3.8 Rezervacija za onerozne (stetne) ugovore
3.9 Druge rezervacije	
III DOBITAK/GUI3ITAK- DRUTO POSLOVNI REZULTAT
(I-II)	
IV TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANJA
(1-2+3+4+5+6+7- 8)
1.Troskovi sticanja osiguranja
2. Promjene u razgranicenirn troskovima sticanja
osiguranja
3.Amortizacija
4.Troskovi rada
4.1 Troskovi zarada, naknada zarada i ostalih primanja
zaposlenih
4.2 Porezi i doprinosi na isplacene zarade
4.3 Drugi troskovi rada
5. Materijalni troskovi
5.1 Troskovi materijala za popravku i odr2avanje, otpis sitnog
inventara i uskladivanje
5.2 Troskovi kancelarijskog mateala
5.3 Troskovi energije
5.4 Drugi troskovi materijala	
6. Ostali troskoviusluga
6.1 Troskovi konsultantskih usluga (troskovi po ugovorima o
djelu, ugovorima o autorskom radu, intelektualnih usluga-
zajedno sa da2binama koje idu na teret preduzeca)
6.2 Zakupnine
6.3 Troskovi platnog prometa i bankarskih usluga
6.4 Premije osiguranja
6.5 Troskovi reklame, propaganda i reprezentacije
6.6 Troskovi drugih usluga 	
7.Drugi troskovi
8. Umanjenje za prihode od provizije reosiguranja
V DOBITAK/GUBITAK- NETO POSLOVNI REZULTAT
(III-IV)
VI FINANSIJSKI REZULTAT OD ULAGANJA (3+6)
1. Prihodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi i
matematicke rezerve
_1.-1-2ri hod i=od-ka m ata ---
1.2_Povecanje far v_rijednosti_prilikom__upotrebe_posebnih
pravila za obracunavanje rizika
1.3 Dobici od finansijskih sredstva i finansijskih obaveza
1.4 Prihodi od dividendi i drugih udjela u dobitku
1 5 Pozitivne kursne razlike

•1.6 Drugi prihodi
2. Rashodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi i
matematicke rezerve
2.1 Rashodi od kamata
2.2 Gubici od finansijskih sredstva i finansijskih obaveza
2.3 Rashodi od umanjenja vrijednosti
2.4 Negativne kursne razlike
2.5 Drugi finansijski rashodi
2.6 Rashodi nastali investiranjem tehnickih rezervi u
investicione nekretnine
3. Neto finansijski rezultat od ulaganja sredstava
tehnickihrezervi i matematicke rezerve (1-2)
4. Prihodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz
sredstava tehnickih rezervi

49.193,73 33.804,90

1.410,25 1.333,19

1.259.052,12 1.753.300, 50

'14
1.166.598, 32 1.295.091, 56

811.044,49 899.648,03

7.256,52 8.387,73

203.525,91 194.203,78

171.295, 06 160.368,29
21.623,67 20.110, 27
10.607,18 13.725, 22

14.582,15 10.778,52

2,886,99 1.949, 03

1.181,84 486,90
4.642, 22 4.913,913,73
5.871,10 3.428,428,86

264.143, 68 307.170,47

35.772, 96 61.450, 28
50.083,60 52.313,20
19.229,38 10.868,70

231,87 302,82
50.915,34 46.079,57

107.910, 53 136.155, 90

1.300,74 2.418,37

135.255,17 127.515,34

92.453,80 458.208,94

15 1.116.975,89 909.976,65

646.220,35 922.290,86

	 646:220;35 922:290,86.



4.1 Prihodi od kamata 477.109,89 0,00
4.2 Dobici od finansijskih sredstva i finansijskih obaveza
4.3 Drugi prihodi od ulaganja
4.4 Prihodi od dividendi i drugih udjela u dobitku
4.5 Drugi finansijski prihodi
4.6 Prihodi od ulaganja tr investicione nekretnine 5,600,00 6.600,00
4.7 Drugi prihodi 35,04 113,00
5. Rashodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava
tehnickih rezervi 2.605,98 2.188,98
5.1 Rashodi od kamata
5.2 Gubici kod finansijskih sredstava i finansijskih obaveza

5.3 Rashodi od umanjenja vrijednosti
5.4 Drugi finansijski rashodi 756,71 339,71
5.5 Rashodi od amortizacije, vrednovanje po fer vrijednosti
investicionih nekretnine 1,849,27 1.849,27
5.6 Rashodi za druge nekretnine
5.7 Novcane kazne i odstete
6. Neto finansijski rezultat od ulaganja koja se ne
finansiraju iz sredstava tehnickih rezervi (4-5) 480.138,95 4.524,02
VII DOBITAK/GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA
PRIDE OPOREZIVANJA (V+VI) 1.209.429,69 1.368.185,59
VIII POREZ NA DOBIT 108.908,52 123.202,91
1.1 Porez na dobit 108.908,52 123.202,91
1.2 Prihodi (rashodi) na ime odlo2enog poreza
IX NETO DOBIT/ GUBITAK ZA POSLOVNU GODINU (+l-) 1.100.521,17 1.244.982,68
X RASPODJELA NETO DOBITI
1. Raspodjela neto dobiti
XI ZARADA PO AKCIJI

U (f2/c(ryN'c)Lice odgovorno za sastavijanje bilansa:
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Nazlv drustva za oslguranja

	

Gram oslguranjo a.d. Ma85ni brn): 2416042
S)odlLte:

	

Podnorlca S̀ Ifra djelalnosl 6511
Viola oslguranja: PIE: 2416042

IZVJESTAJ 0 PROMJENAMA NA KAPITALU
ad

	

01.01.2011

	

do

	

.12,2011

Paz,* Uplecenl
kapiloi•
rodovne

akclJe

Upladenl
kapllal-

-povla scene
akoija

Ravalorizar.IJsk
a rezerva-
zemlJiito

graaevinskl
objoktl

RevalorizacJnk
a re"'flnansiJska
ulagnnJa

Osla:o
ii-k'

waive
Lakonsko Statulanio 'waive Oslalo razarve

(snpslvano akclJe)

w

Norasporodena dobll
III pmnasenl guhllak

Uhupno (kepllal I
razarve)

Slanje na don 1. Januar
prelhodna godkie 2,300.020 ,84 -715 ,3•,1

_ _

'2 .018 , 051 ,42 4 .918 . 358 ,74

Ispravke anal prelhodnog
pedoda
Promjena ra(unovodslvenl
lehnika
Stena na dan I. Januar
prelhodne godlne (prepravljeno)
Promjena let vnjednasll
flnanslJske Imovine raspoloilve
za arodalu:

34.640,92 34.640,92

Reallzovanl dab(cl/gubicl ad
tlnensljnke knovina raspoloilve
za proda'u _
Oslall doblcllgublcl pdznall
dlrektno kepllelu I rezervama

JDobltak/gubllak prelhodnag
pedoda

"-
1.244.902,68 1.244.982 68

Povedanje/smanJenJe osnovnog
kapllela
Dlvldende -230.000,00 -230.000,00

Prenos doblll u rezerve
Marge na dan 31. decembar

rp ethodne godlne 2.300,020,84 33.925,60 3.634.03

	

10 5.987.980,34

' ... .. ,	 :

	

',-.
Ispravke gre0kl prelhodnog ..
razdablja
Promjena ra`unavodstvenlh
pallllka
Ste* na dan 1. januar
prelhodne gadine (prepravlJeno)

PromJena far vriJadnos0
0nansiJske Imovine raspoloilve
za prod*:

-627.571,08 •627.571,08

Realizovani dobicllgublcl od
Snansl(ske Imovine raspaloiiva
za prodaju
Oslall doblcl/gublcl pdznall
dlrektno kapllalu I rezervama
Dobllak/gubkak lekudeg perloda 1.100.521,17 1,100.521,17

Pavedanje/smanJenJe osnovnog
kapllala
Dividends -230.000,00 -230,000,00

Prenos dabbI u rezerve
Stan.fa 00 dan 31; decembar
tekube podlne 2 300 02664 -593,645;48,-

	

, 4,504.55,5,27 0

	

10.93043

Lice odgovorno za
ssFtp)Jar.Z Izil c `0ia_

kCỳj.Cg=[r
nr

	

--:JzvrLPidirektor;drr^slva.__._

PeSat CRPS-Pdvredni sud
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Naziv dru6tva za osiguranje
Sjediste:

Grawe osiguranje ad,
Podgorica

Maticni broj
ifra djelatnosti / 6 / 5 / 1 / 1 /

Vrsta osiguranja: P I B: 2416042

BILANS NOVCANIH TOKOVA
od	 01.01.	 do

	

31.12,2011.	 godine
Iznos

Teku^a

	

Prethodna
Pozicija

1
Napome

2
godina

3
godina

4
A Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti 16

Priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 4.869.734,97
Prilivi od prernija (iz osiguranja,saosiguranja i
reosiguranja) 4.832.165, 97

Prilivi od uceca u naknadistete ( saosiguranje i
reosiguranje
Prilivi po osnovu ostalih poslovnih prihoda 37.569,00
Prilivi po osnovu vanrednih rashoda

2 Odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 2.026.190,20
Odlivi po osnovu naknada

	

teta (iz osiguranja,
saosiguranja i reosiguranja) 445.574,43

Odlivi po osnovu premija (saosiguranja i
reosiguranja, kao i provizija po osnovu reosiguranja
i saosiguranja) 119.827,93
Odlivi po osnovu bruto zarada, naknada zarada
i drugih licnih rashoda 158.909,96
Odlivi po osnovu poreza, doprinosa i drugih
dadzbina 156.958,27
Odlivi po osnovu zakupnina 50.083,60
Odlivi po osnovu provizija (zastupnicima i
posrednicima) 811.444,92
Odlivi po osnovu drugih troskova poslovanja 283.311,09
^dlivi po osnovu vanrednih rashoda

3
Netapromjena gotovine-iz poslovnih --
djelatnosti 2.843.624,77

B Tokovi gotovine iz aktivnosti investiranja 17
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 7.180.789,44
Prilivi od prodaje hartija od vrijednosti
Prilivi od ulaganja u hartije u vrijednosti 218.168,50

Prilivi od prodaje nematerijalnih ulaganja i
osnovnih sredstava
Prilivi od zakupnina 5.600,00
Ostali prilivi iz aktivnosti investiranja 6.957.020,94

2 Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja 9.436.308,48
Odlivi po osnovu ulaganja u HOV koje su izdate od
strane CG 6.576.996,14

Odlivi po osnovu ulaganja u HOV koje su izdate od
strane Centralne banke i Vlada stranih zemalja



Odlivi po osnovu ulaganja uobveznice, odnosno
druge du2nicke HOV kojima se trguje na
organizovanom tr2istu HOV
Odlivi po osnovu ulaganja uobveznice, odnosno
druge du2nicke HOV kojima se ne trguje na
organizovanom tr2i"Stu HOV

Odlivi po osnovu ulaganja u akcije kojima se trguje
na organizovanom tr2istu HOV

Odlivi po osnovu deponovanja i ulaganja kod
banaka sa sjediStem u CG 2.858.075,79

Odlivi za kupovinu nematerijalnih ulaganja i ostalih
sredstava 1.236,55
Ostali odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja

3
Neto promjena gotovine iz aktivnosti
investiranja -2.255.519,04

c Novcani tokovi iz aktivnosti finansiranja 18
1 Prilivi iz aktivnosti finansiranja

Priliv .o osnovu izvrsenih uplata kapitala
Priliv po osnovu dugorocnih kredita
Priliv po osnovu kratkorocnih kredita
Ostali prilivi po osnovu aktivnosti finansiranja

2 Odlivi iz aktivnosti finansiranja 230.000,00
Odlivi po osnovu otkupa sopstvenih akcija
Odlivi po osnovu dugorocnih kredita
Odlivi so osnovu kratkorocnih kredita
Ostali odlivi po osnovu aktivnosti finansiranja 230.000,00

3
Neto promjena gotovine iz aktivnosti
finansiranja -230.000,00

D Neto promjena gotovine 358.105,73
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG
PERIODA 721.395,39
GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG
PERIODA 363.289,66

U	 (>dqr 'u(-i	 	 Lice odgovorno
Datum: g 2y,^ 2.2d.t ..

	

za sastavIj
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UTVRDIVANJE PORESKE OBAVEZE 20'1 r1 godina

Redni broj

	

Opis Iznos u €

1 3
A. Poslovna dobit i gubici

I. Finansijski rezultat iz bilansa uspjeha
1. Dobit poslovne godine 1.209.474,16
2. Gubitak poslovne godine

II. Kapitalni dobici i gubici
3. Kapitalni dobici
4. Kapitalni gubici

III. Uskladivanje rashoda
5. Troskovi amortizacije iskazani u bilansu uspjeha 9.105,79
6. Troskovi amortizacije koji se priznaju u poreske svrhe 8.440,79
7. Troskovi koji nijesu nastali u svrhu obavljanja poslovnih aktivnosti
8. Troskovi koji se ne mogu dokumentovati
9. Kamata za neblagovremeno placene poreze i doprinose
10. Kamata placena nerezidentima po stopi vecoj od uobicajene kamatne stope
11. Administrativni tros"kovi placeni od strane poslovne jedinice nerezidentnoj centrali
12. Primanja zaposlenih iii drugih lira po osnovu raspodjele dobiti
13. Novcane kazne i penali
14 Ispravka vrijednosti pojedinacnih potra2ivanja od lica kojima se istovremeno duguje
15. Prilozi dati politickim organizacijama

16 Iznos tros"kova utrosenog materijala i nabavne vrijednosti prOdate robe iznad iznosa
obracunatog po metodi prosjecne cijene ili FIFO metodi

17 Izdaci za zdraystvene, obrazovne, naucne, vjerske, kulturne, humanitarne, sportske i svrhe
zastite 2ivotne sredine iznad 3,5% ukupnog prihoda

18. Trokovi reprezentacije iznad 1% ukupnog prihoda
19. Clanarine komorama, savezima udru2enjima iznad 0,1% ukupnog prihoda
20. Otpisana sumnjiva potra2ivanja koja se na priznaju u poreske svrhe
21. Rezervisanja koja se ne priznaju u poreske svrhe
22. Kamata i troskovi koji su placeni povezanim licima iznad tr2isnih iznosa

IV. Korekcija rashoda po osnovu transfernih cijena izmedu povezanih lica
23. Obracunati troskovi primjenom transfernih cijena
24. Obracunati toskovi primjenom tr2inih cijena
25. Razlika obracunatih trokova (23-24>0) 0,00

V. Uskladivanje prihoda

26 Iznos poreza po odbitku na dividende i udjele u dobiti koje je platila nerezidentna filijala
rezidentnog poreskog obveznika

27. Iznos kamata izmedu povezanih lica koje su manje od tr2isnih kamata
VI. Krekcija prihoda po osnovu transfernih cijena izmedu povezanih lica

28	 _ Obracunati prihodi pr mjenom_transfernih.ciJerta.
29. Obracunati prihodi primjenom tr2isnih cijena__30. Razlikaobracunatih prihoda(29=28>0)	 0)00

VII. Oporeziva dobit

31 Oporeziva dobit (1-3+4+5-6+7 do 22+25+26+27+30)>0

	

negativan iznos sa rednog broja
1.210.139,16

32. Gubitak (2+3-4-5+6-7 do 22-25-26-27-30)>0 (Hi negativan iznos sa rednog broja 31)
33. Iznos gubitka u poreskoj prijavi iz prethodnih godina, do visine oporezive dobiti
34. Ostatak oporezive dobiti (31-33)>0 1.210.139,16

B. Kapitalni dobici i gubici
35. Ukupni kapitalni dobici tekuce godine (3) 0,00
36. Ukupni kapitalni gubici tekuce godine (4) 0,00
37. Kapitalni dobici (35-36)>0 0,00
38. Kapitalni gubici (36-35)>0 0,00
39. Prenijeti kapitalni gubici iz ranijih godina do visine iznosa pod rednim brojem 37 0,00
40. Ostatak kapitalnog dobitka (37-39)20 0,00

C. Poreska osnovica
41. Poreska osnovica (34+50% rednog broja 40)>0 1.210.139,16

Umanjenje poreske osnovice
42. Prihodi po osnovu dividende i udjela u dobiti rezidentnih prevnih lica
43.

	

Iznos isplacenih zarada za novozaposlene radnike



44.

46. lznos poreza (45x9%) 108.912,52

53. PreplaCeni porez 0,00

57. Neto profit po bilansu uspjeha poslije oporezivanja (2-48) 1.100,561,64

PDUNJAVAPORESKAUPR/V/A
Broj dokumenta: 	 prijema:	 Datum obrade:

Potpis:
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