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IZVIESTAJ OVLASCENOG REVIZORA SKUPSTINI AKCIONARSKOG DRUSTVA
7ZA OSIGURANJE ,,GRAWE, PODGORICA O OBAVLJENOJ EKSTERNOJ REVIZIJI

GODISNJEG RACUNA SA STANJEM NA DAN 31. DECEMBRA 2011. GODINE

Obavili smo reviziju priloZenih finansijskih izvjeStaja Akcionarskog druStva ,,Grawe®,
Podgorica (u daljem tekstu ,,Grawe®, ili ,,Drustvo®), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31.
decembra 2011. godine i odgovarajuéi bilans uspjeha, iskaz o promjenama neto imovine
(kapitala) i bilans nov€anih tokova za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i pregled
znacajnih ratunovodstvenih politika i napomena uz finansijske izvjeStaje.

Odgovornost za sastavljanje finansijskih izvjeStaja

Izvréni direktor Akcionarskog drustva ,,Grawe®, Podgorica odgovoran je za sastavljanje i
objektivnu prezentaciju ovih finansijskih izvjestaja u skladu sa ra¢unovodstvenim propisima
Republike Crne Gore i raCunovodstvenim politikama objelodanjenim u napomenama 2. i 3.
u priloZenim finansijskim izvjestajima. Ova odgovornost obuhvata: osmisljavanje, primjenu
i odrzavanje internih kontrola koje su relevantne za sastavljanje i objektivnu prezentaciju
finansijskih izvjestaja koji ne sadrZe pogresne informacije od materijalnog znacaja, nastale
usled kriminalne radnje ili gre$ke; odabir i primjenu odgovaraju¢ih racunovodstvenih
politika; kao i koriS¢enje najboljih mogucih raéunovodstvenih procjena.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost da izrazimo miSljenje o priloZenim finansijskim izvjestajima na
osnovu obavljene revizije. Reviziju smo obavili u skladu sa Medunarodnim standardima
revizije 1 Zakonom o racunovodstvu Republike Crne Gore. Ovi standardi nalazu
usaglaSenost sa etiC¢kim principima i da reviziju planiramo i obavimo na nacdin koji
omogucava da se, u razumnoj mjeri, uvjerimo da finansijski izvestaji ne sadrZe pogresne
informacije od materijalnog znacaja.

(nastavlja se)
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Eksterna revizija ukljuéuje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja revizijskih dokaza o
iznosima i informacijama objelodanjenim u finansijskim izvjestajima. Odabrani postupci su
zasnovani na prosudivanju revizora, ukljucujuéi procjenu rizika materijalno znacajnih
greSaka sadrzanih u finansijskim izvje$tajima, nastalim usled kriminalne radnje ili greske.
Prilikom procjene ovih rizika, revizor razmatra interne kontrole koje su relevantne za
sastavljanje i objektivnu prezentaciju finansijskih izvjestaja, u cilju osmiSljavanja najboljih
moguéih revizijskih procedura, ali ne u cilju izraZzavanja misljenja o efikasnosti sistema
internih  kontrola pravnog lica. Revizija takode, ukljuéuje ocjenu primijenjenih
raunovodstvenih politika i vrednovanje znacajnih procjena koje je izvr§ilo rukovodstvo,
kao i ocjenu opste prezentacije finansijskih izvjeStaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavlili dovoljni i da obezbjeduju solidnu
osnovu za izrazavanje naSeg misljenja.

Misljenje nezavisnog ovlaSéenog revizora

Po naSem misljenju, finansijski izvjeStaji istinito i objektivno, po svim materijalno
znadajnim pitanjima, prikazuju finansijski poloZaj Drustva na dan 31. decembra 2011.
godine, kao i rezultate njegovog poslovanja, promjene na kapitalu i tokove gotovine za
godinu koja se zavr$ava na taj dan, u skladu sa raéunovodstvenim propisima Republike
Crne Gore i racunovodstvenim politikama objelodanjenim u napomenama 2. i 3. u
priloZenim finansijskim izvjestajima.

U vezi sa naprijed reCenim, OvlaSéeni revizor izrazava pozitivno miSljenje na ove
finansijske izvjestaje.

Skretanje paznje

Ne izrazavajuci dalje rezerve u odnosu na dato misljenje, skre¢emo paZnju na sledeée
pitanje:

Savjet Agencije za nadzor osiguranja donio je ,,Pravilnik o kontnom okviru drustava za
osiguranje” a koji je objavljen u ,,SL. list RCG* broj 5/2011, i stupa na snagu 1. januara

2011. godine. Shodno pomenutom pravilniku Drustvo je izvrSilo korekciju prikazanih

iznosa u finansijskim izvjestajima sa stanjem na dan 1. januara 2011. godine u odnosu na
stanje 31. decembra 2010. godine, tako da se iznosi iz revizorskog izvjeStaja za 2010.
godinu razlikuju od iznosa prikazanih kao stanje iz prethodne godine. Naime, korekcije
pocetnog stanja za 2011. godinu izvrSene su shodno naprijed pomenutom Pravilniku. Ove
korekcije nemaju uticaja na prikazan finansijski rezultat.

U Podgorici, 02.03. 2012.godine.

-~ OVLASCENI REVIZOR
‘Branka : Vuksanovié, dipl. oec.
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Bilans stanja - BS (OD)

za osiguravajuca i reosiguravajuéa druStva

na dan 31.12.2011. godine

ulaganja

(EURA)
Eﬁg} Pozicija Napomena | Tekuéa godina Prés(t)l:]?:ll:a
AKTIVA
A. | Nematerijalna imovina - -
A.l. | Goodwill - -
A.2. | Druga dugoro¢na nematerijalna imovina -
.A.3. | PotraZivanja po osnovu datih avansa za dugoro€na nematerijalna
ulaganja i aktivna vremenska razgraniéenja - -
A.4. | Umanjenje i ispravka vrijednosti nematerijalnih ulaganja - -
B. | Nekretnine, postrojenja i oprema za neposredno obavljanje
osiguranja 4. 11.204,37 17.224,34
B.1. | Zemljiste i objekti za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja - -
B.2. | Oprema i sitan inventar za neposredno obavljanje djelatnosti
osiguranja - -
B.3. | Potrazivanja po osnovu datih avansa za nekretnine, postrojenja i
opremu za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja - -
B.4. | Nekretnine, postrojenja i oprema za neposredno obavljanje
djelatnosti osiguranja u izgradnji - -
B.5. | Ispravka vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme za neposredno
obavljanje djelatnosti osiguranja (+/-) - -
C. | Dugoro¢na finansijska ulaganja (C1+C2) 5. 11.549.549,81 5.993.552,39
C1. | Dugoroéna finansijska ulaganja kapitala i tehnickih rezervi 11.549.549,81 5.993.552.39
C1.1. | Hartije od vrijednosti 5.1. 7.818.758,45 1.956.998,14
C1.2. | Obveznice, odnosno druge duZnicke hartije od vrijednosti - -
Cl1.3. | Akcije - -
Cl1.4. | Ulaganja u investicione fondove - -
C1.5. | Dugoro¢ni depoziti i druga dugoroéna finansijska ulaganja 5.2 3.602.737,98 3.960.370,10
C1.6. | Investicione nekretnine i druge nekretnine, postrojenja i oprema,
koji nisu namijenjeni za neposredno obavljanje djelatnosti
osiguranja 62.720,88 64.570,15
C1.7. | Udjeli i u€e$éa u drusStvima - -
C1.8. | Dugoro¢na poslovna potraZivanja i druga dugorocna potrazivanja - -
C1.9. | Izvedeni finansijski instrumenti - -
C1.10. | Druga dugoroéna finansijska ulaganja 5.3. 65.332,50 11.614,00
C1.11. | Stalna imovina koja se drZi za prodaju - -
C2. | Dugoroéna finansijska ulaganja u grupu drustava, pridruZena i
| zajedniGki-kontrolisana drustva- -
C2.1. | Akcije, duznicke hartije od vrljednosu i izvedeni finansijski
instrumenti u grupu drustava, pridruZena i zajednicki kontrolisana - -
C2.2. | Depoziti kod grupe banaka, kod pridruZenih banaka i kod zajednic¢ki
kontrolisanih banaka - -
C2.3. | Druga finansijska ulaganja u grupu drustava, pridruZena i zajednicki
kontrolisana drustva - -
D. | D. Kratkoro¢na finansijska ulaganja (D1+D2+D3) 6. 4.797.001,57 7.869.085,07
D.1. | D.1. Hartije od vrijednosti - -
D.2. | D.2.Kratkoro¢ni depoziti kod banaka 4.797.001,57 7.869.085,07
D.3. | D.3.Izvedeni finansijski instrumenti i druga kratkoro¢na finansijska
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E. | Kratkoroéna sredstva( E1+E2+E3) 7. 1.119.229,95 708.880,27
E.1. | Gotovinska sredstva 7.1. 721.395,39 363.289,66
E.2. | Kratkoro€na potraZivanja 397.834,56 345.590,61
E.2.1. | Kratkoroéna potraZivanja iz neposrednih poslova osiguranja 7.2.1. 374.652,34 286.079,95
E.2.2. | Kratkoro€na potraZivanja za premije reosiguranja i saosiguranja - -
E.2.3. | Kratkoro&na potraZivanja za udjele u naknadama Steta - -
E.2.4. | Druga kratkoroéna potraZivanja iz poslova osiguranja - -
E.2.5. | Kratkorodna potraZivanja iz finansiranja - 31.456,84
E.2.6. | Druga kratkoroéna potraZivanja 7.2.2. 23.182,22 28.053,82

E.3. | Zalihe materijala i sitnog inventara - -

F. | Udio reosiguravaca u tehni¢kim rezervama 8. 187.278,44 199.143,17

G. | Aktivna vremenska razgranienja 9. 511.227,13 169.270,47
G.1. | OdloZeni troskovi sticanja osiguranja - -
G.2. | Ostala aktivna vremenska razgrani¢enja 511.227,13 169.270,47

H. | OdloZena poreska sredstva - -

UKUPNO AKTIVA 18.175.491,27 | 14.957.155,71
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(EURA)
Red. Pozicija Napomena Tekuéa Prethodna
broj ’ godina Godina
PASIVA
A. Osnovni kapital (A.1+A.2) 10. 2.300.020,64 | 2.300.020,64
A.l. | Al Akcijski kapital-obiéne akcije 2.300.020,64 | 2.300.020,64
A.2. | A2 Akcijski kapital- povla§éene akcije - -
B. Rezerve (B.1+B.2+B.3+B.4+B.5) 11. 3.910.909,79 | 3.667.959,70
B.1. | Kapitalne rezerve - -
B.2. | Rezerve iz dobiti - -
B.2.1. | Zakonske rezerve - -
B.2.2. | Rezerve za sopstvene akcije - -
B.2.3. | Statutarne rezerve - -
B.2.4. | Ostale rezerve iz dobitka - -
B.3. | Sopstvene akcije - -
B.4. | Revalorizovane rezerve 11.1. (593.645,48) 33.925,60
B.5. | Prenesena i nerasporedena dobit/ gubitak (+/-) 11.2. 4.504.555,27 | 3.634.034,10
B.5.1. | Prenesena dobit/gubitak iz prethodnih godina(+/-) 3.404.034,10 | 2.389.051,42
B.5.2. | Nerasporedena dobit/gubitak tekuée poslovne godine (+/-) 1.100.521,17 | 1.244.982,68
C. Rezervisanja (C.1+ C.2+ C.3) 13. 11.355.570,58 | 8.151.892,24
C.1. | Bruto tehnicke rezerve 13.1. 473.046,90 1.927.171,03
C.1.1. | Bruto prenosne premije 242.155,88 | 1.726.782,62
C.1.2. | Bruto rezervisanja za nastale prijavljene Stete 133.815,16 176.145,49
C.1.3. | Bruto rezervisanja za nastale i neprijavljene §tete 97.075,86 24.242,92
C.1.4. | Bruto rezervisanja za tro§kove likvidacije $teta - -
C.1.5. | Bruto rezervisanja za izravnanje rizika - -
C.1.6. | Bruto ostala druga osiguravajuca tehnicka rezervisanja - -
C.2. | Matematicka rezerva i druga tehnicka rezervisanja Zivotnih
osiguranja 13.2. 10.882.523,68 6.224.721,21
C.2.1. | Bruto matematitka rezervisanja za Zivotna osiguranja 10.046.050,56 | 5.943.924 55
C.2.2. | Bruto matematicka rezervisanja za zivotna osiguranja kod kojih
ugovarad osiguranja preuzima rizik ulaganja - -
C.2.3. | Bruto matematicka rezervisanja za druge vrste osiguranja za koje je
potrebno formirati matematicka rezervisanja - -
C.2.4. | Bruto rezervisanja za uéesce u dobiti 836.473,12 280.796,66
C.3. | Ostala rezervisanja - -
C.3.1. | Rezervisanja za penzije, jubilarne nagrade i otpremnine - -
C.3.2. | Ostala rezervisanja, osim tehnickih rezervisanja - -
D. Kratkoroéne obaveze ( D.1+D.2+D.3+D.4+D.5+D.6+D.7) 14. 551.765,87 543.279,91
D.1. | Kratkoroéne obaveze iz neposrednih poslova osiguranja 14.1. 355.624,83 339.791,05
=) 2 |=Kratkoroéne-obaveze za-premije-iz-saosiguranja-i-osiguranja 14:2: 65:595;10=|-===54:424:93
D.3. | Kratkoroéne obaveze za udjele u iznosima $teta - -
D.4. | Druge kratkorodne obaveze iz poslova osiguranja - -
D.5. | Kratkoroéne obaveze iz finansiranja - -
D.6. | Kratkoroéne obaveze prema zaposlenima 14.3. 11.948,73 40,00
D.7. | Druge kratkorogne obaveze i izvedeni finansijski instrumenti 14.4. 118.597,21 149.024,13
E. Dugorocne obaveze iz finansiranja i poslovanja ( E.1+
E.2+E.3+EA4) - -
E.l. | Obaveze prema bankama - -
E.2. | Obaveze po izdatim hartijama od vrijednosti - -
E.3. | Druge finansijske obaveze - -
E.4. | Obaveze za odloZeni porez - -
F. F. Pasivna vremenska razgrani¢enja 57.224,39 294.003,22
UKUPNO PASIVA 18.175.491,27 | 14.957.155,71
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Bilans uspjeha - BU (OD)
za osiguravajuca i reosiguravajuca druStva
u periodu od 01.01. do 31.12. 2011. godine
(EURA)
Red. - Tekuéa Prethodna
. Pozicija Napomena . .
Broj godina godina
I POSLOVNI PRIHODI (1+2) 4.673.237,10 4.715.883,63
1. Prihod od premije osiguranja i saosiguranja 4.616.378,79 4.667.745,10
1.1. Obradunate bruto premije osiguranja 16. 4.940.957,59 4.888.343.30
1.2. Primljene premije saosiguranja - -
1.3. Primljene premije reosiguranja i premije reosiguranja iz
cesije - -
1.4. Smanjenje za udjele saosiguravaa u premijama osiguranja - -
1.5. Smanjenje za udio reosiguranja u premijama osiguranja i za
udjele retrocesionara u premijama osiguranja (319.201,36) (300.724,16)
1.6. Promjene bruto prenosnih premija (+/-) (4.066,20) 83.520,72
1.7. Promjene prenosnih premija za saosiguravajuci dio (+/-) - -
1.8. Promjene prenosnih premija za reosiguravajuéi dio (+/-) (1.311,24) (3.394,76)
2. Neto prihodi od ostalih usluga 17. 56.858,31 48.138,53
2.1 Prihodi od usluga za obavljanje drugih poslova osiguranja 17.1. 23.999,22 23.207,35
2.2. Prihod od ukinutih rezervisanja, osim tehnigkih rezervisanja - 23,98
2.3. Revalorizacioni poslovni prihodi - -
2.4. Prihodi drugih usluga 17.2. 32.859,09 24.907,20
II POSLOVNI RASHODI (1+2+3) 18. 3.414.184,98 2.962.583,13
1. Rashodi naknada $teta 445.641,42 313.374,81
1.1. Obradunate bruto naknade 3teta 458.289,92 399.633,25
1.2. Tro$kovi vezani za isplatu §teta* - -
1.3. Umanjenje za prihode ostvarene iz bruto regresnih
potraZivanja - -
1.4. Udio u naknadama §teta iz prihvacenih saosiguranja,
reosiguranja i retrocesija - -
1.5. Umanjenje za udio saosiguravaca, reosiguravaca i
retrocesionara unaknadama Steta (53.704,60) (55.055,04)
1.6. Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavljene Stete (+/-) (42.330,33) (34.882,65)
1.7. Promjene rezervisanja za nastale prijavljene Stete za
saosiguravajuci i reosiguravajuci dio (+/-) 10.962,18 9.751,62
1.8. Promjena bruto rezervisanja za nastale neprijavljene Stete 72.832,94 -6.072,37
1.9, Umanjenje za udjele saosiguravaca i reosiguravacai
retrocesionara u rezervisanjima za nastale neprijavljenestete (408,69) 0,00
1.10. | Promjena rezervisanja za troskove likvidacije §teta - -
2. Rashodi za promjene neto tehnickih rezervisanja 19. 2.917.939,58 2.614.070,23
2.1. Promjene rezervisanja za bonuse i popuste i storno (+/-) - -
2.2. Promjene matemati¢kih rezervisanja (+/-) 2.828.403,17 2.529.201,65
2.3. Promjena rezervisanja za izravnanje rizika (+/-) - -
2.4. Promjena rezervisanja za prenosne premije (+/-) - -
2.5. Promjena drugih tehnigkih rezervisanja (+/-) 89.536,41 84.868,58
3. Ostali troSkovi, doprinosi i rezervisanja 20. 50.603,98 35.138,09
3.1 Tro$kovi za preventivu - -
3.2. Vatrogasni doprinos - -

3.3.

Garantni fond
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(EURA)
3.4. Trogkovi nadzornog organa 49.193,73 33.804,90
3.5. Trodkovi ispravke vrijednosti premije osiguranja - -
3.6. Drugi ostali neto tro§kovi osiguranja 1.410,25 1.333,19
3.7. Rezervacije za penzije, jubilarne nagrade i otpremnine
povodom penzionisanja - -
3.8. Rezervacija za onerozne (Stetne) ugovore - -
3.9. | Druge rezervacije - -
III DOBITAK/GUBITAK — BRUTO POSLLOVNI
REZULTAT (I-IT) 1.259.052,12 1.753.300,50
IV TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANJA (1-
2+3+4+5+6+7-8) 1.166.598,32 1.295.091,56
Tro§kovi sticanja osiguranja 21. 811.044,49 899.648,03
2. Promjene u razgranicenim tro$kovima sticanja
osiguranja - -
Amortizacija 7.256,52 8.387,73
4. TroSkovi rada 22. 203.525,91 194.203,78
4.1. Troskovi zarada, naknada zarada i ostalih primanja
zaposlenih 171.295,06 160.368,29
4.2, Porezi i doprinosi na isplacene zarade 21.623,67 20.110,27
4.3, Drugi tro§kovi rada 10.607,18 13.725,22
5. Materijalni troSkovi 14.582,15 10.778,52
5.1. Tro¥kovi materijala za popravku i odrzavanje, otpis sitnog
inventara i uskladivanje 2.886,99 1.949,03
5.2. Trogkovi kancelarijskog materijala 1.181,84 486,90
5.3. Tro§kovi energije 4.642,22 4.913,73
5.4. Drugi tro§kovi materijala 5.871,10 3.428,86
6. Ostali troskovi usluga 23. 264.143,68 307.170,47
6.1. Troskovi konsultantskih ustuga (tro8kovi po ugovorima o
djelu, ugovorima o autorskom radu, intelektualnih usluga-
zajedno sa daZbinama koje idu na teret preduzeca) 35.772,96 61.450,28
6.2. Zakupnine 50.083,60 52.313,20
6.3. Trogkovi platnog prometa i bankarskih usluga 19.229,38 10.868,70
6.4. Premije osiguranja 231,87 302,82
6.5. Trogkovi reklame, propagande i reprezentacije 50.915,34 46.079,57
6.0. Tro$kovi drugih usluga 107.910,53 136.155,90
Drugi tro$kovi 1.300,74 2.418,37
Umanjenje za prihode od provizije reosiguranja 24. 135.255,17 127.515,34
V DOBITAK / GUBITAK —~ NETO POSLOVNI
REZULTAT (III-1V) 92.453,80 458.208,94
VI FINANSIJSKI REZULTAT OD ULAGANJA (3+6) 1.116.975,89 909.976,65
1. Prihodi od ulaganja sredstava tehni¢kih rezervi i
matemati¢ke rezerve 25. 646.220,35 922.290,86
1.1. Prihodi od kamata 646.220,35 922.290,86
1.2. Povecanje fer vrijednosti prilikom upotrebe posebnih
pravila za obradunavanje rizika - -
1.3. Dobici od finansijskih sredstva i finansijskih obaveza - -
1.4. Prihodi od dividendi i drugih udjela u dobitku - -
1.5. Pozitivne kursne razlike - -
1.6. | Drugi prihodi - -
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2. Rashodi od ulaganja sredstava tehnic¢kih rezervi i
matematicke rezerve 9.383,41 16.838,23
2.1. Rashodi od kamata - 16.505,13
2.2. Gubici od finansijskih sredstva i finansijskih obaveza 9.383,41 333,10
2.3. Rashodi od umanjenja vrijednosti - -
2.4. Negativne kursne razlike - -
2.5. Drugi finansijski rashodi - -
2.6. Rashodi nastali investiranjem tehnickih rezervi u
investicione nekretnine - -
3. Neto finansijski rezultat od ulaganja sredstava tehnickih
rezervi i matematicke rezerve (1-2) 636.836,94 905.452,63
4, Prihodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava
tehni¢kih rezervi 27. 482.744,93 6.713,00
4.1. Prihodi od kamata 477.109,89 -
4.2. Dobici od finansijskih sredstva i finansijskih obaveza - -
4.3. Drugi prihodi od ulaganja . -
4.4. Prihodi od dividendi i drugih udjela u dobitku - -
4.5. Drugi finansijski prihodi - -
4.6. | Prihodi od ulaganja u investicione nekretnine 5.600,00 6.600,00
4.7. Drugi prihodi 35,04 113,00
5. 5. Rashodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz
sredstava tehnickih rezervi 2.605,98 2.188,98
5.1. | Rashodi od kamata - -
5.2, Gubici kod finansijskih sredstava i finansijskih obaveza - -
5.3. | Rashodi od umanjenija vrijednosti - -
54. Drugi finansijski rashodi 756,71 339,71
5.5. Rashodi od amortizacije, vrednovanje po fer vrijednosti
investicionih nekretnina 1.849,27 1.849,27
5.6. | Rashodi za druge nekretnine - -
5.7. | Novéane kazne i odstete - -
6. Neto finansijski rezultat od ulaganja koja se ne
finansiraju iz sredstava tehni€kih rezervi (4-5) 480.138,95 4.524,02
VII DOBITAK / GUBITAK 1Z REDOYNOG
POSLOVANJA PRIJE OPOREZIVANJA (V+VI) 28. 1.209.429,69 1.368.185,59
VIII POREZ NA DOBIT 108.908,52 123.202,91
1.1. 1.1 Porez na dobit 108.908,52 123.202,91
1.2. 1.2 Prihodi (rashodi) na ime odloZenog poreza - -
IX NETO DOBIT / GUBITAK ZA POSLOVNU
GODINU (+/-) 29. 1.100.521,17 1.244.982,68
X RASPODJELA NETO DOBITI - -
1. Raspodjela neto dobiti - -

XI ZARADA PO AKCIJI
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Naziv pozicije

Uplaceni

kapital-

redovne
akcije

Revalorizacijska
rezerva-
finansijska
ulaganja

Nerasporedena

dobit ili
preneseni
gubitak

Ukupno
(kapital i
rezerve)

Stanje na dan 1. januar prethodne godine

2.300.020,64

(715,32)

2.619.051,42

4.918.356,74

Ispravke gre$ki prethodnog perioda

Promjena radunovodstveni tehnika

Stanje na dan 1. januar prethodne godine (prepravljeno)

Promjena fer vrijednosti finansijske imovine raspoloZive za
prodaju:

34.640,92

34.640,92

Realizovani dobici/gubici od finansijske imovine raspoloZive
za prodaju

Ostali dobici/gubici priznati direktno kapitalu i rezervama

Dobitak/gubitak prethodnog perioda

Povedanje/smanjenje osnovnog kapitala

Dividende

(230.000,00)

(230.000,00)

Prenos dobiti u rezerve

Stanje na dan 31. decembar prethodne godine

2.300.020,64

33.925,60

3.634.034,10

5.967.980,34

Ispravke gres$ki prethodnog razdoblja

Promjena radunovodstvenih politika

Stanje na dan 1. januar prethodne godine (prepravljeno)

Promjena fer vrijednosti finansijske imovine raspoloZive za
prodaju

(627.571,08)

(627.571,08)

Realizovani dobici/gubici od finansijske imovine raspolozive
za prodaju

Ostali dobici/gubici priznati direkino kapitalu i rezervama

Dobitak/gubitak tekuceg perioda

1.100.521,17

1.100.521,17

Povedanje/smanjenje osnovnog kapitala

Dividende

(230.000,00)

(230.000,00)

Prenos dobiti u rezerve

Saldo na 31. decembar 2011.g.

2.300.020,64

(593.645,48)

4.504.555,27

6.210.930,43

Analiza data u napomenama 10.1 11.
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Bilans novc¢anih tokova - BNT(OD)
za osiguravajuca i reosiguravajuéa druStva
u periodu od 01. 01. do 31. 12. 2011. godine

(EURA)
Red. - Tekuéa Prethodna
. Pozicija Napomena . .
broj godina godina
Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 4.869.734,97

Prilivi od premija (iz osiguranja,saosiguranja i
reosiguranja)

4.832.165,97

Prilivi po osnovu ostalih poslovnih prihoda 37.569,00
QOdliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 2.026.110,20
QOdlivi po osnovu naknada Steta (iz osiguranja,

saosiguranja i reosiguranja) 445.574,43
Odlivi po osnovu premija (saosiguranja i

reosiguranja, kao i provizija po osnovu

reosiguranja i saosiguranja) 119.827,93
Odlivi po osnovu bruto zarada, naknada zarada i

drugih li¢nih rashoda 158.909,96
Odlivi po osnovu poreza, doprinosa i drugih

dadZbina 156.958,27
Odlivi po osnovu zakupnina 50.083,60
Odlivi po osnovu provizija (zastupnicima i

posrednicima) 811.444,92
Odlivi po osnovu drugih troskova poslovanja 283.311,09

Neto promjena gotovine iz poslovnih djelatnosti

2.843.624,77

Tokovi gotovine iz aktivnosti investiranja

Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja

7.180.789,44

Prilivi od ulaganja u hartije u vrijednosti 218.168,50
~[ Prilivi od zakupnina 5.600,00
JI Ostali prilivi iz aktivnosti investiranja 6.957.020,94
' Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja 9.436.308,48
Odlivi po osnovu ulaganja u HOV koje su izdate
od strane CG 6.576.996,14
Odlivi po osnovu deponovanja i ulaganja kod
banaka sa sjedistem u CG 2.858.075,79
} Odlivi za kupovinu nematerijalnih ulaganja i
; ostalih sredstava 1.236,55
Neto.promjena._gotovine.iz aktivnosti investiranja (2.255.519,04)
| Novéani tokovi iz aktivnosti finansiranja
[ Odlivi_iz aktivnosti finansiranja
Ostali odlivi po osnovu aktivnosti finansiranja 230.000,00
Neto promjena gotovine iz aktivnosti
[finansiranja (230.000,00)
Neto promjena gotovine 358.105,73
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG
PERIODA 721.395,39
GOTOVINA NA POCETKU
OBRACUNSKOG PERIODA 363.289,66
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OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

Akcionarsko drustvo za osiguranje ,,Grawe®, Podgorica sa sjedistem u Podgorici, ulica
Novaka MiloSeva br. 6/II, registrovano je u Centralnom registru Privrednog suda u
Podgorici 21. oktobra 2004. godine pod registarskim brojem 4-0007631/001, a na
osnovu RjeSenja Ministarstva finansija Republike Crne Gore o davanju dozvole za rad
broj 02-3087/2 od 23. septembra 2004. godine.

Drustvo je provelo i sljedeée registracije 21. oktobra 2005. godine pod registarskim
brojem 4-0007631/002 produZenje registracije, 16. decembra 2005. godine pod
registarskim brojem 4-0007631/003 registrovalo je promjenu sjedista uprave Drustva sa
ulice Dalmatinska 100 a, Podgorica na Bulevar Sv. P. Cetinjskog II a/I (zgrada Maksim),
Podgorica i promjenu li¢nih podataka za predsjednika Odbora direktora gospodina
Marka Mikica 3. jula 2005. godine pod registarskim brojem 4-0007631/004 promjenu
podataka o povecanju osnivackog kapitala, 21. oktobra 2006. godine pod registarskim
brojem 4-0007631/005, produZenje registracije 4. januara 2007. godine pod registarskim
brojem 4-0007631/006 i promjenu adrese s razloga dobijanja kué¢nog broja na Bul. Sv. P.
Cetinjskog br. 114, Podgorica, 10. oktobra 2007. godine pod registarskim brojem 4-
0007631/007 registrovalo je promjenu sjedi§ta uprave DruStva na ulicu Novaka
MiloSeva br. 6/II, Podgorica, 21. oktobra 2007. godine, pod registarskim brojem 4-
0007631/008 produzenje registracije Drustva, 30. juna 2009. godine pod registarskim
brojem 4-0007631/009 promjenu podataka u postupku prilagodavanja Zakonu o
osiguranju (,,S1. list RCG* br. 17/07), 21. oktobra 2009. godine, pod registarskim brojem
4-0007631/010 produZenje registracije Drustva i dana 14. novembra 2009. godine pod
registarskim brojem 4-0007631/011 registrovana je promjena podataka povecanje
osnovnog kapitala Drustva shodno ¢lanu 21 1 202 Zakona o osiguranju (,,SI. list RCG*
br. 78/06).

Drustvo je registrovano za obavljanje poslova Zivotnih osiguranja i za neZivotna
osiguranja: osiguranje od nezgode i dobrovoljno zdravstveno osiguranje, ostala
osiguranja imovine, ukljuéujuéi osiguranje vozila — kasko.

Na XIV sjednici SkupStine akcionara koja je odrzana dana 29. juna 2009. godine
donijeta je Odluka o prestanku obavljanja poslova neZivotnih osiguranja, imajuci u vidu
da Drudtvo u roku od 6 mjeseci, od dana izdavanja dozvole za obavljenje poslova
osiguranja, nije otpocelo sa obavljanjem poslova nezivotnih osiguranja. Pod registarskim

v

godine pod registarskim brojem 4 — 0007631 / 013 registrovana je promjena podataka, o
prestanku obavljanja poslova neZivotnih osiguranja.

Sjediste Drustva: Podgorica, ulica Novaka MiloSeva 6/11.
Matiéni broj Drustva: 02416042

Poreski identifikacioni broj: 02416042 302

Vlasnik Drustva je sa 100% posjedovanjem akcija:
Grazer Wechelseitige Versicherung AG Graz (Austrija).

Za zakonitost poslovanja odgovorni su ¢lanovi odbora direktora Drustva pojedinaéno i
Izvrdni direktor Drustva.

Statut akcionarskog druStva za osiguranje ,,Grawe®, Podgorica, donijela je Skupstina
Drustva na sjednici odrZanoj 26. septembra 2009. godine.
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OSNOVE ZA  SASTAVLJANJE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH
IZVJESTAJA 1 RACUNOVODSTVENI METOD

Kod sastavljanja finansijskih iskaza, odnosno Godisnjeg ra¢una sa stanjem na dan 31.
decembra 2010. godine primjenjene su osnovne racunovodstvene politike, koje su
utvrdene Pravilnikom o racunovodstvu i radunovodstvenim politikama donijetim od
strane Odbora Direktora Drustva dana 05.01.2009. godine.

Finansijski iskazi, tj. Godi$nji raun sa stanjem na dan 31.12.2011. godine sastavljeni su
na osnovama propisa Republike Crne Gore, a posebno u skladu sa:

— Zakonom o ra€unovodstvu i reviziji (,,51.1ist RCG®, br. 69/05 i 80/08),
— Zakonom o osiguranju (,,S1.list RCG*, br. 78/06.i 19/07),
— Zakonom o porezu na dobit pravnih lica (,,SLlist RCG*, br. 65/01, 12/02, ... 40/08),

— Pravilnikom o obliku i sadrzini poreske prijave za utvrdivanje poreza na dobit
Pravnih lica (,,S1.list RCG*, 8/09).

Savjet Agencije za nadzor osiguranja, donio je sledece propise:

— Pravilnik o blizim kriterijumima i nacinu obracunavanja matemati¢ke rezerve i
rezerve za uces¢e u dobiti (,,Sl.list RCG*, 70/08),

— Pravilnik o blizim kriterijumima i na¢inu obracunavanja rezervi za izravnanje rizika
(,,SLlist RCG*, 70/08),

— Pravilnik o blizim kriterijjumima i nadinu obradunavanja prenosnih premija (,,SL.list
RCG*, 70/08),

— Pravilnik o nacinu utvrdivanja i pracenja likvidnosti drustva za osiguranje (,,Sl.list
RCG", 70/08),

— Pravilnik o bliZim kriterijumima i nadinu obraunavanja tehniCkih rezervi za
rezervisane Stete (,,SLlist RCG*, 41/11),

— Pravilnik o sadrZini izvje$taja, obavjeStenja i drugih podataka koje druStvo za
osiguranje dostavlja agenciji za nadzor osiguranja i o nadinu i rokovima njihovog
dostavljanja (,,S1.list RCG*, 70/08),

— Pravilnik o utvrdivanju rezultata poslovanja, rasporedivanju ostvarene dobiti, pokricu
gubitka i mjerama za pokri¢e gubitka (,,SL.list RCG*, 70/08),

— Pravilnik o kontnom okviru drustava za osiguranje (,,SLlist RCG*, 5/11), koji je
stupio na snagu 1. januara 2011. godine.

Uz ove propise se primjenjuju i Medunarodni ra¢unovodstveni standardi.
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U primjeni i sprovodenju poslovne politike Drustvo je primjenjivalo op$ta akta i akta
poslovne politike, kao $to su:

Statut (od 26. septembra 2009. godine),

Pravilnik o ratunovodstvu i raGunovodstvenim politikama,

Pravilnik o formiranju i na¢inu obracunavanja i visini prenosnih premija,
Pravilnik za masovne i katastrofalne Stete,

Pravilnik o na¢inu utvrdivanja dijela tehni¢ke premije za isplatu nastalih neisplacenih
obaveza (rezervisane $tete),

Pravilnik o koriS¢enju, uslovima i naéinu plasmana sredstava osiguranja,
Pravilnika o preventivi,

Pravilnik o maksimalnoj stopi rezijskog dodatka,

Pravilnik o formiranju i nadinu obra¢una matematicke rezerve osiguranja Zivota,

Odluka o tabeli maksimalnog samopridrzaja,

Odbor direktora Drustva na sjednici odrzanoj 24. decembra 2009. godine donio je
sledeca akta:

Pravilnik o bliZim kriterijumima i nadinu obratunavanja tehnic¢kih rezervi i rezervi
Stete,

Pravilnik o formiranju i nainu obradunavanja i visini prenosne premije,

Pravilnik o bliZim kriterijumima i nafinu obraunavanja rezervi za izravnavanje
rizika,

Pravilnik o formiranju i na¢inu obra¢una matematicke rezerve,

Pravilnik o formiranju i koriS¢enju rezervi za ucede u dobiti (samo za Zivotna
osiguranja), i
Pravilnik o ograni¢enjima pojedinih oblika deponovanja i ulaganja sredstava

tehnickih rezervi i o najviSim iznosima pojedinih deponovanja i ulaganja sredstava
garantne rezerve DruStva za osiguranje.

Skupstina Drustva-donijela je novi Statut, a sve u cilju usagla$avanja sa odredbama

novog Zakona o osiguranju (,,SL.list RCG®, 78/06 i1 19/07).

Drustvo je u toku 2011. godine usvojilo sledece uslove i tarife premija:

Posebni uslovi osiguranja Zivota korisnika kredita (LV81102/00),

Tehnicke osnove osiguranja i Tarifa premija RKG5L za osiguranje Zivota za sluaj
smrti sa godiSnjom linearno opadaju¢om osiguranom sumom, sa skraéenim trajanjem
placanja jednake premije, kod ugovora za osiguranje korisnika kredita kod kreditne
institucije, i

Tehnicke osnove osiguranja i Tarifa premija RKG11L za osiguranje Zivota za slu¢aj
smrti sa godiSnjom linearno opadajuom osiguranom sumom, a sa jednokratnom
uplatom premije kog ugovara za osiguranje korisnik kod kreditne institucije.
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Napominjemo da je po reviziji Godi§njeg obraduna za 2010. godinu Ovla$éeni revizor
izrazio pozitivno misljenje po istom.

Drustvo je primjenilo svoja akta sa kojima je utvrdilo nadin obracuna i iskazivanja
prenosnih pozicija, po naprijed navedenim pravilnicima. Prenosne pozicije su iskazane u
realnim veli¢inama.

Obracun prenosnih premija i rezervisanih Steta i matemati¢ke rezerve obavljen je u
skladu sa odgovarajuéom metodologijom i po ovlaséenoj aktuarki — mr. Vladanki
Vucelji¢ iz Podgorice — koja posjeduje odgovarajuce ovlaséenje za obavljanje aktuarskih
poslova.

Dopunske informacije

Prilikom revizije finansijskih izvjestaja akcionarskog drustva za osiguranje , Grawe‘
Podgorica, ukljuceni su iskazi koji ¢ine dio procesa finansijskog izvje$tavanja, a to su:
Bilans stanja, Bilans uspjeha, Iskaz o promjenama neto imovine (kapitala) i Bilans
nov€anih tokova, Izvjestaj o poslovanju akcionarskog drustva u 2011. godini i drugi
izvjeStaji — objasnjavajuéi dokazni materijali, koji su ukljuéeni u godi$nje finansijske
iskaze.

Za vrijeme revizije obavljeno je ispitivanje finansijskih izvjestaja, koji su pokrivali sva
podrucja koja se obuhvataju u izvjestaju revizije u cilju da se utvrdi:

— da li su finansijski iskazi saéinjeni u skladu sa Zakonom, normativnim aktima ili
Ugovorom o osnivanju Akcionarskog drustva;

— da li su ra€unovodstvene politike prihvatljive i da li su konzistentno primijenjene;

— da li podaci dati u finansijskim izvjeStajima odgovaraju podacima u knjigama i
evidencijama;

— dali je imovima Drustva pravilno evidentirana i iskazana u finansijskim izvjeStajima;

— dali su podaci u Bilansu uspjeha prikazani pravilno.

Sve informacije o finansijskim pozicijama obradene su u Bilansu stanja, dok su
informacije o rezultatu poslovanja date u Bilansu uspjeha.

Finansijski izvjeStaji, koji ¢ine sastavni dio naSe revizije sastavljeni su na osnovu
fakturisane realizacije, dok su udinci transakcija ostalih dogadaja priznati u momentu
nastanka, uradeni su pod pretpostavkom neodredenog trajanja djelatnosti Drustva i
produzenje poslovanja za doglednu buduénost, §to znaéi da Drustvo nema namjeru, niti
potrebu da likvidira ili da znacajnije smanji razmjer svog poslovanja, ve¢ naprotiv da
prosiri obim rada i djelatnosti.

Akcionarsko dru§tvo za osiguranje “Grawe” Podgorica, vodi poslovne knjige po sistemu
dvojnog knjigovodstva, a sastoje se od Dnevnika, Glavne knjige i pomo¢nih knjiga, koje
su prenijete na sistem za automatsku obradu podataka i omogucavaju kontrolu
ispravnosti knjiZenja, ¢uvanja i kori§¢enja podataka, kao i uvid u hronologiju izvr$enih
knjiZenja, kako u osnovnim, tako i pomo¢nim poslovnim knjigama i sagledavanje svih
promjena na ratunima Glavne knjige.
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Za vodenje poslovnih knjiga za 2011. godinu, odgovorno lice je Biljana Vukdcevié.

Izvjestaj o obavljenoj ekonomsko — finansijskoj reviziji finansijskih iskaza — Godi$njeg
raduna navedenog akcionarskog drustva temeljen je na osnovama vazeéih zakonskih
propisa i Medunarodnih standarda revizije.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Materijalna imovina

Nekretnine i oprema iskazani su u bilansu stanja po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za
ispravku vrijednosti.

Izdaci za servisiranje i razne popravke knjiZe se kao troSak tekuceg ili investicionog
odrzavanja, odnosno ne mogu se ukljuéiti u vrijednost sredstva.

Amortizacija

Obracun amortizacije nekretnina i opreme vrsi se od pocetka narednog mjeseca u odnosu
na mjesec kada je stavljeno u upotrebu, a za obradun amortizacije primjenjuje se
proporcionalni metod.

Depoziti kod kreditnih institucija

Kratkoroéni finansijski plasmani obuhvataju depozite kod banaka. Navedeni plasmani
iskazuju se po nabavnoj vrijednosti.

Prenosne premije
Prenosne premije su obraunate na ukupnu premiju po pro-rata temporis metodu.

Rezervisane Stete

Drustvo vrsi rezervisanje za prijavljene, a nelikvidirane $tete na osnovu pojedinacne
procjene iznosa Stete, koje ¢e Drustvo morati da plati.

3.6.

3.7.

-Prustvo-vrSi-rezervisanja-zanastale neprijavljene $tete na osnovu Pravilnika.

Finansijske obaveze

Kratkoro¢nim obavezama smatraju se obaveze koje dospijevaju u roku od godinu dana,
od dana ¢inidbe, odnosno od dana godisnjeg bilansa.

Prihodi

Prihodi se iskazuju po fakturisanoj premiji. Iskazuju se na dan dospije¢a premije a u
zavisnosti od nacina placanja i glavnog dospijeca premije, umanjuju se za prenosnu
premiju.
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Rashodi

Rashodi se obraunavaju po metodu uzro¢nosti prihoda i rashoda i predstavljaju realne
troskove poslovanja u obracunatom periodu.

Porez na dobit

Konaéni iznos obaveza po osnovu poreza na dobit utvrduje se primjenom propisane
poreske stope na poresku osnovicu utvrdenu u prijavi poreza na dobit.

Stopa poreza na dobit u 2011. godini je 9%.

Prihodi osiguranja kao i rashodi struktuirani su i posebno kvantificirani u drugom
poglavlju — Bilans uspjeha. Svi iznosi su kvantificirani 1 iskazani u Eurima.

Podaci o broju zakljuéenih ugovora o zastupanju/posredovanju i posrednicima u
osiguranju

U peridu 01.01.do 31.12.2011. godine Drustvo je zaklju¢ilo novih 1.701 ugovora.

Portfelj Drustva broji 11.869 ugovora o osiguranju zivota, od kojih 5.283 sa dodatnim
osiguranjem od posljedica nesre¢nog sluéaja.

U toku 2011. godine DruStvo je aktivno saradivalo sa Drustvima za posredovanje ili
zastupanje u osiguranje, a na osnovu slijede¢ih Ugovora:

— Ugovor o posredovanju u poslovima osiguranju br. 2/2004 sa Agencijom za poslove
pruzanja drugih usluga u osiguranju "SAFE-INVEST CG ",d.o.o0., Podgorica —
dozvola za rad po RjeSenju Ministarstva financija Republike Crne Gore br. 02-

5958/1.
— Ugovor o zastupanju i posredovanju u osiguranju br. 1/2006 sa Agencijom za

pruzanje drugih usluga u osiguranju "WVPCG",d.o.0.,Budva — dozvola za rad po
RjeSenju Ministarstava finansija Republike Crne Gore br.02-8340/2 .
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1) BILANS STANJA

Osnovica mjerenja u prikupljanju finansijskih iskaza bili su istorijski i tekuci troskovi i
primijenjen je koncept oluvanja kapitala, kako finansijskog, tako i fizickog, propisanih
prihvacenim raéunovodstvenim politikama. Prilikom vrednovanja sredstava prikazanim
u Bilansu stanja primjenjena su etiri fundamentalna ra¢unovodstvena koncepta, a to su:

koncept nastavka poslovanja
koncept uzro¢nosti prihoda i rashoda
koncept stabilnosti

koncept opreznosti

|

U nastavku daje se sinteti¢ka struktura pozicija bilansa stanja kako slijedi:

AKTIVA

Nekretnine, postrojenja i oprema za neposredno obavljanje
osiguranja

Dugoroéna finansijska ulaganja

Kratkoroéna finansijska ulaganja

Kratkoroéna sredstva

Udio reosiguravaca u tehni¢kim rezervama

Aktivna vremenska razgranienja

Ukupno aktiva

PASIVA

Osnovni kapital

Rezerve

Rezervisanja

Kratkoroéne obaveze

Pasivna vremenska razgranicenja
Ukupno pasiva

(EURA)

2011, 2010.
11.204 17.224
11.549.550 5.993.552
4.797.002 7.869.085
1.119.230 708.880
187.278 199.143
511.227 169.272
18.175.491 14.957.156
2.300.021 2.300.021
3.910.910 3.667.960
11.355.570 8.151.892
551.766 543.280
57.224 294.003
18.175.491 14.957.156
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AKTIVA

NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA ZA NEPOSREDNO OBAVLJANJE
OSIGURANJA

Stanje i promjene na opremi i sitnom inventaru tokom 2011. godine bile su kako
slede:

(EURA)
Oprema . Sllav i Ukupno
inventar
NABAVNA VRIJEDNOST
Stanje 1. januara 2011. godine 43.275 8.334 51.609
Povedanje — nove nabavke 1.236 531 1.767
Stanje 31. decembra 2011. godine 44.511 8.865 53.376
ISPRAVKA VRIJEDNOSTI
Stanje 1. januara 2011. godine 26.051 8.334 34.385
Amortizacija za 2011. godinu 7.256 531 7.787
Stanje 31. decembra 2011. godine 33.307 8.865 42.172
NEAMORTIZOVANA VRIJEDNOST
Stanje 31. decembra 2010. godine 17.224 - 17.224
Stanje 31. decembra 2011. godine 11.204 - 11.204

Komisija za popis je izvrSila popis svih osnovnih sredstava na dan 31.12.2011. godine.
Komisija za popis osnovnih sredstava nije utvrdila razlike izmedu popisanog i
knjigovodstvenog stanja.

Oprema

Drustvo je u toku 2011. godine izvr§ilo nabavku nove opreme u visini od 1.767 Eura
(2010. godine — 4.617 Eura), a po grupama kako slijedi:

; (EURA)
! 2011. 2010.
? — AOP uredaji 1.236 4.617
— Ostala oprema — sitan inventar 531 -
| Ukupno: 1.767 4.617
( Metodom uzorka izvrSen je uvid u pojedine fakture i nisu konstatovane nepravilnosti:
Naziv osnovnog sredstva Br. ratuna i dobavljac Vrijednost
nabavke
~ Radunar Racun PG-12943 — , Pakom 391
Montenegro®, d.o.o. Kotor
_ UPS Racun PG-08070 — ,,Pakom 345

Montenegro®, d.o.o. Kotor

Na iskazanu opremu, obradunata je amortizacija po stopama utvrdenim Odlukom o visini
stopa amortizacije. Ukupna ispravka vrijednosti opreme i sitnog inventra za 2011.
godinu, iskazana je u visini od 7.787 Eura.
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Uvidom u likvidnu dokumentaciju i elaborat o popisu osnovnih sredstava, primjenom
revizijskih procedura, stekli smo uvjerenje da osnovna sredstva stvarno postoje, da su
vlasnistvo Drustva, da su vrednovana u skladu sa vaze¢im propisima i evidentirana u
poslovnim knjigama, uz potpunu i vjerodostojnu dokumentaciju, istinito i objektivno.

4.2.  Amortizacija
| Za obracun amortizacije primjenjuje se proporcionalni metod, po stopama kako slijedi:
" % godiSnje
| Putnicka vozila 20,0
Kancelarijski namestaj 15,0
‘ Radunarska oprema 30,0
Ostala oprema 20,0
|
5. DUGOROCNA FINANSIJSKA ULAGANJA
27 Struktura dugoro¢nih finansijskih ulaganja na dan 31. decembra, daje se u slijedeéem
prikazu:
: (EURA)
2011. 2010.
Hartije od vrijednosti 7.818.758 1.956.998
! Dugoro¢ni depoziti i druga dugoro¢na finansijska ulaganja 3.602.738 3.960.370
Investicione nekretnine, postrojenja i oprema koji nisu
namijenjeni za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja 62.721 64.570
Druga dugoroéna finansijska ulaganja 65.333 11.614
Ukupno: 11.549.550 5.993.552
| 5.1. Hartije od vrijednosti
Hartije od vrijednosti ¢ine:
| (EURA)
2011. 2010.
Obveznice Republike Crne Gore 797.937 734.079
\ Ispravka vrijednosti (142.929) (157.361)
| Neto 655.008 576.718
Obveznice Republike Crne Gore koje su kod Security Finanz
service Gmbh 7.750.000 1.350.000
Ispravka vrijednosti (586.250) 30.280
Neto 7.163.750 1.380.280
Ukupno: 7.818.758 1.956.998

Drustvo je uglavnom 2011. godine dio svoga nov&anog potencijala plasiralo u dugoroéne
hartije od vrijednosti. Obveznice su kupljene na trZi$tu hartija od vrijednosti, a preko
ovlasc¢enih brokerskih kuca.

Uknjizba kupljenih hartija od vrijednosti je izvrSena u visini nominalne vrijednosti, a
preko ispravke vrijednosti je izvr§eno njihovo svodenje na trzi$nu vrijednost.

Uvidom u obraCune posla berzanskog posrednika, obveznice nabavljene berzanskom
kupovinom imaju dospijece u periodu od 2012. do 2017. godine.
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Vrednovanjem svih obveznica po trziSnoj vrijednosti na dan 31.12.2011. godine
(Izvjestaj o prometu na Montenegroberzi) utvrdena je vrijednost u visini od 7.818.758
Eura, koja je iskazana na dan bilansa u knjigovodstvu Drustva.

Razlika izmedu kupovne vrijednosti uvecane za linearni prinos i trZiSne vrijednosti
knjiZena je na teret revalorizacionih rezervi, odnosno ostvaren je negativan efekat, koji je
u skladu sa MRS 39 knjiZen na revalorizacione rezerve.

Uvidom u Izvjestaje o cijenama akcija na dan 31.12.2011. godine, utvrdeno je da je
Drustvo pravilno utvrdilo i iskazalo trzisnu vrijednost akcija na navedeni dan.

Dugorocni depoziti i druga dugorocna finansijska ulaganja

Dio raspoloZivih sredstava Drustvo je dugoro¢no orodilo kod sledeéih banaka:

(EURA)
Rok — Kamina 2011. 2010.
orocenja stopa (p/a)
~ wPodgoritka banka Societe 2015 68%  1.158.056 .
Generale Grouop* a.d.
- ,,Podgoric¢ka banka Societe Januar o
Generale Grouop® a.d. 2015. 6.8 % 1.200.000 i
- ,ErsteBank“ a.d., Podgorica g\(l)gllgsl 6.25 % 1.244.682 i
- ,,Crnogprska komercijalna banka“, 3.960.370
Podgorica
Ukupno: 3.602.738 3.960.370

Uknjizba deponovanih dugoroénih depozita izvrSena je u iznosu koji je ugovoren sa
pomenutim bankama, i stavljen istima na raspolaganje pod gore datim uslovima.

Investicione nekretnine, postrojenja i oprema koji nijesu namijenjeni za
neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja

Na ovom rafunu iskazane su vrijednosti gradevinskih objekata koji su u vlasnidtvu
Drustva, a ne sluZe za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja, ve¢ se daju u zakup.

Vrijednost gradevinskih-objekata-iskazana je po neto vrijednosti; odnosno izviSeno je

umanjenje osnovice za iznos obracunate amortizacije i iznosi 62.721 Eura (2010. godine
— 64.570 Eura).

Amortizacija se obra¢unava po stopi od 2,5 % proporcionalnim metodom.

Ovdje se radi o poslovnom prostoru u vlasni§tvu ovog Drustva upisanog u listu
nepokretnosti br. 1202, na kat. parceli br.1186/8-objekat 1 PD 63, a na osnovu RjeSenja
Vlade Republike Crne Gore — Uprave za nekretnine, Podgorica, br. 954-101-UP-
782/2006.
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Druga dugoro¢na finansijska ulaganja

Na ovom racunu iskazani su krediti odobreni osiguranicima, odnosno jedna vrsta
pozajmnice date osiguranicima do visine 80% otkupne vrijednosti polise. Sa stanjem
31.12.2011. godine stanje je iskazano u visini od 65.332 Eura (2010. godine — 11.614
Eura).

Naime, na traZenje ugovaraca osiguranja zivota zakljuenog za cio Zivot osiguranika, a
na osnovu ¢lana 1052. Zakona o obligacionim odnosima, moze mu osiguravaé isplatiti
unaprijed dio osigurane svote do visine otkupne vrijednosti polise, koji ugovaraé
osiguranja moze kasnije vratiti.

Na primljeni iznos, ugovara¢ osiguranja duzan je platiti kamatu.

Ovo je takode predvideno i ¢lanom 7 — ,,Akontacija“ OpStih uslova osiguranja Zivota za
slu€aj smrti i doZivljenja s ueS¢em u dobiti LVK 99, po kojima je ugovaracima, koji su
stekli uslove, odobrena isplata pozajmnice po njihovim polisama Zivotnog osiguranja.

Pozajmica predstavlja vrstu finansiranja ugovaraca, bez prekida zaklju€enog osiguranja i
ne predstavlja nikakvu alternativu ako ugovara¢ osiguranja nije vi§e u moguénosti da
ispunjava obavezu pladanja premije. Buduéi da prilikom isplate pozajmnice Ugovor o
osiguranju ostaje na snazi, ugovara¢ osiguranja i dalje je u obavezi da placa premiju
osiguranja, kao 1 pripadajuéu kamatu na isplac¢enu pozajmnicu.

Iznos pozajmnice kamati se sa 8 % godiSnje kamate, koje se obraCunavaju unaprijed u
obliku dodatne premije, te dospijevaju zajedno sa premijom osiguranja prema
ugovorenom nacinu plac¢anja.

KRATKOROCNA FINANSIJSKA ULAGANJA

Jedan dio raspolozivih sredstava Drustvo je oro€ilo u vidu depozita kod banaka.

Struktura ulaganja po bankama na dan 31.12.2011. godine, sa uporednim pregledom
31.12.2010. godine daje se u slijedecoj tabeli:

(EURA)
Rok - Kamama 54 155011 31.12.2010,
orocenja stopa (p/a)
- ,,Crnogorska komercijalna banka“, 36 mjesec 8.5.% 4.297.002
Podgorica
- ,NLB Montenegro Banka“, ) 2.413.446
Podgorica
~ »Hypo Alpe-Adria-Bank™ a.d., 12 mjeseci 6,5 % 500.000  1.900.000
Podgorica
- ,.ErsteBank® a.d., Podgorica - 1.244.682
— ,,Hlpotgkama banka“ a.d., ) 2.310.957
Podgorica

Ukupno: 4.797.002 7.869.085




Str. 22. od 40
AD ZA OSIGURANIE “GRAWE”, PODGORICA

Drustvo je i u toku 2012. godine nastavilo sa deponovanjem raspolozivih sredstava kod
ovla¥éenih banaka.

Po potvrdama banaka sa stanjem na dan 31. decembra 2011. godine, ovla$éeni revizor
utvrdio je da navedeni iznos orodenog depozita odgovara stanju iskazanom u
knjigovodstvu.

Ocjena je Ovlaséenog revizora da su uslovi pod kojima su sredstva plasirana u okviru
trZi¥nih uslova.

[ 7. KRATKOROCNA SREDSTVA
Ukupna kratkoro¢na sredstva uredno su popisana od strane Komisije za popis sredstava,
potrazivanja i obaveza, i usaglaSena sa stanjem u knjigovodstvu na dan 31.12.2011.
godine.
, Kratkoro¢na sredstva se sastoje od:
| (EURA)
J 2011. 2010.
. Gotovinska sredstva 721.395 363.290
l Kratkoroéna potraZivanja:
: Kratkoro¢na potraZivanja iz neposrednih poslova osiguranja 374.653 286.080
Druga kratkoro€na potraZivanja 23.182 59.510
l UKupno: 1.119.230 708.880
| 7.1.  Gotovinska sredstva
! Gotovinska sredstva na dan 31. decembra se sastoje od:
(EURA)
| 2011. 2010.
| NLB ,,Montenegrobanka® a.d. Podgorica 115.172 58.785
»Podgoritka banka Societe Generale Grouop* a.d. 104.509 37.160
1 ,»Crnogorska komercijalna banka“ a.d. Podgorica 317.247 178.284
3 ,»Hypo Alpe-Adria-Banka” a.d. Podgorica 61.535 23.209
»~brsteBank® a.d., Podgorica 31.893 14.953
»Hipotekarna banka® a.d., Podgorica 54.600 23.193
684.956 335.584
Izdvojena novéana sredstva _.35765 .. ... 26522 .
Kreditne kartice 674 1.047
Devizni raéun - 136
Ukupno stanje 31.12. 721.395 363.289

Drustvo je sa stanjem na dan 31.12.2011. godine izvrilo popis gotovinskih sredstava i
nijesu utvrdene razlike izmedu popisanog i knjigovodstvenog stanja.

Sredstva se nalaze na ra¢unima poslovnih banaka kod kojih ovo DruStvo ima otvorene
poslovne raCune, i na kojima se vrsi redovna uplata premija osiguranja, odnosno isplate
za poslovne svrhe.

Izdvojena nov€ana sredstva u iznosu od 35.765 Eura nalaze se na radunu ,,Capital bank*
Graz. Kako smo obavijeSteni, ova sredstva su opredijeljena za kupovinu hartija od
vrijednosti koje izdaje Narodna Banka Crne Gore.
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7.2.1 Kratkorotna potrazivanja iz neposrednih poslova osiguranja
} Evidentiranje potraZivanja od kupaca izvrSeno je na osnovu pravilno primjenjenih
‘x racunovodstvenih politika Drustva, a sve promjene u toku godine uredno su evidentirane
5 na osnovu vjerodostojne dokumentacije.
PotraZivanja za premiju osiguranja u visini od 374.653 Eura iskazana su po osnovu dijela
| nenaplacenih premija uglavnom iz mjeseca decembra 2011. godine. Ukoliko ne dode do
naplate istih, u roku od narednih 90 dana, postupice se kako je to regulisano ¢lanom 35.
Pravilnika o raéunovodstvu i raéunovodstvenim politikama ovog Drustva.
I Uvidom u dokumentaciju, potrazivanja na gornji iznos u cjelosti su usaglaSena i
2 popisana od strane Popisne komisije sa stanjem na dan 31.12.2011. godine.
J 7.2.2 Druga kratkoro&na potraZivanja
l Druga kratkoro¢na potrazivanja mogu se analizirati kako slijedi.
5 (EURA)
} 2011. 2010.
5 PotraZivanja za zakupninu 18.700 18.700
! PotraZzivanja za isplac¢eno bolovanje koje se refundira 4.482 9.354
PotraZivanja od banaka za obraunate kamate - 31.457
Ukupno: 23.182 59.511
| 8.  UDIO REOSIGURAVACA U TEHNICKIM REZERVAMA
| Prenosna premija koja pripada reosiguravacu, iskazana je kako slijedi:
(EURA)
f 2011. 2010.
— Udio reosiguravada u prenosnoj premiji osiguranja Zivota 54.941 142.593
- Udio reosiguravaca u prenosnoj premiji dopunskog
osiguranja 86.340 -
- Udio reosiguravaca za nastale prijavljene $tete osiguranja
Zivota 3.671 56.550
/ — Udio reosiguravada za nastale prijavljene $tete dopunskog
osiguranja 34.966
| — Udio reosiguravada za nastale neprijavljene $tete
; dopunskog osiguranja 7.360 -
Ukupno: 187.278 199.143

Na osnovu ugovora o reosiguranju sa reosiguravaem Grazer Wechelseitige
Versicherung AG iz Graca, Austrija, Drustvo je imalo obavezu da obraduna udio u
razgranic¢enoj premiji koja se prenosi na reosiguravaca.

Iznose prenosnih premija koje se odnose na reosiguravaca, potvrdio je oval$éeni aktuar u
miSljenju o finansijskim izvjestajima za 2011. godinu.
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AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Aktivna vremenska razgrani¢enja iskazana su u iznosu od 511.227 Eura (2010. godine —
169.270 Eura), a odnose se na mjese¢no obracunatu kamatu na deponovana sredstva od
strane banke do kraja 2011. godine i na kamate na obveznice koje Drustvo nije
naplatilo. Na osnovu pismenog obracuna — izvjeStaja banaka, Drustvo je vr$ilo knjiZenje
po ovim dokumentima na teret aktivnih vremenskih razgraniéenja, a u korist prihoda od
kamata.

Misljenja smo da se umjesto na aktivnim vremenskim razgraniéenjima ova potraZivanja
trebaju iskazati kao ,,kratkoro€na potraZivanja iz finansijranja“, odnosno potraZivanja na
ime kamate.

Ova slabost ne uti¢e na finansijski rezultat.
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PASIVA

10.  OSNOVNI KAPITAL
Osnovni kapital ¢ini ,,Akcijski kapital®, koji je iskazan u iznosu od 2.300.021 Eura
(2010. godine — 2.300.021 Eura).

Osnovni kapital podijeljen je na 58.096 akcija nominalne vrijednosti 39,59 Eura za jednu
akciju. Vlasnik akcija je Grazer Wechelseitige Versicherung AG iz Graca, Austrija sa
100 % uceséa.

Zakonom o osiguranju (,,SL.list RCG* 78/06) uredeni su uslovi, kao i na¢in obavljanja
djelatnosti osiguranja.

U skladu sa ovim Zakonom (¢l. 9. i 10.), Drustvo se opredijelilo da obavlja slijedeée
poslove:

Osiguranje Zivota

Zakonom o osiguranju, propisan je minimalni iznos osnovnog kapitala za osnivanje

drustva za osigruanje, a koji iznosi:
(EURA)

| - za Zivotna osiguranja 800.000

U skladu sa ¢lanom 21. Zakona, koji govori o minimalnim nov&anim iznosima osnovnog
kapitala, Drustvo je udovoljilo odredbama Zakona.

11. REZERVE

Rezerve su iskazane kako slijedi:

(EURA)
2011. 2010.
Revalorizacione rezerve (593.645) 33.925
Prenesena 1 nerasporedena dobit 4.504.555 3.634.034
Ukupno: 3.910.910 3.687.959

| 11.1. Revalorizacione rezerve
e ReVal Orizacione-rezerve-iznose-(593:645)-Eura-(2010-godine-~-33:925-Eura)-Drutvo-——— =
je u skladu sa MRS-39, efekte uskladivanja vrijednosti obveznica stare devizne $tednje
knjiZilo u korist odnosno na teret revalorizacionih rezervi, kako je to obrazloZeno u
napomeni 5.1. ovog izvjestaja.
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Prenesena i nerasporedena dobit

Nerasporedenu dobit moZemo analizirati kako slijedi:

(EURA)
2011. 2010.
— Nerasporedeni dobitak iz ranijih godina 3.634.034 2.619.051
— Profit za period 1.100.521 1.244.983
— Isplaéene dividende (230.000) (230.000)
4.504.555 3.634.034

Ukupno:

Skupstina Drustva na sjednict odrzanoj 16. marta 2011. godine, donijela je Odluku o
isplati dijela profita akcionaru. SkupStina akcionara odredila je isplatu dividende
akcionaru Grazer Wechelseitige Versicherung AG, Graz — Austrija, u iznosu od 230.000
Eura bruto.

Drugih vlasnika akcija nema.

GARANTNA REZERVA
Garantna rezerva regulisana je ¢lanom 92. Zakona o osiguranju, i ¢ini je:
(EURA)
2011. 20190.
~ osnovni kapital 2.300.021 2.300.021
~ dio nerasporedene dobiti iz prethodnih godina, najvise do
50% 1.702.017 1.194.526
— dio nerasporedene dobiti iz tekuée godine (50% garantne
rezerve kao najnizi uslovljen iznos iz ¢l. 92 ta¢. 4 Zakona o
osiguranju) 550.260 622.491
— revalorizacione rezerve (593.645) 33.925
Ukupno: 3.958.655 4.150.963

Iskazan iznos garantne rezerve potvrdio je i ovlaS€eni aktuar u svome misljenju o
finansijskim izvjestajima za 2011. godinu.

Garantne rezerve ne mogu biti manje od nov¢anog iznosa osnovnog kapitala utvrdenog u
¢lanu 21. ovog Zakona.

Zakona.

Garantna rezerva druStva za osiguranje uvijek mora biti veéa od izraCunate margine
solventnosti.
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13. REZERVISANJA

Iznos tehnickih rezervisanja predstavljaju zbir slijedeéih iznosa izdvojenih rezervi:

(EURA)
2011. 2010.
Bruto tehnicke rezerve 473.047 1.927.171
Matematicka rezerva i druga tehnicka rezervisanja Zivotnih
osiguranja 10.882.523 6.224.721
Ukupno: 11.355.570 8.151.892

13.1. Bruto tehnicke rezerve

Bruto tehnicke rezerve odnose se na prenosne premije i rezervisanja, kako slijedi:

(EURA)
2011. 2010.
— Bruto prenosne premije 242.156 1.726.783
— Bruto rezervisanja za nastale prijavljene Stete 133.815 176.145
— Bruto rezervisanja za nastale neprijavljene Stete 97.076 24.243
Ukupno: 473.047 1.927.171

Premija se obracunava i fakturiSe na godi$njem nivou, a Drutvo je obracunalo
prenesenu premiju metodom "pro rata temporis”, a u skladu sa Pravilnikom o formiranju
1 nacinu obradunavanja i visini prenosnih premija, kako je to verifikovano i od strane
ovlaséenog aktuara.

Iskazani iznos prenesenih premija, potvrdio je i aktuar u svome mi$ljenju o finansijskim
izvestajima za 2011. godinu.

Drustvo je izvrSilo rezervaciju Steta u skladu sa Pravilnikom o naéinu utvrdivanja dijela
tehni¢ke premije za isplatu nastalih neisplacenih $teta, koja je verifikovana od strane
ovla§¢enog aktuara.

13.2. Matematicka rezerva i druga tehnicka rezervisanja Zivotnih osiguranja

Struktura rezervisanja za Zivotno osiguranje na dan 31.12. je slijedeca:

(EURA)

2011. 2010.
=..Matemati€ka rezerva osiguranja.Zivota 8.543.426........5943.925
— Rezerve za ule§cée u dobiti 500.120 280.796
— Rezervisan udio u dobiti 336.353 -
~ Prenosna premija 1.502.624

Ukupno: 10.882.523 6.224.721
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Obracéun matematicke rezerve

ObraCun matematicke rezerve osiguranja Zivota izvren je primjenom aktuarskih nadela i

principa osiguranja Zivota i to primjenom:

a) bruto (Zillmer-ove) prospektivne metode za sva aktivna osiguranja Zivota, sa stopom
cilmerizacije od 3,5%;

b) neto - prospektivne metode za sva redukovana (kapitalizirana), odnosno za sva
osiguranja kod kojih je prestala obaveza placanja premije (npr. osiguranja sa
jednokratnom premijom);

¢) matematicka rezerva se uveava za rezerve upravnih troskova za sva osiguranja kod
kojih je period placanja premije kraéi od ugovorenog trajanja osiguranja, odnosno
kod kojih je prestala obaveza placanja premije osiguranja.

Sa stanjem na dan 31.12.2011. godine matemati¢ka rezerva iskazana je u visini od

8.543.426 Eura (2010. godine — 5.943.925 Eura).

Rezerve za uéeiée u dobiti

Rezervisano u€eS¢e u dobiti podrazumijeva rezervu za dobit koja se pripisuje pojedinim
polisama u skladu sa poslovnim planovima pojedinih tarifa osiguranja Zivota.
Poslovnom politikom Drustvo odreduje krajem jedne poslovne godine visinu dobiti za
najmanje dvije naredne poslovne godine i na taj na¢in Dru§tvo se obavezuje da e u
svom bilansu iskazivati tu rezervu bez obzira na rezultate poslovanja i time daje dodatnu
sigurnost osiguranicima.

Sa stanjem 31.12.2011. godine rezerva za ucei¢e iznosi 500.120 Eura (2010. godine —
280.796 Eura).

Rezervisan udio u dobiti

Rezervisan udio u dobiti u iznosu od 336.353 Eura obradunava se kao rezerva za dobit
koja ¢e biti pripisana pojedinim polisama u toku 2012. godine.

ObraCun provjeren i potvrden od strane ovla$¢enog aktuara, i usaglaSen sa finansijskim
izvjestajima.

Prenosna premija

Prenosna premija osiguranja Zivota u iznosu od 1.502.624 Eura ukljudena je u ukupni
iznos matematicke rezerve, a u skladu sa ¢l. 8. Pravilnika o bliZim kriterijumima i na¢inu
obraCunavanja prenosnih premija (,,S1. list RCG* br 70/08).
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KRATKOROCNE OBAVEZE

Kratkoroéne obaveze su iskazane kao:

(EURA)
2011. 2010.
Kratkoro¢ne obaveze iz neposrednih poslova osiguranja 355.625 339.791
Kratkoro¢ne obaveze za premije iz saosiguranja i reosiguranja 65.595 54.425
Kratkoroéne obaveze prema zaposlenima 11.949 40
Druge kratkoroéne obaveze i izvedeni finansijski instrumenti 118.597 149.024
Ukupno: 551.766 543.280
14.1. Kratkoro¢ne obaveze iz neposrednih poslova osiguranja
Ove obaveze ¢ine:
(EURA)
2011. 2010.
— Obaveze za proviziju agencijama 58.248 67.354
— Primljeni avansi po osnovu premija 297.377 272.445
Ukupno: 355.625 339.799

14.1.1. Obaveze za proviziju agencijama

14.1.2. Primljeni avansi po osnovu premija

Obaveze za proviziju zastupnicima iskazane su prema agencijama registrovanim za
obavljanje poslova zastupanja i posredovanja u osiguranju u iznosu od 58.248 Eura
(2010. godine — 67.354 Eura).

U toku 2011. godine poslove zastupanja i posredovanja u osiguranju obavljale su dvije
Agencije i to:

— "SAFE INVEST CG" d.o.0. Podgorica
- "WVPCG" d.o.0. Budva

Agencije su duzne da dostavljaju mjesecne obracune za obavljeni posao, a Drustvo je u
obavezi da obraCuna naknadu (proviziju) i istu uplati Agencijama na njen racun. Visina
i nacin isplate regulisana je Aneksima Ugovora po provizionim Semama za Zivotna
osiguranja, dok kod osiguranja nezgode ona iznosi 20 % od tehni¢ke premije.

Na ovom racunu iskazane su uplate koje stizu na osnovu ponude osiguranja, u iznosu od
297.377 Eura (2010. godine — 272.445 Eura) odnosno stoje na ovom ra¢unu u periodu od
uplate do izdavanja polise osiguranja. Naime, na osnovu liste iz AOP sistema, daje se
pregled ukupno fakturisane premije, a razliku preko iste, ¢ine uplate, koje se prenose na
obaveze do momenta izdavanja polise osiguranja.

Sve obaveze evidentirane su u knjigovodstvu na osnovu vjerodostojne dokumentacije,
prate se i uredno izmiruju.
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14.2. Kratkoro¢ne obaveze za premije iz saosiguranja i reosiguranja

Kratkoroéne obaveze za premije iz saosiguranja i reosiguranja ¢ine:

(EURA)
2011. 2010.
— Obaveze prema reosiguravadu za premije reosiguranja 52.939 41.035
— Obaveze za depozite primljene od reosiguravacu 12.656 13.390
Ukupno: 65.595 54.425

Poslove reosiguranja vr§i Grazer Wechelseitige Versicherung a.d., Graz od 1. jula 2009.
godine.
Drustvo je u svojim poslovnim knjigama iskazalo obracune reosiguranja, koji se za
osiguranje kvota ispostavljaju polugodisnje, dok se konaé¢ni obracuni dostavljaju krajem
godine.

14.3. Kratkorocne obaveze prema zaposlenima
Kratkoro¢ne obaveze prema zaposlenima u iznosu od 11.949 Eura (2010. godine — 40
{ Eura) odnose se na neisplac¢ene neto zarade zaposlenika sa pripadaju¢im doprinosima i
porezima na zarade.
14.4. Druge kratkoro¢ne obaveze i izvedeni finansijski instrumenti
Ove obaveze iskazane su kako slijedi:
f (EURA)
“ 2011. 2010.
— Kratkoroéne obaveze za porez iz dobitka 108.908 123.203
— Kratkoroéne obaveze prema dobavljadima 4.599 2.631
~ Obaveze na ime poreza na dodatnu vrijednost 1.141 -
— Ostale kratkoro¢ne obaveze 3.949 23.190
; Ukupno: 118.597 149.024
Drustvo je na osnovu imenovane Komisije izvrSilo popis svih obaveza, po kojem
| utvrdene razlike izmedu stvarnog stanja i stanja prikazanog u poslovnim knjigama.
b
15. PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

(EURA)
2011. 2010.

Razgranideni troskovi revizorskih i aktuarskih usluga 11.077 11.077
Eb} acunati a nefak’fm isani troSkovi provizije Agencijama 44.657 35952

oje zastupaju Drustvo
Ostala pasivna vremenska razgraniéenja 1.490 158
Rezervisan udio u dobiti - 246.817

Ukupno: 57.224 294.003

Obracunati a nefakturisani troSkovi provizije iskazani su po osnovu prijavijenih
osiguranja, za koje jo§ uvijek nije pla¢ena premija osiguranja, a po vrstama osiguranja.
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BILANS USPJEHA

Prihodi i rashodi ostvareni iz redovnih poslovnih aktivnosti u posmatranom periodu
iskazani su po bilansnim pozicijama u skladu sa vazeéim propisima koji omoguéavaju
utvrdivanje finansijskog rezultata perioda. Podaci iskazani u podbilansima Bilansa
uspjeha su osnova za donoSenje odgovarajucih poslovnih odluka koje su od uticaja na
unapredenje poslovanja, upravljanje kapitalom i preduzimanje odgovaraju¢ih mjera u
cilju ostvarivanja veceg finansijskog rezultata.

Daje se sinteti¢ka struktura pozicija bilansa uspjeha, kako slijedi:

(EURA)

2011. 2010.
POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od premije osiguranja i saosiguranja 4.616.379 4.667.745
Neto prihod od ostalih usluga 56.858 48.139
Ukupno 4.673.237 4.715.884
POSLOVNI RASHODI
Rashodi od naknada Steta 445.641 313.375
Rashodi za promjene neto tehnickih rezervisanja 2.917.940 2.614.070
Ostali troSkovi, doprinosi i rezervisanja 50.604 35.138
Ukupno 3.414.185 2.962.583
DOBITAK/GUBITAK - BRUTO POSLOVNI
REZULTAT 1.259.052 1.753.301
TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANJA
Trogkovi sticanja osiguranja 811.044 899.648
Amortizacija 7.256 8.388
TroSkovi rada 203.526 194.204
Materijalni tro$kovi 14.582 10.779
Ostali troskovi usluga 264.144 307.170
Drugi tro$kovi 1.301 2.418
Umanjenje za prihode od provizije reosiguranja (135.255) (127.515)
Ukupno 1.166.598 1.295.092
DOBITAK/GUBITAK — NETO POSLOVNI REZULTAT 92.454 458.209
FINANSIJSKI REZULTAT OD ULAGANJA
Prihodi od ulaganja sredstava tehni¢kih i matematitke rezerve 646.220 922.291
Rashodiod ulaganja sredstava telinickih i matematicke rezerve (9.383) (16.838)
Ukupno 636.837 905.453
Prihodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava
tehnickih rezervi 482.745 6.713
Rashodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava
tehnickih rezervi (2.606) (2.189)
Ukupno 480.139 4.524
DOBITAK/GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA
PRIJE OPOREZIVANJA 1.209.430 1.368.186
POREZ NA DOBIT (108.809) (123.203)

NETO DOBIT ZA POSLOVNU GODINU 1.100.521 1.244.983
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16. PRIHODI OD PREMIJE OSIGURANJA I SAOSIGURANJA
Prihodi od premije osiguranja i saosiguranja, iskazani su kako slijedi:
(EURA)
2011. 2010.
Obradunate bruto premije osiguranja 4.940.958 4.888.343
Smanjenje za udio reosiguranja u premijama osiguranja i za
udjele retrocesionara u premijama osiguranja (319.201) (300.724)
Promjene bruto prenosnih premija (4.066) 83.521
Promjene prenosnih premija za reosiguravajuéi dio (1.312) (3.395)
Ukupno: 4.616.379 4.667.745
Obracunata bruto premija osiguranja sastoji se od:
(EURA)
2011. 2010.
— Osiguranje Zivota za sluéaj smrti i dozivljenja 4.248.617 4.604.560
— Dopunsko osiguranje za nezgode 692.341 283.783
Ukupno: 4.940.958 4.888.343
17. NETO PRIHOD OD OSTALIH USLUGA
Neto prihod od ostalih usluga iskazan je kako slijedi:
(EURA)
2011. 2010.
Prihodi od usluga za obavljanje drugih poslova osiguranja 23.999 23.207
Prihodi od drugih usluga 32.859 24.932
Ukupno: 56.858 48.139
17.1. Prihodi od usluga za obavljanje drugih poslova osiguranja
Ove prihode ¢ine:
(EURA)
2011. 2010.
— Prihodi za obradu ugovora 13.866 14.748
- Prihodi od opomena 9.603 7.854
— Ostali prihodi 530 605
Ukupno: 23.999 23.207
17.2. Prihodi od drugih usluga

Prihodi od drugih usluga u visini od 32.859 Eura (2010. godine — 24.932 Eura) odnose se
na prihode od refundacije za porodiljsko odsustvo. Naime, naknada za porodiljsko
odsustvo iskazana je kao troSak rada, te se ovim putem eliminiSe razlika. Mi$ljenja smo
da se isplate na ime naknade za porodiljsko odsustvo trebaju iskazati kao potraZivanja od
Centra za socijalni rad i djeciju zastitu, a prilikom uplate da se ovaj iznos anulira.
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Rashodi od naknada $teta odnose se na:
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(EURA)
2011. 2010.
Obracunate bruto §tete odnosno naknade iz osiguranja 458.290 399.633
Umanjenje za udjele saosigurada, reosiguravada i
retrocesionara u Stetama (53.705) (55.055)
Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavljene $tete (42.330) (90.881)
Promjene rezervisanja za nastale prijavljene §tete za
saosiguravajuci reosiguravajuéi dio 10.962 9.095
Promjena bruto rezervisanja za nastale neprijavljene $tete 72.833 65.750
Umanjenje za udjele saosiguravada, reosiguravada i
retrocesionara u rezervisanjima za nastaleneprijavljene tete (409) (15.167)
Ukupno: 445.641 313.375
RASHODI ZA PROMJENE NETO TEHNICKIH REZERVISANJA
Rashode za promjene neto tehnic¢kih rezervisanja ¢ine:
(EURA)
2011. 20190.
Promjene bruto matematic¢kih rezervisanja 2.828.404 2.529.202
Promjene drugih tehnickih rezervisanja 89.536 84.868
Ukupno: 2.917.940 2.614.070
OSTALI TROSKOVI, DOPRINOSI I REZERVISANJA
Ostale troSkove, doprinose i rezervisanja ¢ine:
(EURA)
2011. 2010.
Pokriée troskova nadzornog organa 49.194 33.805
Drugi ostali neto troskovi osiguranja 1.410 1.333
Ukupno: 50.604 35.138
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TROSKOVI STICANJA OSIGURANJA

Troskove sticanja osiguranja ¢ine:

TroSkovi provizije osiguranja Zivota — prva prodaja
Trokovi provizije osiguranja Zivota — sledece prodaje
Troskovi nagradne provizije

Tro8kovi provizije na obradunate premije osiguranja Zivota
Tro8kovi provizije dopunskih osiguranja

Tro8kovi provizije na obratunate premije dopunskog
osiguranja

Ukupno:

TROSKOVI RADA
Troskove rada ¢ine:
— Tros8kovi zarada i naknada zarada

— Porezi i doprinosi na isplaéene zarade
— Drugi troskovi rada

Ukupno:

OSTALI TROSKOVI USLUGA

Ostale troskove usluga ¢ine:

Tro8kovi konsultantskih usluga

Zakupnine

Tro8kovi platnog prometa i bankarskih usluga
Premije osiguranja

Tro8kovi reklame, propagande i reprezentacije
Troskovi-drugih-usluga——

Ukupno:

(EURA)

2011. 2010.

389.208 453.378
327.418 364.849
29.095 33.981
7.039 (8.550)
56.618 57.018
1.666 (1.028)
811.044 899.648
(EURA)
2011. 2010.
171.295 160.369
21.624 20.110
10.607 13.725
203.526 194.204
(EURA)

2011. 2010.
35.773 61.450
50.084 52.313
19.229 10.869

232 303
50.915 46.080
107:9 d————-136-1:55
264.144 307.170
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24, UMANJENJE ZA PRIHODE OD PROVIZIJA REOSIGURANJA
Umanjenje za prihode od provizija reosiguranja sastoji se od:
(EURA)
[ 2011. 2010.
} — Osiguranje Zivota 49.228 127.515
— Dopunsko osiguranje 86.027 -
1‘ Ukupno: 135.255 127.515
| 25. PRIHODI OD ULAGANJA SREDSTAVA TEHNICKIH REZERVI I
MATEMATICKE REZERVE
Prihodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi sastoje se od:
(EURA)
2011. 2010.
‘ PRIHODI OD KAMATA:
— Po osnovu oro¢enih depozita 682.401 856.041
— Po osnovu depozita po videnju 3.994 2.408
- — Na odobrene predujmove 3.623 458
— Prenos prihoda sa tehni¢kih na garantne rezerve (477.110) -
| — Na ﬁna.nsuska sredstva raspoloZiva za dalju prodaju Euro 386.076 31457
obveznice
— Na ﬁna'nsuska sredstva raspoloZiva za dalju prodaju 47.236 31.927
obveznice RCG
Ukupno: 646.220 922.291
26. RASHODI OD ULAGANJA SREDSTAVA TEHNICKIH REZERVI I
‘ MATEMATICKE REZERVE
| Rashode od ulaganja sredstava tehni¢kih rezervi ¢ine:
(EURA)
2011. 2010.
— Prenos prihoda sa tehni¢kih na garantne rezerve 477.110 -
— Prihodi od ulaganja u investicione nekretnine 5.600 6.600
—_Drugi prihodi 35 113
Ukupno: 482.745 6.713
27. PRIHODI OD ULAGANJA KOJA SE NE FINANSIRAJU IZ SREDSTAVA

TEHNICKIH REZERVI
Prihodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava tehni¢kih rezervi sastoje se od:
(EURA)
2011. 2010.
— Prenos prihoda sa tehni¢kih na garantne rezerve 477.110 -
~ Prihodi od ulaganja u investicione nekretnine 5.600 6.600
- Drugi prihodi 35 113
482.745 6.713

Ukupno:




Str. 36. od 40
AD ZA OSIGURANIE “GRAWE”, PODGORICA

28. DOBITAK/GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRIJE
OPOREZIVANJA

Dobitak iz redovnog poslovanja prije oporezivanja iskazan je u iznosu od 1.209.430
Eura (2010. godine — 1.368.186 Eura). (Vidjeti stranu 31. ovog izvje$taja).

29.  POREZ NA DOBIT

Na iskazanu visinu dobiti prije oporezivanja koja iznosi 1.209.430 Eura obraunat je
porez na dobit u iznosu od 108.908 Eura.

Obracun je izviSen u skladu sa Zakonom o porezu na dobitak sa prikazom i iskazima
osnovnih pokazatelja:

(EURA)
2011. 2010.
a) Dobitak prije oporezivanja 1.209.430 1.368.186
b) Troskovi amortizacije iskazani u Bilansu uspjeha 9.105 10.237
c) Tro8kovi amortizacije koji se priznaju u poreske svrhe (8.440) (9.527)
d) Novdane kazne i penali - 25
e) Poreska osnovica 1.210.095 1.368.921
f)  Iznos poreza po stopi od 9 % (108.908) (123.203)
g) Razlika poreske osnovice i Bilansa Uspjeha (666) (735)
h) Neto profit po Bilansu Uspjeha poslije oporezivanja 1.100.521 1.244.983

30. NEZAKONITOSTII NEPRAVILNOSTI U POSLOVANJU UTVRDENE
REVIZIJOM U PERIODU KOJI JE PRETHODIO PERIODU ZA KOJI SE
OBAVLJA REVIZIJA, U POSTUPKU REVIZIJE I NALAZIMA EKSTERNIH I
INTERNIH KONTROLA, TE OSTALI PODACI

30.1. Nisu utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti od materijalnog znadaja u poslovanju od
strane revizije po finansijskim izvjeStajima Drustva za 2011. godinu, te je ovla$éeni
revizor izrazio pozitivno mi$ljenje.

30.2. Kako smo informisani, Agencija za nadzor osiguranja izvrsila je neposrednu kontrolu
poslovanja DruStva, sa ciljem da ustanovi opseg aktivnosti postupaka i procedura koje

Drustvo.primjenjuje-u vr§enju-obaveza propisanih-Zakonom o-SPNFT i-Smjernicama, 0 :

¢emu je sacinila zapisnik broj 02-666/5-11 od 11. avgusta 2011. godine.

U zakljucku ovog zapisnika ukazano je na utvrdene slabosti te dat nalog da se uradi
izmjena akata.
31.  SUDSKI SPOROVI

Kako smo razumjeli, Drustvo je tuZeno sudu, od strane osiguranika, radi naplate $tete u
tri predmeta. Vrijednost ovih sporova je priblizno 30.000 Eura.
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INFORMACIONE TEHNOLOGIJE

Tokom 2011. godine, u oblasti informacionih tehnologija, nije bilo realizacije novih
projekata.

OBRASCI STROGE EVIDENCIJE

Drustvo ispostavlja (Stampa) polisu kod ugovaranja preko kompjutera, tako da
ispitivanja 1 kontrola popisa obrazaca stroge evidencije mogu biti sprovedena samo
putem produkcije - novo zakljuenih osiguranja u posmatranoj godini, ili pak sa
stanovista portfelja Drustva sa stanjem 31.12.2011. godine.
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3) BILANS NOVCANIH TOKOVA

Ovaj obrazac pruza informacije, prije svega, koliko je movca generisano, odnosno
ostvareno iz redovnih poslovnih aktivnosti u toku godine i koliko je upotrijebljeno ili
obezbijedeno iz poslovnih aktivnosti finansiranja ili investiranja. Ove informacije
omoguéavaju nam procjenu promjene neto imovine DruStva, njegovu finansijsku
strukturu (ukljuéujuéi likvidnost i solventnost), kao i njegovu sposobnost da utiée na
iznose i vremensko odredenje tokova gotovine u cilju prilagodavanja promjenjivim
okolnostima i prilivima.

Bilans novcanih tokova sadrzan je iz protoka gotovine poslovnih i investicionih
aktivnosti, sa efektom povedanja gotovine od 358.106 Eura (2010. godine — povecanje
214.707 Eura), sa iskazima kako slijedi:

(EURA)
2011. 2010.

a) Neto priliv iz operativnih aktivnosti (poslovnih) 2.843.625 3.176.976
b) Pladeni porezi - (177.938)
c) Placene dividende (230.000) (209.300)
d) lelVl'.p(.) osnovu kupovine osnovnih sredstava ) (4.659)

(investicionih)
e) Odlivi po osnovu investiranja u pridruZena preduzeéa (2.255.519) (2.570.371)
f) Net? povecanje (smanjenje) gotovine i gotovinskih 358.106 214708

ekvivalenata
g) Gotovinska sredstva na poéetku perioda 363.290 148.582
h) Gotovinska sredstva na kraju perioda (f + g) 721.396 363.290

Drudtvo u toku posmatrane poslovne godine nije imalo blokadu tekuéeg raduna ni po
jednom osnovu.

4) POKAZATELJI POSLOVANJA

a) Trenutna likvidnost _ gotovina sredstva B 721.395 ~ 131
(u koeficijentu) ~ kratkoro&ne obaveze (povjerioci) 551.766 T
b) Produktivnost _ Fakturisana premija 4.940.958 — 235.284 Bura

(u koeficijentu) B Broj zaposlenih - 21

oy Troskovi sprovodenj
¢) Ekonomicnost ovi sprovodenja

lovani _ osiguranja 100 = 1.166.598 100 = .
%) poslovanja (u Fakiurisana premija X 4.940.958 0= 23.61%;
d) Rentabilnost _ Neto dobitak < 100 = 1.100.521 47,84 %

kapitala (u %) Osnovni kapital - akcijski 2.300.021
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GODISNJI IZVJESTAJ O POSLOVANJU

Drustvo je sacinilo Izvjestaj o poslovanju za 2011. godinu sa prikazima i sadrzajima
pojedinih poglavlja utvrdenim u skladu sa Zakonom o osiguranju (,,SI. list RCG* br.

78/06.).

Sadrzajno je dat u prikazu:
1) Finansijski poloZaj i finansijska struktura
2) Fizi¢ki obim poslovanja
3) Podaci o osnovnom kapitalu
4) Pokazatelji efikasnosti poslovanja
5) Zakljucak

Data je obrada u makroaspektu finansijskog rezultata, odnosno tehnic¢kog rezultata za
Zivotna osiguranja i netehnickog rezultata, kao visinu tehnickih rezervi sa stanjem
31.12.2011. godine, sa iskazanim neto dobitkom u iznosu od 1.100.521 Eura (2010.
godine — 1.244.983 Eura), kako slijedi:

(EURA)
2011. 2010.
Dobitak iz redovnog poslovanja prije oporezivanja 1.209.430 1.368.186
Porez na dobitak (108.909) (123.203)
Neto dobitak (profit) 1.100.521 1.244.983

U razdoblju januar — decembar 2011. godine ostvarena je nova produkcija od 1.701
ugovora osiguranja Zivota. U istom razdoblju 2010. godine ostvarena je nova produkcija
od 1.743 ugovora osiguranja Zivota, §to znali da je bila manja za 2,75 %. Ukupna
osigurana suma nove produkcije osiguranja Zivota iznosila je 16.006.276 Eura, §to je za
2,75% manje od ukupne osigurane sume nove produkcije osiguranja Zivota u 2010.
godini.

Ukupna fakturisana premija u 2011. godini iznosila je 4.940.958 Eura od &ega je
4.248.617 Eura fakturisana premija osiguranja zivota, a 692.341 Eura fakturisana
premija dodatnog osiguranja od posledica nesreénog slucaja za slucaj trajne invalidnosti
1 osiguranja Zivota za slucaj smrti usled nezgode.

Ukupna fakturisana premija osiguranja Zivota u razdoblju januar — decembar 2011.
godine veca je za 0,82% u odnosu na fakturisanu premiju Zivotnog osiguranja u istom
razdoblju 2010. godine, dok je za dodatna osiguranja fakturisana premija veéa za 2,67%.

Dobici od ulaganja odnose se na prinose od ulaganja osnovnog kapitala i viska likvidnih
sredstava u vidu kratkoro¢nih depozita dok je pod vrijednosnim prilagodavanjem
ulaganja prikazan linearni prinos na sredstva plasiranja u obveznice stare devizne
Stednje.

Osnivacki kapital na dan 31.12.2011. godine iznosi 2.300.021 Eura.

ZAKLJUCAK

Na osnovu iskazanih podataka moze se zakljucitit da je Dru$tvo u poslovnoj 2011.
godini, uprkos nepredvidenim tesko¢ama, uspje$no poslovalo.

Drustvo moZe da raspoloZivim sopstvenim sredstvima i uz pomo¢ osnivada poveéa broj
osiguranja i nastavi uspje$no poslovanje.
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PRILOZI UZ IZVJESTAJ O OBAVLJENOJ REVIZIJI

Priloge uz izvjestaj o obavljenoj reviziji ¢ine:

1) Pismo o prezentaciji izvjestaja drustva za 2011. godinu
2) Misljenje ovlascenog aktuara

3) Godisnji izvjestaj o poslovanju

4) Finansijski izvjestaji

U Podgorici, 02. 03. 2012. godine.

Bilans stanja na dan 31. 12. 2011. godine.

Bilans uspjeha u periodu od 01. 01. do 31. 12. 2011. godine.

Iskaz o promjenama neto imovine za godinu koja se zavr§ava 31. decembra
2011. godine.

Bilans novéanih tokova u periodu od 01. 01. do 31. 12. 2011. godine.

OYLASCENI REVIZOR
2 rBranka Vuksanovi¢, dlpl oec.

//7/ [l cuo o




MISLJENJE OVLASCENOG AKTUARA O

FINANSIJSKIM IZVESTAJIMA I GODISNJEM
IZVESTAJU

O POSLOVANJU AKCIONARSKOG DRUSTVA
ZA OSIGURANJE “GRAWE” PODGORICA

7ZA 2011

AKTUAR:

mr Vladanka Vudelji¢



MISLJENJE OVLASCENOG AKTUARA O FINANSIJSKIM IZVESTAJIMA I
GODISNJEM IZVESTAJU O POSLOVANJU
AKCIONARSKOG DRUSTVA ZA OSIGURANJE »GRAWE« PODGORICA
ZA 2011 GODINU

Za potrebe Akcionarskog druStva za osiguranje »GRAWE« Podgorica na osnovu ¢lana 154.
Zakona o osiguranju (»SluZbni list RCG« br. 78/2006), Pravilnika o sadrZini izvjestaja,
obavjeStenja i drugih podataka koje druStvo za osiguranje dostavlja Agenciji za nadzor
osiguranja i o nainu i rokovima njihovog dostavljanja (»SluZbeni list CG« br. 70/2008), kao
i Pravilnika o sadrZini mi§ljenja ovla§¢enog aktuara (»SluZbeni list CG« br. 70/2008) dajem
mifljenje na finansijske izveStaje i godi$nji izveStaj o poslovanju ovog drustva za 2011.
godinu.

1 OPSTIDEO

Akcionarsko druStvo za osiguranje »GRAWE« Podgorica (u daljem tekstu: Druftvo) sa
sediStem u Podgorici, ul. Novaka MiloSeva br. 6/II registrovano je u Centralnom registru
Privrednog suda u Podgorici 21.10.2004. godine pod registarskim brojem 4 - 0007631 / 001,
a na osnovu ReSenja Ministarstva finansija Republike Crne Gore o davanju dozvole za rad
broj 02-3087/2 ox 23.09.2004. godine.

Nakon osnivanja Drultvo je sprovelo i sledee registracije: 21.10.2005. godine pod
registarskim brojem 4 — 0007631 / 002 produZenje registracije, 16.12.2005. godine pod
registarskim brojem 4 — 0007631 / 003 registrovalo je promenu sedi$ta Drustva i promenu
podataka za predsednika Odbora direktora —gospodina Marka Mikica, 03.07.2005. godine
pod registarskim brojem 4 — 0007631 / 004 promenu podataka o poveéanju osnivalkog
kapitala, 21.10.2006. godine pod registarskim brojem 4 — 0007631 / 005, produZenje
registracije 04.01.2007. godine pod registarskim brojem 4 — 0007631 / 006 i promenu adrese
sediSta DruStva, 10.10.2007. godine pod registarskim brojem 4 — 0007631 / 007 registrovalo
je promenu adrese sedista Drustva sa Bul. Sv P. Cetinjskog br. 114 na ul. Novaka MiloSeva

—br~6/I-"Podgorica-(sadasnja-adresa—sedista-Drustva), 21.10.2007.godine pod registarskim

brojem 4 — 0007631 / 008 produZenje registracije Drustva, 30.06.2008. godine pod
registarskim brojem 4 — 0007631 / 009 promenu podataka u postupku prilagodavanja Zakonu
o osiguranju (»Sluzbni list RCG« br. 78/2006) i Odluka o osnivanju jednolanog
akcionarskog druStva shodno Zakonu o izmenama i dopunama Zakona o privrednim
druStvima (»Sluzbni list RCG« br. 17/07), 21.10.2008. godine pod registarskim brojem 4 —
0007631 / 010 produZenje registracije Drustva i dana 14.11.2008. godine pod registarskim
brojem 4 — 0007631 / 011 registrovana je promena podataka: povecéanje osnovnog kapitala
DruStva shodno €lanu 21 1 202 Zakona o osiguranju (»Sluzbni list RCG« br. 78/2006).



Drustvo je registrovano za obavljanje poslova Zivotnih osigurnja i za neZivotna osiguranja:
osiguranje od nezgode i dobrovoljno zdravstveno osiguranje, ostala 051guxanja imovine,
ukljucujuéi osiguranje vozila — kasko osiguranje.

Na XIV sednici Skup§tine skcionara koja je odrZana dana 29.06.2009. godine, doneta je
Odluka o prestanku obavljanja poslova neZivotnih osiguranja, imajuéi u vidu da DruStvo u
roku od Sest meseci, od dana izdavanja dozvole, nije otpocelo sa obavljanjem poslova
neZivotnih osiguranja, tako da Drustvo sprovodi poslove osiguranja Zivota sa dodatnim
osiguranjem od posledica nesreénog slu¢aja uz osiguranje Zivota.

Drustvo je organizovano kao akcionarsko drustvo. Agencija za nadzor osiguranja Crne Gore
18.06.2008. godine donela je pod br. 410-2/08 ReSenje o saglasnosti Grazer Wechselseitige
Versicherung AG — Graz, Austrija, za sticanje kvalifikovanog ude$éa u akcionarskom drustvu
za osiguranje »GRAWE« Podgorica u visini od 100% uce$ca u kapitalu, koje je od osnivanja
DruStva bilo vedinski akcionar.

Akcijski kapital na dan 31.12.2010. godine iznosi 2.300.020,64 EUR.
Mati¢ni broj Drustva je 02416042, a poreski identifikacioni broj je 02416042 302.

Za zakonitost poslovanja Drustva odgovorni su &lanovi Odbora direktora Drutva
pojedinano i izvr$ni direktor Dru§tva Maja Pavli¢ic.
Misljenje se daje na osnovu sledec¢ih dokumenata i podataka:

— Resenja Ministarstva za finansije Vlade Republike Crne Gore;

- Redenja Centralnog registra Privrednog suda u Podgorici;

~ ReSenja o saglasnosti za sticanje kvalifikovanog ule$€a Agencije za nadzor
osiguranja Crne Gore;

- Bilansa stanja za 2011. godinu;

— Bilansa uspeha za 2011. godinu;

- Godi$njeg izvestaj o poslovanju Drustva u 201 1. godini;

— Akata poslovne politike utvrdena ¢lanom 39. stav 2. Zakona o osiguranju;
~ Ugovora o reosiguranju i borderoa premija i §teta;

— Knjige Steta za 2011. godinu, izveStaja o obradivanim, reSenirn, rezervisanim i

ispladenim Stetama;
~ Sluéajno odabranih §teta;
- Slucajno odabranih zaklju€enih polisa osiguranja;
- Pregleda obraduna prenosne premije;
- Pregleda refenih i rezrvisanih nastalih neprijavljenih $teta;
— Pregleda obraCuna matematic¢ke rezerve;
- Pregleda raspodele bruto premija;

— ostalih podataka Drustva.




II POSEBAN DEO O PRIMENI AKATA POSLOVNE POLITIKE

1. Uslovi osiguranja i tarife premija

Drustvo je tokom obracunskog perioda obavljalo poslove Zivotnih osiguranja. Od Zivoinih
osiguranja DruStvo sprovodi osiguranje Zivota i teSkih bolesti i dopunsko osiguranje od
posledica nesre¢nog slucaja (nezgode).

U 2011. godini na snazi su bili sledeci Uslovi osiguranja i Tarife premija osiguranja, usvojeni
u ranijim poslovnim godinama:

a) Uslovi osiguranja:

Opéti uslovi osiguranja lica ABP 2004;

Opéti uslovi osiguranja Zivota za slucaj smrti 1 doZivljenja sa uée$éem u dobiti
LVK 2004;

Opéti uslovi osiguranja Zivota za slu€aj smrti LVR 2004,

Posebni uslovi dodatnog osiguranja od posledica nesre¢nog slu¢aja koji ima za
posledicu smrt LV 80030;

Posebni uslovi za prilagodavanje osiguranih suma L'V 80031;

Posebni uslovi dodatnog osiguranja za oslobadanje od pladanja premije za
vreme radne nesposobnosti AUZ 2004;

Posebni uslovi dodatnog osiguranja za oslobadanje od plaéanja premije za -
vreme radne nesposobnosti AUZ LV 80034/03.

Posebne uslove meSovitog osiguranja Zivota za sluéaj smrti, doZivljenja i
nastanka odredene teSke bolesti (LV80040/01);

Posebne uslove dopunskog osiguranja uz osiguranje Zivota za slu¢aj nastanka
odredene teske bolesti (I.V 80040/02);

b) Tarife premija osiguranja:

Tarifa GI (branSa 91). MeSovito osiguranje Zivota za sludaj smrti i doZivljenja
sa plaanjem premije sve vreme trajanja osiguranja ili skradenim trajanjem
pladanja premije;

Tarifa G3 (bransa 91): MeSovito osiguranje Zivota sa taéno utvrdenim rokom

isplate-osigurane-sume-i-sa-plaanjem-premije-sve-vreme-trajanja-osiguranja-ili

skradenim trajanjem placanja premije;

Tarifa super G3 (branfa 91): MeSovito osiguranje Zivota sa taéno utvrdenim
rokom isplate osigurane sume i sa placanjem premije sve vreme trajanja
osiguranja ili skraéenim trajanjem placanja premije;

Tarifa K (branfa 91): MeSovito osiguranje Zivota sa taéno utvrdenim rokom
isplate (sa navrSenih 19 godina korisnika osiguranja za slu¢aj doZivljenja —
deteta) i sa trajanjem placanja premije — $est godina;

Tarifa GI11 (branSa 91): MeSovito osiguranje Zivota za slufaj smrti i
doZivljenja sa jednokratnom uplatom premije;

Tarifa R1 (bran3a 92): Osiguranje Zivota za slugaj smrti;



Tarifa UTZ (branSa 93): Dodatno osiguranje za slufaj smrti kao posledice
nesreénog slucaja;

Tarifa UI (bran§a 07): Dodatno osiguranje za sludaj invaliditeta kao posledice
nesreénog slucaja;

Tarifa AUZ Dopunsko osiguranje za oslobadanje od placanja premije za
vreme radne nesposobnosti;

Tarife premije za meSovito kapitalno osiguranje za sluaj smrti, doZivljenja i
odredene tefke bolesti sa pla¢anjem premije sve vreme trajanja osiguranja ili
skraéenim trajanjem placanja premije — Tarifa GDG1;

Tarife premije za dodatno osiguranje Zivota za rizik nastupa jedne od
odredenih teSkih bolesti povezano sa kapitalnim osiguranjem, sa jednakom
osiguranom sumom i sa placanjem premije sve vreme trajanja osiguranja ili
skracenim trajanjem placanja premije — Tarifa RDG1Z.

Drustvo je u toku 2011. godine usvojalo sledeée uslove i tarife premija:

Posebni uslovi osiguranja Zivota korisnika kredita (LV81102/00).

TehniCke osnove osiguranja i Tarifa premija RKG5L za osiguranje Zivota za sluéaj
smrti sa godi¥njom linearno opadaju¢om osiguranom sumom, sa skradenim trajanjem
placanja jednake premije, kod ugovora za osiguranje korisnika kredita kod kreditne
institucije;

Tehnicke osnove osiguranja i Tarifa premija RKG11L za osiguranje Zivota za sludaj
smrti sa godiSnjom linearno opadajuom osiguranom sumom a sa jednokratnom
uplatom premije kod ugovora za osiguranje korisnika kredita kod kreditne institucije.

Za sve navedene uslove osiguranja, tarife premija i njihove tehnitke osnove, dato je pozitivno
miljenje ovlaS¢enog aktuara sa konstatacijom da su u skladu sa Zakonom, pravilima
aktuarske struke, struke osiguranja i dovoljnosti tarifnog sistema za pokri¢e buduéih obaveza

Drustva.

Pregledom slu€ajno odabranih polisa ustanovljeno je da je Drustvo vaZeée uslove osiguranja i
tarife premija pravilno primenjivalo u praksi. Takode, Drustvo primenjuje usvojene tehni¢ke
osnove osiguranja.




PREGLED
OBRACUNATOG MERODAVNOG TEHNICKOG REZULTATA I KOEFICIUENTA
ZA DOPUNSKU NEZGODU OSIGURANIJA ZIVOTA ZA 2011. GODINU
Tabela 1 u€
Merodavna .
Tehnitka Prenosna tchnitka ReSene Rezervisane §tete teh. Melsodavne Meroc.iavpx
. Stete tehnitki
" Naplaéeni . premija s
& Vrsta i i regresi u TroSkovi (5+7-6- GodiSnji
Sifra premija premija na dan Stete u na dan Er refavanja @3- rezultat keficijent
osiguranja odini toku tekuée tteta 8+9) (1:10)
u godini B godine (10-11) ’
31.12.2010 || 31.12.2011 31.12.2010 || 31.12.2011
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 i3
Dopunsko
22 osisuranje uz 457.641 171.425 174.128 102.141 166.587 217.362 o 3272 494,938 156.188 338.750 03156
osiguranje
Zivota
PREGLED , 5
OBRACUNATOG MERODAVNOG TEHNICKOG REZULTATA U SAMOPRIDRYZAJU I KOEFICIUENTA
ZA DOPUNSKU NEZGODU OSIGURANIJA ZIVOTA ZA 201 lt GCDINU
Tabela 2.
Merodavna .
) tehn. Merodavne § Merodavni
Tehn}?l;a Retene o premija u §tete tehnitki
Vi ssrl':o?l‘ziz; Prenosna tehnitka Stete u Rezorvisane Stete nadan || 2o B Trogkowi Samep- rezultat Godi¥nji
Sifra Yista premija u sarnopridrzaju eodini tfggﬁesi“. redavanja ) (5+7-6- || samopridr. } keficijent
osiguranja © g“o il I @+34) 849) (11:10)
u godini (10-11)
31.12.2010 { 31.12.2011 31.12.2010 || 31.12.2011
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 2 13
Dopunsko
22 osiguranje uz 354.169 109.027 110.842 71.499 119.792 175.036 0 3272 352.354 130.016 222.339 0,3690
osiguranje
Zivota




PREGLED
OBRACUNATOG MERODAVNOG REZULTATA I KOEFICUENTA
ZA DOPUNSKU NEZGODU OSIGURANJA ZIVOTA ZA 2011. GODINU

Tabela 3.
Ukupna Prenosna Resene Rezervisane Stete Merod:.x.vna Mex:odavne Merodavni
premija Stete
Naplaceni R s
.. . . Tro¥kovi - (5+7-6- Godisnji
Sifra yrsra ) premija premija na dan Stete u na dan regresi u refavanja (2+34) 849) rezultat keficijent
osiguranja godini toku tekuce Sota (1:10)
u godini godine (10-11) )
31.12.2010 || 31.12.2011 31.12.2010 } 31.12.2011
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Dopunsko
22 OSiguranye uz 692.341 238.090 242.156 102.141 166.587 217.362 0 3.272 688.275 156.188 532.087 0,2269
osiguranje
Zivota




Dru§tvo je, u 2011. godini u poslovima dopunskog osiguranja ugovorenog uz osiguranje
Zivota ostvarilo pozitivan merodavni tehni¢ki rezultat, ukupan i u samopridrZaju, pa samim
tim i pozitivan merodavni rezultat. Merodavne Stete u merodavnoj tehniCkoj premiji
udestvuju sa 31,56%, u merodavnoj tehniCkoj premiji sa 22,69%. Merodavne Stete u
samopridrzaju ulestvuju u merodavnoj tehni¢koj premiji u samopridrzaju sa 36,90%. Ovaj
odnos je neSto nepovoljniji u samopridrzaju u odnosu na merodavni tehniéki rezultat zbog
veéeg ucedca reosiguranja u premiji nego u Stetama osiguravada.

Kod Zivotnih osiguranja za koja se utvrduje matemati¢ka rezerva nije svrsishodno utvrdivati
merodavni tehni¢ki rezultat, niti merodavni rezultat, poSto se S§tete nadoknaduju iz
obrazovanih sredstava matematicke rezerve a ne iz tekuce premije osiguranja.

Na osnovu merodavnog tehni¢kog rezultata i procene parametara na trZi§tu osiguranja Crne
Gore moZe se konstatovati da je tarifni sistem dovoljan za pokriée buducih obaveza po
Stetama. Formirana matematiCka rezerva u osiguranju Zivota obezbeduje dovoljnost sredstava
za izmirivanje svih bududih obaveza Drustva.

2. SamopridrZaj Drustva, saosiguranje i reosiguranje viskova rizika iznad
maksimalnog samopridrzaja

2.1. Odluka o kriterijumima, nadinu utvrdivanja i tabeli maksimalnog samopridriaja i
ukupnom iznosu samopridriaja

Drudtvo je tokom 2011. godine primenjivalo Odluku o tabeli maksimalnog samopridr¥aja
donete prilikom osnivanja Drustva, kojom je odredeno maksimalno pokri¢e kod osiguranja
Zivota u iznosu od 25.000 €, a kod dodatnog osiguranja nezgode u iznosu od 35.000 £.

Pokrivenost viskova rizika sopstvenim sredstvima i iznos reosiguranih viskova rizika
osiguranja iznad samopridriaja Drestva

Tabela 4.
. . SamopridrZaj . .

. Sume osiguranja za . « Iznos reosiguranih
Sifra vrste . . o .\ osiguravada " S
osigurania Vrsta osiguranja rizike predate u ike. predate.u vi§kova rizika iznad

siguranj reosiguranje zanzike preda samopridrZaja

reosiguranje
a b c d e (c-d)
20 Osiguranje Zivota 111.848.592 80.959.377 30.889.214
Dopunsko osiguranje
22 od posledica 169.829.629 112.565.349 57.264.281
nesrecnog sludaja
Ukupno 281.678.221 193.524.726 88.153.495

Nivo samopridrZaja Dru§tva je adekvatno odreden i obezbeduje sigurnost i stabilnost

poslovanja Drustva.




Pregledom preuzetih rizika po polisama osiguranja konstatovano je da su svi rizici iznad
utvrdenog samopridiZaja Dru§tva preneli u reosiguranje i da je Druftvo u potpunosti
primenjivalo Odluku o kriterijumima, nafinu utvrdivanja i tabeli maksimalnog
samopridrZaja i ukupnom iznosu samopridrZaja.

2.2, Ugovori o reosiguranju
U 2011. godini na snazi su bili sledeéi ugovori o reosiguranju:

1. Ugovor o Zivotnom reosiguranju i Aneks ugovora zakljudeni 01.07.2008. godine izmedu
Grawe Osiguranje a.d. iz Podgorice i reosiguravada Grazer Wechselseitige Versicherung AG
iz Graca, Austrija.

Osnovne karakteristike ovog ugovora koji predstavlja ekscedentni oblik reosiguranja su:

Pocetna osigurana suma koja se reosigurava odreduje se na poletku trajanja osiguranja
(polise) i predstavlja razliku izmedu ukupne sume pod rizikom na poletku polise i
samopridrzaja DruStva. Suma pod rizikom predstavlja razliku izmedu osigurane sume i
matemati¢ke rezerve. Uzimaju se u obzir i sume pod rizikom po drugim polisama koje je
osiguranik zakljufio sa osiguravafem i koje su na snazi za istu vrstu naknade u trenutku
zakljucivanja polise koja treba da se cedira po ovom ugovoru.

Odnos izmedu poletne naknade (osigurane sume) koja se reosigurava i ukupne sume pod
rizikom odredjene na gore obja$njen nain na po&etku polise ostaje konstantan za sve vreme
trajanja osiguranja i primenjuje se na trenutnu sumu pod rizikom kako bi se obradunala
trenutna cesija reosiguranja.

Premija reosiguranja se obraunava kao proizvod sume pod rizikom prenete u reosiguranje i
stope riziko premije. Riziko premija predvidena je Aneksom ugovora o reosiguranju Zivota
(Prilog A i Prilog A2 za Dread Disease rizike). Visina Riziko premija zavisi od pola i starosti
osiguranika. Premija reosiguranja se obraunava godi$nje, unapred, nezavisno od ugovorenog
plaéanja premije osiguranja.

Kod dopunskog osiguranja nezgode za reosiguranje — prenos rizika smrti usled uezgode
godisnja premijska stopa iznosi 0,75% sume reosiguranja.

Reosigurava placa cedentu proviziju za reosiguranje i profitnu proviziju ako je reosigurano
200 ili vide polisa a ukupna premija cedirana po ovom ugovoru prelazi 30.000 EUR
obraCunate na na¢in detaljno obja¥njen u ugovoru.

SamopridiZaj cedenta po ovom ugovor iznosi 25.000 € za osnovni i za dopunsko osiguranje.
Kod uvecanih rizika, izmedu 150% i 250%, samopridr¥aj iznosi 12.500 €, a za uveéan rizik
preko 250% samopridrZaj iznosi 50% svakog osiguranja, ali najvi$e do 12.500 €. Za uveéane
rizike reosiguravacu se placa srazmerno veéa premija u odnosu na reosiguranje normalnog
rizika.

Obracuni po ovom ugovoru se vise jednom godisnje, na dan 31.12. za proteklu kalendarsku
godinu.

Ukoliko se u poslovima reosiguranja na kraju godine iskaZe dobit, cedentu pripada 50% od
obracunatog iznosa dobiti.



2. Ugovor o reosiguranju Zivota - reosiguranje viska Stete i Aneks br. 1/2008 zaklju€eni
01.07.2008. godine izmedu Grawe Osiguranje a.d. iz Podgorice i reosiguravaca Grazer
Wechselseitige Versicherung AG iz Graca, Austrija.

Ugovor je nepropocionalnog tipa i premenjuje se na sve §tete koje nastupe u toku njegovog
vaZenja. Ovaj ugovor pokriva samo onaj deo osiguranja, koje Dru§tvo zadrZava za svoj raun
(konagne neto §tete). Konaéna neto — Cista Steta predstavlja iznos sume rizika koju Drustvo
treba da plati na svoj neto samopridrZaj prilikom likvidacije Steta (po odbijanju povradaja za
druga reosiguranja). Suma rizika predstavlja razliku naknade iz osiguranja i matematicke
rezerve.

Cedent plada reosiguravacu, za svaku zapocetu milionsku sumu rizika u iznosu od 94,11 €.
Obracunski period po ovom Ugovoru je 120 dana.
3. Ugovor o reosiguranju — kvotni tip ugovora i Aneks br. 1 LV-quote ,Montenegro*

zakljuCeni 01.07.2008. godine izmedu Grawe Osiguranje a.d. iz Podgorice i reosiguravaca
Grazer Wechselseitige Versicherung AG iz Graca, Austrija.

Predmet ovog Ugovora su postojeca osiguranja u momentu njegovog zakljuivanja ili ona
koja su u$la u postupak preuzimanja u osiguranje kod cedenta u tom periodu. Pojedina
prethodna osiguranja u kojima se cedent obavezao na cesiju pod uslovima drugih Ugovora,
nisu obuhvacena ovim Ugovorom.

Minimalni samopridrZaj, definisan Aneksom iznosi 70%, a maksimalni 25.000 €.

Cedent po ovom ugovoru ima pravo na proviziju i 40% ostvarene dobiti u poslovima
reosiguranja.

Obracuni po ovom Ugovoru se vrie polugodisnje.
Drustvo nema zaklju€ene ugovore o saosiguranju sa drugim osiguravaéima.
Drultvo je reosiguranje nepokrivenih viSkova rizika izvr§ilo pod uslovima i na nacin

predviden Pravilnikom o uslovima i nadinu saosiguranja i reosiguranja i u skladu sa
zaklju€enim ugovorima o reosiguranju.

2.3. Rezultat reosiguranja

Po osnovu reosiguranja Drustvo je imalo rashode - prenos premije u reosiguranje, po
ugovorima o reosiguranju zakljufenih sa reosiguravaem Grazer Wechselseitige
Versicherung AG iz Graca, Austrija, u iznosu od 319.201,36 €. Prihod po osnovu redenih
§teta iznosio je 53.704,60 €. Ulesée reosiguravaca u prenosnoj premiji na dan 31.12.2011.
iznosi 141.281,42 €, a u rezervisanim Stetama 45.997,02 €.
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Tabela 5.

« premija L e . o, o
brange . , provizija refene Stete prenosna premija rezervisane Stete
reosiguranja
7 89.784,39 30.932,63 26.260,49 30.808,41 39.072,27
91 118.339,48 49.222,25 23.062,20 54.935,53 3.671,39
92 13,78 572 0,00 5,62 0,00
93 111.063,71 55.004,58 4.381,91 55.531,86 325336
ukupno 319.201,36 |  135.255,18 53,704,60 141.281,42 45.997,02
osiguranje 118.353,26 49.227,97 23.062,20 54.941,15" 3.671,39
Zivota
dopunska 200.848,10 | 86.027.21 30.64240 | 8634027 42.325,63
nezgoda

'S obzirom na ostvaren odnos ufe§¢a reosiguravaca u refenim i rezervisanim $tetama i prenete
premije u reosiguranje, moZe se konstatovati da po osnovu prenosa viska rizika u
reosiguranje DruStvo nije ostvarilo pozitivan rezultat. Ovaj negativni efekat umanjen je za
iznos uplaéene provizije reosiguravaéa u iznosu od 135.255,18 €.

' Iznos prenosne premije reosiguravaCa kod osiguranja Zivota se tretira kao udedée reosiguravada u
matemati¢koj rezervi, posto prema Pravilniku Agencije prenosna premija osiguranja Zivota mora biti ukljudena
u matemati¢ku rezervu. )
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3. Tehnicke rezerve, deponovanje i ulaganje sredstava tehnickih rezervi

3.1. Tehnibke rezerve na dan 31.12.2011:

Tabela 6. U€
evi e . ; . Udeo U
Red.br. Vrsta tehnickih rezervi UKUPNE reosiguravata | SAM OPRIDRZAJU
Prenosna premija
1 dopunskog osiguranja 242.155,88 86.340,27 155.815,61
nezgode uz osiguranje
Zivota (br. 93 i 07)
2 | Ukupno rezervisane Stete 230.891,02 45.997,02 184.894,00
(2.1. +2.2.) R -7 =975
2] rezervisane nastale 133.815.16
" | prijavijene a nerelene Stete U
rezervisane nastale
2.2 neprijavijene a neresene 97.075,86
Stefe
Matematicka rezerva (sa
3 ukljuéenom prenosnom 10.046.050,56 54.941,15 9.991.109,41
premijom za osiguranje
Zivota)
4 Rezerva za ude$ce u dobiti 500.120,13 500.120,13
5 Rezervisanja pripadajuée 336.352,99 336.352,99
dobiti
UKUPNO: 11.355.570,58 187.278,44 11.168.292,14

3.2. Deponovanje i ulaganje tehnickih rezervi

Na dan 31.12.2011. godine Drustvo je sredstva tehni€kih rezervi u samopridrZaju obraCunate
u iznosu od 11.355.570,58 € (ukupne tehnifke rezerve umanjene za prenosnu premiju i
rezervisane $tete reosiguravaca) uloZilo u sledece oblike deponovanja i ulaganja:
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Tabela 7. U€
Deponovanje i ulaganje tehnickih rezervi na dan 31.12.2011. godine
Procentualno
Red udedce u
bfa " | Oblici deponovanja i ulaganja Iznos tehri¢kim
I rezervama u
) samopridrZaju
.. | Deponovanje kod banaka (koje donose prinos) 2.949.152,43 26,41
2. | Gotovina 335.048,76 3,00
3. | Obveznice 7.818.758,45 70,01
4. Pozajmice (koje donose prinos) 65.332,50 0,58
UKUPNO 11.168.252,14 100

Na dan 31.12.2011. godine Drustvo je 70% sredstava tehni¢kih rezervi u samopridrZaju,
uloZilo u obveznice a 26% u depozite kod razli¢itih banaka, a maksimalno do 20% u jednu
banku (CKB i ERSTE banka). Preostali deo sredstava uloZeno je u druge oblike deponovanja
i ulaganja koji donose prinos. Iznos od 187.278,44 € iznad tehniCkih rezervi u samopridrZaju
odnosi se na udeo reosiguravaca u prenosnoj premiji i rezervisanim Stetama §to spada u druge

oblike deponovanja i ulaganja tehnickih rezervi.

Deponovanje ichnikih rezervi Zivotnih osiguranja obezbeduje siguran prinos Drustva na

uloZena sredstva §to doprinosi ofuvanju njihove realne vrednosti.

Drustvo je deponovanje i ulaganje sredstava tehnickih rezervi Zivotnih csiguranja izvr§ilo u

skladu sa Elanom 90 Zakona o osiguranju i Pravilnikom DruStva.

4. Garantna rezerva i deponovanje i ulaganje sredstava garantne rezerve

4.1. Struktura sredstava garantne rezerve na dan 31.12.2011:

Tabela 8.
I;ed.. Naziv Jznos u €

roj

1. Osnovni kapital 2.300.020,64

2. Nerasporedena dobit iz prethodnih godina (50%) 1.702.017,05

3. Revalorizacione rezerve -593.645,48

4 Deo nerasporedene dobiti tekuce godine (50% dobiti kao 550.260.59

) najniZi uslovljen iznos iz &l. 92 ta€. 4 Zakona o osiguranju) T

Garantna rezerva (14+2+3+4): 3.958.652,80
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Garantna rezerva na dan 31.12.2011. godine iznosi 3.958.652,80 € i veca je od osnovnog
kapitala propisanog €lanom 21. Zakona o osiguranju u iznosu od 800.000 € za obavljanje
poslova Zivotnih osiguranja tako da je Drustvo ispunilo zakonski uslov iz &lana 92, Zakona.

4.2. Deponovanje i ulaganje sredstava garantne rezerve na dan 31.12.2011:

Tabela 9.
Udescée u ukupnom
Oblici ulaganja i deponovanja Iznos sredstava u € iznosu
(%)

1. Deponovanje i ulaganje kod banaka 3.509.585,29, 88,66
2. |Gotovina 386.346,63 9,76
3. |Nekretnine 62.720,88] 1,58
UKUPNO 3.958.652,80) 100)

Drustvo je deponovanje i ulaganje garantnih rezervi izvr$ilo najveéim delom u depozite kod
banaka — 89% od ukupnog iznosa garantne rezerve.

Drustvo je deponovanje i ulaganje garantnih rezervi izvr§ilo u skladu sa ¢lanom 93. Zakona o
osiguranju i u skladu sa Pravilnikom.

Struktura i nivo rizi€nosti deponovanja i ulaganja sredstava tehniCkih rezervi i garantne
rezerve obezbeduju stabilnost poslovanja Drustva i u skladu su sa Zakonom o osiguranju.

5. Pravilnik o maksimalnim stepama reZijskog dodatka

Raspodela bruto premije je izviSena u skladu sa Pravilnikom o maksimalnim stopama
reZijskog dodatka Dru$tva koji je na snazi od 27.09.2004. godine.

--Rasporedivanje--premije-osiguranja-Zivota-regulisano-je-tehni¢kim-poslovnim-planom--za

Zivotno osiguranje.

Premija Zivotnih osiguranja sastoji iz:
> Tehnicke premije - deo premije za izmirenje obaveza po ugovorima o osiguranju, koja
se ratuna prema nacelima aktuarske matematike;

> ReZijskog dodatka - deo premije za pokri¢e tro§kova sprovodenja osiguranja koji se
odreduje uvaZavajuéi princip dovoljnosti ukalkulisanih troSkova za pokriée stvarnih
troSkova Drustva.

Pravilnikom je predvideno da ¢e deo premije za reZijski dodatak osiguranja Zivota u prvoj
godini trajanja osiguranja iznositi 80% od prve godiSnje premije. U skladu sa tehni¢kim
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planom osiguranja Zivota navedeni procenat ¢e se smanjivati u narednim godinama trajanja
osiguranja, kako to predvida tzv. Zillmer-ova metoda.

Zillmer-ova metoda aktuarskih obraCuna uzima u obzir stvarne trofkove akvizicije koji su u
podetnim godinama visi u odnosu na kasnije godine trajanja osiguranja. Drugim re¢ima, kod
ugovora o osiguranju Zivota koji su po svojoj prirodi uvek dugoro&ni, akvizicioni trofkovi
(poletni troSkovi) se isplacuju na podetku osiguranja (npr. prve, druge, najvie tri godine)
tako da ih u kasnijim godinama uop$te nema. Dakle ukupni tro$kovi se moraju posmatrati
tokom celokupnog trajanja osiguranja, a ne samo u prvoj godini. Utvrdena raspodela od 80%
u prvoj godini osiguranja je opravdana poSto ¢e se ona u kasnijim godinama znadajno
smanjiti samo na iznos administrativnih tro§kova (iznos i ¥ predviden tehni¢kim osnovama
osiguranja Zivota), jer ¢e akvizicioni troSkovi (iznos o) nakon njihove isplate u kasnijim
godinama biti jednaki 0. Ovde se samo radi o vremenskoj preraspodeli akvizicionih troSkova:
umesto da se isplauju tokom celokupnog trajanja osiguranja npr. 20 godina od svake
godiSnje premije, oni se u celokupnom iznosu isplac¢uju u pofetnim godinama trajanja
osiguranja a u kasnijim godinama ih nema. Ovakav nalin obraCuna i isplate akvizicionih
troSkova je opravdan i sa stanovi§ta motivisanja posrednika za zakljuivanje polisa osiguranja
¢ime se doprinosi poveéavanju portfelja osiguranja. Takode, ovakav sistem provizioniranja je
sa druge strane podrZan Zillmer-ova metodom obrauna matemati¢ke rezerve koja u
obracunu uzima u obzir velike pocetne tro§kove zaklju€ivanja osiguranja.

Kod dopunskog osiguranja nezgode za trajni invaliditet (samo branfa 07) visina reZijskog
dodatka je odredena na sledeéi nadin: na jedinicu tehni¢ke premije dodaje se 0,65.

RASPODELA BRUTO PREMIJE PO VRSTAMA OSIGURANJA

Tabela 10.
Tehnitka premija Doprinos za Reiijski dodatak
preventlvu
Vrsta osiguranja Bruto premija
€ % € % € %
Osiguranje ivota 4.248.617 2.970.072 | 69,91 - - 1.278.545 | 30,09
. 2.2
Dopunsko osiguranje 692.341 497.641 71,88 - - 194.670 | 28,12
nezgode
UKUPNO 4.940.958 3467713 | 70,18 1473215 | 29,82

Raspodela premije i tro§kovi sprovodenja osiguranja uskladeni su sa vaZeéim Pravilnikom
Drustva i u skladu su sa strukom osiguranja i Zakonom o osiguranju.

Polisirana premija Drustva u 2011. godini iznosi 4.940.957,59 €.

% Ukljudeno je dopununsko osiguranje smurti usled nezgode (brana 93) i dopunsko osiguranje trajnog
invaliditeta usled nezgode (bransa 07)
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Troskovi sprovodenja_osiguranja: poslovni rashodi (rashodi provizije) i administrativni
tro§kovi u 201 1. godini iznose ukupno 1.301.853,49 €, odnosno 26,35 % od bruto premije §to
je na niZem nivou u odnosu na prethodne poslovne godine. Ovo ide u prilog &injenici da se
uée§ce troSkova sprovodenja osiguranja u kasnijim godinama osiguranja stalno smanjuje, a
intenzitet opadanja ude§€a zavisi¢e od  broja novozakljufenih osiguranja Tro¥kovi
sprovodenja osiguranja su niZi od visine reZijskog dodatka utvrdenog tarifom premija..

Kod Zivotnih osiguranja se ne predvida izdvajanje sredstava za preventivu.

Pregled merodavne premije dat je u Tabeli 3. Tacke 1. ovog mi§ljenja.

6. Pravilnik o formiranju i nacinu obracunavanja i visini prenosnih premija

Drustvo je u periodu 01.01. - 31.12.2011. godine polisiralo ukupu premiju u iznosu od
4.940.957,59 € i na nedto viSem nivou je u odnosu na prethodnu poslovnu godinu. Od ovog
iznosa u osiguranju Zivota je ostvareno 4.248.616,58 € (branse 91 i 92) odnosno 85,99% od
ukupne premije, i dopunskom osiguranju od posledica nesreénog sluGaja 692.341,01 €
(branse 931 07).

Ukupna prenosna premija na dan 31.12.2011. gedine koja se iskazuje posebno za
dopunsko osiguranje od posledica nesreénog slucaja zakljufeno uz osiguranje Zivota
iznosi 242.155,88 €,

Prenosna premija osiguranja Zivota (1.502.624,53 €) uklju€ena je u ukupni iznos matematicke
rezerve, a u skladu sa Clanom 8. Pravilnika o bliZim kriterijumima i nafinu obralunavanja
prenosnih premija (,,SluZbeni list CG*, br. 70/2008).

Premija osiguranja ostvarena u periodu 01.01. - 31.12.2011. i obrafunata prenosna
premija na dan 31.12.2011. godine za dopunsko osiguranje nezgode

Tabela 11.
i N - s Ukupna prenosna Razgf amc?enje
Sif: Vista-osiguranja Ukupnapremija y ukupne
premija o
premije u %
0 1 2 3 4
91 Os&gur’an‘].e Zivota za slu€aj smrti i 4.248.532,58 ~ )
doZivljenja
92 | Osiguranje Zivota za slu¢aj smrti 84,00 - -
g3 | Dopunsko osiguranje nezgode za 397.744,52 139.461,19 35,06
slucaj smrti
o7 | Dopunsko osiguranje nezgode za 294.596,49 102.694,69 34,86
slu¢aj invaliditeta
UKUPNO 4.940.959,59 242.155,88
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Prenosna premija u samopridrzaju Drustva na dan 31.12.2011. iznosi 155.815,61 €.

Obracun prenosne premije izvr$en je po metodi pojedinanog izraCunavanja za svaki ugovor
o osiguranju sa talnim vremenskim razgranienjem (pro rata temporis). Prilikom obraduna
prenosne premije uvaZena su pravila aktuarske struke i struke osiguranja.

Obracun prenosne premije je izvrSen u skladu sa Pravilnikom Drustva, Pravilnikom o bliZim
kriterijumima 1 nafinu obraCunavanja prenosnih premija (,,SluZbeni list CG*, br. 70/2008) i
Zakonom o osiguranju.

7. Pravilnik o formiranju i nac¢inu obra¢una matematicke rezerve

Obra¢un matematicke rezerve osiguranja Zivota izvrSen je primenom aktuarskih nadela i

principa osiguranja Zivota i to primenom:

a) bruto (Zillmer-ove) prospektivne metode za sva aktivna osiguranja Zivota, sa stopom
cilmerizacije od 3,5%;

b) neto - prospektivne metode za sva redukovana (kapitalizirana), odnosno za sva osiguranja

kod kojih je prestala obaveza placanja premije (npr. osiguranja sa jednokratnom premijom);

¢) matematiCka rezerva se uvecava za rezerve upravnih tro§kova za sva osiguranja kod kojih

je period placanja premije kra¢i od ugovorenog trajanja osiguranja, odnosno kod kojih je

prestala obaveza plaCanja premije osiguranja.

Ukupno obracunata matematicka rezerva osiguranja Zivota na dan 31.12.2011. godine
iznosi 10.046.050,56 €, od cega se na istu matemati€ku rezervu odnosi 8.543.426,03 € a na
prenosnu premiju osiguranja Zivota 1.502.624,53 €. UceiCe reosiguravata u prenosnoj
premiji po osnovu osiguranja Zivota (branfe 91 i 92) iznosi 54.941,15 €.

MATEMATICKA REZERVA OSIGURANJA ZIVOTA NA DAN 31.12.2011

Tabela 12.
o AKTIVNA KAPITALIZIRANA T
pransa OSIGURANJA OSIGURANJA KUPNO
91 8.983.461,18 1.062.572,76 10.046.033,94
92 16,62 0,00 16,62
Ukupno 8.983.477,80 1.062.572,76 10.046.050,56

Drustvo je na dan 31.12.2011. iskazalo rezerve za ude$¢e u dobiti u iznosu od 500.120,13 € i
rezervisanja pripadajuce dobiti u iznosu od 336.352,99 €.

17



Obradun matemati¢ke rezerve je izvrfen u skladu sa aktuvarskom strukom, tehni¢kim
osnovama Dru§tva, Pravilnikom Drustva, Pravilnikom o bliZim kriterijumima i nadinu
obracunavanja matematicke rezerve i rezerve za uce$ée u dobiti (»SluZbeni list CG« br.
70/2008) i Zakonom o osiguranju.

8. Pravilnik o bliZim Kkriterijumima i nafina obraunavanja tehnifkih rezervi za
rezervisane Stete

Dru$tvo je na dan 31.12.2011. godine rezervisalo ukupno 124 nastalih prijavljenih a
nereSenih Steta u iznosu od 129.661,06 €.

Udesée rezervisnih Steta u ukupnom broju obradivanih Steta iznosi 21,91% $to je manje u
odnosu na prethodne godine i §to ide u prilog ve¢em stepenu aZurnosti re§avanja Steta.

Od ukupnog broja rezervisanih nastalih prijavijenibh a nerefenih Steta u dopunskom
osiguranju od posledica nesreénog slucaja ugovoreno uz osiguranje Zivota rezervisana je 121
Steta, odnosno 97,58% od ukupnog broja rezervisanih §teta $to je realno imajuci u vidu
prikupljanje raznovrsnije i obimnije dokumentacije za likvidaciju $teta u odnosu na
osiguranje Zivota.

Od ukupnog broja rezervisanih S$teta 121 S$teta su u redovnom postupku refavanja
(rezervisani iznos — 124.657,15 € ), dok su samo 3 Stete kod dopunskog osiguranja nezgode u
sporu (rezervisani iznosu — 5.003,91 €).

Podatak o broju Steta u sporu: 2,42% od ukupnog broja rezervisanih Steta i 0,53% od
ukupnog broja obradivanih Steta, ukazuje na profesionalni i korektan odnos Dru$tva prema
korisnicima osiguranja.

Prose&no rezervisana nastala prijavljena a nereSena Steta na dan 31.12.2011. godine iznosi
1.045,65 €, (u redovnom postupku: 1.030,22 € i u sporu 1.667,97 €), §to je na realnom i
viSem nivou od prose&no refene Stete u 2011. godini.

Ukupna. rezervacija.prijavljenih_a _nereSenih. $teta .na_dan 31.12.2011. gddine uvedana za

rezervacije tro§kova re$avanja $teta iznosi 133.815,16 €.

Rezervisane nastale neprijavljene a nereSene S$tete, na dan 31.12.2011. godine iznose
04.062,28 €, a uvecane za rezervaciju tro§kova re§avanja Steta 97.075,86 €.

Rezervacija za nastale neprijavljene a nereSene Stete utvrduje se samo za dopunsko osiguranje
od posledica nesre¢nog slucaja ugovorenu uz osiguranje Zivota i obraCunata je primenom
metode landanih lestvica, odnosno Chain Ladder metode. Prilikom obra¢una Drustvo je
primenilo dve metode:

— metoda bazirana na podacima o reSenim i rezervisanim nastalim prijavljenim Stetama
(osnovna metoda), po kojoj je dobijen iznos od 15.152,49 €1
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— Chain Ladder metoda, po kojoj je dobijen iznos od 94.062,28 €,

i rezervisalo veéi iznos a u cilju zadovoljavanja principa dovoljnosti tehnickih rezervi za
izmirenje svih buduéih obaveza Dru§tva prema korisnicima osiguranja.

Rezervacija je uveéana za rezervaciju troskova vezanih za reSavanje i isplatu Steta.

Rezervacija za nastale neprijavljene a nereSene Stete obuhvata i rezerve za nastale a
nedovoljno reene Stete, Stete koje bi mogle biti reaktivirane, kao i za Stete u prenosu.

UdesCe reosiguravaca u rezervisanim §tetama iznosi 45.997,02 €.

Ukupna rezervacija Steta na dan 31.12.2011. godine iznose 230.891,02 € (rezervisane
nastale prijavljene i rezervisane nastale neprijavijene a nereSene Stete uveéane za
rezervaciju troSkova reSavanja §teta), a u samopridrZaju 184.894,00 €.

Rezervisane §tete iskazane su i obracunate na dovoljnom nivou za izmirenje obaveza Drustva
po nastalim prijavljenim a nere§enim Stetama i po nastalim neprijavljenim Stetama.

Imajuéi u vidu strukturu pojedinih odStetnih zahteva Drustvo je realno procenilo rezervaciju
Steta.

Rezervacija Steta izvrSena je u skladu sa strukom osiguranja, aktuarskom strukom,
Pravilnikom DruStva koji je stupio na snagu 01.10.2011. godine, Pravilnikom o bliZim
kriterijumima i nacinu obrafunavanja tehniCkih rezervi za rezervisane §tete usvojenim na
sednici Agencije za nadzor osiguranja od 24.05.2011. godine i Zakonom o osiguranju.

Pregled rezervisanih Steta po vrstama osiguranja dat je u Tabeli 13:
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UKUPNO REZERVISANE STETE NA DAN 31.12.2011. GODINE

Tabela 13 Ue
Rezervisane nastale prijavljene a nerefene Koeficijent
Stete Iznos za Ukupno Ukupno
. . rezervisane :
rezervisanih | rezervaciju Ukupno nastale rezervisane
Sifra vrst 0Od toga Od toga nastalih troSkovau | rezervisane o nastale
a VIste Vrsta osi . Ula broj Uku : e . - - prijavljene a e
osiguranja T5ta osiguranja Kupno 0] pno 1Znos | neprijavljenih vezi sa Stete 3 neprijavljene
broj rentnih iznos rentnih Steta reSavanjem neresene Stete
Steta Steta Steta 1201 stete
] 2 3 4 5 6 7=6%(3+5) 8=6*3 9=6*5
20 (91) | Osiguranje Zivota 3 0 13.109,39 0,00 XXXX 1,032038122 13.529,39 13.529,39 XXX
21 Rentno osiguranje 0 0 0,00 0,00 XXXX 1,000000000 0,00 0,00 XXX
22 (931 Dopunsko osiguranje
'“‘07) nezgode uz osiguranje 121 0 116.551,67 0,00 94.062,28 | 1,032038145| 217.361,63| 120.285,77 97.075,86
Zivota
23 | Pobrovoljno penzijsko 0 0 000/ 000 xxx | 1,000000000 0,00 000  xxx
osiguranje
24 | Druge viste Zivotnih 0 0 000/  000| xxx | 1,000000000 0,00 000 xxx
osiguranja
UKUPNO ZIVOTNA ' .
X . 230.891,02 133.815,16 97.075,86
OSIGURANJA (od 20 do 24) 124 0 129.661,06 0,00 94.062,28 0.891, 5,
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Ucesce reSenih
uvecan

i rezervisanih Steta (nastalih prijavljenih a neresenih i nastalih neprijavljenih steta,
h za troSkove rezervacije reSavanja Steta) u tehnitkoj premiji u 2011. godini

Tabela 14.
Utesée reenih | Lennitka RESENE $TETE RBNS IBNR
irezervisanih premija
Vista osiguranja Stetan
tehnitkoj ¢ € % U TP € % U TP € % U TP
premiji -
Osiguranje Zivota 12,45 2.970.071,97 | 356.148,22 | 11,99 13.529,39 0,46 XXX XXX
. Dopunsko 64,20 497.641,25 | 102.141,37 | 20,53 | 120.285,77 24,17 97.075,86 | 19,51
osiguranje nezgode ‘ :
UKUPNO 19,87 3.467.713,22 | 458.289,50 | 1322 | 133.815,16 3,86 97.075,86 | 2,80

U svim vrstama osiguranja ostvarel je niZi iznos $teta (reSenih i rezervisanih) od tehnicke premije, §to ukazuje na ofuvanje uplacenih sredstava
osiguranika, odnosno tehnicke premije osiguranja. Medutim, ovaj pokazatelj kod osiguranja Zivota nije znaajan obzirom da se §tete u ovoj vrsti

osiguranja nadoknaduju iz formiranih sredstava matematitke rezerve.




Pregled rezervisanih nastalih prijavljenih a nereSenih §teta na dan 31.12.2011. godine, po
godinama prijave i nastanka Steta:

Tabela 15.
PRIJAVLJENE U 2011
Godina nastanka Broj Iznos Bransa
2008 1 945,03
2009 0 0,00
2010 6 10.011,78 07
2011 43 40.865,57
ukupno 50 51.822,38
2009 1 268,34
2010 0 0
2011 0 0 o
ukupno 1 268,34
2009 1 1.736,75
2010 4 537,38 93
2011 4 2275,14
ukupno 9 4.549,27
UKUPNO 60 56.639,99
PRIJAVLJENE U 2010
Godina nastanka Broj Iznos Branga
2009 4 3.056,43
2010 18 21.826,70 07
ukupno 22 24.883,13
2009
2010 1 3165,05 91
ukupno 1 3.165,05
2009 1 1.023,00
2010 3 738,34 93
ukupno 4 1.761,34
UKUPNO 27 29.809,52
PRIJAVLJENE U 2009
Godina nastanka Broj Iznos Bransa
2008 2 2.798,05
2009 26 27.160,23 07
ukupno 28 29.958,28
2008 0 0
2009 1 9.676,00 91
ukupno 1 9.676,00
2008 3 953,94
2009 3 882,5 93
ukupno 6 1.836,44
UKUPNO 35 41.470,72




PRIJAVLJENE U 2008

Godina nastanka Broj Iznos Branga
2 1740,83 07
ukupno 2 1.740,83
91
ukupno 0 0,00
93
ukupno 0 0,00
UKUPNO 2 1.740,83
Tabela 16.
REZERVISANE STETE
Godina .
nastanka Redovne Stete Stete u sporu
broj iznos broj iznos
1 2 3 4
nezgoda 2007 0 0,00 0 0,00
2008 S 5.483,91 0 0,00
2009 30 30.216,66 0 0,00
2010 23 29.594,32 1 2.244,16
2011 43 40.865,57
ukupno 101 106.160,46 1 2.244,16
Zivot 2009 2 9.944,34
2010 1 3.165,05
2011 0 0,00
ukupno 3 13.109,39 0 0,00
nezgoda Zivot - utz 2009 0 0,00
2010 0 0,00
2011 0 0,00
ukupno 0 0,00 [ 0,00
auz 2007
2008 3 953,94
2009 3 882,50 2 2.759,75
2010 7 1.275,72
2011 4 2.275,14
ukupno 17 5.387,30 2 2.759,75
SVE UKUPNO 121 124.657,15 3 5.003,91
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9. Pravilnik o formiranju i kori$éenju rezervi za izravnavanje rizika

Drustvo je u 2011. godini kao i u prethodnim godinama obavljalo samo poslove Zivotnih
osiguranja tako da nije vr¥ilo obraun rezervi za izravnavanje rizika koje se inafe utvrduju
samo za neZivotna osiguranja.

Drustvo je predloge akata i predloge izmena i depuna akata poslovne politike iz ¢lana
39. Zakona o osiguranju dostaviljalo Agenciji za nadzor osiguranja u zakonski
propisanim rokovima.

III NAPOMENE

1. Broj prijavljenih Steta, broj i visina reSenih $teta i stepen aZurnosti reSavanja i isplate
Steta

Drustvo je u poslovnoj 2011. godini obradivalo ukupno 566 Steta, od Cega prenetih -
rezervisanih na dan 31.12.2010. godine 99 i 467 Steta prijavljenih tokom godine. Od ovog
broja: odbijena su 33 neosnovana zahteva (6% od ukupnog broja obradivanih Steta) i reSeno
409 $teta.

Broj nereSenih $teta na dan 31.12.2011. godine je 124 koliko je Drustvo zaista i rezervisalo.

Ukupan iznos reSenih, odnosno isplaéenih Steta u poslovnoej godini je 458.289,59 €

Sve refene Stete su i ispladene, tako da na dan 31.12.2011. godine nije bilo reSenih a
neisplaéenih $teta. Uzimajuéi ovo u obzir Drutvo je ostvarilo 100% stepen aZurnosti isplate
Steta.

Stepen aZurnosti re§avanja §teta za 2011. godinu iznosi 78%. U osiguranju Zivota ostvaren je

stepen-aZurnosti-re§avanja-§teta-0d-99%:-Kod-dopunskog-osiguranja-nezgode-ostvaren-je-niZi
stepen aZurnosti re§avanja. Ovo se moZe objasniti ¢injenicom da se najveéi broj odStetnih
zahteva odnosi na isplatu osigurane sume za slucaj trajnog invaliditeta (bran8a 07). Kod ove
vrste osiguranja objektivno je potreban duZi vremenski period za utvrdivanje konaénog
procenata invaliditeta, odnosno komletiranje odStetnog zahteva, pa samim tim i konacno
re§avanje Stete.

Od ukupnog broja refenih Steta, samo pet je bilo u sporu kod dopunskog osoguranja nezgode
(dva spora su dobijena, a tri izgubljena). Ukupan iznos ovih reSenih Steta je 21.320,57 €, ili
prose&no po jednoj $teti 4.264,11 €. Mali broj reSenih i rezervisanih Steta u sporu ukazuje na
prevashodni cilj Druftva za apsolutnim uvaZavanjem interesa osiguranika i profesionalnim i
efikasnim reSavanjem odStetnih zahteva.
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PREGLED UKUPNO OBRADIVANIH STETA, RESENIH (LIKVIDIRANIH) STETA U PERIODU 1.1.-31.12.2011. GODINE I REZERVISANIH NASTALIH
PRIJAVLJENIH A NERESENIH STETA® NA DAN 31.12.2011.GODINE

Tabela 17.

podaci u€
. " ; § likvidi §t
Rezervisane Stete na Broj BdIiOJ . Broj Refene (likvidirane) Stete Rezervisane Stete na dan
dan 31.12.2010] godine | prijavljenih °b§ct;’?lmh odbijenih | Ukupno reSene Stete 31.12.2011. godine
Sifra Vista osiguranja Steta u tekuéem Stetau 2ez odbijenlh % Prose¢no
= tekuéern bratunsk tekudem ReSene Stete u resena Steta Broi
. obratunskom | 7T AUISKOM | s dunskom . samopridrzaju . Y
Broj Iznos periodu periodu periodu Broj Iznos (7:6) (1+3-5- Iznos
(1+3) 6)
a b 1 2 3 4 5 6 7 9 10 11
20 | Osiguranje Zivota 5 35.478 343 348 3 342 356.148,22 333.086,02 1.032,31 3 13.109,39
Osiguranje nezgode, ‘
22 | dopunsko uz osiguranje 94 134.186 124 218 30 67 102.141,37 71.498,97 1.053,00| 121 116.551,67
Zivota
UKUPNO 99 169.664 467 566 33 409 458.289,59 404.584,99 1.036,85| 124 129.661,06

3 Rezervisane nastale prijavljene a nereSene Stete su date bez iznosa rezervacije tro¥kova likvidacije Steta
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STEPEN AZURNOSTI RESAVANJA I ISPLATE STETA NA DAN 31.12.2011. GODINE
Tabela 18.
Broj konaéno Broj isplacenih Iznos Sumost u AZumost u
Broj obradivanih| Broj odbijenih | reSenih Stetau Iznos reSenih Steta od Steta | isplacenih teta | A¥urnostu ssolati isplati Steta
Vrsta osigurania Steta u tekudem || Steta u tekuéem tekucem Steta u tekudem reSenih u od $teta reSenih | reSavanju Steta 5 tetap rema prema
gurany obracunskom obradunskom obradunskom obraéunskom tekuéem u tekuéem ((2+3)/1) bro 'up (5/3) iznosu
periodu periodu periodu bez periodu obrac¢unskom obradunskom (%) J( %) (6/4)
odbijenih periodu periodu 0 (%)

b 1 2 3 4 5 6 7 8 9
Osiguranje Zivota 348 3 342 356.148 342 356.148 99,14 100 100
Osiguranje nezgode, .

22 | dopunsko uz 218 30 67 102.141 67 102.141 44,50 100 100
osiguranje Zivota
UKUPNO 566 33 409 458.290 409 458.290 78,09 1006 106




2. Proseéno vreme reSavanja i isplate Steta za period 01.01. — 31.12.2011

Tabela 19.
Prosedan M Prosedan
. ProseCan .
vremenski rok vremenski rok vremenski rok
reSavanja Steta od isplate Steta od isplate Steta od
Vrsta osiguranja dana kompletiranja d:m resavania dana
prijave do dana éte;e do dangl kompletiranja
refavanja (u isplate (u d'mi;na) prijave do dana
danima) p i isplate (u danima)
U MIRNOM POSTUPKU
osiguranje Zivota 6 2 7
dopunsko osiguranje nezgode 5 1 6
U SPORU
osiguranje Zivota 0 0 0
dopunsko osiguranje nezgode 13 1 9
UKUPNO
osiguranje Zivota 6 2 7
dopunsko osiguranje nezgode 6 1 6

Napomena: vrednosti su prikazane u celim brojevima

Drustvu je prinudnom naplatom za jednu $tetu u sporu-skinut iznos naknade osiguranja kod
dopunskog osiguranja nezgode. Posto je iznos isplate Stete proknjiZen nakon deset dana,
pojavljuje se manji broj kod perioda likvidacije Stete do isplate u odnosu na period od dana
kompletiranja Stete da datuma likvidacije.

Drustvo je sve Stete reSavalo i isplacivalo u zakonski propisanom roku od 14 dana od dana

kompletiranja prijave Stete.

3. ReSene Stete (sa odbijenim u broju i delimi¢no reSenim u iznosu) u 2011. godini
prema godini nastanka i godini prijave po tarifnim grupama date su u Tabeli 20.
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Tabela 20.

‘ PRIJAVLJENE U 2011
‘ Godina nastanka Ispladene Odbijene Iznos Bran$a
2006 0 1 0,00
2008 1 0 1.887,28
2009 1 0 1.667,53 07
2010 9 6 15.697,64
i 2011 19 12 19.468,08
| ukupno 30 19 38.720,53
2008 0 0 0,00
‘ 2009 0 0 0,00
| 2010 7 0 3.679,91 91
: 2011 333 2 341.013,63
ukupno 340 2 344.693,54
| 2008 0 0 0,00
i 2009 0 0 263,25
2010 6 1 1.213,99 93
\; 2011 6 2 9.204,92
| ukupno 13 3 10.682,16
" UKUPNO 383 24 394.096,23
PRIJAVLJENE U 2010
Godina nastanka Ispladene Odbijene Iznos Bransa
2008 0 0 0,00
2009 1 1 4.931,56 07
2010 12 4 16.940,23
] ukupno 13 5 21.87L,79
J 2008 0 0 0,00
’ 2009 0 1 0,00 o1
2010 2 0 11.454,68
; ukupno 2 1 11.454,68
' 2008 0 0 0,00
2009 0 0 351,00 93
| 2010 4 0 2.206,96
| ukupno 4 0 2.557,96
UKUPNO 19 6 35.884,43
PRIJAVLJENE U 2009
Godina nastanka Ispladene Qdbijene Iznos BranSa
; 2008 2 5597,81
| 2009 3 1 18.209,82 07
ukupno 5 1 23.807,63
2009
91
ukupno 0 0 0,00
2008 1 0 977,90
2009 0 0 388,34 93
ukupno 1 0 1.366,24
UKUPNO 6 1 25.173,87
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PRIJAVLJENE U 2008

Godina nastanka Isplacene Odbijene Iznos Bransa
2008 1 1 1.165,06 o7
ukupno 1 1 1.165,06
2008 91
ukupno 0 0 0,00
2008 %3
ukupno 0 0,00
UKUPNO 1 1 1.165,06
PRIJAVLJENE U 2007
Godina nastanka Isplacene Odbijene Iznos BranSa
2007 1 1.970,00 07
ukupno 0 1 1.970,00
2007 01
ukupno 0 0 0,00
2007 03
ukupno 0 0 0,00
UKUPNO 0 1 1.970,00

4. Likvidnost DruStva

Na dan 31.12.2011. likvidna sredstva DrusStva iznosila su 8.540.153,84 €, obaveze Drustva
442.857,35 €, tako da je ostvaren koeficijent likvidnosti od 19,28.

Struktura sredstava i obaveza DruStva i pokazatelj likvidnosti na dan 31.12.2011:

Tabela 21.

i‘ Likvidna sredstva 8.540.153,84
* ?ﬁtue od vrednosti (izdate od centralne banke i 7.818.758,45
Nocana sredstva 721.395,39

Obaveze 442.857,35

Obaveze po osnovu premija i specifi€ne obaveze 421.219,93

Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada 8.059,19

Obaveze po osnovu poreza i doprinosa 6.692,61

(]))Srltéic: ;g:veze po osnovu poslovanja druStva za 6.885.62

Koeficijent likvidnosti (Likvidna 19,28

sredstva/Obaveze):
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U izvestajnom periodu pokazatelj likvidnosti je uvek bio veli od 1, tako da je DruStvo bilo
neprekidno likvidno, odnosno zadovoljen je uslov o nivu likvidnosti predviden ¢lanom 89.
Zakona o osiguranju.

Utvrdivanje i pracenje likvidnosti, kao i nivo likvidnosti Drustvo je izvt8ilo u skladu sa
svojim Pravilnikom, Pravilnikom o naCinu utvrdivanja i pracenja likvidnosti druStva za
osiguranje (»SluZbeni list CG« br. 70/2008) i Zakonom o osiguranju.

5. Primena drugih pravilnika Drustva

Posto se Dru$tvo iskljudivo bavi sprovodenjem poslova Zivotnih osiguranja nije bilo
izdvajanja doprinosa za Garantni fond, niti doprinosa za preventivu poSto se bruto premija
osiguranja Zivota sastoji iz tehni¢ke premije i reZije, bez preventive.

Takode, Drustvo nije imalo ni jedan regresni zahtev.

6. Margina solventnosti

Drustvo je marginu solventnosti obratunalo u skladu sa Uputstvom o nadinu utvrdivanja
visine margine solventnosti Ministarstva finansija Crne Gore (»Sluzbeni list RCG« br.

24/2007) i Zakonom o osiguranju.

Na dan 31.12.2011. godine margina solventnosti po premijskom metodu iznosi ukupno
487.930,35 €, a po metodi Steta 428.487,62 €.

Kako je obraunati iznos po oba metoda manji od iznosa osnovnog kapitala za Zivotna
osiguranja propisanog Clanom 21 Zakona o osiguranju, za marginu solventnosti se uzima
iznos osnovnog kapitala od 800.000 €.

Takode je zadovoljen zakonski uslov da je margina solventnosti manja od iznosa garantne

rezerve
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Margina solventnosti na dan 31.12.2011.
Zivotna osiguranja
Matematicka rezerva
i Koef. saosig. i .
. . Matemati¢ka rezerva, odnosno | . o . Margina
RB Vrsta osiguranja stanje na li¢nim raGunima koef. Urs;c;silgur anju U samopridrZaju I(r?s()lis solventmosti
guranju =
[ 02 03 04 05 06=03-05 07=06/03 08=03*04%07
1. | osiguranje Zivota 10.046.050,56 0,04 54.941.15 9.991.109,41 | 0,994531070 399.644,38
2. |rentna osiguranja 0,00 0,04 0,00 0,00 1,00 0,00
3. | dobrovoljno penzijsko osiguranje 0,00 0,04 0,60 0,00 1,00 0,00
4. |druge vrste Zivotnih osiguranja 0,00 0,04 0,00 0,00 1,00 0,00
5. | UKUPNO (i do4) 10.046.050,56 0,04 54.941,15 9.991.109,41 | 0,994531070 396.644,38
Dopunsko osiguranje uz osiguranje Zivota REZULTAT UKUPNA MARGINA SCLVENTNOSTI :
(premijski metod) 487.930,35
1. [lrezultat 88.285,97
UKUPNA MARGINA SOLVENTNOSTI :
2. | rezultat 28.843,25 {metod Steta) 428.487,62
IZNOS OSNOVNOG KAPITALA ZA ZIVOTNA
OSIG. PROPISAN ZAKONOM: 800.000,00
PROPISANA MARGINA
(najveci iznos od prethodna tri): 800.000,060
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Margina solventnosti na dan

DOPUNSKO OSIGURANJE UZ OSIG

it

31.12.2011.

URANJE ZIVOTA-I REZULTAT

Premija za poslednjih 36 meseci
RE v . ) Uk. pren}ija za - o koef §aosin. i Margina
Ista osiguranja Posiﬁ(::ég; 12 Koef. Ukupna Sri%ssliif;?fji iy samopridrzaju reos(l)g.gék > solventnosti
0l 02 03 04 05 06 07=05-06 08=07/05 09"=03%04%08
Osiguranje od posledica nezgode
1. |iznos od 10 miliona evra 692.341,01 0,18 | 88.285,97
2. | preostali iznos 0,00 0,00
3. | UKUPNO (1+2) 692.341,01 596.614,39 1.449.623,89 0,708433570 88.285,97
Dobrovoljno zdravstveno osiguranje
iznos do 10 miliona evra 0,00 0,00
preostali iznos 0,00 0,00
UKUPNO (4+5) 0,00 0,00 0,00

1)zared1i2,azared 415 vazi 09=03*Q

4*08/3

38.285,97




Margina solventnosti na dan

DOPUNSKO OSIGURANJE UZ OSIG

31.12.2011.

URANJE ZIVOTA - Il REZULTAT

Merodavne $tete za poslednjih 12 meseci

Prosetan iznos Koef.saosigi Marzina
RB Vrsta osiguranja merodavnih Steta za 36 Koef. reosig. K> N
-1 solventnosti
meseci 0.5
Ukupno U samopridrZaju
01 02 03 04 05 06 07=06/05 089=03%04%07

Osiguranje od posledica nezgode
guranj g

1. |iznos do 7 miliona evra - 133.266,71 28.843.25
pieostali iznos 0 L e 0,00

3. |UKUPNO {1+2) 133.266,71 ; 156.188,00 1306.016,00 0,832432709 28.843,25

Dobrovoljno zdravsiveno osiguranje

4. |iznos do 7 miliona evra B 0
5. | preostali iznos 0
6. | UKUPNO (4+5) 0 0
UKUPNO (3+6) : 28.843,25

1) predstavlja aritmeti¢ku sredinu dvanaestomese&nih iznosa merodavnih Steta za period od 3 godine
2yzated 112, azared4i5 vaZi 08=03*04*07/3




IV KONACNA OCENA

Sa stanovista aktuarske struke i struke osiguranja, a na osnovu napred iznetog, na finansijske
izveStaje i godidnji izveStaj o poslovanju Akcionarskog druStva za osiguranje »GRAWE«
Podgorica za poslovnu 2011. godinu dajem POZITIVNO MISLJENJE.

ObrazloZenje:

O poslovanju Drustva u 2011. godini mogu se izvesti slede¢i pozitivni zakljulci:

Drustvo je za poslovnu 2011. godinu ostvarilo pozitivan finansijski rezultat (profit).
Konacan finansijski rezultat - neto profit iznosi 1.100.521,17 €.

Tehni¢ke rezerve su obradunate u skladu sa pravilima aktuarske struke i struke
osiguranja, aktima DruStva, Zakonom o osiguranju i propisima donetim na osnovu
Zakona a kojima se reguliSe bliZi kriterijumi i naCini obracuna tehniCkih rezervi.
Uslovi i na€in reosiguranja nepokrivenih viSkova rizika iznad samopridrZaja po
zaklju€enim Ugovorima o reosiguranju obezbeduju sigurnost i stabilnost poslovanja
Drustva.

ObraCunata garantna rezerva je veca od osnovnog kapitala propisanog ¢lanom 21
Zakona o osiguranju i veéa je od obradunate margine solventnosti.

Deponovanje i ulaganje sredstava DruStva izvSeno je u skladu sa zakonskim
propisima.

Dru$tvo je u poslovnoj godini ostvarivalo visck nivo likvidnosti i 100% stepen
aZurnosti u isplati §teta.

Drustvo u potpunosti primenjuje usvojene uslove osiguranja, tarife premija i tehnicke
osnove osiguranja. '

Drustvo je u potpunosti uskladilo svoje poslovne akte sa Zakonom o osiguranju i svim
podzakonskim aktima - Pravilnicima Agencije za nadzor osiguranja Crne Gore i u
potpunposti ih primenjivalo.

Zakljuéak:

Sve aktuarske pozicije i druge veli€ine na koje ovlaS¢eni aktuar daje miSljenje su u skladu sa
Zakonom, propisima donetih na osnovu Zakona i drugim propisima kojima se ureduje
delatnost osiguranja. Takode, u skladu su sa aktima DruStva, ekonomskim nadelima,

pravilima aktuarske struke 1 struke osiguranja. Obracunate tehiicke rezerve obezbeduju
oCuvanje vrednosti imovine i garantuju trajnu stabilnost i solventnost u poslovanju. Drudtvo
svojim savesnim poslovanjem obezbeduje stalnu likvidnost i efikasno izvrSavanje svi
preuzetih obaveza prema korisnicima osiguranja.

Podgorica, 23.02.2012.godine

OVLASCENI AKTUAR
G.br. 2029

Mr Vladanka Vuéelji¢
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GRAWE ocurypatse a.g. lNogropuiia

MaBjewrTaj o nocnoBamy

3a pasgobree jaHyap - geuembap 2011.

Mogropuua, cbeépyap 2012, W3spLunu gupekTop,
Maja lNasnyumh gunn.npaBHuk =~ A~
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21.09.2009 roguHe nod perucrapcium Bpojem 4 — 0007631 / 013 pervctposaHa je ripoMjeHa
nofaraka, o npecraHiky obasrba.a rocrosa HexmBOTHWX ocwryparka. Ha XVIII cjenHuum
CkynwitnHe akuuoHapa koja je ofgpxana gada 25.11.2011. roaune poHujeta je Opnyka o
nsmjetu Craryra [pywrsa ¢ pasriora ycarnallasaka ca 3akoHoM 0 Knacudukauwin

JjeratHocTy koja je capga 65.11 — »MBOTHO ocuryparse.
Ha naHx ynnare akumoHapa oCHUBaMKKM KanuTarn je UsHocuo:

1.250.000,00 USD
OHOCHO: ' . 989.750,00 EUR
[MaBHY akuMoHap Ko ocHuBama je 6urno Grazer Wechselseitige Versicherung
Aktiengesellschaft 13 [paiia ca 99,04 % yuellha y oGHUBAYKOM KaruTany. -

Y 2006. roanHu gotno je o nosehara OCHMBAYKOr KanuTtarna 3a 69.876,35 EUR

Tako ga Ha gad 31.12.2006. usrocu:

1.059.626,35 EUR
O[HOCHO: 1.395.530,55 USD

W'y norneny snacHuuke cTpykType je y 20086. rogunu 4oLurio 4o NpoMjeHe, Tako 4a cy

akumonapu [pywrsa creenehu:

- Grazer Wechselseitige Versicherung Aktiengesellschaft us Mpaua ca 99,9963 %

yyelwha u
- Bpanucrias MNajkaHosuh MonyBosuy 66 ca 0,0037 % yyeluha.

Kaxo je HoBum 3akoHom o ocurypamy npensufleHo nosehare OCHOBHOI KanuTana
Opyiitea HeorixogHor 3a obaerbare ofpefieHnX BpcTa ocurypatba, AoLUNo je 4o noseharka
ocHoBHor kanuTana 3a 117.821,84 EYP Tako aa Ha gaH 31.12.2008. nsHocu:

1.177.448,19 EUR
O[HOCHO: 1.730.014,97 usD

HaBepneHo.nosehame;-f0BeNo-je-10-NpoMjeHe-BIacHUYKe-CTPYKType-y-2007.-roguHu

Tako Aa je ydeluhe akumoHapa y ocHOBHoM kanurany [pylirsa crbefiehe:

- Grazer Wechselseitige Versicherung Aktiengesellschaft n3 "paua ca 99,9933 %

ydelha u
- bpanucnas Majkanosuh Nonybosuwm 66 ca 0,0067 % y4ewwna.

CxopHo umany 18a ct. 1 3axkoHa o npuBpegHum gpywreuma (,Cn.met PLIMGp.
17/07), 12.02.2008. rofquHe 3akrbyyeH je Yrosop o Kynonpogajy akuuja namehy Bpaxucnasa



Majkatosuha Poramu 66 Mogropuua, kao npogasua u Grazer Wechselseitige Versicherung
A.G. Herrengasse 18-20 [Ipay, , kao kynua. YroBopHe cTpaHe cy ce criopasymjerne o
Kkyrtionpopaju 2 akuuje akumoHapa bBpavucnasa [Majkaxosuha. [Jada 12.02.2008. roguHe
ocHuBay Grazer Wechselseitige Versicherung A.G. foHuo je Ognyky o OCHUBAkLY
AKuWoHapekor ApyLUTBa MNof HAa3MBOM  aKLMOHAPCKO Apywrso 3a ocurypare GRAWE
Mogroputla.

Y 2008. rogmuu fouuro je 1o noeeharba OCHOBHOI XanuTana [pywrsa pacnomjenom
HepacropefeHe Ao6utk 3a 2005. roauhy y uaHocy b,q 18.867,03 EYP u 3a 2007. roguHy y
naHocy ofn 89.639 EYP, Tako ga ukynax ocHosHu kanutan [ipywrsa usHocu 1.285.954,66
EYP-a, wro obesbjefyje rapaHTHy pesepBy y BUCUHW jefHe MNONOBMHE HOBYAHOr Aujera

OCHOBHOI KanuTana npe,qsmf]euor perucTpoBaHe nocrnoBe ocurypama.

OcHoBHY kanuTan [pywrsa nogujerbeH je Ha 32.481 akuumjy HomuHanHe BpujeaHOCTU

ol 39,59 EYP-a uujv je BriacHuK akLmoHap:
Grazer Wechselseitige Versicherung AG, Herrengasse 18-20, 'pas, 100 % y4eluha.

CxopHo unaHy 21 n 202 3akoHa o ocuryparsy (,Cn.uiucr PLIM™ 6p.78/2008), Ha Xl
CryniuTMHM akuioHapa koja je oppxava gaHa 26.09.08. roguHe foHecera je Opfiyka o
nosehary OGHOBHOr KanuTana Hosom ynnatom og 1.014.097,85 EYP.

Ha nan 31.12.20089. roguHe, ykynaH ocHoBHU kanuTtan Opylitea nsHocu 2.300.020,64
EYP-a wro o6esbjeRyje rapaHTHy pesepsy. Y3Hoc 0CHOBHOT KanuTara 3a Nocnose XWBOTHOr
ocurypawa cxofgHo oapenbama 3akoHa o ocurypawy usHocu 800.000 eypa. Kako je
HApywteo 6Uno perncTpoBaHo 1 3a Heke of NOCMOBa U3 OKBMPA HEXUBOTHUX OCUIYpasa,
OCHOBHW KanuTast je octao y ucrom usHocy, bes obaupa Ha Oanyky CkynwitvHe akuyvoHapa
of 29.06.2008. ronHe, 3a npectaHak 00aBrbatka NocoBa HEXUBOTHUX OCUrypatha.

OCHOBAN KannTan HpyTsa(ToeTHI HoHT CAry pHOCTA W hpyra cpencTsa) niofjerserje

Ha 58.096 akumja HomuHanHe BpujeaHocTv of 39,59 EYP-a unju BnacHuK akLyoHap:

1. Grazer Wechselseitige Versicherung AG, Herrengasse 18-20, Graz, Austria

58.096 axumja ogHOCHO 100 %.



OnBop pupekropa [pywrsa uuHe Mapko Mukuh  guni, MHX. W LWIL.EKOHOM.
Mpencjeguuk Opbopa pupextopa, v Dr. Wolfgang Goschnik u Mar. Georg Schneider

unaxosu Opbopa fupexTopa.

Mocnose nrarHor npometa y 2011. roguuu Opylwiteo je obaprbano npeko padyHa xop

crenehunx Gaxaka:

- LlpHoropcka komepuujanHa 6axka a.a. MNogropuua
- [Tlogropuuka HaHka a.n. MNogropuua

- HIIb MoHTeHerpobaHka a.n. MNonropuua

- HYPO ALPE ADRIA BANK a.z. Mogropyua

- XunoTtekapHa baHka a.g. INogropuua

- Erste bank a.g. MNogropuua

B. MagewTaj o nocnogatky QpywTea

Kpartak nperneg

Y paspobrby jaHyap - geuembap 2011, roouHe octBapeHa je HoBa npogykuwja of
1.701 yroBopa ocurypawa xuBota of kojux je 1.120 ca gomatHuM ocuryparem of
nocreeaulia HecpehHor cnyyaja. YkynHa ocurypaHa cyma HOBe NpoAyKUMje ocuryparka

XusoTta nsHocu 16.006.276 EUR.
dakrypucaHa je npemuja Ha 31.12.2011. naHocuna je 4.940.957,59 eypa.

PujetueHo je 345 HakHaga U3 ocurypaksa XuBoTa, ofHocHo 97 LuTeTa W3 ocurypaa
oA rocreuilia HecpehHor criydaja npy Yemy je ucnnaheHo ykynHo 458.289,59 eypa.

Mmajyhu y Buay cutyauunjy Ha duHaHcujckom Tpxuwty y 2011, roguHu u garse je
JoMuHaTHo ynaramwe y fenosute kof BaHaka ynarate y EYPO obsesHule koje je uagana

LipHa lopa v o6eesnulie ctape AeBU3HE LUTEAHE Y MatbeM 0byMy.,

2011, 6urm cy 1.166.598,32 eypa.

Y toky 2011. roavHe ocTBapeH je rnocrosHu BpyTo pobutak of 1.209.429,69 eypa,

OHOCHO ocTBapeHu Heto gobutak usHock 1.100.521,17 eypa.

[pywtso je Hactojario ga Oorbe nosuyuoHupa cBoje noctojehe rnpousBoga Ha

LIPHOrOPCKOM TPXKULLITY, Heryje gobap UMUL U MOLCTAKHE KBArMTET U KOHKYPEHTHOCT yenyra

¥ npoussopa.



1. YBog
1.1. Monurtnuka cutyauuja y LipHoj i‘opn

LipHa Topa je of 2006. roguHe HesasucHa ppxasa. HesaBucHoct LipHe Mope Huje
umana nocebaH yruuaj Ha pag Hawer Jpywrsa y lJ,pHoj ["opu.

duHaHcujcka Kpuaa Koja je rorofunia eBponcke 3emibe, vWMara je HeraTtuBHuX
yTuL@aja Ha nocnosate Opylurea y 2011, roguHn, Lito ce nocebHo ornelia y cmarera 6poja
HOBO3aKIbYYEHUX YroBOpa O OCUIypaky KMBOTA W eHOpMHOM roBeRary oTkyna nonvca, Y
HapefHO] rofMHY MOXEMO W [arbe O4eKWBaTW HEeraTUBHE MOCeAuLe eKOHOMOKE Kpuse G
paanofa cMatetba KyrnoBHe MORU CTAHOBHULUTBA W HEMNOBjepeH-a npema cBuM obrmummMa
wrentee. Takohe, OTkasuBak-€ MOCMNOBHUX apak¥maHa 1 CTpaduux ynarakba, MoXe LJOBECTU

[10 HecTabUIMHOCTU U Ha NMONMTUYKOM NriaHy.
1.2. CuTyaumja Ha TPHMWITY ocurypatba Y LipHoj Mopu

Cexrop ocurypawa y 2011. roawHv 3agpxkesa nepdiopMaHce Koje ¢y ucnog
€BPONCKOr Npocjeka anu ca 3:KaTHUM Pa3ssBojHMM noTeHuujanom. Y oxsupy cuHaHcujckor
CeKTopa ocurypawe uma UCTy foakLuly v nornegy yuyeiuha y ynpaBreaky uHaHcujckom
aKTUBOM Kao ¥ npenxonHe rogure. Y LipHoj Fopu y nocriegsux HeKONUKo rofmHa noqerno je
ca pafoM Byle CTpaHuX ocurypasajyhux kyha, Wro npeacrasrba OWTPY KOHKYpPEeHUM)y Ha

TPXKULLTY OCUrypatsa.

Pacnonoxvee aHanvise y cBujeTy ykasyjy ja fie rocriequlie Kpuse Ha WHAYCTpUjY
KUBOTHOr ocurypama BuTK 3HATHO Make Hero Ha OaHke. OBakBa KOHCTaTauuja CcBOjy
MCTUHUTOCT nokasyje U Ha TpXULWTY ccuryparba vy LipHoj Mopu u ycmjepasa fpylutea 3a
ocuryparse fa nocebHo Bofe payyHa 0 BUCUHW WU CTPYKTYPU Yriarara TEXHUYKUX pe3epsu.

27-34KOHCKWOKBHAPH

Y toky 2008. roguHe goHeceHu cy cnedehy NoA3aKoHCKY akTu:
1. MpaBuntHnk o hopmumparsy v xopuiliery peaepsm 3a ydyewhe y goduti.
2. MNpaBunHuK o hopmupatby u HaurHy obpayyHa maTemaTudke pesepse.
3. TpaBunHuk o opmuparsy u HaumHy obpadyHaBara 1 BUCUHW NPEHOCHEe Npemuje.
4. TlpaBunHuKk o BAWKUM KpuTepujyMuma W Hauudy obpadyyHaBara TeXHUYKuUX

pes3epsu 3a pesepBuUcaHe LWTeTe.



5. [MpaBunHuk o GrvkuM Kputepujymuma v Hauudy ofpadyHaBatba pesepsu 3a

u3paBHarbe pusmka (Camo 3a HEXXMBOTHA OCUIypaH-a).

Y jyHa 2009. ycBojeH je:

6. lMpaBUnHUK O orpaHudersiMa rojesuHux obnuka JeroHoBama W yrarata cpegcrasa
TEXHWYKUX PesepBy W O HAjBULIMM W3HOCUMA MOojeuHUX [EroHoBarka W ynaratba cpefcrasa
rapaHTHe peaepse [pyLUTBa 3a ocurypatse.

Y asrycry 2011, ycBojeH je:

7. pasunHuk o cripeyaBatkby rpakba HoBLa U huHacupary Tepopuama.

3. Mpoaykuunja

Y paspobrey jaHyap - pgeuembap 2011. roguHe ocTBapeHa je HoBa npogykunja on
1.701 yroeopa ocuryparwa xuBota. Y uctom paspobrby 2010, rofuHe ocTBapeHa Hosa
npofykuuja je usHocuna 1.743 yroBopa ocuryparsa )1BoTa WTo 3Hauu fa je 6una mama 3a
2,4%. YxynHa ocurypaHa cyma HoBe NpoayKLuuje ocurypara XusoTta uaHocuna je 16.006.276
espa Wro je 3a 2,75% Mawe 04 YKYNHE ocurypaHe cyme HOBe MpoAyKLuje ocurypara

xuBoTa y 2010. roguHu.
4, MNopTden
4.1. dakTypucaHa npeMmuja

YiynHa dhaxtypucana rnpemuja y 2011. rogunun usHocuna je 4.940.957,59 eypa of
yera je 4.248.616,58 chaxtypucana npemuja ocurypara xusota, 692.341,01 eypa
thakTypucaHa npemuja SOLATHOr OcuUryparka off nocrieaMua HecpehHor chydaja 3a cryyaj
TpajHe VHBArNWAHOCTY 1 OCUrypara XUBOTA 3a CIyvaj CMpPTU yervje Hearoge.

YKynHa taktypucaHa npemuja ocurypama xusota y pasgobrby jaHyap — geuembap

204:-=roAuHe=Beha=3a-0;82%-y-0Hocy=Ha=(hakTypncary=NPeMUjy:-KNBOTHO =0CUEYPakb A=Yy ===

neTom-pasfobrsy-y-2010:-roguHu;-nok-je-3a-fogarHo-ocuryparse-oa-nocneanLa-Hecpenior

cryyaja 3a crnyyaj TpajHe uHsanugHocTy haktypnucasa npemuja seha sa 2,67%.

4.2. Moptders Dpywrea Ha 31.12.2011. rogute

Ocurypasauky noptders Opyiursa 6poju 11.869 yrosopa o ocurypatky XuUBoTa, of

Kojux je 5.283 ca gogaTHUM ocuryparem of nocreaula HecpehHor criy4yaja.



4.3 CrpykTypa ocurypaBaukor roprgersa :

PerykoBaHo (kanutanmnaopaHo): 1.661 rioruca
AKTUBHO:! 10.209 rionuca

lMpocijeuHa roauiikba npeMuja 3a akTusHe Monuce ocurypasadior rnoptdera 3a

ocurypame XuBota UsHocu: 429,34 eypa

[pocjeyHa ocusypaHa cyma oclizypasaykoz ropmepersna :

- lpocjeuHa ocurypaHa cyma penykoBaHuUX (KanuTarimsoBaHMX) Morivca U3HoCH:

989,19 eypa
- TlpocjeyHa ocurypaHa cyma aktyBHUX Nosinca UsHocu:

10.696,19  eypa

[pocjeuHo mpajare oclzypasadkos nopmaersa ;

- TlpocjeyHo Tpajarbe peayKoBaHUX (KanWTanuaoBaHux) Nonuca UsHocu:
22,47 roaviHa

- [lpocjevHo Tpajatbe akTUBHKX Monuca U3Hocu:
25,47 ropuHa

4.3.1. CtpykTypa ocurypasaykor rioprdersa rno tapudgama :

Moptders ocuryparba Apywirea Ha 31.12.2010. roavHe YnHe:

1.7 11.204 yroBopa o ocurypary 3a chyvaj cMpTU U LAOXUBIbeha (MjelOBUTO OCUrypar-e
»uBoTa ca obpauyHom npunagajyhe gobutu),
1 yrosopa o ocurypay 1BOTa 3a Clly4aj cMpTH,
18.840 fonyHCKUX Ocurypaka y3 ocurypame XuBoTa,

Ha gan 31.12.2010. roguHe Opywitao je umano 11,205 akTueHuX nomnuca ocurypakba )usoTa
Ha Kojuma je sakrbydeHo 18.840 ponyHckux ocuryparsa y3 ocuryparbe xusora. Of HasegeHor
Bpoja normca ocurypatba xwusora, 1.148 yroBopa je pefykoBaHo y ocurypara ocroBoheHmnx



nriahatea rpemuje (kanuranuaauuja), nok Ha npeocranux 10.056 nonuca ce rinaha npemuja

(akTvaHe v AjernMUYHO KarnuTanaoBane).
Moprers ocurypara Opywirea Ha 31.12.2011. roguHe dune:

1. 11.869 yrosopa o ocurypaiby 3a ciiyuaj CMPTY 1 AOKUBIbEIE (MJELLIOBUTO OCUrypaHse
xuBota ca obpayyHom ripunanajyhe nodutn),

2. 1yrosop o ocurypatkby XUBOTa 33 Crydaj CMpTH,

3. 19,175 nonyHckux ocurypatsa ya ocuryparhe Xuseora,

Ha pan 31.12.2011. rogure dpywteo je umarno 11.870 akTUBHUX NONNCA OCUrypatba XNBoTa
Ha Kojuma je sakrbydeHo 19.175 ponyHokuxX ocurypakba ys ocurypamwe xusora. Of HaeejeHor
Bpoja nonuca ocurypara skviBoTa, 1.661 yrosopa je pepykoBaHo y oclirypaka ocrnoBGoheHnx
nnahawa rnpemuje (kanuranuaauuja), Aok Ha npeoctanmx 10.209 nonmuca ce frnaha npemuja

(aKTBHE W AjEeNUMUYHO KanuTanuaoBaHe).

Tokom nocrnosHe 2011. rogure sakrbydeHo je 1.711 HOBUX yroBopa ocurypara XKuBoTa,
1.702 ponyHckux ocurypatea Off Hesrofe Koja 3a nocneauly UMajy cMmpT, 684 aOMyHCKMX
ocurypara 3a ocrobafame of nnahawa npemuje 3a Bpujeme pagHe HecrnocoBHocTv u 1.057
ocurypawa ofi nocneguia HecpehHor cnyvaja. PeaktueupaHo je 44 yroBopa ocuUrypatea XuBoTa.
YKyIHa npemujcka cyma HoBe NpoAyKUuje ocurypara xusoTa naHocu 14.830.829 eypa.

Y Toky 2011. roguHe je op 1.086 npekuHyTUX yrosopa ocuryparba XusoTa 6uno 324

npecTaHka ocuryparka abor otkyna, 15 npectanka ocurypatba 36or cMpTi U 747 npecraHka
ocurypatba 3bor cropHa. [lokvereeta y 2011, roguHu Huje Guno.

5. WreTe

YKYNHO=pUjeLIeHe-HakHAAe-U-LLTeTe-O-BPCTaMa-0eryparsa-y-20 - =roanHu:

e QOcurypare x1BoTa: 345 HakHapa

o [lonyHcko ocurypame y3 ocuryparse xueorta; 96 wreta
3akbyyHo ca 31.12.2011. rogue [pywTso je wMano criejehe pacxofe Mo OCHOBY

HakHada WTeTa ocuryparha XUBoTa JoAaTHUX ocurypara of nocreeguila Hesrone 3a cnyqaj

CMPTH U MHBanugHoOCTK.
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- QOcurypamse XmBoTa: 286.163,00 eypa

- [HopatHo ocuryparwe of nocrbemMua HecpehHor crydaja 3a cniyyaj Tpaje
UHBaNWAHOCTY, OAaTHO ocUrypake of nocrbefuua HecpehHor criydaja sa criydaj cmptu
yenivjen Hesrofie U ofaTtHo ocurypatke 3a ocriobafarbe of nnahawsa npemuje 3a Bpujeme

pafiHe HecrocobHocTy:
102.141,37 eypa

3akbyyro ca 31.12.2011. roguHe Opyliteo je vMano npujase HacTanux wreta na ce
Y pesepBu 3a npujaBroeHe a HepujelleHe LWTeTe BUrbexu:

- Ocurypatsa XUBOTa; 13.109,39 eypa

- [HopatHo ocurypame of nocibeguila HecpehHor criydaja 3a cnyuyaj TpajHe
YHBaNMOHOCTU U NOAATHO ocurypake off nocrbefuLia HecpehiHor cnyvaja 3a crydaj cMmpTu

yenujen Hesroge:
116.551,67 eypa

nocriosHoj 2011. roguuy BpLUEHO je U pelepBucake 3a HacTane, a HernpujaBrbeHe

wrere W 1o 3a:

- NIpYjaBIbeHe a HepujelieHe wWwreTe:
120.285,77 eypa

- HacTarne a HenpujasrbeHe LwreTe:
97.075,86 eypa

Pesepse 3a wreTe npomujeHune cy ce y 2011. roavun y oaHocy Ha 2010. roguHy y

cnegehem obumy :
lNpujasrbere a HepujewieHe wmeme

- Pesepse 3a npujasrbeHe a Hepujellexe tuteTe cMarseHe cy 3a 14.705,23 eypa umm
3a 10,89 %

Hacmane a HenpujasrbeHe wmeme

- Pesepse 3a HacTtane a HenpujaereeHe wWrete Behe cy 3a 79.250,86 EYP unu 3a
444 .60%
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6. Peocurypatse

Y 2011. roguum [pywitso je HenokpupeHe BULLIKOBE puavka M3HaJ CONCTBEHOr
camopuzpxaja nnacuparo y peocurypaibe ko Grazer Wechselseitige Versicheryng AG iz

Graca.
3akrbyyenu cy crienehu yropopu:
YroBop 0 XWBOTHOM peocurypaiby 1 AHekc yroeopa sakrbyleru 01.07.2008. rogute.
2. YroBop 0 peocurypatby XUBOTE - peocurypatke Bullka wirete u AHekc 6p. 1/2008,

3akrbyderu 01.07.2008.
3. Yrosop 0 peoccurypamy — KBOTHW Turl yroBopa u Axekc 6p. 1 LV-qyote

»MoHTeHerpo", sakrbyueru 01.07.2008. roauHe,
7. TexHuuKe pesepge

Ocurypatse XuBoTa
YkyrnHa MatemaTiyka peaepsa: 10.046.050,56 eypa

YkynHa MatemaTtudka pesepsa je cacTasrbeHa ua:

-~ YucTa MaTemartuuka pesepsa: 8.5643.426,03 eypa
- NpeHocHa npemuja; 1.502.624,53 eypa
Reaepsa 3a yvyelhe y gobutu: 500.120,13 eypa
Peaepra 3a npujassbeHe WTeTS: 13.529,39 eypa

YKynHa matemartuuka pesepea y 2011, rogunv nopacna je 3a 2.085,819,56 eypa nnu
26,20 % y ogHocy Ha 2010. roguHy.

donaTHoO ocuryparse o Hesrofe 3a criyuaj TpajHe MHBanuaHOCTK

! - NIPeHoCcHa npemuja:; 242.155,88 eypa
e DE3EPBA- 3G NIDW]ABIbEHE LUTETE: 120,285, L7-eypa
- pesepsa 3a HenpujaBrbLeHe LITETe: 97.075,86 eypa

Pesepsa 3a ydelhe y nobuty riogpasymujesa pesepsy 3a JoGUT Koja ce npunucyje
nojeAMHUM MonMcama y cknafy ca IMoclIoBHAM TUIaHOBUMa MOojeauHNX Tapuda ocurypama
xusoTa. [MocnosHom nomuTikom [pyliteo ofnpehyje kpajem jegHe NocrnoBHE roayHe BUCKUHY
£06uTK 3a HajMame [Buje HapeLHe MocrioBHe roguHe. Ha Taj HauuH ce [pywteo obasesyje
Ja he y cBom BunaHcy vckasueatu Ty pesepBy 6e3 ob3upa Ha pesynTare Mocnosarka u
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cBaKe rocrioBHe roauHe Wwarbe OBapjewrerbe yroBapadyy ocurypara O BUCHHU YKYMHO

npunucaxe npunagajyhe nodutn.

[Mpunapgajyhy no6uT U3 ocurypakka XuWBOTa Koja ce Mpunucyje nonucama mjetloBUTAX

ocUrypatha XUBOTA 3a Crydaj CMPTU U AOXWBIbEH:A Kao W ouekuBaHy [obut 3a cresehy

I0CITOBHY ro,qmuy'ﬂpyLuTBo uckaayje y bunaxcy y nocebuum noautmjama.
8. Ynaramwa

Hyrop.dvHaHcujcka ynaraka

1.Xaptuje on BpujegHocTH 7.818.758,45
2.[lyropounu gerosuTy 3.602.737,98
3.UHBeCTMUMOHE HeKpeTHUHE 62.720,88
4.IMpenyjmosun 65.332,50

eypa
eypa
eypa
eypa
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IMksuHa cpegcrsa

Jlukupra cpeperea y EYP Ha gan 31.12.2011. rojiuHe naHoce:

JlukeugHa cpenctia

8.540.153,84

1) Xaprtuje oy BpujegHocTH

7.818.758,45

~ XOB koje cy wapate of crpaHe LpHe Mope, LleHrparntux GaHaka v Bnaga crpasux

3emarna koje Umajy HajMamy oLjeHy A, O4HOCHO HeH eXBUBANeHT, AoAUjerbeH of 7.818.758,45
cTpaHe oriTe npuxsaheHux, meflyHapoaHo npyuaHaTux areHuuja sa aoajeny pejtuHra
- XOB kojuma ce Tpryje Ha opraHWaoBaHoM TPXULLTY
- Ocrane XOB
2) HoBuaHa cpepnctBa 721.395,39
3) MorpaxuBaksa Koja fJocnmnjeBajy y HapeqHUX YeTPHAeCT daHa o4 JaHa
yTBphUBatha NUKBMAHOCTH APYIITBA 3@ OCUIYpatbe, Koja cy NoKpyuBeHa
MHCTpymMeHTUMA obesbjeliewsa nnahama (4ek, aBanupana MjeHula, 6aHkapcka
rapaduumja)
4) HencxopuurheHun guo ofo6peHMX OKBUPHUX BaHKapckUX Kpegura 3a
ocurypasajyhe apywrso
5) PeanHo oyeknMBaHy NpunvBY y HapeaHWX YeTPHAeCT aHa Mo OCHOBY NipemMuja
ocurypata v ygjena peocurypasaya, MMajyhv y BuIly npocjevyan AHeBHM NPUINUB |
HOBYaHMX cpe/cTaBa APYWTRA 32 OCUTYpake Y NPeTXOAHOj rofMHN (04HOCHO 04
fjaHa ocHUBaHbA aKo He MocTojM NofaTa ’
ObaBeze 442.857,35
~ OBasese no ocHoBy wWwTeTa
- OBapeae 1o ocHoBy npemuja 1 crieLdnyHKx obasesa 421.210,93
- OBaBeae 1o OCHOBY 3apaja v HakHaza 3apaja 8.059,19
- OBasese o 0CHOBY flopesa U JonpuHoca 6.692,61
- OBasese 1o 0CcHoBY 3akyna
- Apyre obaBese 1o 0CHOBY nocrosakba JPYILTBA 33 OCUrypatbe 6.885,62
KoedmumjeHt nukBuaHocTu (JliukBuaHa 19.28
’

cpencrTea/O6aBese)

Ha npukasave supose ynarama, [pywtso je octBapuno y Toky 2011. roguve croepehe

npuxoge (y EYP):

- MNpuxogm on Kamara Ha cpoveHe [enoanTe: 856.040,57

- Mpuxogu of kamaTa Ha a BucTa henoante

9. TpoukoBu

2.408,35

Y Toky 2011. rogvHe ocTBapwri Cy ce TPOLUKOBM CnipoBofersa ocuryparsa y U3Hocy
og 1.166.598,32 empa. OcTBapeHu TpowWKOBY y pasnobiby jaHyap-geuembap 2011. roguHe
cy 3a 20,07% maryu o oCcTBapeHuX TPOLLKOBA Y NcToMm pasnobrby 2010. roovte.
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Tpouukosu cripogoljersa oclizyparsa

Tpotikosy nposuanje; 811.044,49 eypa
Amopriaaumja: 7.256,52 eypa
TpolukoBu paga: 203.525,91 eypa
Marepujarty Tpowkosu: 14.582,15 eypa
Ocranu TpoLuKoBu: 265.444,42 eypa
Ymatbetse 3a npuxos o4 nposusyje PE: - 135.255,42 eypa

10. Pesynrar nocnoBaka

Ha naH 31.12.2011. rogude nocrnioBHu pobutak [Opyiursa naHocuo je 1.209.429,69
eypa 6pyto. o ofburky obasesa 3a nopes Ha fobut y usHocy og 108.908,52 eypa,
ocTeapeHu HeTo fobutak usHocu 1.100.521,17 eypa.

Opywiteo je y 2011, roguHy umarno cegmy NOCHOBHY rofuHy nocrnosara u Moryhe je

seh HanpaeuTy nopefema.

Mama npoaykuwja y 2011. roguHu ogpaavna ce Ha BUCUHY NpuUxosa No OCHOBY npemuja
ocurypara koju ¢y y ogHocy Ha 2010. roauHy maren 3a 17.715,33 eypa unu 3a 0,37%. Cmarerbe
npoaykuuje, pesyntupano je cMarbeheM Tpoilkosa Ha 1.166.598,32 eypa, koju cy Matu aa
20,07% y opHocy Ha 2010. rogmHy 1 TO npuje ceera HemaTepujanHuM TPOLLKOBA NPOBU3Uje ©
rpomjeHa pesepsu 3a ocurypaHe criydajeee 3Bor Benvkor Bpoja packuHyTuX yroBopa, 36or
HepepgosHor nnahatsa focnjene npeMuje ocurypamsa.

10.1. XKuBOTHO Oocurypame

Mpernen nocrosxor pesyntaTta y 2011. roguHW 3a XMBOTHO ocurypare Jar je y crnenenoj

Tabenu;

HOCHOBHI-PEIYNTAT

W3HOC Yy eBpuMa
MocriosHK Npuxoau 4.673.237,10
[NocnoeHu pacxogn -3.414.184,98
TpockoBM CripoBofjera ocurypara -1.166.598,32
duHaHCHjcky peaynTaT of ynaraka 1.116.975,89
opea na gobur 108.908,52
[MocnoBHu goburak 1.100.521,17
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11. Mokasarersu epuKacHOCTY NOCIOBaba

EKOHOMMYHOCT MOCITIOBabA

EKOHOMMUYHOCT TocrioBakba WapadyHaBa ce Kao OfHoC uamelly TpouikoBa cnposofiersa
ocuryparsa U ykynHux rpuxo[a ro OcHOBY Npemyje ocurypara Ha HyBoy [pylitsa kao

ljervHe gaje croenehu peaynrar:

£ =L #10000=L110059832 ) 0000 = 23.61%
4.940,957,59

Yyeiwhe TpolukoBa cnposofjewa ocurypara y dpakrypucaHoj rpemuju y 2011, rogutu
nsHocuno je 23,61% wro je 3a 6,25% mare y ofHocy Ha 2010. roguHy W rosopu o

rioBehatby ekoHOMUYHOCTU NOCHoBamA.

PenTtabunHocT KarnvTana

PeHTabunHocT kao ofHoc uamely ocTeapeHor npodKTa U YKynHOT OCHOBHOI Kanutarna

n3Hocu:

RR = P x 100,00 = 1.100.52L17 *100,00 = 47,84%
OK 2.300.020,64

Y 2011. roguum je peHTabunHOCT kanvTana cmarsmna ce 3a 6,29% y ogHocy Ha 2010,

I‘ﬂAMHy

17



MpoaykTMBHOGT HOBUX YroBopa

MpoLYKTUBHOCT je uapadyHaTta Kao OAHOC YKYNHO HOBO3AKIbyueHUX yrosopa W

npocjeytor 6poja sanocrieHnx y 2011, roguuu.

_BNU _1.701,00

PR
PBZ 21

= 81,00

lNokasaTern npoAyKTMBHOCTY nokasyje g2 je y 2011. rognHu npocjedHo ocTBapeHo
81,00 yrosopa no sanocrnierom, Lo je 3a 30,29% Matbe y oaHocy Ha 2010 (116,20 yrosopa
10 3arnocrieHom).

YKOIUKO rocmatpamo NpoAyKTUBHOCT Kao OfHOC (hakTypucaHe npemuje u Bpoja

3arocreHyx gonasumo fo crbefenux pesyntara aa 2011. roguHy:

PR =235.283,68

_ FPR 4.940.957,59
PBZ 1

HOakne, y 2011. ropuun cbaktypucana npemuja je vsHocuna 235.283,68 EYP no
jenHom sanocrieHom WTo je 3a 90.605,86 eypa unu 3a 27,80% marbe y ofrocy Ha 2010.

roOQuHYy.
11.1. Coh BEHTHOCT

BucvHa mMapriiHe corBeHTHOCTM ce ofpeflyje TPoMecjeyHo npema YnyTeTy O HauyuHy

=Y TBPHUBE A-BICMHE-MAPFMHE:-CONBEHTHOCTUK0j6-| e=HoHN]jeno-MuUHCTapeTBO-huHaHeujas

YTBpfeHa BMCUHA MapruHe CONBEHTHOCTM Huje Beha ofl NSHOCa OCHOBHOI KanuTana
[pYLITBA, Na Ce 33 MapriHy CONBEHTHOCTYM Yy3uma W3HOC OCHOBHOTI KanuTana, Tj. nponucaHa
mapriHa conseHTHocTY Ha 31.12.2011. rogvHe nsHocu 800.000,00 eypa.
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12, IpoujeHa puamnka

Opywireo je y 2011, roguku BpLLUUNO NMpoLjeHy puanka Ha 18.750 eypa. Y nepwuoay on
01.01.2011. o 31.12.2011. roguHe Huje ocTBapEH KU jefiaH PU3nK,

3a 2012. ropuHy, OpywiTao je usspLunno npotijeny puauka Ha 21.625 eypa.

13. KagpoBcka cTpykrypa

Y oktobpy 2009. rofuHe goHujeT je HoBy TpaBUNHUK O YHYTPALLHbLO] opraHuaalunin 1
cucTemaTusauuju panHux mjecta y HpywrBy, kojum je npeasufieHo Opjerberbe npopaje
ocurypatba 1 sarollrbaBake Y COMNCTBEHO] NMpoAajHoj Mpexu. 3a capafHuke Yy ocurypatsy,
npensubeH je pagHu ogHoc Ha ofpeheHo Bpujeme. Of pagHor MjecTo opranusartopa moryhe

je 3akrbyynTh pagHu 04HOC Ha HeopefieHo Bpujeme.

Bpoj sanocnenux y 2011. v roguuu far je y Taben.

Bpoj
3ariocne.y
onme 2011
1 W3BpLuHY gupexTop 1
2. PetheperT 3a 3a obpagy yrosopa o 2
ocurypatby
3 PedhepeHT 3a 06pagy wreta 1
4 e pavyHosofcTea 1
5 Krurosoha 1
__________________ 6 AkTyap 1
7 WHTepHK pesusop 1
8 Ied npoaaje ocurypara 1
g Opranusarop y npozajy ocurypara 1
10 CapagHuk y npogaju ocurypatrba 10
11 PapHuua Ha ogpxasary yuctohe 1
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21
YKYTIHO

11 Opnbop fvpekropa 3

o cpeguHe 2011, roguHe, sarowlrbasamm cmo 3 OpraHuaatopa y npogaju
ocurypatba, Mehytim r-auH Hukona Hakuh je norunyo a r-huua Maja Muhkosuh npekunyna

paliHu ofiHoc 36or ofriacka y MHOCTPaHCTRO.

14. Unchopmalmone TexHornormje

Y 2011. ronuHu, HacTaBreeHo je ca yranpehvisare npojekara u3 2010. roguHe, anu

Huje Buno HoBMX NpojekarTa.

15. MapkeTunr

Tpu npuopuTeTHa Livirba MapKeTuHra ycraxdosrbeHa 3a 2011, roguny 6una cy 6orbe
noanumoHupame noctojehux npoussofa [pyLiTBE H& LIPHOTOPCKOM TPXKULLITY, HEroBar:e
fHoBpor umuya ¥ noAcTvLake KeanuTeTa W KOHKYPEHTHOCTYM yoryra ¥ npoussoga. Y
OCTBapuBatey MNraHa aHavajHo cy AonpuHujentt ogHocy ca jasHowhy, Kako joLL yBeK HUCY Ha
KEBEHOM HUBOY Koje 3axTjeBa TpxuwiTe Ha kojem J[pywrtso nocnyje. Crpaternja je
ycknafleHa ca MHTEPHALMOHaNHOM MapKeTUHLLKOM CTpaTervjoM, npwnarofeHa TpXuTy

LipHe Nope.
CnpopeeHo je ornallasathbe Y LTAMIEHWM Y efTEKTPOHCKUM MeLujuma.

OcTtrapeHu Tpolukosy MapkeTuHra y 2011, rogubm koju mskoce 42.392,36 eypa, on

yera
o TPoLIKOBU pekiame. 20.781,07...eypsa;
o Pexnamuy marepujan 21.611,29 eypa;
16. Octano

AreHuuja 3a Hafsop ocurypaisa y jHyy 2011, roguHe, Bpuwnna je LUMIbHY HenocpaHy
KoHTpoOny BasupaHy Ha 3akoHy 3a crnpeyaBarse npaka HOBLA U (huHacupama Tepopuama. Y
centembpy 2011. roguve, [HoHujeTo je Pjeluele o uspvlaky Mjepa 33 oTKaarke
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He3aKoOHUTOCTU U HenpasunHocty y nocrosatky GRAWE ocurypatsa a.h. y TMocTyriky
npoujeHe KnujeHaTa cxofHO HaBefeHOM 3akoHy. Y ocTaBrbeHuM pokosuma, [pylurso je

MOCTYINUIO MO MPefMEeTHOM Pjeluetby.

3AKILYYAK

Ha ocHoBy uckasaHux nogaraka MoXe ce 3akrbyuuTu Aa je [pyLuTBO Y MOCroBHO]

2011, roguHK yenjetHo nocriosario.

Opywrso he v y cBum crbefehum roguHama yroxuTy cBe cHare [a pacnonoxusum
CONCTBEHUM CPeAcTBMMa W y3 momoh ocHusaua noseha 6poj ocurypara M HacTasw

yCnjeLHo nocrioBate.
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Grawe osiguranje a.d.
Podgorica

Nagziv drustva za osiguranje:
Sjediste:
Vrsta osiguranja:

BILANS STANJA
NA DAN _31.12. 201 1

AKTIVA

Mati¢ni broj
Sifra djelatnosti /6/5/1/1/

PIB:

2416042

GOD.

Pozicija

Napomena

Tekuca
godina

Prethodna
godina

A Nematerijalna imovina (A.1+A.2+A.3+A.4)

A.1. Gudvil

A.2. Druga dugoro€na nematerijalna imovina

A.3. Potrazivanja po osnovu datih avansa za dugoroéna
nematerijalna ulaganja i aktivna vremenska razgrani¢enja

A.4. Umanjenje i ispravka vrijednosti nematerijalnih ulaganja (+/-)

B.Nekretnine, postrojenja i oprema za
neposredno obavljanje osiguranja(B.1+B.2+B.3+B.4+B.5)

11.204,37

17.224,34

B1.ZemljiSte | objekti za neposredno obavljanje djelatnosti
osiguranja

B2.0prema i sitan inventar za neposredno obavljanje
djelatnosti osiguranja

53.376,87

51.609,58

B3.Potrazivanja po osnovu datih avansa za nekretnine,
postrojenja i opremu za neposredno obavljanje djelatnosti

osiguranja

B4.Nekretnine, postrojenja i oprema za neposredno
obavljanje djelatnosti osiguranja u izgradnji

B5. Ispravka vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme za
neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja (+/-)

-42.172,50

-34.385,24

C. Dugoroéna finansijska ulaganja (C1+C2)

11.549.549,81

5.993.552,39

C1. Dugoroéna finansijska ulaganja kapitala i tehnickih
rezervi

11.549.549,81

5.993.552,39

C1.1. Hartije od vrijednosti

7.818.758,45

1.956.998,14

C1.2. Obveznice, odnosno druge duZnicke hartije od
vrijednosti

C1.3. Akcije

C1.4. ulaganja u investicione fondove

C1.5. Dugoroéni depoziti i druga dugoro¢na finansijska
ulaganja

3.602.737,98

3.960.370,10

C1.6. Investicione nekretnine i druge nekretnine, postrojenja i
oprema, koji nisu namijenjeni za neposredno obavijanje

djslathiostirosiguranja

62772088

64570715

C1:7 UdjeliiuceSca udrustvima

C1.8.Dugorocna poslovna potraZivanja i druga dugoroéna
potrazivanja

C1.9. lzvedeni finansijski instrumenti

C1.10. Druga dugorocna finansijska ulaganja

65.332,50

11.614,00

C1.11. Stalna imovina koja se drZi za prodaju

C2. Dugorocna finansijska ulaganja u grupu drustava,
pridruzena i zajednicki kontrolisana drudtva

C2.1. Akcije, duznic¢ke hartije od vrijednosti i izvedeni
finansijski instrumenti u grupu drustava, pridruZena i zajednicki
kontrolisana

C2.2. Depoziti kod grupe banaka, kod pridruzenih banaka i
kod zajednicki kontrolisanih banaka

C2.3. Druga finansijska ulaganja u grupu drustava, pridruzena i
zajednicki kontrolisana drustva

D. Kratkoroéna finansijska ulaganja (D1+D2+D3)

4.797.001,57

7.869.085,07

D.1. Hartije od vrijednosti

D.2 KratkoroCni depoziti kod banaka

4.797.001,57

7.869.085,07




D.3.Izvedeni finansijski instrumenti i druga kratkoroéna
finansijska ulaganja

E. Kratkoroéna sredstva( E1+E2+E3) 1.119.229,95 708.880,27
E.1 Gotovinska sredstva 721.395,39 363.289,66
E.2 KratkoroCna potraZivanja 397.834,56 345.590,61
E.2.1 KratkoroGna potrazivanja iz neposrednih poslova
osiguranja 374.652,34 286.079,95
E.2.2 KratkoroGna potrazivanja za premije reosiguranja
| saosiguranja
E.2.3 Kratkorona potraZivanja za udjele u naknadama $teta
E.2.4 Druga kratkoroéna potraZivanja iz poslova osiguranja
E.2.5 Kratkoro&na potraZivanja iz finansiranja 0,00 31.456,84
E.2.6 Druga kratkoro&na potraZivanja 23.182,22 28.053,82
E.3 Zalihe materijala i sitnog inventara
F. Udio reosiguravacéa u tehni¢kim rezervama 187.278,44 199.143,17
G. Aktivna vremenska razgraniGenja 511.227,13 169.270,47
G.1 OdloZeni trogkovi sticanja osiguranja
G.2 Ostala aktivha vremenska razgrani¢enja 511.227,13 169.270,47
H.OdloZena poreska sredstva
UKUPNO AKTIVA 18.175.491,27 14.957.168,71
PASIVA
POZICIJA
Osnovni kapital (A.1+A.2) 2.300.020,64 2.300.020,64
A.1. Akcijski kapital-obiéne akcije 2,300.020,64 2.300.020,64
A.2 Akcijski kapital- povlaséene akcije
B. Rezerve (B.1+B.2+B.3+B.4+B.5) 3.910.909,79 3.667.959,70
B.1 Kapitalne rezerve
B.2 Rezerve iz dobiti
B.2.1 Zakonske rezerve
B.2.2 Rezerve za sopstvene akcije
B.2.3 Statutarne rezerve
B.2.4 Ostale rezerve iz dobitka
B.3 Sopstvene akcije ‘
B.4 Revalorizovane rezerve _ -593.645,48 33.925,60
B.5 Prenesena i nerasporedena dobit/ gubitak (+/-) 4.504.555,27 3.634.034,10
B.5.1 Prenesena dobit/gubitak iz prethodnih godina(+/-) 3.404.034,10 2,389.051,42
B.5.2 Nerasporedena dobit/gubitak tekuée poslovne godine (+/-)
1.100.521,17 1.244.982,68
C.Rezervisanja (C.1+ C.2+ C.3) 11.356.570,58 8.151.892,24
C.1 Bruto tehni¢ke rezerve 473.046,90 1.927.171,03
C.1.1 Bruto prenosne premije 242,155,88 1,726.782,62
|G -2-Bruto-rezervisanja-za-nastale-prijavljene-tete 1:33:845716 [z 47644549 ===
C.1.3 Bruto rezervisanja za nastale i neprijavijene Stete 97.075,86)...........24242092|. .
C.1.4 Bruto rezervisanja za troskove likvidacije $teta
C.1.5 Bruto rezervisanja za izravnanje rizika
C.1.6 Bruto ostala druga osiguravajuca tehnicka rezervisanja
C.2. Matematicka rezerva i druga tehnicka rezervisanja
Zivotnih osiguranja 10.882.523,68 6.224.721,21
C2.1 Bruto matematicka rezervisanja za Zivotna osiguranja 10.046.050,56 5.943,924,55
C2.2 Bruto matematicka rezervisanja za Zivotna osiguranja
kod kojih ugovara€ osiguranja preuzima rizik ulaganja
C2.3 Bruto matematicka rezervisanja za druge vrste
osiguranja za koje je potrebno formirati matematicka
rezervisanja
C.2.4 Bruto rezervisanja za uc¢eSce u dobiti 836.473,12 280.796,66
C.3 Ostala rezervisanja ,
C.3.1 Rezervisanja za penzije, jubilarne nagrade i otpremnine
C3.2 Ostala rezervisanja, osim tehni¢kih rezervisanja
D. KratkoroCne obaveze ( D.1+D,2+D.3+D.4+D.5+D.6+D.7) 551.765,87 543.279,91
D.1 Kratkorogne obaveze iz neposrednih poslova osiguranja 355.624,83 339.791,05
D.2 Kratkoro¢ne obaveze za premije iz saosiguranja i osiguranja 65.595,10 54.424,73

D.3 Kratkoro€ne obaveze za udjele u iznosima Steta




D.4 Druge kratkoro&ne obaveze iz poslova osiguranja

D.5 Kratkorogne obaveze iz finansiranja

D.6 Kratkoro¢ne obaveze prema zaposlenima

11.948,73

40,00

D.7 Druge kratkoroéne obaveze i izvedeni finansijski instrumenti

118.597,21

149.024,13

E. Dugoroéne obaveze iz finansiranja i poslovanja
( E.1+ E.2+E.3+E.4)

E.1 Obaveze prema bankama

E.2 Obaveze po izdatim hartijama od vrijednosti

E.3 Druge finansijske obaveze

E.4 Obaveze za odloZeni porez

F. Pasivna vremenska razgraniCenja

10 57.224,39

294.003,22

UKUPNO PASIVA

18.175.491,27

14.957.155,71

u PMZ (Faftiaf Lice odgovorno za sastavljanje bilansa
Datum: 2100 9002
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Grawe osiguranje a.d.
Podgorica

Naziv drustva za osiguranje
Sjediste:

Mati¢ni bro
Sifra djelatnosti

16/65/1111/

Vrsta osiguranja: PIB: 2416042
| BILANS USPJEHA
od 01.01. do 31.12.2011 godine
Tekuéa - Prethodna
; Pozicija Napomene godina godina
! POSLOVNI PRIHODI (1+2) 4.673.237,10|  4.715.883,63
| [1.Prihod od premije osiguranja i saosiguranja 11 4.616.378,79|  4.667.745,10
1.1 Obraéunate bruto premije osiguranja 4.940.957,59 4.888.343,30
1.2 Primljene premije saosiguranja
j 1.3 Primljene premije reosiguranja i premije
f reosiguranja iz cesije
1.4 Smanjenje za udjele sacsiguravaéa U premijama
: 1.6 Smanjenje za udio reosiguranja u premijama
| osiguranja i za udjele retrocesionara u premijama osiguranja -319.201,36 -300.724,16
: 1.6 Promjene bruto prenosnih premija (+/-) -4.066,20 83.520,72
1.7 Promjene prenosnih premija za saosiguravajudi
dio (+/-)
1.8 Promjene prenoshih premija za reosiguravajuci dio
(+/-) -1.311,24 -3.394,76
3 2. Neto prihodi od ostalih usluga 12 56.858,31 48.138,53
2.1 Prihodi od usluga za obavljanje drugih poslova
' losiguranja 23,999,22 23.207,35
2.2 Prihod od ukinutih rezervisanja, osim tehnickih
| lrezervisanja 0,00 23,98
| |2.3 Revalorizacioni poslovni prihodi
2.4 Prihodi drugih usluga 32.859,09 24.907,20|
Il POSLOVNI RASHODI (1+2+3) 13 3.414.184,98 2.962.583,13
1. Rashodi naknada §teta 445.641,42 313.374,81
| [1.1 Obradunate bruto naknade Steta 458.289,92 399.633,25
1.2 Tro8kovi vezani za isplatu Steta*
1.3 Umanjenje za prihode ostvarene iz bruto regresnih
potrazivanja
1.4 Udio u naknadama Steta iz prihvadéenih saosiguranja,
reosiguranja i retrocesija
_|1.5 Umanjenje za udio saosiguravaéa, reosiguravaai (| |~~~ )
retrocesionara unaknadama Steta -53.704,60 -55.055,04
1.6"Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavijene
Stete (+/-) -42.330,33 -34.882,65
1.7 Promjene rezervisanja za nastale prijavljene Stete
za saosiguravajuci i reosiguravajudi dio (+/-) . 10.962,18 9.751,62
1.8 Promjena bruto rezervisanja za nastale neprijavljene
Stete 72.832,94 -6.072,37
1.9 Umanijenje za udjele saosiguravaca i reosiguravaca
| retrocesionara u rezervisanjima za nastale neprijavljene
Stete -408,69 0,00
1.10 Promjena rezervisanja za trodkove likvidacije $teta
2. Rashodi za promjene neto tehnickih rezervisanja 2.917.939,58 2.614.070,23
2.1 Promjene rezervisanja za bonuse i popuste i storno (+/-)
2.2 Promjene matemati¢kih rezervisanja (+/-) 2.828.403,17 2.529.201,65
2.3 Promjena rezervisanja za izravnanje rizika (+/-)
2.4 Promjena rezervisanja za prenosne premije (+/-)
2.5 Promjena drugih tehni¢kih rezervisanja (+/-) 89.536,41 84.868,58
3. Ostali trodkovi, doprinosi i rezervisanja 50.603,98 35.138,09
3.1 TroSkovi za preventivu
3.2 Vatrogasni doprinos



3.3 Garantni fond

3.4 TroSkovi nadzornog organa 49.193,73 33.804,90

3.5 Tro$kovi ispravke vrijednosti premije osiguranja

3.6 Drugi ostali neto trodkovi osiguranja 1.410,25 1,333,189

3.7 Rezervacije za penzije, jubilarne nagrade i otpremnine

povodom penzionisanja

3.8 Rezervacija za onerozne (8tetne) ugovore

3.9 Druge rezetvacije

Il DOBITAK/GUBITAK- BRUTO POSLOVNI REZULTAT

(1) ' 1.259.052,12 1.753.300,50

IV TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANJA 14 _

(1-2+3+4+5+6+7- 8) 1.166.598,32 1.295.091,56

1. Trodkovi sticanja osiguranja 811.044,49 899.548,03

2. Promjene u razgraniéenim troskovima sticanja

osiguranja

3. Amortizacija 7.256,52 8.387,73

4. TroSkovi rada 203.525,91| - 194.203,78

4.1 Troskovi zarada, naknada zarada i ostalih primanja

zaposlenih 171.295,06 160.368,29

4.2 Porezi i doprinosi na ispla¢ene zarade 21.623,67 20.110,27

4.3 Drugi tro8kovi rada 10.607,18 13.725,22

5. Materijalni troskovi 14.582,15 10.778,52

5.1 Tro8kovi materijala za popravku i odrzavanje, otpis sitnog

inventara i uskladivanje 2.886,99 1.949,03

5.2 Tro8kovi kancelarijskog materijala 1.181,84 486,90

5.3 TroSkovi energije 4.642,22 4.913,73

5.4 Drugi tro8kovi materijala 5.871,10 3.428,86

6. Ostali troSkovi usluga 264.143,68 307.170,47

6.1 Troskovi konsultantskih usluga (troskovi po ugovorima o

djelu, ugovorima o autorskom radu, intelektualnih usluga-

zajedno sa daZbinama koje idu na teret preduzeda) 35.772,96 61.450,28

6.2 Zakupnine 50.083,60 52.313,20

6.3 Trodkovi platnog prometa i bankarskih usluga 19.229,38 10.868,70

6.4 Premije osiguranja 231,87 302,82

6.5 Tro&kovi reklame, propagande i reprezentacije 50.915,34 46.079,57

8.6 Troskovi drugih usluga 107.910,53 136.155,90

7.Drugi tro8Kkovi 1.300,74 2.418,37

8. Umanjenje za prihode od provizije reosiguranja 135.255,17 127.515,34

V DOBITAK/GUBITAK- NETO POSLOVNI REZULTAT

(H1-1V) 92.453,80 458.208,94

VI FINANSIJSKI REZULTAT OD ULAGANJA (3+6) 15 1.116.975,89 909.976,65

1. Prihodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi i

matematicke rezerve 646.220,35 922.290,86
.| 4-4-Prihodi-od-kamata 646:220;35 922:200:86

1.2 Povecanje fer.vrijednosti prilikom.upotrebe.posebnih .

pravila za obradunavanje rizika

1.3 Dobici od finansijskih sredstva i finansijskih obaveza

1.4 Prihodi od dividendi i drugih udjela u dobitku

1.5 Pozitivne kursne razlike

1.8 Drugi prihodi

2, Rashodi od ulaganja sredstava tehnic¢kih rezervi i

matematicke rezerve 9.383,41 16.838,23

2.1 Rashodi od kamata 0,00 16.505,13

2.2 Gubici od finansijskih sredstva i finansijskih obaveza 9.383,41 333,10

2.3 Rashodi od umanjenja vrijednosti

2.4 Negativne kursne razlike

2.5 Drugi finansijski rashodi

2.6 Rashodi nastali investiranjem tehnickih rezervi u

investicione nekretnine

3. Neto finansijski rezultat od ulaganja sredstava

tehnickih rezervi i matematicke rezerve (1-2) 636.836,94 905.452,63

4. Prihodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz

sredstava tehnickih rezervi 482.744,93 6.713,00




4,1 Prihodi od kamata

477.109,89

0,00

4.2 Dobici od finansijskih sredstva i finansijskih obaveza

4.3 Drugi prihodi od ulaganja

4.4 Prihodi od dividendi i drugih udjela u dobitku

4.5 Drugi finansijski prihodi

4.8 Prihodi od ulaganja u investicione nekretnine

5.600,00

6.600,00

4.7 Drugi prihodi

35,04

113,00

5. Rashodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava
tehnickih rezervi

2.605,98

2.188,98

5.1 Rashodi od kamata

5.2 Gubici kod finansijskih sredstava i finansijskih obaveza

5.3 Rashodi od umanjenja vrijednosti

5.4 Drugi finansijski rashodi

756,71

339,71

5.5 Rashodi od amortizacije, vrednovanje po fer vrijednosti
investicionih nekretnina

1.849,27

1.849,27

5.6 Rashodi za druge nekretnine

5.7 Novéane kazne i odstete

6. Neto finansijski rezultat od ulaganja koja se ne
finansiraju iz sredstava tehnickih rezervi (4-5)

480.138,95

4.524,02

VIi DOBITAK/GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA
PRIJE OPOREZIVANJA (V+VI)

1.209.429,69

1.368.185,59

VIl POREZ NA DOBIT

108.908,52

123.202,91

1.1 Porez na dobit

108.908,52

123.202,91

1.2 Prihodi (rashodi) na ime odloZenog poreza

IX NETO DOBIT/ GUBITAK ZA POSLOVNU GODINU (+/-)

1.100.521,17

1.244,982,68

X RASPODJELA NETO DOBITI

1. Raspodjela neto dobiti

X1 ZARADA PO AKCIJI

U W@/tfyﬂi&i Lice odgovorno za sastavijanje bilansa:
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Nazly drustva za osiguranje Grawe oslguranje a.d, Maliénl brof: 2416042
Slediite: Padgorca Sifra djelalnosl__8511

Vrsta aslguranja: Pia: 2416042

. 1ZVJESTAJ O PROMJENAMA NA KAPITALU
od __01.01.2011 do  12.2011

kapital- kapllal- zomljisto | o rezerva- reval e Hokey Zokonzke{ w,. . razenve Ostale razarve Nerasporedena doblt]  Ukupno (kapllal i

redovna | poviaséene gradevinskl finanaijska rezarve rezeva (sapstvene akcl|e) iff pranaseni gubllak razarve)

akeln akelja ulagenja
objaktl

! Pozlcija Uplacenl | Uplacent

Stan]e na dan 1. Januar 2.300,020,84 71532 2.619,061,42 4.918.368,74

prethodna godine
! Ispravke greskl prelhodnog
parioda

Pram]ena racunovodstvenl

| lehnlka

: Stanje na dan 1. fanuar
prethoadne godina (prepravijenc)
Promjena fer viijednosil
finansljske Imovine raspoloilve 34.640,92
za prodalu!
Reallzovani dobici/gubicl ad
finansijske kmovine raspoloZive
za prodaju

Oslall doblcl/gublel priznall
direktno kaplialu | rezervama
g:r[i’:::/ auplak prethadnen 1.244,902,68 1.244.982,68
Povecan)e/smanjsnje osnovnag
| {kapitala

Dividends

34.840,92

i
!
i

-230.000,00 -230.000,00

Prenos dobill u rezerve

- dscemb
Stanje na dan 31. decembar —{, 4, 56 64 33.925,50 N 3.834.034,10 £.967.980,34

prathodne godine

Ispravke grekl prelhodnog

razdoblja
Promjena radunavodstvenih
polittka
Stanje na dan 1. januar

prethodne godine {prepravijenc)

Pramjana fer vifjadnostl
| finansljske Imovine raspolative -627.571,08

za prodaju:

-827.571,08

Realizovani dobiclfgubicl od
finanslske imovine raspoloZive
za prodaju

Ostall doblel/gubic! priznat
direktno kapilaiu | rezervama

Daobllak/gubitak tekuceg perloda

1.100.521,17 1.100.621,17

ety p—)
Po

kapitala )
Dividende

-230.000,00 -230,000,00
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Grawe osiguranje a.d.
Podgorica

Naziv drustva za osiguranje
Sjediste:

Matiéni broj
Sifra djelatnosti /6/5/1/1/

Vrsta osiguranja: PiB: 2416042
BILANS NOVCANIH TOKOVA
od 01.01. do 31.122011. godine
Iznos
Tekuda Prethodna
Pozicija Napome godina godina
1 2 3 4
A Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti 16
1 Priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 4.869.734,97
Prilivi od premija (iz osiguranja,saosiguranja i
reosiguranja) 4.832.165,97
Prilivi od ued¢a u naknadi Stete ( saosiguranje i
reosiguranje
Prilivi po osnovu ostalih poslovnih prihoda 37.569,00
Prilivi po osnovu vanrednih rashoda
2 Odliv gotovine iz poslovnih aktivhosti 2.026.110,20
Odlivi po osnovu naknada Steta (iz osiguranija, ,
saosiguranja i reosiguranja) 445.574,43
Odlivi po osnovu premija (saosiguranja i
reosiguranja, kao i provizija po osnovu reosiguranja
i saosiguranja) 119.827,93
Odlivi po osnovu bruto zarada, naknada zarada
i drugih liénih rashoda 158.909,96
Odlivi po osnovu poreza, doprinosa i drugih
dadZbina 156.958,27
Odlivi po oshovu zakupnina 50.083,60
Odlivi po osnovu provizija (zastupnicima i
posrednicima) 811.444,92
Odlivi po osnovu drugih tro$kova poslovanja 283.311,09
---------------- OdlvTbo osovi vanrednirashoda
Neto promjena gotovine iz poslovnih o
3 djelatnosti 2.843.624,77
B Tokovi gotovine iz aktivnosti investiranja 17
1 Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 7.180.789,44
Prilivi od prodaje hartija od vrijednosti
Prilivi od ulaganja u hartije u vrijednosti 218.168,50
Prilivi od prodaje nematerijalnih ulaganja i
osnovnih sredstava
Prilivi od zakupnina 5.600,00
Ostali prilivi iz aktivnosti investiranja 6.957.020,94
2 Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja 9.436.308,48
Odlivi po osnovu ulaganja u HOV koje su izdate od
strane CG 6.576.996,14
Odlivi po osnovu ulaganja u HOV koje su izdate od
strane Centralne banke i Viada stranih zemalja




Odlivi po osnovu ulaganja uobveznice, odnosno
druge duznicke HOV kojima se trguje na
organizovanom trzistu HOV

Odlivi po osnhovu ulaganja uobveznice, odnosno
druge duznicke HOV kojima se ne trguje na
organizovanom trZistu HOV

Odlivi po osnovu ulaganja u akcije kojima se trguje
na organizovanom ftrzistu HOV

Odlivi po oshovu deponovanja i ulaganja kod
banaka sa sjedi§tem u CG

2.858.075,79

Odlivi za kupovinu nematerijalnih ulaganja i ostalih
sredstava

1.236,55

Ostali odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja

Neto promjena gotovine iz aktivnosti
investiranja

-2.255.518,04

Novéani tokovi iz aktivnosti finansiranja

18

Prilivi iz aktivnosti finansiranja

Priliv po osnovu izvrSenih uplata kapitala

Priliv po osnovu dugorodénih kredita

Priliv po osnovu kratkoroc¢nih kredita

Ostali prilivi po osnovu aktivnosti finansiranja

Odlivi iz aktivnosti finansiranja 230.000,00
Odlivi po osnovu otkupa sopstvenih akcija
Odlivi po osnovu dugoroénih kredita
Odlivi po osnovu kratkoro¢nih kredita
Ostali odlivi po oshovu aktivnosti finansiranja 230.000,00
Neto promjena goftovine iz aktivnosti
finansiranja -230.000,00
Neto promjena gotovine 358.105,73
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG
PERIODA 721.395,39
GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG

363.289,66

PERIODA

U ‘00(74'. R Lice odgovorno
Datum: St.02 20l za sastavljanje bilan
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UTVRDPIVANJE PORESKE OBAVEZE 2011 godina

Redni broj Opis lznos u €
1 2 3
A. Poslovna dobit i gubici
l. Finansijski rezultat iz bilansa uspjeha
1, Dobit poslovne godine 1.209.474,16
2, Gubitak poslovne godine
ll. Kapitalni dobici i gubici
3. Kapitalni dobici
4, Kapitalni gubici
lil. Uskladivanje rashoda
5. Tro8kovi amartizacije iskazani u bilansu uspjeha 9.105,79
8. Tro8kovi amortizacije koji se priznaju u poreske svrhe 8.440,79
7. Trodkovi koji nijesu nastali u svrhu obavljanja poslovnih aktivnosti
8. TroSkovi koji se ne mogu dokumentovati
9. Kamata za neblagovremeno pla¢ene poreze i doprinose
10. Kamata plaéena nerezidentima po stopi vecoj od uobiéajene kamatne stope
11. Administrativni trogkovi pladeni od strane poslovne jedinice nerezidentnoj centrali
12.  |Primanja zaposlenih ili drugih lica po osnovu raspodjele dobiti
13. Novéane kazne i penali
14 Ispravka vrijednosti pojedinacnih potraZivanja od lica kojima se istovremeno duguje
16, |Prilozi dati politickim organizacijama
16 lznos troSkova utro$enog materijala i nabavne vrijednosti prodate robe iznad iznosa
' obradunatog po metodi prosjecne cijene ili FIFO metodi
17 lzdaci za zdravstvene, obrazovne, naucne, vierske, kulturne, humanitarne, sportske i svrhe
) zastite Zivotne sredine iznad 3,5% ukupnog prihoda
18. Tro$kovi reprezentacije iznad 1% ukupnog prihoda
18. Clanarine komorama, savezima i udruZenjima iznad 0,1% ukupnog prihoda
20. Otpisana sumnjiva potraZivanja koja se na priznaju U poreske svrhe
21. Rezervisanja koja se ne priznaju u poreske svrhe
22. Kamata i tro8kovi koji su placeni povezanim licima iznad trziSnih iznosa
IV. Korekcija rashoda po osnovu transfernih cijena izmedu povezanih lica
23. Obracunati trokovi primjenom transfernih cijena
24, Obraéunati tro$kovi primjenom trzi$nih cijena
25, Razlika obradunatih troSkova (23-24>0) 0,00
V. Uskladivanje prihoda
26 Iznos poreza po odbitku na dividende i udjele u dobiti koje je platila nerezidentna filijala
' rezidentnog poreskog obveznika
27. Iznos kamata izmedu povezanih lica koje su manje od trZi§nih kamata
VI. Krekcija prihoda po osnovu transfernih cijena izmedu povezanih lica
__28. __|Obradunati prihodi primjenom transfernih cijena
29. Obraéunati prihodi primjenom trzi$nih cijena
30. Razlika obracunatih prihoda (29-2850) 0,00
Vll. Oporeziva dobit
31, é)zp)oreziva dobit (1-3+4+5-6+7 do 22+25+26+27+30)>0 (ili negativan iznos sa rednog broja 1210.139,16
32. Gubitak (2+3-4-5+6-7 do 22-25-26-27-30)>0 (ili negativan iznos sa rednog broja 31)
33, |lznos gubitka u poreskoj prijavi iz prethodnih godina, do visine oporezive dobiti
34, Ostatak opeorezive dobiti (31-33)>0 1.210.139,16
B. Kapitalni dobici i gubici
35. Ukupni kapitalni dobici tekuée godine (3) 0,00
36. Ukupni kapitalni gubici tekuce godine (4) 0,00
37. Kapitalni dobici (35-36)>0 0,00
38. Kapitalni gubici (36-35)>0 0,00
39. Prenijeti kapitalni gubici iz ranijin godina do visine iznosa pod rednim brojem 37 0,00
40. Ostatak kapitalnog dobitka (37-39)20 0,00
C. Poreska osnovica
41. Poreska osnovica (34+50% rednog broja 40)>0 1.210.139,16
Umanjenje poreske osnovice
42, |Prihodi po osnovu dividendi i udjela u dobiti rezidentnih prevnih lica
43, Iznos isplacenih zarada za novozaposlene radnike




44,

Iznos ulaganja u stalna osnovna sredstva koja se koriste za proizvodnju energije iz

obnovijivih izvora i energetske efikasnosti u visini do 50% izvréenih ulaganja
45, Umanjena poreska osnovica (41-(42+43+44)) 1.210.139,16
46, Iznos poreza (45x9%) 108.912,52
Umanjenje poreza
47. - |lznos poreza na dobit ostvarenu u nedovoljno razvijenim opstinama 0,00
48, Utvrdena poreska ohaveza (46-47) 108.912,52
49, Iznos akontativno plaéenog poreza 0,00
50. Iznos poreza pladenog u drugoj drzavi 0,00
51, Ukupno plaéeni porez (49+50) 0,00
52. Iznos poreza koji se duguje (48-51) 108.912,52
53, Preplaceni porez 0,00
54, Iznos poreza za koji se trazi povradaj prepladenog poreza 0,00
55, Iznos poreza koji se Zeli koristiti za akontativno placanje poreza u narednoj godini 0,00
56, Iznos mjesecne akontacije (1/12 rednog broja 48) 9.076,04
57. Neto profit po bilansu uspjeha poslije oporezivanja (2-48) 1.100.561,64

IZjavijujern, pod kriviénom | materjainom odgovornbe
Potpis ovladéenog lica:

pglpm podaci taéni.
PlB: 0205962215244

e Py

DATUM: 07.02.2011

POUNJAVA PORESKA UPRAVA

Broj dokumenta:
Prezime i ime ovlaS¢enog sluzbenika: Potpis:

........ Lveovicvrsinaaraa, - Datum prijema: ..............

Datum obrade:
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