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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Akcionarima Grawe osiguranje AD Podgorica
Misljenje

Izvrsili smo reviziju prilozenih pojedinagnih finansijskih izvie$taja Grawe osiguranje AD Podgorica (u daljem
tekstu: ,Drustvo*), koji obuhvataju pojedinacni bilans stanja na dan 31. decembra 2023. godine, pojedinacni
bilans uspjeha, pojedinaéni izvjestaj o promjenama na kapitalu i pojedinacni izvje$taj o nov&anim tokovima za
godinu koja se zavr$ava na taj dan, kao i napomene, koje sadrze pregled osnovnih radunovodstvenih politika i
ostala objelodanjivanja (u daljem tekstu: ,pojedinaéni finansijski izvjestaji*).

Prema nasem mislienju, priloZzeni pojedinacni finansijski izvjestaji istinito i objektivno prikazuju, po svim
materijalno zna¢ajnim pitanjima, finansijsku poziciju Drus$tva na dan 31. decembar 2023. godine, kao i
rezultate njegovog poslovanija i pojedinaéne tokove gotovine za godinu koja se zavr8ava na taj dan, u skladu
sa racunovodstvenim propisima vazec¢im u Crnoj Gori i propisima Agencije za nadzor osiguranja koji reguliSu
finansijsko izvjestavanje drustava za osiguranje u Crnoj Gori.

Osnove za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Zakonom o reviziji Crne Gore, Zakonom o rac¢unovodstvu Crne Gore i
medunarodnim standardima revizije (ISA) primjenjivim u Crnoj Gori. Nase odgovornosti prema tim
standardima su detaljnije opisane u odeljku izvjestaja koji je naslovijen Odgovornost revizora za reviziju
pojedinacnih finansijskih izvjeStaja. Nezavisni smo od Drustva u skladu sa Kodeksom etike za profesionalne
ra¢unovode Odbora za medunarodne standarde etike za rac¢unovode (IESBA Kodeksom) i etickim zahtjevima
koji su relevantni za nasu reviziju pojedinaénih finansijskih izvjestaja u Crnoj Gori, i ispunili smo nase druge
eticke odgovornosti u skladu sa ovim zahtjevima i IESBA Kodeksom.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i da obezbjeduju osnovu za
izrazavanje naseg misljenja.

Ostale informacije

Finansijski iskazi Drustva na dan i za godinu zavréenu 31. decembra 2022. godine bili su predmet revizije
drugog revizora, koji je izrazio pozitivno misljenje o tim finansijskim iskazima na dan 22. februara 2023.
godine.

Kljuéna revizijska pitanja

Klju&na revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasem profesionalnom rasudivanju, od najvece
vaznosti za reviziju pojedina¢nih finansijskih izvjestaja tekuéeg perioda. Tim pitanjima smo se bavili u
kontekstu na$e revizije pojedina&nih finansijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima, i
mi ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.



Crowe MNE d.o.0.

Vucedolska 7
81 000 Podgorica, Crna Gora

Tel +382 (0) 20 647 422

Crowe

IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

Kljuéna revizijska pitanja (nastavak)

Kljuéno revizijsko pitanje

| Odgovarajuéa revizijska procedura

Procjenjivanje tehni¢kih | matematickih rezervi

Tehnitke i matematitke rezerve u iznosu od
EUR 53.769.542 na 31. decembar 2023. godine
(31. decembar 2022. godine: EUR 50.741.300)
predstavljaju znac¢ajan dio ukupnih obaveza
Drustva.

Vrednovanje tehni¢kih i matematickih rezervi
ukljucuje procjene u vezi sa neizvjesno3du
ishoda, uglavnom u vezi sa ukupnim iznosom
potrebnim za podmirenje obaveza, ukljudujudi
bilo kakve garancije osiguraniku. Drustvo koristi
aktuarske modele kao podrsku izraduna
tehniékih i matematickin rezervi. Odredivanje
pretpostavki koje se koriste u izracunu tehnickih
i  matemati¢kin rezervi uklju¢uje znaéajnu
procjenu Rukovodstva i procjenu o neizvjesnim
budu¢im ishodima. Razlicite ekonomske i
neekonomske pretpostavke, kao Sto su stope
inflacije ili trendovi vezani za sudske sporove,
se koriste za procjene ovih tehniékih i
matematickih rezervi.

Zbog znadajnosti tehniCkih i matematickih
rezervi, te njihove inherentne neizvjesnosti
prociene, ovo podru¢je smatramo kljuénim
revizijskim pitanjem.

Stekli smo razumijevanje dizajna internih kontrola
nad aktuarskim procesom koji ukljucuje izradun
rezervacija za $tete i matemati¢kih rezervi, proces
koriséenja ekonomskih i aktuarskih pretpostavki,
kao i proces izvodenja novéanih tokova. Takode
smo razmotrili pristup i metodologiju koju Drustvo
koristi za aktuarske analize koje ukljuduju
poredenje procjena i stvarnih pokazatelja iz
prethodnih perioda. Nasa procjena je, po potrebi,
ukljugila evaluaciju specificnih ekonomskih i
aktuarskih pretpostavki i razmatranje procjena
Rukovodstva vezano za kori§tene pretpostavke,
koje mogu varirati u zavisnosti od proizvoda ifili
karakteristika proizvoda, | takode uskladenost
modela sa Zakonom o ra¢unovodstvu i propisima
Agenciie za nadzor osiguranja koji reguliSu
finansijsko izvjestavanje drustava za osiguranje u
Crnoj Gori.

Posebno smo nase procedure usmijerili na modele
koje smo smatrali materijalnim i kompleksnim i/ili
zahtijevaju znadajne procjene u vezi sa koristenim
pretpostavkama koje se naroéito odnose ha
matemati¢ke rezerve za poslove Zivotnih usluga.
Za sprovodenje na$ih revizorskih procedura,
koristili smo usluge aktuara.

Nadalje, izvrsili smo revizijske procedure kako bi
procijenili da li modeli obezbjeduju ispravan i
potpun izradun tehni¢kih i matematickih rezervi,
ukljuéujuéi i preraéun rezultata ovog modela na
odabranom uzorku. Nase revizorske procedure
takode su ukljucile test konzistentnosti ulaznih
podataka koristenih za izratun ,Nastalih, a
neprijavijenih $teta“ (IBNR), nezavisan obracun
IBNR rezervi koristeéi razliite metode i
pretpostavke, kao i nezavisan preraéun rezervi
JPrijavijenih, ali neizmirenih Steta® (RBNS) za
anuitete kao i obraéun matematickih rezervi.

Ocijenili smo adekvatnost objelodanjivanja
uklju¢enih u napomeni 3.17 Bruto tehnitke rezerve
i  napomeni 24 Rezervisanja, priloZzenih
pojedinaénih finansijskih izvijestaja sastavljenih u
skladu sa Zakonom o racunovodstvu i propisima
Agencije za nadzor osiguranja koji regulidu
finansijsko izvjestavanje drustava za osiguranje u
Crnoj Gori.
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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

Ostale informacije sadrZane u godignjem lzvjestaju menadZmenta

Ostale informacije se odnose na informacije sadrzane u godi$njem izvjestaju menadzmenta, ali ne ukljuéuje
pojedinacne finansijske izvjestaje i izvestaj revizora o njima. Rukovodstvo Drustva je odgovorno za pripremu
ostalih informacija u skladu sa propisima Crne Gore. Nase mislienje o pojedina&nim finansijskim izvjestajima
ne obuhvata ostale informacije. U vezi sa revizijom pojedinaénih finansijskih izvjestaja, nasa odgovornost je
da procitamo ostale informacije i time razmotrimo da li su ostale informacije uskladene u svim materijalno
znacajnim aspektima sa pojedinanim finansijskim izvjestajima, sa nagim saznanjima ste¢enim u toku revizije
ili se na drugi nacin ¢ine materijalno pogresnim. Pored toga, izvrsili smo procjenu da li su ostale informacije
pripremljene, u svim materijalno znacajnim aspektima, u skladu sa Zakonom o radunovodstvu Crne Gore,
posebno da li su ostale informacije u formalnom smislu u skladu sa zahtjevima i postupcima za pripremu
ostalih informacija Zakona o ratunovodstvu Crne Gore u kontekstu materijalnosti, odnosno da li bi neko
nepostovanje ovih zahtjeva moglo uticati na prosudivanja donijeta na osnovu ovih ostalih informacija.

Na osnovu sprovedenih procedura, u mjeri u kojoj smo u moguénosti da ih ocijenimo, izvjestavamo da:

1. ostale informacije koje opisuju &injenice koje su takode prikazane u pojedinaénim finansijskim
izviestajima su, u svim materijaino znagajnim aspektima, u skladu sa pojedinaénim finansijskim
izviestajima; i

2. ostale informacije su pripremljene u skladu sa zahtjevima Zakona o raéunovodstvu Crne Gore.

Pored toga, naSa odgovornost je da, na osnovu saznanja i razumijevanja Drustva stedenih u reviziji,
izvijestimo da li ostale informacije sadrze materijalno znagajne pogresne iskaze. Na osnovu postupaka koje
smo izvrsili u vezi sa dobijenim ostalim informacijama, nijesmo utvrdili materijalno zna&ajne pogresne iskaze.

Odgovornost rukovodstva i lica ovlaséenih za upravljanje za pojedinaéne finansijske izvjestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i fer prezentaciju ovih pojedina&nih finansijskih izvjestaja u skladu
sa Zakonom o ratunovodstvu Crne Gore i propisima Agencije za nadzor osiguranja koji reguliu finansijsko
izvjestavanje drustava za osiguranje u Crnoj Gori, kao i za one interne kontrole koje rukovodstvo smatra
neophodnim za pripremu pojedina¢nih finansijskih izvjiestaja koji ne sadrze pogresne informacije od
materijainog znacaja, nastale usljed prevare ili gregke.

Prilikom sastavljanja pojedina¢nih finansijskih izvjestaja, rukovodstvo je odgovorno za procjenu sposobnosti
Drustva da nastavi da posluje u skiadu sa na¢elom stalnosti, objelodanjujuéi, ukoliko je potrebno, pitanja koja
se odnose na stalnost poslovanja i primjenu na&ela stalnosti poslovanja kao ragunovodstvene osnove, osim
ako rukovodstvo namjerava da likvidira Drustvo ili da obustavi poslovanje, ili nema drugu reainu moguénost
osim navedene. Lica odgovorna za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog
izvjestavanja kojeg je ustanovilo Drustvo.
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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

Odgovornost revizora za reviziju pojedinaénih finansijskih izvjestaja

Nas cilj je sticanje uvjeravanja u razumnoj meri o tome da pojedina&ni finansijski izvjestaji, uzeti u cjelini, ne
sadrze materijlano znatajne pogresne izvjestaje, nastale usljed prevare ili greske, i izdavanje izvjestaja
revizora koji sadrzi nase misljenje.

Uvjeravanje u razumnoj mjeri oznagava visok nivo uvjeravanja, ali ne predstavlja garanciju da ¢e revizija
sprovedena u skladu sa Zakonom o reviziji Crne Gore, Zakonom o ra¢unovodstvu Crne Gore i medunarodnim
standardima revizije primjenjivim u Crnoj Gori, uvijek otkriti materijalno pogresne izvjestaje ako takvi izvjestaji
postoje. Pogresni izvjestaji mogu da nastanu uslied prevare ili greske i smatraju se materijalno znacajnim ako
je razumno ocekivati da ¢e oni, pojedinaéno ili zbirno, uticati na ekonomske odluke korisnika donijete na
osnovu ovih pojedinaénih finansijskih izvjestaja.

Tokom obavljanja revizije u skladu sa Zakonom o reviziji Crne Gore, Zakonom o raéunovodstvu Crne Gore i
medunarodnim standardima revizije primjenjivim u Crnoj Gori, mi primjenjujemo profesionalno prosudivanije i
odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Takode:

- Vrsimo identifikaciju i procjenu rizika od materijalno zna&ajnih pogresnih izviesStaja u pojedinaénim
finansijskim izvjestajima, nastalih uslied prevare ili greske; osmisljavanje i obavljanje revizijskih
postupaka koji su prikladni za te rizike; i pribavijanje dovolino adekvatnih revizijskih dokaza da
obezbijede osnovu za migljenje revizora. Rizik da necée biti identifikovani materijalno Zznacajni pogresni
izvjestaji koji su rezultat prevare je veci nego za pogresne izvjestaje nastale uslied greske, zato $to
prevara moze da uklju¢i udruzivanje, falsifikovanje, namjerne propuste, lazno predstavijanje ili
zaobilazenje internih kontrola.

Sti€emo razumijevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi osmisljavanja
revizijskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o
efikasnosti sistema internih kontrola Drustva.

- Vr8imo ocjenu primjenjenih radunovodstvenih politika i u kojoj mjeri su razumne racunovodstvene
procjene i povezana objelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.

Donosimo zaklju¢ak o prikladnosti primjene nagela stalnosti poslovanja kao ra¢unovodstvene osnove
od strane rukovodstva i, na osnovu prikuplienih revizijskih dokaza, da li postoji materijalna
neizvjesnost u vezi sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu znaéajnu sumnju u pogledu
sposobnosti Drustva da nastavi sa poslovanjem u skladu sa naéelom stalnosti. Ako zaklju¢éimo da
postoji materijaina neizvjesnost, duzni smo da u svom izvjestaju skrenemo paZnju na povezana
objelodanjivanja u pojedinacnim finansijskim izvjestajima ili, ako takva objelodanjivanja nisu
adekvatna, da modifikujemo svoje midljenje. Nasi zaklju&ci se zasnivaju na revizijskim dokazima
prikupljenim do datuma izvjestaja revizora. Medutim, budu¢i dogadaji ili uslovi mogu za posljedicu da
imaju da Drustvo prestane da posluje u skladu sa nagelom stalnosti.

- VrSimo procjenu ukupne prezentacije, strukture i sadrzaja pojedinagnih finansijskih izvjestaja,

uklju€ujuci objelodanjivanja, i da li su u finansijskim izvjestajima prikazane osnovne transakcije i
dogadaji na takav nactin da se postigne fer prezentacija.
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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

Odgovornost revizora za reviziju pojedinacnih finansijskih izvjestaja (nastavak)

Mi komuniciramo sa licima ovlad¢enim za upravljanje u vezi sa, izmedu ostalog, planiranim obimom i
vremenom revizije i zna€ajnim nalazima revizije, ukljucujui i znagajne nedostatke u internim kontrolama koje
identifikujemo tokom nade revizije. Takode, obezbedujemo licima ovlagéenim za upravljanje izjavu da se
pridrzavamo relevantnih eti¢kih zahtjeva u vezi sa nezavisno&cu i da éemo im saopétiti sve odnose i ostala
pitanja za koja se u razumnoj mjeri moZe ogekivati da se odraZavaju na nasu nezavisnost, i gdje je to
primjenjivo, odgovarajuée mjere zastite.

Od pitanja saopstenih licima ovla$éenim za upravljanje, odredujemo ona pitanja koja su bila od najveceg
znacaja u reviziji pojedina¢nih finansijskih izvjestaja tekuéeg perioda i shodno tome, predstavljaju kijuéna
pitanja revizile. Mi opisujemo ova pitanja u nasem izvjestaju revizora, osim ukoliko zakon ili regulativa
iskljuCuje javno objelodanjivanje o tom pitanju ili kada, u izuzetno rijetkim okolnostima, utvrdimo da pitanje ne
treba da bude uklju¢eno u izvjestaj revizora, zato §to je razumno oéekivati da negativne posljedice budu veée
nego koristi od takve komunikacije.

Ovlasceni revizor u angaZovanju na reviziji na osnovu kog je sastavljen ovaj izvestaj nezavisnog revizora je
Pero BuriCkovic.

)
Crowe MNE d.o.0. Podgorica / /4:.? A ——
26. februar 2024. godine Peré-Burickovié, Oviaséeni revizor

Vladimir Kavari¢, Ovlaséeno lice



GRAWE OSIGURANJE AD, PODGORICA

Pojedinacni finansijski izvjestaji za godinu zavrSenu 31. decembra 2023.

Pojedinacni Bilans uspjeha

U periodu od 1. januara do 31. decembra 2023.
Poslovni prihodi

Prihod od premije osiguranja i saosiguranja
Obracunate bruto premije osiguranja

Primljene premije saosiguranja

Smanjenje za udio reosiguranja u premijama osiguranja i
za udjele retrocesionara u premijama osiguranja

Promjene bruto prenosnih premija
Promjene prenosnih premija za saosiguravajuéi dio
Promjene prenosnih premija za reosiguravajuci dio

Neto prihodi od ostalih usluga

Poslovni rashodi
Rashodi naknada steta
Obragunate bruto naknade §teta

TroSkovi vezani za isplatu $teta
Umanjenje za udio saosiguravata, reosiguravada i
retrocesionara u naknadama $teta

Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavljene $tete
Promjene rezervisanja za nastale prijaviiene §tete za
saosiguravajuci i reosiguravajuci dio

Promjena bruto rezervisanja za nastale neprijavijene tete
Umanjenje za udjele saosiguravaéa, reosiguravaéa i retro-
cesionara u rezervisanjima za nastale neprijavijene Stete

Promjena rezervisanja za tro§kove likvidacije $teta

Rashodi za promjene neto tehni¢kih rezervisanja
Promjene rezervisanja za popuste, bonuse i storno
Promjene matemati¢kih rezervisanja

Promjena drugih tehni¢kih rezervisanja

Ostali troSkovi, doprinosi i rezervisanja
Tro$kovi nadzornog organa

TroSkovi ispravke vrijednosti premije osiguranja
Drugi ostali neto troskovi osiguranja
Dobitak/Gubitak — Bruto poslovni rezuitat

TroSkovi sprovodenja osiguranja

TroSkovi sticanja osiguranja

Amortizacija

Troskovi rada

Materijalni troskovi

Ostali troskovi usluga

Drugi troskovi

Umanjenje za prihode od provizije reosiguranja

Dobitak/Gubitak — Neto poslovni rezultat

(u Eur)

Napomena 2023. 2022,
7.129.840 6.719.148

31,4 7.098.286 6.681.058
7.519.425 7.098.379

(418.282) (415.676)

(5.213) (2.453)

2.356 808

31,5 31.554 38.090
6.598.316 6.214.837

32,6 3.443.607 3.874.022
3.572.430 3.940.384

32.964 33.055

(154.232) (143.657)

8.772 44344

9.097 1.785

(40.116) 23.011

14.692 (24.900)

32,7 3.057.352 2.239.341
3.025.744 2.224.616

31.608 14.725

32,8 97.357 101.474
70.474 70.460

26.778 30.383

105 631

531.524 504.311

339 1.529.384 1.277.570
9.1 770.086 737.225
3.10, 9.2 34.701 34.844
9.3 515.768 350.789
94 31.383 30.423
9.5 334.766 272.545
96 12.753 8.145
9.7 (170.073) (156.401)
(997.860) (773.259)




GRAWE OSIGURANJE AD, PODGORICA
Pojedinaéni finansijski izvjestaji za godinu zavr$enu 31. decembra 2023.

Pojedinacni Bilans uspjeha (nastavak)

U periodu od 1. januara do 31. decembra 2023. godine

(u Eur)
Finansijski rezultat od ulaganja 3.5, 10 2.756.990 2.301.903
Prihodi od ulaganja sredstava tehnigkih rezervi i
matematicke rezerve 2.531.066 2.310.731
Rashodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi
i matematicke rezerve (724.752) (569.463)
Neto finansijski rezultat od ulaganja
sredstava tehnickih rezervi i matematicke
rezerve 1.806.314 1.741.268
Prihodi od ulaganja koji se ne finansiraju iz
sredstava tehnickih rezervi 955.242 564.735
Rashodi od ulaganja koji se ne finansiraju iz
sredstava tehnickih rezervi (4.566) {4.100)
Neto finansijski rezultat od ulaganja koja se
ne finansiraju iz sredstava tehniékih rezervi 950.676 560.635
Dobhitak/Gubitak iz redovnog poslovanja prije
oporezivanja 1.759.130 1.528.644
Porez na dobit 3.7, 11 214.029 178.412
Porez na dobit 214,029 178.412
Prihodi/rashodi na ime odloZenog poreza - -
Neto dobit za poslovnu godinu 1.545.101 1.350.232
Raspodjela neto dobiti
Zarada po akgiji 20,3901 17,8185
U Podgorici
Dana 08.02.2024. godine
Biliana Vukéevic Maja Pavlici¢
Lice odgovorno,za sastavijanje ﬁ{]apsijskih izvjestaja lzvr$ni direktor

MC/W ¢ : \/k/\ : M,
@Gmyvs s



GRAWE OSIGURANJE AD, PODGORICA

Pojedinaéni finansijski izvje$taji za godinu zavr$enu 31. decembra 2023.

Pojedinaéni Bilans stanja

Na dan 31.decembra 2023. godine
Aktiva

Nematerijalna imovina
Nekretnine i oprema za neposredno
obavljanje djelatnosti osiguranja

Dugoroéna finansijska ulaganja
Hartije od vrijednosti

Dugorotni depoziti | druga dugoroéna finansijska

ulaganja
Udjeli i u¢eséa u drudtvima
Investicione nekretnine

Kratkoroéna finansijska ulaganja
Hartije od vrednosti
Druga kratkoro¢na ulaganja

Kratkorotna sredstva
Gotovinska sredstva
Kratkoroéna potrazivanja

Udio reosiguravaca u tehniékim rezervama
Aktivna vremenska razgraniéenja

Ukupna aktiva
Pasiva

Osnovni kapital
Akcijski kapital

Rezerve
Revalorizacione rezerve
Nerasporedena dobit/gubitak

Rezervisanja

Bruto tehnitke rezerve

Matematitka rezerva i druga tehni¢ka
rezervisanja iz osiguranja

Kratkoroéne obaveze

Pasivna vremenska razgranitenja

Ukupna pasiva

U Podgorici
Dana 08.02.2024. godine

Biljana Vuké&evic¢

Lice odgoverno za sastqvlj@nje finansijskih izvjestaja

wiLaeN ¢

Napomena

3.8, 12

3.9,13

3.13, 14

3.13, 14,17
16
3.12, 15

18

3.13,19
3.13,20

21
22

3.14, 23

3.16, 23

3.17, 24

3.17,24
25

26

(u Eur)
2023. 2022,
3.485 6.398
630.979 634.583
70.464.913 64.244.529
66.696.499 63.049.884
2.5627.883 1.152.266
1.200.001 -
40.530 42,379
680.250 -
£79.847 -
403 -
1.697.562 1.623.222
1.340.088 1.324.178
357.474 299.045
316.522 340.935
1.283.937 1.271.189
75.077.648 68.120.856
3.000.011 3.000.011
17.274.168 13.477.448
(3.115.714) (5.667.336)
20.389.884 19.144.784
53.769.542 50.741.300
910.069 936.200
52.859.473 49.805.100
896.915 797.193
137.012 104.904
75.077.648 68.120.856

Maja Pavligic

CGRAWE - ¢



GRAWE OSIGURANJE AD, PODGORICA
Pojedinacni finansijski IzvjeStaji za godinu zavrSenu 31. decembra 2023.

Pojedinaéni iskaz o promjenama na kapitalu

U periodu od 1. januara do 31. decembra 2023. godine

(u Eur)

Akcijski Revalorizacione Nerasporedena
Opis kapital rezerve dobit Ukupno
Stanje na dan 1. januara
2022. godine 3.000.011 (1.220.602) 18.094.554 19.873.963
Promjena fer vrijednosti
finansijske imovine
raspolozive za prodaju - (4.446.734) - (4.446.734)
Dividende - - (300.001) (300.001)
Dobit tekuée godine - - 1.350.231 1.350.231
Stanje na dan 31.
decembra 2022. godine 3.000.011 (5.667.336) 19.144.784 16.477.459
Stanje na dan 1. januara
2023. godine 3.000.011 (5.667.336) 19.144.784 16.477.459
Promjena fer vrijednosti
finansijske imovine
raspoloZive za prodaju - 2.551.622 - 2.551.622
Dividende - - (300.001) (300.001)
Dabit tekuée godine - - 1.545.100 1.646.100
Stanje na dan 31,
decembra 2023. godine 3.000.011 (3.115.714) 20.389.883 20.274.180
U Podgorici
Dana 08.02.2024. godine
Biljana Vuk&evié Maja Pavli¢i¢

lzvréni direktor

@GRA‘WE :Sdlgmal(!‘h/\/\ i,

a sastaviajnje finansijskih izvjestaja

N 21% X4

Lice odgovor



GRAWE OSIGURANJE AD, PODGORICA

Pojedinacni finansijski izvjestaji za godinu zavr§enu 31. decembra 2023.

Pojedinaéni Iskaz o novéanim tokovima

U periodu od 1. januara do 31. decembra 2023. godine

Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti

Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti

Prilivi od premija (iz osiguranja, saosiguranja i reosiguranja)
Prilivi po osnovu ostalih poslovnih prihoda

Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti

QOdlivi po osnovu naknada Steta {iz osiguranja, saosiguranja i reos)
Odlivi po osnovu premija (saosiguranja, recsiguranja i premija)
Odlivi po osnovu bruto zarada, naknada zarada i dugih li¢nih rashoda
QOdlivi po oshovu poreza, doprinosa i drugih daZbina

Qdlivi po osnovu zakupnina

Odlivi po osnovu provizija (zastupnicima i posrednicima)

Odlivi po osnovu drugih troSkova poslovanja

Neto promjena gotovine iz poslovnih djelatnosti

Tokovi gotovine iz aktivnosti investiranja
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja
Prihodi od prodaje hartija od vrijednosti
Prilivi od ulaganja u hartije od vrijednosti
Prilivi od zakupnina

Ostali prilivi iz aktivnosti investiranja

Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja

Odlivi po osnovu ulaganja u hartije od vrijednosti koje su izdate od

strane Crne Gore

Odlivi po osnovu ulaganja u hartije od vrijednosti koje su izdate od

strane Centralnih banaka i Vlada stranih zemalja

Qdlivi po osnovu ulaganja u obveznice, odnosno druge duznic¢ke hartije
od vrijednosti kojima se trguje na organizovanom trzistu hartija od

vrijednosti

Odlivi za kupovinu nematerijalnih ulganja i osnovnih sredstvava
Ostali odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja

Neto promjena gotovine iz aktivnosti investiranja

Prilivi iz aktivnosti finansiranja

Odliv iz aktivnosti finansiranja

Ostali odlivi po osnovu aktivnosti finansiranja

Neto promjena gotovine iz aktivnosti finansiranja

Neto promjena gotovine
Gotovina na po¢etku obracunskog perioda

Gotovina na kraju obraéunskog perioda
U Podgorici
Dana 08.02.2024. godine
Biljana Vukgevit¢

Lice odgovgrpo za sastavyanje finansijskih izvjestaja
)

e ¢ \%JGRAW

(u Eur)

2023. 2022.
7.275.549 7.045.090
7.262.488 7.029.139
13.061 15.951
5.322.349 5.513.016
3.377.749 3.752.672
47.255 145.486
463.189 318.837
271.539 235.533

- 100

761.572 701.300
401.045 369.086
1.953.200 1.532.074
3.282.105 2.213.473
1.002.500 -
2.203.573 2.188.619
5.850 4.950
70.182 19.904
3.734.393 2.852.971
606.754 2.013.138
351.115 663.358
1.397.292 -
28.632 12.975
1.350.600 163.500
(452.288) (639.498)
1.485.002 285.001
{1.485.002) (285.001)
15.910 607.575
1.324.178 716.603
1.340.088 1.324.178

Maja Pavlicic

Izvrsni direktor
Ezees 5
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GRAWE OSIGURANJE AD, PODGORICA
Pojedinaéni finansijski izvjestaji za godinu zavrSenu 31. decembra 2023.

1.

Osnivanje i djelatnost

Osiguravajuée drustvo ,Grawe osiguranje® A.D, Podgorica (u daljem tekstu Drustvo),
registrovano je u Centralnom registru Privrednog suda u Podgorici 21.10.2004. godine, u skladu
sa Zakonom o privrednim drustvima Crne Gore, pod registarskim brojem 4-0007631/001, a na
osnovu Rjesenja Ministarstva finansija Republike Crne Gore o davanju dozvole za rad broj 02-
3087/2 od 23.09.2004. godine.

Drustvo je bilo registrovano za poslove Zivotnih osiguranja i za nezivotna osiguranja:
osiguranje od nezgode i dobrovolino zdravstveno osiguranje, ostala osiguranja imovine,
ukljudujudi osiguranja vozila-kasko (RjeSenje Ministarstva finansija Republike Crne Gore 02-
3087/2 od 23.09.2004. godine).

Imajuéi u vidu da Drustvo u roku od 6 mjeseci od izdavanja dozvole za obavljanje djelatnosti
osiguranja nije otpocelo sa obavljanjem poslova nezivotnih osiguranja, donijeta je odluka o
prestanku obavljanja poslova nezivotnih osiguranja. Na Xlll sjednici Skupstine akcionara
odrzanoj 25.11.2011. godine, Odlukom o izmjeni Statuta Drustva radi usaglasavanja sa
Zakonom o klasifikaciji djelatnosti, djelatnost Drustva je Zivotno osiguranje.

Agencija za nadzor osiguranja je 04.09.2009. godine donijela Rje$enje broj 03-392/5-09, kojim
se Osiguravajuéem drustvu ,Grawe osiguranje” AD, Podgorica izdaje dozvola za obavljanje
poslova Zivotnog osiguranja.

Rjedenjem Komisije za hartije od vrijednosti od 4.08.2017. godine izvréeno je restrukturiranje
privrednih drustava spajanjem uz pripajanje drustva preuzimaoca ,Grawe osiguranje® AD
Podgorica i preuzetog drustva "Merkur osiguranje" AD Podgorica.

Savjet Agencije za nadzor osiguranja je 28.12.2017. godine donio Rje$enje o davanju
saglasnosti za prenos portfelja ,Atlas life* AD Podgorica na ,Grawe osiguranje” AD Podgorica, a
nakon dobijenog Rje&enja o postupku koncentracije od strane Agencije za zastitu konkurencije.
Na osnovu dobijene saglasnosti ,Grawe osiguranje” AD Podgorica je prenijelo portfelj ,Atlas
life* AD Podgorica sa stanjem 31.01.2018. godine shodno zakljuéenom Ugovoru o prenosu
portfelja, ¢ime je dozvola za obavljanje poslova osiguranja izdata drustvu za osiguranje ,Atlas
life" AD Podgorica prestala da vazi danom usvajanja odluke o dobrovoljnoj likvidaciji skupstine
akcionara tog drustva.

Osnovni kapital Drustva podijeljen je na 75.777 akcija nominalne vrijednosti od EUR 39,59, &iji
je vlasnik Grazer Wechselseitige Versicherung AG, Graz, Austria.

Organi Drustva su Skupstina akcionara kao najvisi organ Dru$tva, Odbor direktora, lzvréni
direktor i sekretar Drustva. Odbor direktora se sastoji od 3 ¢lana koje imenuje i razriesava
Skupstina akcionara. Mandat ¢lanova Odbora direktora istice na prvoj redovnoj godignjoj
sjednici Skupstine akcionara. Broj mandata za ¢lana Odbora direktora nije ograni¢en. Odbor
direktora upravlja Drustvom direktno i preko Izvrénog direktora i menadzmenta u cjelini i ima
puno ovlas¢enje da donosi odiuke i preduzima aktivnosti koje smatra korisnim za postizanje i
sprovodenje svrhe i predmeta poslovanja Drustva, osim poslova koji su izri¢ito stavljeni u
nadleznost Skupstine Drustva.

Sjediste Drustva je u Podgorici, Bulevar lvana Crnojevicéa br. 62/1.

Drustvo je na dan 31. decembra 2023. godine imalo 39 zaposlenih (31. decembra 2022. godine
25 zaposlenih).

Drustvo je dana 13.04.2023. donijelo odluku o osnivanju Drustva sa ograni¢éenom
odgovorno§éu "GRAWE NEKRETNINE" — Podgorica, Cija je osnovna djelatnost iznajmljivanje
vlastitih ili iznajmljenih nekretnina i upravljanje njima. Drustvo je 100% vlasnik Grawe nekretnine
d.o.o. Podetni kapital drustva Grawe nekretnine d.0.0. je bio EUR 1, kasnije je Drustvo donijelo
odluku o uveéanju kapitala na EUR 1.200.001, koji je i uplacen.

Sjediste firme je na adresi na kojoj posluje i Drustvo, tj. Bulevar lvana Crnojevic¢a br. 62/1.
Grawe nekrethine d.0.0. je tokom 2023. godine imalo samo jednog zaposlenog koje je
istovremeno i izvréni direktor.
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GRAWE OSIGURANJE AD, PODGORICA
Pojedinaéni finansijski izvjestaji za godinu zavr$enu 31. decembra 2023.

2.

2.1.

2.2,

2.3.

24,

Osnova za sastavljanje i prezentaciju pojedinaé&nih finansijskih izvjestaja
Osnova za sastavljanje pojedina&nih finansijskih izvjestaja

Drustvo ima obavezu da vodi raGunovodstvene evidencije i sastavlja pojedinagne finansijske
izvjestaje u skladu sa Zakonom o raunovodstvu Crne Gore (,Sl.list CG”, br.145/21, 152/22),
Zakonom o osiguranju (,Sl.list CG" br. 78/06, 19/07, 53/09, 73/10, 40/11 i 45/12, 06/13, 55/16 i
146/21) i regulativom propisanom od Agencije za nadzor osiguranja Crne Gore. U skladu sa
Zakonom o raCunovodstvu, pravna lica sastavljaju pojedinagne finansijske iskaze po
Medunarodnim radunovodstvenim standardima (MRS), odnosno po Medunarodnim
standardima finansijskog izvjeStavanja (MSFI), koje je objavio Odbor za medunarodne
ratunovodstvene standarde i utvrdio i objavio organ drzavne uprave nadleZan za poslove
finansija, odnosno pravno lice kome je povjereno vréenje tih poslova, koje je od odgovarajuéeg
organa Medunarodne federacije racunovoda (IFAC) dobilo pravo na prevod i objavijivanje.
Poslednji MRS i MSFI koji su zvanitno prevedeni su iz 2009. godine, kao i novodonijeti MSFI
10, 11, 12'i 13 koji se primjenjuju od 2013. godine. Tokom 2020. godine zvani&no su objavljeni
prevodi standarda MSFI 9 — ,Finansijski instrumenti, MSFI 16 — ,Lizing” i MSF| 15 — ,Prihodi od
ugovora sa kupcima“. MSFI 16 je u zvaniénoj primjeni u Crnoj Gori od 1. januara 2021, dok ée
MSFI 9 i MSFI 15 biti u zvani¢noj primjeni od 01.01.2024. godine. Za obveznike standarda
MSFI 17, koji u Crnoj Gori stupa na snagu 01.01.2026, odlaZe se primjena standarda MSFI 9
do pocetka primjene MSFI 17.

Pojedina¢ni finansijski iskazi su prezentovani u formi propisanoj od strane Agencije za nadzor
osiguranja Crne Gore, koji u pojedinim djelovima odstupaju od nagina prikazivanja odredenih
bilansnih pozicija kako predvida MRS -1 ,Prezentacija finansijskih izvjestaja“.

Pojedinagni finansijski iskazi su sastavljeni u skladu sa naéelom istorijskog troska, osim
finansijskih instrumenata raspolozivih za prodaju, koji se procjenjuju po trzi$noj vrijednosti.
Ostala finansijska imovina i obaveze su iskazani po amortizovanoj vrijednosti, umanjenoj za
odgovarajuce ispravke vrijednosti.

Drustvo je u sastavljanju ovih pojedinaénih finansijskih iskaza primjenjivalo raéunovodstvene
politike obrazloZzene u napomeni 3, koje su zasnovane na radunovodstvenim i poreskim
propisima Crne Gore.

Zvanicna valuta u Crnoj Gori i izvjestajna valuta Drustva je Euro.
Koncept nastavka poslovanja

Pojedina¢ni finansijski izvjestaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja, koji
pretpostavlja da c¢e Drudtvo nastaviti da posluje u predvidljivoj buduénosti.

Uporedni podaci

Uporedne podatke ¢ine godi$nji pojedinaéni finansijski izvjestaji Drustva za 2022. godinu, koji
su bili predmet revizije.

Koriséenje procjenjivanja

Prezentacija pojedina¢nih finansijskih izvjestaja zahtijeva od rukovodstva kori§éenje najboljin
mogucih procjena, objelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja
pojedinacnih finansijskih izvjedtaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvjestajnog perioda. Ove
procjene i pretpostavke su zasnhovane na informacijama raspolozivim na dan sastavljanja
pojedina¢nih finansijskih izvjeStaja, a budu¢i stvarni rezultati mogu se razlikovati od
procijenjenih iznosa. Ove procjene se najvecim dijelom odnose na procjene korisnog vijeka
upotrebe osnovnih sredstava, procjene obezvrjedenja potraZivanja iz poslovnih odnosa,
rezervisanja za prijavijene, a nerijeSene Stete, rezervisanja za nastale, a neprijavijene stete i
ostala rezervisanja.

12



GRAWE OSIGURANJE AD, PODGORICA
Pojedinaéni finansijski izvjeStaji za godinu zavrSenu 31. decembra 2023.

2, Osnova za sastavljanje i prezentaciju pojedina¢nih finansijskih izvjeStaja (nastavak)
2.5 Konsolidacija

Na osnovu Zakona o ragunovodstvu(,Sl. list CG”, br145/21 i 152/22) , privredna drudtva su
duzna da sastavljaju, dostavljaju i objavljuju konsolidovane finansijske izvjestaje kada imaju
kontrolu (matiéna pravna lica) nad jednim ili vi$e pravnih lica (zavisna pravna lica) u skladu sa
MRS i MSFI. Konsolidovani finansijski izvjestaji su izvjestaji ekonomske cjeline koju &ine
matiéno i sva zavisna pravna lica. Takode, u skladu sa ovim Zakonom mati¢no pravno lice
duzno je da sastavlja, dostavlja i objavljuje konsolidovani izvjestaj menadzmenta.

PriloZzeni pojedinaéni finansijski izvjestaji predstavijaju pojedinacne finansijske izvjestaje
Drustva. Drustvo je ove pojedina&ne finansijske izvjestaje sastavilo na osnovu i prema
zahtjevima zakona i propisa Crne Gore gdje su ulaganja u zavisna pravna lica iskazana po
nabavnoj vrijednosti umanjenoj za eventualna obezvredenja. Detaljniji prikaz finansijskog
polozaja Drustva moze se dobiti uvidom u konsolidovane finansijske izvjestaje koje ¢e Drustvo
sastaviti i predati Poreskoj upravi Crne Gore u zakonskom roku.

Zavisna pravna lica ¢iji je Drustvo 100% viasnik su:

Naziv Sjediste % ucesca Osnovna djelathost
Grawe nekretnine Bulevar Ivana Iznajmljivanje vlastitih ili iznajmljenih
d.o.o. Crnojevica 61/1 100% nekretnina i upravljanje njima

3. Pregled zna€ajnih ra€unovodstvenih politika

Osnovne radunovodstvene politike primijenjene prilikom sastavljanja pojedinacnih finansijskih
izvjestaja za 2023. godinu su sledece:

3.1. Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju prinode od premije osiguranja i ostale prihode. Prihodi se priznaju
po fer vrijednosti primljenih nadoknada ili potraZivanja.

Prihodi od premija osiguranja obraéunati su iz bruto premija osiguranja i saosiguranja, umanjeni
za dio reosiguranja i ispravljeni za promjenu bruto prenosne premije, koja je korigovana za
udesée reosiguravata u prenosnoj premiji. Osnov za priznavanje bruto premija osiguranja su
fakturisane premije.

Prihodi od premija osiguranja se priznaju kao prihod, u skladu sa rokovima i periodima
pokrivanja rizika iz odgovarajucih ugovora o osiguranju i reosiguranju.

Visina bruto premije utvrdena je tarifom premije prema vrsti osiguranja. Bruto premija se sastoji
od funkcionalne premije i reZijskog dodatka. Funkcionalnu premiju ¢ini tehni¢ka premija, buduéi
da Drustvo u skladu sa svojim internim aktima ne izdvaja doprinos za preventivu. Rezijski
dodatak se koristi za pokrie troskova sprovodenja osiguranja. Maksimalna stopa reZijskog
dodatka utvrdena je Pravilnikom o maksimalnim stopama rezijskog dodatka koji je na snazi od
22.03.2018 a donijet je od strane Odbora direktora Drustva.

Ostali prihodi predstavijaju druge stavke koje zadovoljavaju definiciju prihoda i mogu, ali ne
moraju da proisteknu iz uobi¢ajenih aktivnosti Drustva.

3.2. Poslovni rashodi

Rashodi obuhvataju rashode za $tete, rashode za promjenu neto tehnickih rezervisanja i ostale
troskove, doprinose i rezervisanja.

Rashodi za $tete su obragunati bruto iznosi steta ispravljeni za promjenu bruto rezervi za stete.
Neto rashodi naknade $teta obracunati su iz bruto naknade $feta, koja je uveéana za tro$kove
vezane za isplatu $teta, umanjena za regresna potraZivanja i udio reosiguranja i saosiguranja i
korigovana za promjenu bruto rezervisanja za $tete i uéesce reosiguranja i saosiguranja u tim
rezervacijama. Tro§kovi vezani za isplatu Steta sadrze eksterne i interne troskove procjene
opravdanosti iznosa odétetnih zahtjeva, kao i sudske tro§kove i troskove vjestatenja.

Rashode za promjenu neto tehnickih rezervisanja predstavljaju promjene rezervisanja za
matematitku rezervu ipromjene drugih tehni¢kih rezervisanja.

Ostali troskovi, doprinosi i rezervisanja obuhvataju troSkove nadzornog organa, troskove
ispravke vrijednosti premije osiguranja i ostale tro$kove iz poslova osiguranja. Ostali troskovi se
priznaju na obracunskoj osnovi.
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GRAWE OSIGURANJE AD, PODGORICA
Pojedinaéni finansijski izvjesStaji za godinu zavréenu 31. decembra 2023.

3.
3.3.

3.4

3.5.

3.6.

3.7.

Pregled znacajnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
Troskovi sprovodenja osiguranja

Troskovi sprovodenja osiguranja obuhvataju rashode koji proisti¢u iz uobi¢ajenih aktivnosti
Druétva i &ine ih trokovi pribave osiguranja i troSkovi uprave.

Troskovi pribave ukljuduju sve direktne troskove koji nastaju kod zaklju¢ivanja ugovora o
osiguranju, kao $to su trokovi osoblja zaposlenog u prodaji, trodkovi provizije i ostale troskove
koji se odnose na pribavu osiguranja.

Troskovi uprave predstavijaju troskove sprovodenja osiguranja koji nijesu direktno povezani sa
zakljuéenjem ugovora o osiguranju (amortizacije, zarada, naknada zarada i ostalih primanja
zaposlenih, materijalni trodkovi, ostali troSkovi usluga i drugi troskovi).

Preraéunavanje stranih sredstava plaéanja

Sva potraZivanja i obaveze u stranim sredstvima plaéanja, prera¢unavaju se u EUR primjenom
zvanitnih deviznih kurseva vazeéih na dan bilansa stanja.

Poslovne promjene u stranim sredstvima pla¢anja tokom godine preracunavaju se u EUR po
zvaniénim deviznim kursevima vazeéim na dan poslovne promjene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale iz preratuna sredstava i obaveza iskazanih u
stranim sredstvima placanja i preraéunom poslovnih promjena u toku godine priznaju se kao
prihod ili rashod perioda u kome su nastale.

Finansijski prihodi i rashodi
Finansijske prihode &ine prihodi od kamata, dobici od finansijskih sredstava i drugi prihodi.

Finansijski rashodi se sastoje od rashoda od kamata, gubitaka od finansijskih sredstava i drugih
finansijskih rashoda.

Naknade za zaposlene

U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Crnoj Gori, Drustvo je u obavezi da placa doprinose
drzavnim fondovima kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove obaveze
ukljuéuju doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obraunatim po stopama
propisanim relevantnim zakonskim propisima. Drustvo je, takode, obavezno da od bruto plata
zaposlenih obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na teret
poslodavca i doprinosi na teret zaposlenih iskazuju se kao rashod perioda na koji se odnose.
Nakon izvr&enih uplata doprinosa, Drustvo nema daljih zakonskih obaveza u pogledu buduceg
pla¢anja doprinosa ukoliko fond nema dovoljno sredstava da isplati sve beneficije zaposienima
koji su se penzionisali.

Porez na dobit i odloZzeno oporezivanje
Tekuéi porez na dobit

Porez na dobit se obradunava i plaéa u skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica.
Porez na dobit plaéa se po progresivnoj stopi koja iznosi 9% do 100.000,00 EUR, 12% na iznos
od 100.000,01 EUR do 1.500.000,00 EUR i 15% za iznos oporezive dobiti preko
1.500.000,01EUR.

Oporeziva dobit se utvrduje na osnovu dobiti Drustva iskazane u bilansu uspjeha uz
uskladivanje prihoda i rashoda po odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih lica (¢l. 819 za
uskladivanje prihoda i ¢l. 10 do 20 za uskladivanje rashoda).

Poreski propisi Crne Gore ne predvidaju da se poreski gubici iz tekuéeg perioda mogu koristiti
kao osnova za povracaj poreza plac¢enog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg
perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih
obrac¢unskih perioda, ali ne duze od pet godina.
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3.7. Porez na dobit i odlozeno oporezivanje {(nastavak)

3.8.

3.9.

Odlozeni porez na dobit

OdlozZeni porez na dobit se obraunava kori$¢enjem metode obaveza za privremene razlike
koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene
vrijednosti. OdlozZeni porez na dobit se utvrduje primjenom poreskih stopa koje su na snazi na
dan bilansa stanja i za koje se otekuje da ¢e biti primijenjene u periodu u kome ¢e se odloZena
poreska sredstva realizovati ili odloZene poreske obaveze izmiriti.

OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive priviemene razlike. OdloZena poreska
sredstva se priznaju za sve odbitne priviemene razlike i poreske gubitke i kredite, koji se mogu
prenositi u naredne fiskalne periode, do stepena do kojeg ¢e vjerovatno postojati oporeziva
dobit od koje se odloZena poreska sredstva mogu iskoristiti.

Po mislienju rukovodstva Drustva, efekti primjene MRS 12-“‘Porez na dobit" nijesu od
materijalnog znacaja na pojedinaéne finansijske izvjestaje posmatrane u cjelini.

Porezi i doprinosi i druge zakonske obaveze koje ne zavise od rezultata poslovanja

Porezi, doprinosi i druge zakonske obaveze koje ne zavise od rezultata poslovanja ukljuuju
porez na imovinu, kao i druge poreze i doprinose u skladu sa republickim i opstinskim
propisima.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja se odnose na softver za vodenje poslovnih knjiga i obraéun premije
osiguranja.

Nematerijalna ulaganja se inicijalno priznaju po nabavnoj vrijednosti. Nabavnu vrijednost &ini
fakturna vrijednost sredstava, uvetana za sve tro$kove nastale do njihovog stavljanja u
upotrebu.

Naknadno mjerenje nakon pocetnog priznavanja nematerijalnih ulaganja vrsi se po nabavnoj
vrijednost umanjenoj za akumuliranu ispravku vrijednosti i eventualne akumulirane gubitke zbog
obezvrjedenja.

Amortizacija nematerijalnih ulaganja vrsi se primjenom proporcionalnog metoda u roku od 3,3
godine, osim ulaganja koja imaju utvrden rok vazenja, kada se otpisivanje vri u rokovima koji
proisti€u iz ugovora.

Nekretnine i oprema

Kao nekretnine i oprema priznaju se sredstva diji je oCekivani korisni vijek upotrebe duZi od
jedne godine.

Nekretnine i oprema se prilikom poetnog priznavanja odmijeravaju po nabavnoj vrijednosti.
Nabavnu vrijednost ¢ini fakturna vrijednost nekretnina i opreme, uvec¢ana za sve troskove
nastale do njihovog stavljanja u upotrebu.

Nakon pogetnog priznavanja nekretnine i oprema se iskazuju po nabavnoj vrijednost
umanjenoj za akumuliranu ispravku vrijednosti i eventualne akumulirane gubitke zbog
obezvrjedenja.

Naknadni tro$kovi se ukljuéuju u nabavnu vrijednost sredstva ili se priznaju kao posebno
sredstvo, ukoliko je primjenljivo, samo kada postoji vierovatno¢a da ée Drustvo u buduénosti
imati ekonomsku korist od tog sredstva i ako se njegova vrijednost moZe pouzdano izmjeriti. Svi
drugi tro$kovi tekuéeg odrzavanja terete bilans uspjeha perioda u kome su nastali.

Dobici ili gubici nastali pri otudenju ili rashodovanju nekretnina i opreme utvrduju se iz razlike

izmedu iznosa dobijenog prodajom i knjigovodstvene vrijednosti i priznaju se u korist ili na teret
bilansa uspjeha.
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3.12.

Pregled znacajnih raGunovodstvenih politika (nastavak)

Amortizacija

Amortizacija nekretnina i opreme obradunava se na nabavnu vrijednost, proporcionalnim
metodom, primjenom stopa koje se utvrduju na oshovu procijenjenog korisnog vijeka upotrebe
sredstava.

Amortizacija se obra¢unava pocevsi od narednog mjeseca za novonabavljene nekretnine i
opremu, odnosno obra¢unom na vrijednost nekretnina i opreme, utvrdenu krajem prethodne
godine, za ostale nekretnine i opremu.

Primijenjene stope su sledece:

Procijenjeni Stopa Stopa koja se priznaje
Korisni vijek amortizacije u poreskom bilansu
(godina) (%) (%)
Gradevinski objekti 40 2,50 5,00
Racunari i raéunarska oprema 3,33 30,00 30,00
Vozila 5 20,00 15,00
Kancelarijski namjestaj 6,67 15,00 20,00
Ostala oprema 5 20,00 20,00

U skladu sa ¢lanom 13. Zakona o porezu na dobit pravnih lica obrac¢un amortizacije za poreske
svrhe se razlikuje od obracuna amortizacije za radunovodstvene svrhe. Amortizacija
gradevinskih objekata za poreske svrhe obratunava se primjenom proporcionalnog metoda, a
za licence i opremu primjenom degresivnog metoda.

Obezvrjedenje vrijednosti imovine

Drustvo na dan bilansa stanja preispituje vrijednosti po kojima je iskazana materijalna imovina i
procjenjuje da li postoje nagovjestaji da je vrijednost nekog sredstva umanjena. U slucaju da
postoje takve naznake, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstava, kako bi se utvrdio iznos
obezvrjedenja. Gubitak zbog umanjenja vrijednosti se priznaje u visini iznosa za koji je
knjigovodstvena vrijednost sredstva veéa od njegove nadoknadive vrijednosti.

Nadoknadiva vrijednost je neto prodajna vrijednost umanjena za troskove prodaje ili upotrebna
vrijednost, zavisno od toga koja je od te dvije vrijednosti veéa.

Na dan 31.12.2023. godine, na oshovu procjene rukovodstva Drutva, ne postoje indicije da je
doslo do obezvrjedenja vrijednosti imovine.

Investicione nekretnine

Investiciona nekretnina je ulaganje u nekretninu koju Drustvo ne koristi za neposredno
obavljanje djelatnosti, nego radi sticanja prihoda od zakupa.

Investiciona nekretnina se inicijalno priznaje po nabavnoj vrijednosti. Nabavna vrednost sadrzi
nabavhu cijenu i neposredno pripadajuée troSkove. Pocetno priznavanje investicionih
nekretnina vrsi se primjenom metoda nabavne vrijednosti predvidenog MRS 40 - Investicione
nekretnine. Obracun amortizacije investicionih nekretnina vrsi se proporcionalnim metodom po
stopi od 2,50 %.

3.13. Finansijska sredstva

Finansijska imovina razvrstana je u sljedeée kategorije: hartije od vrijednosti raspolozive za
prodaju, hartije od vrijednosti koje se drze do dospjec¢a, hartije od vrijednosti namijenjene
trgovanju, dugoroéni krediti, udijeli u drugim drustvima, investicione nekretnine, druga
dugorocna finansijska ulaganja i potraZivanja iz poslovnih odnosa. Klasifikacija finansijske
imovine zavisi od prirode i namjene finansijskog sredstva i utvrdena je u vrijeme pogetnog
priznavanja.
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3.13. Finansijska sredstva (nastavak)

Finansijska ulaganja raspoloZiva za prodaju

Hartije od vrijednosti raspoloZive za prodaju se potetno odmjeravaju po nabavnoj vrijednosti na
dan trgovanja. U nabavnu vrijednost se ukljuéuju transakcioni troskovi nabavke. Nakon
potetnog priznavanja, hartije od vrijednosti raspolozive za prodaju se na dan bilansa stanja
odmijeravaju po fer vrijednosti. Fer vrijednost ulaganja se zasniva na vazecim cijenama ponude.
Nerealizovani dobici i gubici koji proisteknu iz promjena u fer vrijednosti hartija od vrijednosti
raspolozivih za prodaju iskazuju se u okviru kapitala.

Kada se hartije od vrijednosti raspoloZive za prodaju otude, kumulirane korekcije poStene
vrijednosti priznate u okviru kapitala knjize se u bilansu uspjeha kao dobici ili gubici od ulaganja
u hartije od vrijednosti.

Hartije od vrijednosti koje se drze do dospjeca

Drustvo je 01. aprila 2022. izvr$ilo reklasifikaciju dijela hartija od vrijednosti raspolozivih za
prodaju u hartije od vrijednosti koje se drze do dospje¢a. Reklasifikacija je izvrSena postujudéi
propise standarda MRS 39, koji propisuje da se reklasifikacija dozvoljava u uslovima kada se
promijene namijere ili sposobnosti, ili u rijetkim slu¢ajevima kada pouzdano odmijeravanje fer
vrijednosti nije vise moguce (paragraf 54, 46(c) i 47). Takode, Drustvo ispunjava kriterijume
paragrafa 9 koji zahtijeva da u prethodne dvije finansijske godine nije bilo prodaje hartija od
vrijednosti klasifikovanih kao one koje se drze do dospjeca, kao ni reklasifikacija hartija od
vrijednosti koje se drze do dospjeca u raspoloZive za prodaju.

U skladu sa paragrafom 55(b) Drustvo je kao poéetnu vrijednost hartija od vrijednosti koje se
drze do dospjeéa prikazalo njihovu fer vrijednost u trenutku reklasifikacije. Fer vrijednost hartija
od vrijednosti, koja ukljuéuje i revalorizacione rezerve na dan rekalsifikacije jeste njihova nova
nabavna vrijednost, a revalorizacione rezerve se amortizuju kroz bilans uspjeha kori§€enjem
metode efektivhe kamatne stope.

Ulaganja u hartije od vrijednosti namijenjene trgovanju

Hartije od vrijednosti namijenjene trgovanju se potetno iskazuju po nabavnoj vrijednosti na dan
trgovanja. Nakon pogetnog priznavanja, finansijska sredstva se na dan bilansa stanja vrednuju
po fer vrijednosti. Razlika izmedu fer vrijednosti i knjigovodstvene vrijednosti na datum bilansa
stanja direktno se priznaje kao prihod ili rashod perioda u kojem je nastala. Fer vrijednost hartija
od vrijednosti koje se kotiraju na aktivnom trZistu zasniva se na vazec¢im cijenama ponude.

Krediti i potrazivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima plaéanja koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trZistu. Nakon pogetnog
vrednovanja krediti i potraZivanja se vrednuju po amortizovanom tro$ku koris¢enjem metode
efektivhe kamatne stope.

Potrazivanja iz poslovnih odnosa

PotraZivanja za premiju i druga potraZivanja &ine potrazivanja za fakturisane iznose premija
osiguranja koja nijesu naplaéena na dan bilansa, kao i druga kratkoro¢na potrazivanja.

Potrazivanja se inicijalno priznaju po nominalnoj vrijednosti, a na dan bilansa se iskazuju po
nominalnoj vrijednosti umanjenoj za procjenu rukovodstva o potencijainoj nenaplativosti
potraZivanja.

Ispravka vrijednosti formira se za sva ona potraZivanja za premiju osiguranja koja nijesu
napla¢ena u roku od 90 dana.
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Umanjenje vrijednosti finansijske imovine

Drustvo provjerava na datum sastavljanja pojedina¢nih finansijskih izvjestaja da li postoje
objektivni dokazi za obezvrjedenje finansijske imovine.

Finansijska imovina je pretrpjela umanjenje vrijednosti tamo gdje postoji objektivni dokaz da ce
procijenjeni buduéi novéani tokovi od imovine biti izmijenjeni kao rezultat jednog ili vise
dogadaja koji su se desili nakon poéetnog priznavanja finansijske imovine.

Objektivni dokaz umanjenja vrijednosti finansijske imovine moZe ukljuéiti:

- znacajnu finansijsku teSkocu pravnog lica; ili

- kasnjenje ili propust u plac¢anju; ili

- kada postane vjerovatno da ¢e duznik oti¢i pod ste€aj ili finansijsku reorganizaciju.

Iznos troska po osnovu ispravke vrijednosti se priznaje u okviru bilansa uspjeha u okviru ostalih
rashoda. Naknadna naplata potrazivanja koje je ranije bilo ispravljeno ili otpisano priznaje se u
bilansu uspjeha u okviru ostalih prihoda.

Prestanak priznavanja finansijske imovine
Drustvo prestaje priznavati finansijsku imovinu samo kada ugovorna prava na novéane tokove
od finansijske imovine isteknu ili ako prenese finansijsku imovinu, pa samim tim i sve rizike i
nagrade od viasnistva sredstva na drugi subjekt.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju gotovinu na Ziro i deviznim radunima Drustva i
gotovinu u blagajni.
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3.14.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljatima i ostale obaveze iz poslovanja prvobitno se iskazuju u
nominalnim iznosima, a nakon toga se iskazuju po amortizovanoj vrijednosti uz primjenu
ugovorene kamatne stope.

Drustvo prestaje priznavati finansijske obaveze samo kada one prestanu postojati, tj. kada su
ispunjene, otkazane ili istekle.

Kapital

Na oshovu Zakona o osiguranju kapital Drustva &ini zbir osnovnog i dopunskog kapitala,
umanjen za odbitne stavke.

U skladu sa odredbama ¢&lana 21 Zakona o osiguranju akcijski kapital Drustva koje obavlja
poslove Zivotnih osiguranja ne moze biti manji od EUR 3.000.000.
Osnovni kapital drustva za osiguranje ¢ine:
1) uplaéeni akcijski kapital drustva za osiguranja, izuzev akcijskog kapitala uplacenog na
osnovu kumulativnih povlagéenih akcija;
2) rezerve kapitala koje se ne odnose na obaveze iz osiguranja;
3) rezerve iz dobiti;
4) prenesena dobit iz prethodnih godina.

Obrac¢unati osnovni kapital umanjuje se za:

1) otkupljene sopstvene akcije;

2) nematerijalnu imovinu,

3) preneseni gubitak i gubitak tekuée godine;

4) razliku nediskontovanih i diskontovanih tehnickih rezervi za rezervisane Stete.

Dopunski kapital drustva za osiguranje ¢éine:

1) akcijski kapital uplacen na osnovu kumulativnih povia8éenih akcija;
2) podredeni duzni€ki instrumenti;

3) rezerve kapitala povezane sa kumulativnim poviaséenim akcijama;
4) druge kategorije.

Druge kategorije dopunskog kapitala su:

1) vrijednost matematicke rezerve koja u obradunu ne uzima u obzir stvarni trosak
pribavljanja osiguranja umanjena za vrijednost matematicke rezerve koja u obra¢unu uzima u
obzir stvarni troSak pribavijanja, pri ¢emu stvarni troSkovi pribavijanja u obracunu
matematicke rezerve ne smiju prelaziti 3,5 % osigurane sume;

2) revalorizacione rezerve koje ne ulaze u sastav imovine za pokri¢e tehnickih rezervi.
Drustvo za osiguranje moze u obracun dopunskog kapitala ukljugiti druge kategorije samo na
osnovu saglasnosti regulatornog organa.

Iznos dopunskog kapitala ne moZe prelaziti 50% iznosa osnovnog kapitala.

Priikom obraduna kapitala drustva za osiguranje, zbir osnovnog i dopunskog kapitala
umanjuje se za:

- udjele u drugim drustvima za osiguranje, drustvima za reosiguranje, bankama, brokerskim i
dilerskim drustvima, drustvima za upravljanje i drugim finansijskim institucijama, ako ti udjeli
prelaze iznos od 20% u&e$céa u kapitalu i ulaze u obracun adekvatnosti kapitala tih drustava;

- ulaganja u podredene duZnitke instrumente i druga ulaganja u drustva iz tatke 1 ovog
&lana, koja se uzimaju u obzir pri obrac¢unu adekvatnosti kapitala tih drustava;

- akcije koje se ne kotiraju na organizovanom trzidtu i druga sredstva koja nije moguce
koristiti za izmirenje dospjelih nov&anih obaveza.
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3.16.
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Garantni kapital

Radi obezbjedenja trajnog izvrSenja obaveza, Drustvo je prema odredbama Zakona o
osiguranju, duzno da ima garantni kapital. Garantni kapital Drustva &ini zbir osnovnog i
dopunskog kapitala u skladu sa Zakonom.

Drustvo je duzno da garantni kapital odrzava najmanje u visini akcijskog kapitala propisanim
Zakonom o osiguranju.

Garantni kapital ne smije biti manji od 1/3 margine solventnosti.
Revalorizacione rezerve

U okviru raduna nerealizovani dobici i gubici po osnovu uskladivanja fer vrijednosti hartija od
vrijednosti raspoloZivih za prodaju iskazuju se pozitivni i negativni efekti promjene fer vrijednosti
hartija od vrijednosti raspoloZivih za prodaju. U skiadu sa MRS 39 (stav 55b) dobici i gubici po
osnovu promjene postene (fer) vrijednosti finansijskih sredstava raspoloZivih za prodaju
iskazuju se u okviru kapitala, odnosno revalorizacionih rezervi sve do prodaje ili otudenja tih
sredstava, kada se neto dobitak ili gubitak iskazan u kapitalu, odnosno revalorizacionim
rezervama prenosi u prihode ili rashode.

U okviru raduna nerealizovani dobici i gubici iskazana je i revalorizaciona rezerva hartija od
vrijednosti koje su reklasifikovane iz kategorije raspoloZive za prodaju u kategoriju do dospjeca.
lznos revalorizacionih rezervi ¢e se amortizovati kroz bilans uspjeha koriSéenjem metoda
efektivne kamatne stope u skladu sa MRS 39 (paragraf 565a).

Bruto tehnicke rezerve

Formiranje tehnitkih rezervi je propisano Zakonom o osiguranju, podzakonskim aktima i
internim pravilnicima.

Osiguravajuc¢e drustvo mora za sve poslove osiguranja, koje obavlja, formirati odgovarajuce
tehni¢ke rezerve, koje su namijenjene pokricu buduéih obaveza iz osiguranja i eventuainih
gubitaka zbog rizika, koji proizilaze iz poslova osiguranja koje obavlja.

Osiguravajuée drustvo koje se bavi poslovima Zivotnih osiguranja mora formirati sledece vrste
tehnickih rezervi:

- rezerve za prenosne premije;

-rezerve za Stete;

- matematicku rezervu i rezerve za ucesce u dobiti i

- ostale tehni¢ke rezerve (rezerve za neistekle rizike).

Prenosne premije
Obraéun prenosne premije vr$i se prema vremenu trajanja osiguranja, odnosno metodom pro-
rata-temporis.

Prenosna premija osiguranja Zivota iskazuje se u okviru matemati¢ke rezerve, dok se prenosna
premija dopunskih osiguranja iskazuje posebno u bilansima.
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3.

Pregled znaéajnih raGunovodstvenih politika (nastavak)

3.17. Bruto tehnicke rezerve (nastavak)

Rezerve za Stete

Rezervisane $tete obrazuju se u visini procijenjenog iznosa obaveza za nastale prijavijene, a
nerijedene Stete i nastale neprijavijene Stete u tekuéem periodu.

Rezerve za nastale, prijaviiene a nerije$ene $tete se obratunavaju za sve Stete koje su
prijavljiene Drustvu, a koje nijesu rijeSene do kraja obraunskog perioda, i to pojedinaénom
procjenom za svaku $tetu. Za nastale prijavljene nerijeSene $tete u redovnom postupku za koje
je utvrden pravni osnov, ali nijesu pribavljeni potrebni dokumenti na osnovu kojih bi se mogao
pouzdano obra&unati iznos rezervacije, visina rezervacije se utvrduje, za svaku $tetu posebno,
najmanje u visini prosje¢nog iznosa steta rijeSenih u tekucoj godini za vrstu osiguranja kojoj ta
Steta pripada.

Za rezervisane nastale, a neprijavljene stete za dopunska osiguranja uz osiguranje Zivota se
vréi obradun rezervacije koristeéi Chain ladder metodu. Rezervacija za nastale neprijavijene
Stete obuhvata i rezerve za nastale a nedovoljno rije$ene Stete, odnosno Stete koje bi mogle biti
reaktivirane, kao i za stete u prenosu.

Za obraéun bruto rezervisanih $teta po vrstama osiguranja, ukupni iznosi rezervisanih nastalih
prijavijenih, a nerije$enih $teta i nastalih neprijavijenih steta koriguju se koeficijentom
rezervacije troSkova vezanih za rie$avanje i isplatu steta.

Matematitka rezerva i rezerve za uéesée u dobiti

Matemati¢ka rezerva obrazuje se u visini sadasnje vrijednosti buduéih obaveza drustva za
osiguranje umanjene za sadasnju vrijednost buduc¢ih obaveza ugovaraca osiguranja (premija
osiguranja) i izradunava se za svaki pojedini ugovor o osiguranju.

Rezerva za uée$ée u dobiti podrazumijeva rezervu za dobit koja se pripisuje pojedinim
polisama u skladu sa tehnitkim osnovama pojedinih tarifa osiguranja Zivota i Pravilnikom o
formiranju kori§éenju rezervi za utescée u dobiti. Odlukom Odbora direktora Drustvo odreduje
krajem jedne poslovne godine visinu ukupne kamatne stope za najmanje dvije naredne
poslovne godine. Na taj na&in se Drustvo obavezuje da ¢e u svom bilansu iskazivati tu rezervu
bez obzira na rezultate poslovanja.

Rezerve za neistekle rizike

Rezerve za neistekle rizike za dopunska osiguranja uz osiguranje Zivota obrazuju se za pokrice
obaveza iz osiguranja koje nastaju u narednom periodu po ugovorima o osiguranju iz tekuceg
perioda, odnosno za pokriée o&ekivanog iznosa $teta i trodkova u narednom periodu ako taj
odekivani iznos prelazi iznos rezervi za prenosne premije. Rezerve za neistekle rizike na
31.12.2023. iznose 0,00 EUR.
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3.

3.18.

Pregled znaéajnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
Upravljanje rizicima

Pod upravljanjem rizicima podrazumijevaju se sve mjere za prepoznavanje i ovladavanje
rizicima, kojima je Drustvo izloZeno. Drugim rije¢ima, upravijanje rizicima je sveukupnost
propisa, politika i procedura koji su medusobno uskladeni i koordinisani, te mjera i postupaka za
prepoznavanje, nadziranje i zastitu od rizika. Zadatak upravljanja rizicima je svjesno i ciljano
prihvatanje rizika i njihovo sistemsko vrednovanje, upravijanje, nadgledanje kao i pripremanje
alternativnih mjera, kako bi se pravovremeno moglo postupati protiv potencijalnih Stetnih
dogadaja.

Sistem upravljanja rizikom ima za cilj da postigne i finansijske i strateske ciljeve Drustva i da
obezbijedi kontinuirano postojanje kompanije s jedne strane i da ispuni zakonske zahtjeve i
zahtjeve solventnosti s druge strane. Ovi ciljevi se mogu posti¢i kroz sisteme interne kontrole i
upravljanja rizicima koji su uskladeni sa poslovnom strategijom Drustva.

Drustvo je svojim poslovnim aktivnostima izloZeno rizicima kao $to su:

Preuzeti rizik Zivotnog osiguranja,

Upravljanje imovinom i pasivom (ALM),

Rizici ulaganja/trzini rizici

Rizik likvidnosti,

Koncentracijski rizik,

Operativni rizici,

Reosiguranje,

Rizik neispunjenja obaveza druge ugovorne strane.

a) Rizik osiguranja

Rizik osiguranja se odnosi na neizvjesnost poslova osiguranja. Rizike koji svaki od ugovora o
osiguranju nosi &ine moguénost da se osigurani slucaj desi, kao i neodredenost iznosa odstete
koji se po tom osnovu traZi. Po samoj prirodi ugovora o osiguranju, ovaj fizik zavisi od
slugajnosti i zbog toga je nepredvidiv. S obzirom na ¢injenicu da su drustva za osiguranje
profesionalni preuzimaoci rizika, rizik osiguranja je podru¢je koje predstavlja srz osiguravajuce
djelatnosti. Djelatnost osiguranja je oduvijek obracala paznju na osiguranje i rezervisanje, jer je
to stvarni posao osiguranja. Ograniavanje rizika osiguranja u Drustvu se obavija prije svega
primjenom strogih pravila prihvatanja ponuda osiguranja.

b) Upravljanje imovinom i pasivom (ALM)

Rizik upravljanja imovinom i obavezama (dalje u tekstu: ALM rizik) predstavlja rizik koji proizilazi
iz neuskladenosti bilansnih pozicija imovine i obaveza, pri &emu se naglasak stavlja na ro¢nu i
valutnu (ne)uskladenost navedenih pozicija. U &irem smislu, rizik upravijanja imovinom i
obavezama obuhvata i upravljanje rizikom likvidnosti.

Kao strateski cilj na aktivnoj strani definisani su tzv. ,durations-limit’ koji su uskladeni s
rotno§éu na pasivnoj strani tokom izradunavanja ALM za Zivotna osiguranja. Potpuna
uskladenost imovine i obaveza nije strateski cilj Drustva. Naime, rotna neuskladenost imovine i
obaveza proizlazi iz same prirode imovine na aktivnoj strani i duzine trajanja ugovora na
pasivnoj strani bilansa. Ro¢nost obaveza u pravilu je duza od ro&nosti na aktivnoj strani.

TeZi se najboljem moguéem valutnom uskladivanju imovine i cbaveza, odnosno teZi se tome da
da postoji valutna uskladenost investicije sa rezervama u portfelju (euro ugovori su pokriveni
euro investicijama).
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3. Pregled znacajnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
3.18. Upravljanje rizicima (nastavak)
c¢) Trzisni rizik /Rizici ulaganja

Prema zahtjevima, sva sredstva moraju biti ulozena na nacin da se osigura sigurnost, kvalitet,
likvidnost i profitabilnost portfelja u cjelini. Uopsteno govoreci, primjenjuje se princip slobode
ulaganja, uzimajuéi u obzir tzv. princip ,opreznosti tako da se velika paznja posvecuje pracenju
i upravljanju rizicima ulaganja.
U Drustvu su trZidni rizici podijeljeni na sledece podrizike:

- Rizik kamatnih stopa

- Rizik ulaganja u akcije, udjele u kapitalu i sl.

- Rizik nekretnina

- Rizik raspona

- Valutni rizik

- Rizik koncentracije

Podruéje ulaganja vodeno je nacelom ,Prudent Person Principles” tj. nacela opreznosti pri
¢emu se naglasak stavlja na sigurnost, odrzivost ulaganja, dugoro¢ni uspjeh i prinos. To
proizlazi iz dugogodi$nje tradicije ulaganja u sigurnu imovinu, izbjegavaju¢i pri tom riziéne i
netransparentne proizvode. Osim toga za svaku klasu imovine postoje unaprijed definisani
rasponi i limiti ulaganja. Posebna paznja se poklanja na likvidnosti ulaganja.

d) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik gubitka koji proizlazi iz postojece ili otekivane nemoguénosti Drustva da
podmiri svoje novéane obveze odmah po njihovome dospijeéu.

Najéeséi razlozi koji mogu dovesti do rizika likvidnosti su :

pad vrijednosti i stepena utrzivosti likvidne imovine,

porast ro¢ne neuskladenosti imovine i obaveza,

nedovoljna finansijska snaga kompanije i percepcija trzista, $to zavisi od niza parametara (npr.
profil rizika, koeficijent solventnosti, profitabilnost, o&ekivani buduéi trendovi, rejting itd.),

nizak koeficijent likvidnosti.

U cilju dobrog upravljanja rizikom likvidnosti Drustvo sprovodi sledece:

Planiranja o¢ekivanih i poznatih novéanih priliva i odliva na mjese¢noj osnovi,

Kontinuirano pracenje likvidnosti,

Izradunavanje pokazatelja likvidnosti,

Donosenje planova u slu¢aju nastanka nelikvidnosti.

Preko obra¢una pokazatelja likvidnosti obezbjeduje se informisanost o stanju likvidnosti
Drustva. Pokazatelj likvidnosti mora kontinuirano iznositi 100% ili viSe da bi se smatralo da je
Drustvo likvidno. Drustvo je likvidno i tokom godine je zadovoljavalo zakonske zahtjeve za
plaéanjem &teta i drugih obaveza na vrijeme.
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Pojedinacni finansijski izvjeStaji za godinu zavr§enu 31. decembra 2023.

3. Pregled znaéajnih raéunovodstvenih politika (nastavak)

3.18. Upravljanje rizicima{nastavak)

Sledeéa tabela predstavija roénost dospije¢a sredstava i obaveza na dan 31. decembar 2023.

Dugoroéna
finansijska
ulaganja
Kratkorotna
finansijska
ulaganja
Kratkoroéna
sredstva

Kratkoro€na
potrazivanja

Ukupno

Matemati¢ka
rezerva i
dr.tehn.rezerv

Bruto tehni¢ke
rezerve
Kratkoroéne
obaveze

Rezervisanja

Roc¢na
neuskladenost
na 31.
decembar 2023.

¢) Koncentracijski rizik

Od 3 do
do 1 Od1do3 12 Od1do5 Preko 5
mjesec mjeseca mjeseci godina gedina Ukupno
- - 53.027.571 17.437.342 70.464.913
- - 680.250 - - 680.250
1.340.088 - - - - 1.340.088
235.980 112.051 - - 9.443 357.474
1.576.068 112.051 680.250 53.027.571 17.446.785 72.842.725
od 3 do
do 1 od1do3 12 od1do5 preko 5
mjesec mjeseca mjeseci godina godina Ukupno
51.019 398.516 1.376.024 15.905.593 35.128.320 52.859.472
77.983 127.977 121.692 362.815 219.602 910.069
896.915 - - - - 896.915
1.025.917 526.493 1.497.716 16.268.408 35.347.922 54.666.456
550.151 (414.443) (817.466) 36.759.163 (17.801.137) 18.176.268

Rizik koncentracije je rizik koji proizlazi iz izlozenosti drustva za osiguranje pojedinacnim

rizicima ili medusobno zavisnim

Koncentracije u
odgovarajucih  ograni€enja.

moraju biti

rizicima kod kojih je potencijal gubitka tako znadajan da
ugrozavaju solventnost odnosno finansijski poloZaj drustva za osiguranje.
investicionoj oblasti isklju¢ene od potetka postavljanjem

Ovo se generalno obezbjeduje Sirokom diverzifikacijom

investicionog portfelja. Drustve je svoja sredstva ulagalo u skladu sa Zakonom o osiguranju ,
odnosno vrdilo je deponovanje i ulaganje tehni¢kih rezervi u skladu sa Pravilnikom o

deponovanju i ulaganju sredstava tehnickih rezervi drustva za osiguranje.
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3. Pregled znacajnih raunovodstvenih politika (nastavak)

3.18. Upravljanje rizicima (hastavak)

Sledeéa tabela prikazuje strukturu investicija Drustva na dan 31. decembar 2023., odnosno

njihovo pojedinaéno u¢esée u ukupnim investicijama:

Vrsta finansijske investicije na 31. decembar 2023. Iznos u EUR Ucesée

Dugoroéne hartije od vrednosti 66.696.499 92,01%
Dugoroéni depoziti i druga dugoroéna finansijska ulaganja 1.641.653 2,26%
Investicione nekretnine 40.530 0,06%
Udjeli i u¢edéa u drustvima 1.200.001 1,66%
Druga dugoro&na finansijska ulaganja 886.230 1,22%
Kratkoroéne hartije od vrednosti 679.847 0,94%
Druga kratkoro&na ulaganja 402 0,00%
Kratkoro¢na sredstva 1.340.088 1,85%
Ukupno: 72.485.251 100,00%

f) Operativni rizici

Predstavlja opashost od gubitaka koji nastaju zbog gre$aka ili $teta uzrokovanih neadekvatnim
internim procesima, osobama, sistemima i spoljnim dogadajima. Drustvo je uspostavilo sistem
upravljanja rizicima ¢iji je osnovni cilj ostvarivanje planiranih stratedkih ciljeva. Upravijanje
rizicima vr$i se na nacin kojim ¢e se obezbjediti trajno odrzavanje stepena izloZenosti rizicima
na nivou koji ne¢e ugroziti imovinu i poslovanje Drustva, zastitu interesa osiguranika i drugih
povjerilaca Drustva, a u skladu sa zakonom, drugim zakonskim propisima i aktima Drustva,
dobrim poslovnim obi¢ajima i poslovnom etikom.

g)Reosiguranje

Reosiguranje se koristi za ograni¢avanje rizika preuzetih od strane ugovarata osiguranja (=
rizik preuzimanja), u okviru kojeg se pokrivaju glavni rizici / izloZzenosti, homogenizacijom
portfelja i smanjenjem volatilnosti.

h) Rizik neispunjenja obaveza druge ugovorne strane

......

promjene u finansijskom statusu koji proizlazi iz promjena u kreditnom kvalitetu izdavaoca
vrijednosnih papira, govornih strana i ostalih duznika prema kojima osiguravajuée Drustva ima
potrazivanja. Javlja se u obliku rizika neispunjenja obaveza druge ugovorne strane, rizika
raspona ili koncentracije trzidnih rizika. Drustvo je vrsilo ulaganja u skladu sa zakonskim
propisima. Detaljniji opis ulaganja mozemo vidjeti u tackama od 14 do 19.
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3.

Pregled znaéajnih raunovodstvenih politika (nastavak)

3.19. Pravicna (fer) vrijednost

Poslovna politika Drustva je da objelodani informacije o pravicnoj vrijednosti aktive i pasive za
koju postoje zvaniéne trzisne informacije i kada se pravi¢na vrijednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrijednosti. Ne postoji dovoljno trzidnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti
kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvani¢ne trzisSne
informacije nijesu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, pravinu vrijednost nije moguée
pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trZista.

Rukovodstvo Drustva vrsi procjenu rizika i u sluéajevima kada se ocijeni da vrijednost po kojoj
se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrsi ispravku vrijednosti.

Po miljenju rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim izvjestajima odrazavaju vrijednost
koja je u datim okolnostima najvjerodostojnija i najkorisnija za potrebe izvjestavanja.

U narednoj tabeli dat je uporedni pregled knjigovodstvene i fer vrijednosti:

Knjigovodstvena

Vrsta finansijskih investicija vrijednost Fer vrijednost
Drzavne obveznice 64.502.128 63.807.046
Obveznice drzava ¢lanica EU 373.986 373.986
Obveznice medunarodnih finansijskih institucija 2.500.232 2.500.232
depoziti i druga dugoroéns finansijska ulaganja 2.528.286 2.528.286
Investicione nekretnine 40.530 61.000
Udijeli u drustvima 1.200.001 1.200.001
Kratkoro€na sredstva 1.697.562 1.697.562
Ukupno 72.842.725 72.168.113
Shodno MSFI13, fer vrijednost za finansijske instrumente je prikazana nize:
Vrsta finansijskih Knjigovodstvena Fer
investicija vrijednost vrijednost Nivo1 Nivo2 Nivo3
Drzavne obveznice 64.502.128 63.807.046 43.327.650 20.479.396 -
Obveznice drzava
¢lanica EU 373.986 373.986 373.986 - -
Obveznice
medunarodnih
finansijskih institucija 2.500.232 2.500.232 2.500.232 - -
Depoziti i druga
dugorogna
finansijska ulaganja 2.528.286 2.528.286 - - 2.528.286
Investicione
nekretnine 40.530 61.000 - - 61.000
Udjeli u drustvima 1.200.001 1.200.001 - - 1.200.001
Kratkoro¢na sredstva 1.340.088 1.340.088 - - 1.340.088
Ukupno 72.485.251 71.810.638 46.201.868 20.479.396 5.129.375
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4. Prihodi od premije osiguranja i saosiguranja

Prihodi od premija osiguranja i saosiguranja su prikazani kako slijedi: :

Obractunate bruto premije osiguranja

Smanjenje za udio reosiguranja u premijama osiguranja
Promjene bruto prenosnih premija

Promjene prenosnih premija za reosiguravajuéi dio

4.1. Obraéunata premija osiguranja sastoji se od:

Osiguranje zivota za slu¢aj smrti i doZivljenja
Rentno osiguranje
Dopunsko osiguranje za nezgode

4.2. Smanjenje za udio reosigurava¢a u premiji osiguranja:

Smanjenje za udjele ucedca reosiguravaca u premiji osiguranja Zivota -
povezana lica

Smanjenje za udjele uce$ca reosiguravata u premiji osiguranja za
dopunska osiguranja Zivota-povezana lica

5. Neto prihodi od ostalih usluga

Prihodi od dodatka za zaklju¢enje ugovora o osiguranju
Ostali poslovni prihodi
Prihodi od uskladivanja potrazivanja od premije

(u Eur)
2023. 2022.
7.519.425 7.098.379
(418.282) (415.676)
(5.213) (2.453)
2.356 808
7.098.286 6.681.058
(u Eur)
2023. 2022.
6.704.138 6.326.859
9.326 -
805.960 771.520
7.519.424 7.098.379
(u Eur)
2023. 2022.
185.710 192.016
232.572 223.660
418.282 415.676
(u Eur)
2023. 2022.
341 1.590
830 2.058
30.383 34.442
31.554 38.090
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6.

6.1.

Rashodi naknada Steta
Rashodi od naknada Steta obuhvataju:
(u Eur)
2023. 2022.
Obracunate bruto naknade $teta 3.5672.430 3.940.384
Tro8kovi vezani za isplatu Steta 32.964 33.055
Umanjenje za udio reosiguravaca u naknadama $teta (154.232) (143.657)
Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavijene tete 8.772 44.344
Promjene rezervisanja za nastale prijavijene Stete za saosiguravajuci i
reosiguravajuéi dio 9.097 1.785
Promjene bruto rezervisanja za nastale neprijavijene stete (40.116) 23.011

Promjene za udjele reosiguravaéa u rezervisanjima za nastale
neprijavijene stete 14.692 (24.900)

3.443.607 3.874.022

Obraéunate bruto naknade Steta po vrsti osiguranja:
2023. 2022.
Osiguranje zivota 3.331.418 3.679.138
Rentno osiguranje 16.633 14.950
Osiguranje nezgode, dopunsko osiguranje zivota 237.716 257.806

3.584.767 3.951.894

Ukupan iznos rijesenih, odnosno isplacenih steta u poslovnoj 2023. godini je EUR 3.584.767,
Sto znaci da su sve likvidirane stete i isplaéene.

6.2. Umanjenje za udjele saosiguravaca, reosiguravaca i retrocesionara u Stetama:

(u Eur)
2023. 2022.
Umanjenje za udjele reosiguravaa-naknada osiguranja Zivota -
povezana lica 82.917 66.315
Umanjenje za udjele reosiguravaéa, dopunsko osiguranje Zzivota -
povezana lica 71.315 77.342
154.232 143.657

Drustvo je reosiguranje nepokrivenih rizika izvrilo pod uslovima i na nadin predviden
Pravilnikom o uslovima i na¢inu saosiguranja i reosiguranja i u skladu sa zakljucenim
ugovorima o reosiguranju.

6.3. Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavljene stete

U skladu sa odredbama Pravilnika o kontnom okviru i sadrzaju ra¢una o kontnom okviru
drustava za osiguranje, utvrdena je i knjizena razlika rezervisanja u iznosu od EUR 8.772
(2022. godine EUR 44.344).
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7. Rashodi za promjene neto tehnickih rezervisanja

(u Eur)
2023. 2022.
Promjene bruto matemati¢kih rezervisanja 3.025.744 2.224 616
Promjene drugih tehni¢kih rezervisanja-udjela u dobiti 31.608 14.725
3.057.352 2.239.341

7.1. Promjene matemati€kih rezervisanja

Promjena matematickih rezervisanja u iznosu EUR 3.025.744 (2022. godine EUR 2.224.615)

nastala je po sledeé¢im osnovama:

(u Eur)

2023. 2022.

Promjene matematickih rezervi 2.927.174 2.218.925

Promjene prenosne premije osiguranja Zivota 100.373 90.869
Promjene prenosne premije osiguranja Zivota za

reosiguranje-povezana lica 2.980 7.234

Promjene pripadajuce dobiti (4.783) (92.412)

3.025.744 2.224.616

7.2. Promjene drugih tehnickih rezervisanja-udjela u dobiti

Promjene ostalih tehniékih rezervisanja — udjela u dobiti, iskazane su povecanjem u iznosu

EUR 31.608 (2022. godine smanjenjem EUR 14.725).

8. Ostali tro§kovi, doprinosi i rezervisanja
(u Eur)
2023. 2022.
Troskovi nadzornog organa 70.474 70.460
Troskovi ispravke vrijednosti premije osiguranja 26.778 30.383
Otpis premije osiguranja 105 631
97.357 101.474

Troskovi ispravke vrijednosti potrazivanja u iznosu EUR 26.778 iskazani su po osnovu

potrazivanja starijih od 90 dana.
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9. TroSkovi sprovodenja osiguranja

Troskovi sprovodenja osiguranja obuhvataju: troSkove sticanja osiguranja i sve druge
operativne troskove koji su neophodni za obavljanje djelatnosti osiguranja (amortizacija,
zarade, materijalni troskovi, troskovi ostalih usluga). Ukupni troskovi sprovodenja osiguranja

umanjuju se za prihode od provizije reosiguranja.

Troskovi sticanja osiguranja

Amortizacija

Troskovi rada

Materijalni trodkovi

Ostali troskovi usluga

Drugi troskovi

Umanjenje za prihode od provizije reosiguranja

9.1. Troskovi sticanja osiguranja

Troskovi provizije osiguranja zivota-prodaja prve godine
Troskovi provizije osiguranja zivota-prodaja sledecéih godina
Troskovi nagradne provizije

9.2. Amortizacija

(u Eur)
2023. 2022.
770.086 737.225
34.701 34.844
515.768 350.789
31.383 30.423
334.766 272.545
12.753 8.145
(170.073) (156.401)
1.529.384 1.277.570
(u Eur)

2023. 2022,
491.419 456.015
205.861 205.833
72.806 75.377
770.086 737.225

Amortizacija je u 2023. godini obradunata u iznosu EUR 34.701 (2022. godine EUR 34.844):

Amortizacija nematerijalne imovna
Amortizacija gradevinskih objekata
Amortizacija opreme

9.3. Troskovirada

Troskovi zarada, naknada zarada i ostalih li€nih primanja
Porezi i doprinosi na zarade i naknade zarada
Drugi tro$kovi rada

(u Eur)
2023. 2022.
2.913 3.675
20.000 20.000
11.788 11.169
34.701 34.844
(u Eur)
2023. 2022.
450.496 302.367
35.637 24.956
29.635 23.466
515.768 350.789
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9. Troskovi sprovodenja osiguranja (nastavak)

9.4. Materijalni troSkovi

(u Eur)
2023. 2022,
Troskovi materijala za popravku i odrzavanje 9.240 10.014
Troskovi kancelarijskog materijala 7.510 7.649
Troskovi goriva i energije 11.240 10.059
Drugi troskovi materijala 3.393 2.701
31.383 30.423

9.5. Ostali tro§kovi usluga

(u Eur)
2023. 2022.
Tro$kovi konsultantskih usluga 103.228 61.977
Troskovi zakupnine - 100
Troskovi platnog prometa i bankarskih usluga 28.074 26.802
Tro$kovi premije osiguranja 1.049 1.088
Tro3kovi reprezentacije 11.711 7.668
Troskovi reklame i propagande 43.260 39.243
Troskovi drugih usluga 147.444 135.667

334.766 272.545

9.5.1. TroSkovi konsultantskih usluga

(u Eur)

2023. 2022,

Trodkovi konsultantskih usluga 50.510 11.935
Troskovi usluga prevodenja 974 336
Troskovi usluga doktora 5.470 4.355
Troskovi revizije 9.680 16.395
Troskovi PDV 22.947 19.024
Porez po odbitku 13.647 9.932

103.228 61.977

9.5.2. Troskovi drugih usluga

(u Eur)

2023. 2022.
Troskovi interneta, telef. i PTT usluga 39.073 44.267
Troskovi on-line obrade podataka 61.500 51.197
Tro8kovi grafi¢kih usluga 7.678 4,629
Tr.garancija support za Hardware&Software 16.925 16.068
Troskovi licenci za 1 godinu 5.405 3.665
Trodkovi seminara i usavravanja 9.586 6.757
Troskovi ostalih usluga 7.277 9.084

147.444 135.667
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9. Tro$kovi sprovodenja osiguranja (nastavak)

9.6. Drugi troSkovi

(u Eur)
2023. 2022,
Donacije i sponzorstva 6.222 3.600
Porez na imovinu 2716 2.805
Ostala plaéanja ka Poreskoj upravi 3.633 330
Drugi tro8kovi 182 1.410
12.753 8.145
9.7. Umanjenje za prihode od provizija reosiguranja
(u Eur)
2023. 2022.
Osiguranje zivota-povezana lica 65.576 73.285
Dopunsko osiguranje-povezana lica 104.496 83.116
170.073 156.401
10. Finansijski rezultat od ulaganja
(u Eur)
2023. 2022.
Prihodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi i matematicke
rezerve 2.531.066 2.310.731
Prihodi od kamata 2.231.032 2.310.731
Povecanije fer vrijednosti prilikom upotrebe pravila za obraéunavanje
rizika 300.034 -
Rashodi od ulaganja sredstava tehni¢kih rezervi i matematicke
rezerve (724.752) (569.463)
Gubici kod finansijskih sredstava i finansijskih obaveza (724.752) (540.240)
Rashodi kod umanjenja vrijednosti - (29.223)
Neto finansijski rezultat od ulaganja sredstava tehnickih rezervi i
matemati¢ke rezerve 1.806.314 1.741.268
Prihodi od ulaganja koji se ne finansiraju iz sredstava tehnickih
rezervi 955.242 564.735
Prihodi od kamata 937.959 549.892
Dobici od finansijskih sredstava i finansijskih obaveza 9.915 -
Prihodi od ulaganja u investicione nekretnine 5.400 4.500
Drugi prihodi 1.968 10.343
Rashodi od ulaganja koji se ne finansiraju iz sredstava tehnickih
rezervi (4.566) (4.100)
Gubici od finan.sredst. i finans.obaveza (2.589) -
Rashodi od kamata - (430)
Rashodi od amortizacije (1.849) (3.551)
Drugi rashodi (128) (119)
Neto finansijski rezultat od ulaganja koja se ne finansiraju iz
sredstava tehnickih rezervi 950.676 560.635
Ukupni finansijski rezultat od ulaganja 2.756.990 2.301.903
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10.

Finansijski rezultat od ulaganja (nastavak)

10.1. Prihodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi

10.2. Prihodi i rashodi od ulaganja koji se ne finansiraju iz sredstava tehni€kih rezervi

1.

Prihodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi u iznosu EUR 2.531.066 (2022. godine EUR

2.310.731) ostvareni su po osnovu ulaganja u drzavne obveznice.

Rashodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi u iznosu od EUR 724.752 (2022. godine EUR
569.463) iskazani su u potpunosti po osnovu negativhe amortizacije drzavnih obveznica.

Prihodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava tehnickih
rezervi:

Prihodi od kamata po osnovu depozita po videnju
Prihodi od kamata na odobrene predujmove
Prihod po osnovu obveznica

Prihodi od ulaganja u investicione nekretnine
Prihodi od dugoro¢nih zajmova zaposlenima
Prihod od kamata - krediti-povezana lica

Drugi finansijski prihodi

Rashodi od ulaganja koji se ne finansiraju iz sredstava tehnickih
rezervi:

Gubici od finan.sredst. i finans.obaveza
Rashodi od kamata

Rashodi od amortizacije investicionih nekretnina
Drugi rashodi

Porez na dobit

Tekudi porez
Odlozeni porez

(u Eur)
2023, 2022.
3.819 199
54.978 57.147
552.490 484.256
5.400 4.500
9.555 8.290
26.998 -
- 10.343
653.240 564.735
2.589 -
- 430
1.849 3.551
128 119
4.566 4.100
{(u Eur)
2023. 2022.
214.029 178.412
214.029 178.412

Drustvo nije vrsilo obragun odloZenog poreza, jer po misljenju rukovodstva ova rezervacija nije

materijalno znaéajna.

Usaglasavanje poreza na dobit po finansijskim iskazima i poreza na dobit po poreskom bilansu:

Dobit prije oporezivanja

Trogkovi amortizacije u Bilansu uspjeha

Iskazana amortizacija u poreske svrhe

Troskovi koji se ne priznaju u poreske svrhe

Troskovi zarada koji nijesu isplaceni u poreskom periodu
Tro$kovi zarada koji nijesu bili priznati u prethodnom periodu
Poreska osnovica

Obaveza za tekuci porez

2023. 2022.
1.759.130 1.528.644
36.871 36.986
(64.255) (61.211)
600 300
22.146 7.628
(7.628) (2.931)
1.746.864 1.509.416
214.029 178.412

33



GRAWE OSIGURANJE AD, PODGORICA

Pojedinacni finansijski izvjeStaji za godinu zavr§enu 31. decembra 2023.

12.

13.

14,

Nematerijaina ulaganja

Drustvo je na dan 31. decembra 2023. godine iskazalo nematerijalnu imovinu u iznosu EUR
3.485 (31.decembar 2022. godine EUR 6.398). Nematerijalna imovina se odnosi na softver za
obradun zarada i softver za slanje klijentima obavjestenja elektronskim putem.

Nekretnine i oprema

Nabavna vrijednost

Stanje 1. januara 2023. godine
Povecanje — nabavka
Smanjenje-otpis

Stanje 31. decembra 2023. godine

Ispravka vrijednosti

Stanje 1. januara 2023. godine
Amortizacija

Ostala povecanja
Smanjenje-otpis

Stanje 31. decembra 2023.

Sadasnja vrijednost

31. decembra 2023. godine
Sadasnja vrijednost

31.decembra 2022. godine

(u Eur)
Gradevinski Sitan

objekti Oprema inventar Ukupno
800.000 274.400 6.489 1.080.889
- 28.632 1.233 29.865
- (9.790) (1.684) (11.474)
800.000 293.242 6.038 1.099.280
183.333 256.484 6.489 446.306
20.000 12.108 - 32.108
- - 1.233 1.233
- (9.662) (1.684) (11.346)
203.333 258.930 6.038 468.301
596.667 34.312 - 630.979
616.667 17.916 - 634.583

Drustvo posjeduje poslovni prostor ukupne povrsine 412 m2, sa &etiri garazna mjesta ukupne
povrsine 46 m2. Poslovni prostor je kuplien 2013. godine, na osnovu Odluke Odbora direktora
br. 28/2013. Poslovni prostor i garaze uknjizeni su kao vlasnidtvo Drustva kod Uprave za
nekretnine Crne Gore, Podruéna jedinica Podgorica (List nepokretnosti — izvod 4993).

Dugoroéna finansijska ulaganja

Hartije od vrijednosti

Dugoroéni depoziti i ostala dugoro¢na finansijska ulaganja

Investicione nekretnine i oprema koji nijesu namijenjeni za

neposredno obavljanje djelatnosti
Udjeli i u¢edcéa u drustvima

Druga dugoro&na finansijska ulaganja (napomena 17)

(u Eur)
2023. 2022,
66.696.499 63.049.884
1.641.653 325.086
40.530 42.379
1.200.001 -
886.230 827.180
70.464.913 64.244.529
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14. Dugoroéna finansijska ulaganja (nastavak)

14.1. Hartije od vrijednosti

Hartije od vrijednosti koje su na dan 31. decembar 2023. godine iskazane u iznosu EUR
66.696.499 (31.decembar 2022. godine EUR 63.049.884) odnose se na:

(u Eur)

2023. 2022,

Hartije od vrijednosti raspoloZive za prodaju 28.354.267 25.824.822

Hartije od vrijednosti koje se drZze do dospjeéa 36.935.339 36.118.203

Hartije od vrijednosti namijenjene trgovanju 1.406.893 1.106.859

66.696.499 63.049.884

Drustvo je najvedi dio svog nov¢anog potencijala plasiralo u dugoroéne hartije od vrijednosti-
obveznice Crne Gore. Obveznice su kupliene na trzistu hartija od vrijednosti, preko ovlas¢enih
brokerskih kuca.

Drustvo je navedene hartije od vrijednosti klasifikovalo prema MRS-39 na:

- Ulaganja raspoloZiva za prodaju,

- Ulaganja koja se drZe do dospjeca,

- Ulaganja koja se drzZe radi trgovine.

Nakon podetnog priznavanja, hartije od vrijednosti raspolozive za prodaju se na dan bilansa
stanja odmjeravaju po fer vrijednosti, po cijenama uzetim od sistema Bloomberg Finance L.p, a
informacije o kretanju cijena obveznica, odnosno hartija od vrijednosti dobijaju se od Grazer
Wechselseitige Versicherung AG (matiéno drustvo). Obveznice se kupuju i prodaju na
medunarodnom trzistu, preko Schelhammer Capital Bank.

Drustvo je na dan 31. decembar 2023. godine iskazalo slede¢e obveznice klasifikovane kao
raspoloZive za prodaju:

Oznaka Emitent Dospjece Nominalna | Kamatna | Vrijednost na
obveznice vrijednost | stopa % | 31.12.2023.
XS51807201899 Republika Crna Gora | 21.04.2025. | 27.371.000 | 3,375 26.948.939
X82050982755 Republika Crna Gora | 03.10.2029. | 750.000 2,565 617.850
XS2636439684 Republika Hrvatska 14.6.2035 350.000 4,00 373.986
XS2638490354 Bank of New Zealand | 20.12.2028 400.000 3,708 413.492
Ukupno: 28.871.000 28.354.267

Nominalna vrijednost obveznice je EUR 1,00.
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14,

Dugoroéna finansijska ulaganja (nastavak)

14.1. Hartije od vrijednosti (hastavak)

Drustvo je na dan 31. decembar 2023. godine iskazalo slede¢e obveznice koje se drze do
dospjeca:

Oznaka Nominalna | Kamatna | Vrijednost na
obveznice Emitent Dospjeée vrijednost | stopa % | 31.12.2023.
XS82050982755 Republika Crna Gora | 03.10.2029. | 15.395.000 | 2,55 12.701.143
X82270576700 Republika Crna Gora | 16.12.2027. | 3.500.000 | 2,88 3.160.343
MEGB26KAIPG2 | Republika Crna Gora | 23.04.2026. | 22.000.000 | 3,5 21.073.854
Ukupno: 40.895.000 36.935.339

Nominalna vrijednost obveznice je EUR 1,00.

Hartije od vrijednosti namijenjene trgovanju odnose se na slede¢e hartije od vrijednosti
medunarodnih finansijskih organizacija :

Oznaka Nabavna Kamatna | Vrijednost

obveznice Emitent Dospjeée vrijednost | stopa % 31.12.2023.
Landesbank Baden-

DEOQOLB2CMX2 | Wuerttemberg, Wirt. 22.12.2028. | 499.800 Varijabilna | 1.406.893

14.2. Dugorocni depoziti i druga dugoroéna finansijska ulaganja

15.

16.

Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani odnose se na $est zajmova koji su odobreni zaposlenima i
2 zajma odobrena za Grawe nekretnine d.o.0. Podgorica.

Kao sredstvo obezbjedenja potrazivanja prema zaposlenima upisana je hipoteka na
nekretninama (zbog c¢ijih nabavki su zajmovi odobreni) u korist zajmodavca u visini duga i
kamata. A za kredit u iznosu EUR 4.088 sredstvo obezbjedenja je polisa Zivotnog osiguranja.
Njihova vrijednost na 31.decembar 2023. iznosi: EUR 264.657 (31. decembar 2022. godine
325.086).

Zajmovi koji su isplaéeni 01. jula 2023. godine za Grawe nekretnine u iznosima EUR 550.000 i
EUR 800.000 su odobreni po kamatnoj stopi od 3,98% i na dan 31. decembar 2023. iznose
EUR 1.376.998.

Investicione nekretnine i oprema koji nijesu namijenjeni za neposredno obavljanje
djelatnosti

(u Eur)
2023. 2022.
Nabavna vrijednost 73.971 73.971
Ispravka vrijednosti (33.441) (31.592)
40.530 42.379

Investicione nekretnine-objekti, odnose se na poslovni prostor u vlasnistvu Drustva, upisan u
listu nepokretnosti br. 1202.

Udijeli u drugim drustvima

Druétvo je dana 23. jun 2023. godine donijelo odluku o povecéanju osnivackog uloga Grawe
nekretnina d.o.0. u iznosu od EUR 1.200.000. Ukupan osnivacki ulog Grawe nekretnina na dan
31. decembar 2023. iznosi EUR 1.200.001.
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17.

18.

19.

Ostala dugorocna finansijska ulaganja

Ostala dugoroéna finansijska ulaganja odnose se na odobrene predujmove date osiguranicima
do 80% otkupne vrijednosti polise. Na dan 31. decembar 2023. godine ova ulaganja su
iskazana u iznosu od EUR 886.230 (31.decembar 2022. godine EUR 827.180).

U skladu sa Zakonom o obligacionim odnosima, na trazenje ugovornika polise osiguranja
Zivota, osigurava¢ mu moze isplatiti unaprijed dio osigurane svote do visine otkupne vrijednosti
polise, koju ugovornik osiguranja moze vratiti docnije.

Na primljeni predujam ugovornik osiguranja duZan je da pla¢a odredenu kamatu.

Predujam predstavlja vrstu finansiranja ugovaraca, bez prekida zakljutenog osiguranja i ne
predstavija nikakvu alternativu ako ugovara osiguranja nije vise u moguc¢nosti da ispunjava
obavezu placanja premije. Bududéi da prilikom isplate predujma Ugovor o osiguranju ostaje na
snazi, ugovara¢ osiguranja i dalje je u obavezi da placa premiju osiguranja, kao i pripadajuc¢u
kamatu na isplac¢eni predujam.

Kamata se obratunava unaprijed u obliku dodatne premije, te dospijevaju zajedno sa premijom
osiguranja prema ugovorenom naéinu pla¢anja.

Kratkoroéna finansijska ulaganja

Drustvo je na 31.decembra 2023. godine klasifikovalo slede¢e obveznice kao kratkoro&ne
obveznice raspolozZive za prodaju:

Oznaka Nominalna | Kamatna | Vrijednost

obveznice Emitent Dospjeée | vrijednost | stopa % | 31.12.2023.
Deutsche Bank

DEOOODL19U15 | AG 20.11.2024 | 300.000 0,05 290.811

XS81720933297 Aegon Bank NV | 21.11.2024 | 400.000 0,375 389.036

Ukupno: 700.000 679.847

Iznos kratkoro&nih kredita na 31. decembar 2023. iznosi EUR 403.

Gotovinska sredstva

(u Eun)
2023. 2022.
Ziro raéun 1.080.258 1.181.275
Ostala nov&ana sredstva-devizni ra¢un 41.120 10.418
Izdvojena novCana sredstva 215.244 130.539
Kreditne kartice 3.466 1.946
1.340.088 1.324.178

Sredstva se nalaze na raéunima poslovnih banaka kod kojih Drustvo ima otvorene raéune.
Finansijsko poslovanje Dru$tvo obavlja preko NLB Montenegrobanke AD Podgorica,
Hipotekarne banke AD Podgorica, OTP CKB AD Podgorica, Erste bank AD Podgorica, Prve
banke CG AD Podgorica, Lovéen banke AD Podgorica, Universal Capital bank AD Podgorica,
Addiko bank AD Podgorica i Ziraat bank AD Podgorica.

Izdvojena nov&ana sredstva koja na dan 31.decembra 2023. godine iznose EUR 215.244

(31.decembar .2022. godine EUR 130.539) nalaze se na raéunu Schelhammer Capital Bank
AG i opredijeliena su za kupovinu hartija od vrijednosti.
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20.

21.

Potrazivanja iz poslovnih cdnosa

(u Eur)
2023. 2022.
Potrazivanja iz neposrednih poslova osiguranja-potraZivanja za
premiju osiguranja 369.295 315.384
Druga kratkoro¢na potrazivanja 323.086 324.139
PotraZzivanja na im davanja u zakup -povezana lica 1.968 -
694.349 639.523
Minus:
Ispravka vrijednosti potrazivanja po osnovu premija (26.778) (30.382)
Ispravka vrijednosti drugih kratkoro&nih potrazivanja (310.096) (310.096)

3567.475 299.045

Potrazivanja od osiguranika u iznosu od EUR 342.517 (31.decembar 2022. godine EUR
285.001) iskazana su po osnovu dijela nenaplacenih premija i kamata uglavnom iz decembra
2023. godine.

Ispravka vrijednosti potrazivanja koja je iskazana u iznosu EUR 26.778 (31.decembar 2022.
godine EUR 30.382) odnosi se na potrazivanja starija od 90 dana, u skladu sa Odlukom o
nadinu procjenjivanja aktive drustava za osiguranje koju je donio Savjet Agencije za nadzor
osiguranja.

Druga kratkoroéna potraZivanja odnose se na potrazivanja koja su u toku 2017. godine
preuzeta od Merkur osiguranje AD Podgorica.

Ispravka vrijednosti drugih potrazivanja ¢ine ispravke potrazivanja od sledecih banaka kod kojih
je pokrenut ste¢ajni postupak:

- Kod Atlas banke izvriena je ispravka 50% potrazivanja u iznosu EUR 78.532 u toku 2018.
godine, dok je u aprilu 2019. godine odradena ispravka vrijednosti na preostali iznos od EUR
59.388,

- Kod Invest Banke Montenegro AD Podgorica izvrdena je ispravka 100% vrijednost
potraZivanja u iznosu EUR 172.176.

Udio reosiguravaca u tehniékim rezervama

Drustvo je u toku 2023. godine saradivalo sa reosiguravatem Grazer Wechelseitige
Versicherung AG, koje je povezano lice.

Ugedce reosiguravaca u prenosnoj premiji, matematitkoj rezervi i prijavijenim i neprijavljenim
Stetama:

2023. 2022.
Udio reosiguravaéa u matemati¢koj rezervi osiguranja Zivota -
povezana lica 93.878 96.857
Udio reosiguravaca u prenosnoj premiji dopunskog osiguranja lica uz
osiguranje Zivota - povezana lica 93.338 90.983
Udio reosiguravata za nastale prijavijene Stete osiguranja Zivota-
povezana lica 35.433 45.207
Udio reosiguravata za nastale prijavlijiene 3tete dopunskog
osiguranja-povezana lica 45.186 44 511
Udio reosiguravata za nastale neprijavijene S$tete dopunskog
osiguranja 48.687 63.377

316.522 340.935
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22,

23.

23.1.

Aktivha vremenska razgranienja

Aktivna vremenska razgraniéenja koja su na dan 31.decembra 2023. godine iskazana u iznosu
EUR 1.283.937 (31.decembar .2022. godine EUR 1.271.189), odnose se na obraCunate
kamate na obveznice, koje Drustvo nije naplatilo do kraja 2023. godine.

Kapital i rezerve

Kapital Drustva €ine:

(u Eur)
2023. 2022,

Akcijski kapital 3.000.011 3.000.011
Revalorizacione rezerve (3.115.714) (5.667.336)
Prenesena nerasporedena dobit ranijih godina 18.844.782 17.794.553
Nerasporedena dobit tekuée poslovne godine 1.5645.100 1.350.231
20.274.179 16.477.459

Osnovni kapital Drustva &ini akcijski kapital u iznosu EUR 3.000.011 (31.decembar 2022.
godine EUR 3.000.011).

Osnovni kapital podijeljen je na 75.777 akcija nominalne vrijednosti EUR 39,59 za jednu akciju.
Vlasnik akcija je Grazer Wechselseitige Versicherung AG, Grac, Austrija sa 100% ucesca.
Nominalna vrijednost akcija utvrdena je Ugovorom o osnivanju Drustva. Akcije su osnivacke
akcije, obicne, jedne klase, na ime i izdate u nematerijalizovanom obliku.

Revalorizacione rezerve na dan 31.decembra 2023. godine iznose EUR 3.115.714
(31.decembar 2022. godine EUR 5.667.336). Drustvo je u skladu sa MRS-39, efekte
uskladivanja vrijednosti drzavnih obveznica i evroobveznica knjizilo promjenom revalorizacionih
rezervi.

Struktura garantnog kapitala je sledeca:

(u Eur)
2023. 2022,

Osnovni kapital
Akcijski kapital 3.000.011 3.000.011
Prenesena nerasporedena dobit ranijih godina 18.844.783 17.794.552
Umanjenje za nematerijalnu imovinu (3.485) (6.398)
Dopunski kapital - -
Garantni kapital 21.841.309 20.788.165

Drustvo sa stanjem na dan 31.decembar 2023. godine ispunjava sve uslove adekvatnosti
kapitala iz &l. 21, 98 i 98a Zakona o osiguranju.

Garantni kapital na dan 31. decembar 2023. godine iznosi EUR 21.841.309 i ve¢i je od iznosa
akcijskog kapitala propisanog Zakonom o osiguranju.

Drustvo je duZno da izratunava marginu solventnosti u skladu sa Pravilnikom o nacinu
obratuna margine solventnosti (,SI list CG* br. 14/13) i da u svom poslovanju obezbijedi da
margina solventnosti uvijek bude u visini koju je utvrdio regulatorni organ. Kapital je veci od
margine solventnosti koja je utvrdena u iznosu od EUR 2.452.690, ¢ime je ispunjen uslov iz
¢lana 98 Zakona o osiguranju.
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24. Rezervisanja

Bruto tehnicke rezerve
Matematitka rezerva i druga tehnicka rezervisanja Zivotnih
osiguranja

24.1. Bruto tehnicke rezerve

Bruto prenosne premije
Bruto rezervisanja za nastale prijavljene stete
Bruto rezervisanja za nastale neprijavljene stete

24.1.1.Bruto rezervisanja za nastale prijavijene Stete

Rezervisanja za nastale prijavljene Stete odnose se na:

Osiguranje Zivota
Dopunsko osiguranje

24.1.2.Bruto rezervisanja za nastale, neprijavijene stete

(u Eur)
2023. 2022,
910.069 936.200
52.859.473 49.805.100
53.769.542 50.741.300
(u Eur)
2023. 2022,
260.213 255.000
487.569 478.796
162.287 202.402
910.069 936.200
(u Eur)
2023. 2022.
336.049 329.597
151.520 149.199
487.569 478.796

Rezervisanja za nastale neprijavljene Stete na dan 31.decembar 2023. godine iskazane su u
iznosu EUR 162.287 (2022. godine EUR 202.402). Rezervacija za nastale, neprijavljene, a
nerijedene Stete utvrduju se samo za dopunsko osiguranje od posledica nesreénog sluéaja,
ugovoreno uz osiguranje zivota i obracunata je primjenom metode lanéanih ljestvica, odnosno

ChainLadder metode.

24.1.3. Matematicka rezerva i druga tehnicka rezervisanja zZivotnih osiguranja

Struktura rezervisanja za Zivotno osiguranje na dan 31.decembar:

Matemati¢ka rezerva osiguranja Zivota
Prenosna premija osiguranja zivota
Rezerve za ucesce u dobiti

Rezervisan udio u dobiti

(u Eur)
2023. 2022.
46.977.183 44.050.009
2.250.196 2.149.822
3.334.983 3.339.767
297.111 265.502
52.859.473 49.805.100
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Rezervisanja (nastavak)

24.2.1.0bra¢un matematicke rezerve osiguranja Zivota

Obradun matematitke rezerve osiguranja Zivota izvrden je primjenom aktuarskih nalela i

principa osiguranja Zivota.
U odnosu na matematiéku rezervu obraéunatu i iskazanu na dan 31.decembra 2022. godine

utvrdena je razlika u iznosu EUR 2.927.174 i knjizena na teret rashoda.

24.2.2. Prenosna premija

Prenosnha premija osiguranja Zivota u iznosu EUR 2.250.196 uklju¢ena je u ukupni iznos
matematiéke rezerve u skladu sa &lanom 8 Pravilnika o blizim kriterijumima i naginu
obracunavanja prenosnih premija.

24.2.3. Rezerve za ucesce u dobiti

Rezervisano udesée u dobiti podrazumijeva rezervu za dobit koja se pripisuje pojedinim
polisama u skladu sa poslovnim planovima pojedinih tarifa osiguranja Zivota, sam obracun
rezerve za dobit je definisan u tehnitkim osnovama Zivotnog osiguranja Drustva kao i
Pravilnikom o formiranju i kori§¢enju rezervi za ue&ce u dobiti. Visina kamatne stope za pripis
dobiti se defini$e odlukom Odbora direktora Drustva.

Rezerve za u¢edée u dobiti su na kraju godine iznosile EUR 3.334.983, a u odnosu na rezerve
za ucedée u dobiti, iskazane i obradunate na dan 31.decembra .2022. godine, utvrdena je
razlika na teret prihoda u iznosu EUR 4.783.

24.2.4. Rezervisan udio u dobiti

25.

Rezervisan udio u dobiti u iznosu EUR 297.111 (2022. godine EUR 265.502) obratunava se
kao rezerva za dobit koja ¢e biti pripisana pojedinim polisama.

U odnosu na rezervisani udio u dobiti, iskazan i obracunat na dan 31.decembra 2022. godine,
utvrdena je razlika na teret rashoda u iznosu EUR 31.608.

Kratkoroc¢ne obaveze

(u Eur)
2023. 2022.
Kratkoroéne obaveze iz neposrednih poslova osiguranja 525.474 531.378
Kratkoro¢ne obaveze za premije iz saosiguranja i reosiguranja 93.977 47.255
Kratkorocne obaveze prema zaposlenima 20.602 7.394
Druge kratkorotne obaveze i izvedeni finansijski instrumenti 256.862 211.166

896.915 797.193

25.1. Kratkoroc¢e obaveze iz neposrednih poslova osiguranja

(u Eur)

2023. 2022,

Obaveze za proviziju agencijama 56.664 57.010
Primljeni avansi po osnovu premija 468.810 474.368

525.474 531.378
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Kratkorocne obaveze (nastavak)

Obaveze za proviziju agencijama iskazane su prema agencijama registrovanim za obavljanje
poslova zastupanija i posredovanja u osiguranju.

Drustva za zastupanje i posredovanje u osiguranju su duzna da dostavljaju mjeseCne obracune
za obavljeni posao, a Drustvo je u obavezi da obracuna naknadu (proviziju) i istu uplati
agencijama na njihov racun.

Primljeni avansi po osnovu osiguranja odnose se na uplate koje se vr$e na osnovu ponude
osiguranja, neprispjelih a upla¢enih obaveza.

25.2. Kratkoroéne obaveze za premije iz saosiguranja i reosiguranja

Obaveze prema reosiguravaéu za premije reosiguranja na dan 31.decembar 2023. iznose EUR
93.977 (31.decembar 2022. godine EUR 47.255)

Poslove reosiguranja za portfelj Grawe osiguranja vrsi Grazer Wechselseitige Versicherung
a.g. Graz pocev od 1.jula 2008. godine.

25.3. Druge kratkoroéne obaveze i izvedeni finansijski elementi

(u Eur)
2023. 2022.
Kratkoroéne obaveze za porez iz dobitka 214.029 178.412
Kratkoro&ne obaveze prema dobavljadima 7.815 11.731
Kratkoro&ne obaveze prema dobavlja¢ima-povezana lica 24.390 14.891
Obaveze na ime poreza na dodatu vrijednost 5.122 3.127
Ostale kratkoroéne obaveze 5.506 3.005

256.862 211.166

Obaveze prema Matiénom licu su iskazane na osnovu Ugovora o poslovnoj saradnji,
zakljugenog 01.01.2008. godine, kojim se Grazer Wechselseitige Versicherung kao davalac
usluge obavezao da ¢e Drustvu pruzati usluge IT-djelatnosti, usluge savjetovanja i podrske u
oblasti tehnike osiguranja, kao i na osnovu Ugovora o kori§¢enju licence iz 2007. godine i
Dodatka Ugovora o kori§éenju licence od 28.02.2012. godine, obavezao da isporuCuje
softverske licence.

26. Pasivna vremenska razgranicenja

(u Eur)
2023. 2022.
Razgraniteni tro$kovi revizorskih i aktuarskih usluga 13.987 16.972
Obraéunati a nefakturisani troskovi agencijama koje zastupaju
Drustvo 82.219 73.366
Unapred obrac¢unati troSkovi - povezana lica 25.000 -
Ostala pasivna vremenska razgrani¢enja 15.806 15.566

137.012 104.904
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27. TehniCke rezerve, deponovanje i ulaganje sredstava tehniékih rezervi
Tehnicke rezerve Drudtva su u skladu sa Zakonom o osiguranju, a sa stanjem na dan
31.decembra 2023. godine formirane u visini od EUR 53.769.542 (31.decembar 2022, godine
EUR 50.741.300). Shodno ¢&lanu 80 Zakona o osiguranju i Pravilniku o deponovanju i ulaganju
sredstava tehni¢kih rezervi drustava za osiguranje, tehnitke rezerve Drustva nalaze se u
slededim plasmanima:
% uceséa
Vrsta plasmana Iznos tehnic. rezervi
HOV izdate od strane Crne Gore 53.769.542 100,00%
Ukupno ulaganja tehni¢kih rezervi 53.769.542 100,00%
Formirane tehnitke rezerve 53.762.542 100,00%
Pri ulaganju i deponovanju sredstava vodilo se rauna o isplativosti, odnosno trzignosti
deponovanja i ulaganja kojima se nece ugroziti njihova reaina vrijednost i drugim mjerama da bi
se obezbijedila sigurnost deponovanja u skladu sa pravilima kontrole i upravljanja rizicima.
28. Transakcije sa povezanim pravnim licima
Pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno pravno lice ima mogucénost kontrolisanja
drugog pravnog lica ili mogu bitno uticati na poslovanje, odnosno rezultate poslovanja drugog
lica.
Priroda odnosa izmedu onih povezanih lica sa kojima je Drustvo uslo u transakcije veéeg obima
ili sa njima ima zna¢ajnija neizmirena salda na dan 31. decembra 2023. godine je prikazana u
tabeli nize.
28.1. Salda i transakcije sa matiénim drustvom na dan i za godinu zavrienu 31. decembra
2023. 1 2022. su kao §to slijedi:
{u Eur)
2023. 2022.
Obaveze
Neizmirene obaveze - Grazer AG 24.390 14.891
Neizmirene obaveze po osnovu reosiguranja - Grazer AG 93.977 47.255
Ukupno obaveze 118.367 62.146
28.2. Transakcije sa mati¢nim dru$tvom - prihodi i rashodi
(u Eur)
Rashodi 2023. 2022.
Tro&kovi konsultantskih usluga 38.607 6.5695
Troskovi on-line obrade podataka 61.500 51.197
Troskovi licenci sa trajanjem do 1 godine 5.008 3.365
Troskovi licenci - -
Troskovi drugih usluga-seminari i struéno usavréavanje 2.916 2.509
Ukupni rashodi 108.031 63.666
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28. Transakcije sa povezanim pravnim licima (nastavak)

28.3 Salda i transakcije sa novoosnovanim povezanim licem Grawe nekretnine d.0.0. na dan i
za godinu zavrSenu 31. decembra 2023. su:

(u Eur)

2023. 2022.

Udijeli u drustvu Grawe nekrentine d.0.0. 1.200.001 -
Zajmovi 1.376.998 -
Ukupno 2.576.999 -

Dana 26. juna .2023. godine su zakljuéena 2 ugovor ao Zajmovima izmedu Grawe osiguranja
a.d. i Grawe nekretnina d.o.o. a na osnovu istih su 01.jula 2023. isplaceni zajmovi na raéun
Grawe nekretnina i to u iznosima EUR 550.000 i EUR 800.000. Zajmovi su isplaceni za potrebe
finansiranja gradnje poslovne zgrade.

28.4 Transakcije sa novoosnovanim povezanim licem Grawe nekretnine d.0.0. — prihodi:

(u Eur)

Prihodi 2023. 2022.

Prihodi po osnovu kamata na odobrene zajmove 26.998 -
Prihodi po osnovu zakupa kancelarija za obavljanje poslovne

djelatnosti 1.968 -

28.966 -

Prihodi su ostvareni po osnovu kamata na isplacene zajmove - ugovorima je definisana
kamatna stopa od 3,98% u skladu sa Pravilnikom o iznosu kamatne stope koja se obra¢unva na
finansijske instrumente izmedu povezanih lica za 2023. godinu.

Prihod od zakupa se odnosi na iznajmijivanje kancelarije za potrebe obavijanja poslovanja
novoosnovanog drustva sa ogranitenom odgovornoséu Grawe nekretnina.

28.5 Transakcije sa ostalim povezanim licima
Drustvo je u 2023. godini, imalo poslovni odnos sa povezanim drustvima:

¢ Grawe nezivotno osiguranje AD,
¢ Smokva DOO Podgorica.

Iz odnosa sa povezanim licima na 31.decembar 2023. ne postoje potrazivanja i obaveze, dok
ukupan iznos rashoda po osnovu polisa osiguranja sa povezanim licima na dan 31.decembar
2023. iznosi: EUR 1.052.

29. Sudski sporovi

Drustvo sa stanjem na dan 31.decembra 2023. godine ima dva sudska spora po osnovu
odstetnih zahtjeva na osnovu polisa osiguranja izdatih od strane Drustva. Premda se sa
sigurnoscu ne mogu predvidjeti efekti i ishodi ovih sporova, rukovodstvo Drustva smatra da,
uzimaju¢i u obzir iznose rezervisanih sredstava za takve sporove u toku ili naknadne
potencijalne odstetne zahtjeve, ishodi sporova u toku ili podnijetih odstetnih zahtjeva, kao i onih
koji eventualno predstoje protiv Drustva, ne¢e imati materijalno znadajne negativne efekte na
finansijsko stanje ili rezultate poslovanja Drustva.
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30. Misljenje aktuara

Ovladceni aktuar je u skladu sa Pravilnikom o sadrzini mi§ljenja ovla§¢enog aktuara (,SI. List
CG* br. 17/13) izdao izvjestaj, odnosno zakljugno mislienje o finansijskim izvjestajima Drustva
za period od 1. januara do 31. decembra 2023. godine. Ovlagéeni aktuar Je dao pozitivno
misljenje o poslovanju Drustva;

Sve aktuarske pozicije i druge velitine na koje ovlagéeni aktuar daje misljenje su u skiadu sa
Zakonom, propisima donijetih na osnovu Zakona i drugim propisima kojima se ureduje
djelatnost osiguranja. Takode, u skladu su sa aktima Drustva, ekonomskim nadelima, pravilima
aktuarske struke i struke osiguranja. Obradunate tehnitke rezerve i kapital Drustva garantuju
trajnu stabilnost i solventnost u poslovanju. Drustvo svojim savjesnim poslovanjem obezbjeduje
stalnu likvidnost i efikasno izvr§avanje svi preuzetih obaveza prema korisnicima osiguranja. U
svom poslovanju Drustvo je zabiljeZilo rast ukupne premije, tehniékih rezervi, dobru aZurnost
rieSavanja i isplate Steta, visok nivo prinosa na ulofena sredstva osiguranja, nizak/optimalan
nivo troskova sprovodenja osiguranja i ostvarilo pozitivan finansijski rezultat.

31. Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

Nije bilo znagajnih dogadaja nakon datuma bilansa stanja koji bi mogli da utiu na pojedinaéne
finansijske iskaze za 2023. godinu ili zahtijevali posebno objelodanjivanje.

U Podgorici
Dana 08.02.2024. godine

Biljana Vukg&evi¢ Maja Pavligi¢

Lice odgovppno za saste\w)janje finansijskih izviestaja fzvréni direktor
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