Na osnovu ¢l. 83 stav 6, 87 i 177 tacka 4 Zakona o osiguranju ("SluZbeni list RCG",
broj 78/06 i 19/07 i ,Sluzbeni list CG“ broj 45/12), na sjednici.......... , Savjet
Agencije za nadzor osiguranja donosi

NACRT

PRAVILNIK O BLIZIM KRITERIJUMIMA I NACINU OBRACUNAVANJA
MATEMATICKE REZERVE I POSEBNE REZERVE ZIVOTNIH OSIGURANJA KOD
KOJIH OSIGURANIK PREUZIMA NA SEBE INVESTICIONI RIZIK

I OPSTE ODREDBE
Clan 1

Ovim pravilnikom utvrduju se blizZi kriterijumi i nac¢in obra¢unavanja matematicke
rezerve i posebnih rezervi Zivotnih osiguranja kod kojih osiguranik preuzima na
sebe investicioni rizik.

II MATEMATICKA REZERVA
Clan 2

Drustvo za osiguranje (u daljem tekstu: drustvo) duzno je da obrazuje matematicku
rezervu za sve dugorocne ugovore o osiguranju kod kojih se kumuliraju sredstva
Stednje ili sredstva za pokri¢e povecanih rizika u kasnijim godinama osiguranja, a
posebno za:
— Zivotna osiguranja;
— druga osiguranja sa viSegodiSnjim trajanjem kod kojih se
upotrebljavaju tablice vjerovatno¢e i obracuni kao u Zivotnim
osiguranjima.

Metode i principi obracuna
Clan 3

Matematicka rezerva se obracunava dovoljno opreznim aktuarskim vrjednovanjem
kao razlika sadaSnje vrijednosti svih buduc¢ih obaveza po osnovu ugovora o
osiguranju, koje ukljucuju:
— garantovane naknade, ukljucujuci garantovane otkupne vrijednosti,
— uceSc¢a u dobiti na koje ugovornici osiguranja, pojedinacno ili kolektivno,
imaju pravo,
— druga prava koja ugovornik osiguranja moze imati na osnovu ugovora o



osiguranju
— troskove, ukljucujudi i provizije
i sadasnje vrijednosti svih buduéih obaveza ugovornika osiguranja po svakom od tih
ugovora o osiguranju.

Oprezan obra¢un matematicke rezerve mora ukljuciti odgovaraju¢e dodatke za
Stetno odstupanje relevantnih faktora.

Pri izboru metode aktuarskog vrednovanja Drustvo mora na odgovaraju¢i nacin
uzeti u obzir i metode vrednovanja imovine koja sluZi za pokri¢e matematicke
rezerve.

Clan 4

Matematicka rezerva obraCunava se posebno za svaki ugovor o osiguranju
upotrebom prospektivnog metoda obracuna.

[zuzetno od stava 1 ovog Clana, Agencija za nadzor osiguranja (u daljem tekstu:
Agencija) moZe dozvoliti koriS¢enje retrospektivnog metoda obracuna kod ugovora
o osiguranju kod kojih nije moguce primijeniti prospektivni obracun ili ako se
pokaZe da iznos dobijen upotrebom retrospektivnhog metoda nije manji od iznosa
dobijenog prospektivnom metodom.

Izuzetno od stava 1 ovog ¢lana, Agencija moZe dozvoliti upotrebu odgovarajucih
pribliznih vrijednosti ili uopStavanja ako iznos dobijen primjenom tih metoda nije
manji od iznosa dobijenog pojedina¢nim obracunom.

Princip pojedina¢nog obracuna ne iskljucuje obavezu formiranja dodatnih rezervi za
opste rizike koji nijesu individualizovani.

Metoda obracuna matematicke rezerve ne moZe se proizvoljno mijenjati tokom
osiguravajuceg pokrica.

Clan 5

Matematicka rezerva osiguranja zaklju€enih u stranoj valuti obracunava se posebno
za svaku valutu i iskazuje u toj valuti i u eurima, prema srednjem kursu Centralne
banke Crne Gore na dan obracuna te rezerve.

Clan 6

Kod ugovora sa ufeS¢em u dobiti metoda obraCuna matematicke rezerve moze
implicitno uzeti u obzir budu¢a uceS¢a u dobiti svih vrsta, na nacin koji je
konzistentan s drugim pretpostavkama o buducem iskustvu i s vazecom metodom
raspodjele dobiti.



Clan 7

Matematicka rezerva moZe se umanjiti za neamortizovane stvarne troskove pribave
osiguranja (cilmerizacija) pri ¢emu stopa cilmerizacije ne moZe biti ve¢a od 3,5%
ugovorene sume odnosno od sume ugovorenih premija kod rentnih osiguranja (u
oba slucaja ne ukljucujuci dobit).

Kod obracuna tehni¢ke premije u obracunu matematicke rezerve, diskontovanja
neamortizovanog troSka pribave osiguranja i diskontovanja vrijednosti buducih
obaveza koriste se iste osnove.

Tehnicka premija koja se koristi u obracunu matemati¢ke rezerve uvecana za
dozvoljeni godiSnji iznos cilmerizacije iz stava 1 ovog ¢lana ne moze biti veca od
90% bruto ugovorene premije za period za koji je obra¢unata tehni¢ka premija.

Ako uslov iz stava 3 ovog Clana nije ispunjen, u obracun matematicke rezerve
umjesto tehnicke premije uvecane za dozvoljeni iznos cilmerizacije uzima se 90%
bruto ugovorene premije, koja ne ukljucuje doplate za ispodgodiSnje placanje
premije, fiksne troSkove po polisi i sli¢no.

Ako su predvideni budu¢i troskovi za postojete ugovore o osiguranju veci od
implicitno uracunatih troskova u obracunu matematicke rezerve (razlika bruto
ugovorene premije i tehnicke premije koja je koriS¢ena u obra¢unu matematicke
rezerve uvecana za dozvoljeni iznos cilmerizacije) drustvo za osiguranje duzno je da
formira dodatnu rezervu.

Clan 8

Ako se pri obrac¢unu matematicke rezerve dobije negativan rezultat, matematicka
rezerva se svodi na nulu.

Matematicka rezerva se na dan obracuna dobija linearnom interpolacijom
matematickih rezervi obrac¢unatih na pocetku i na kraju tekuce godine osiguranja i

ne koriguje se za iznos preplate ili zaostatka na taj dan.

Ako je otkupna vrijednost osiguranja zagarantovana, iznos matematicke rezerve za
mora biti najmanje u visini te otkupne vrijednosti.

Za osiguranja za koje se obracunava matematicka rezerva, prenosna premija je
sastavni dio matematicke rezerve.

Kamatna stopa



Clan 9

Kamatna stopa koja se koristi za obracun matematicke rezerve mora biti utvrdena
oprezno, kako bi se obezbijedila isplata ugovorenih osiguranih suma po osnovu
zakljucenih ugovora o osiguranju.

Pri izboru kamatne stope drustvo je duZno da uzme u obzir sigurnost deponovanja i
ulaganja sredstava matematicke rezerve i visinu ostvarenog prinosa od tih ulaganja.

Kamatna stopa koja se primjenjuje kod obracuna matematicke rezerve ne mozZe biti
veca od:

- 60% vrijednosti prosjecne kamatne stope po kojoj su emitovane obveznice
drzave u €ijoj valuti je ugovor izraZen,

- prosjecnog prinosa koji je Drustvo postiglo ulaganjem sredstava matematicke
rezerve u prethodne tri godine.

Kamatnu stopu iz alineje 1 stava 3 ovog ¢lana Agencija ¢e objavljivati godisnje.

Prosjecan prinos iz alineje 2 stava 3 ovog €lana utvrduje se kao ponderisani prosjek
prinosa na matematicku rezervu u posljednje tri godine, pri ¢emu se za pondere
uzima prosjecna vrijednost matematicke rezerve u toku finansijske godine.

Odredbe ovog c¢lana ne odnose se na matematicku rezervu Zivotnih osiguranja u
kojima ugovarnik osiguranja snosi investicioni rizik.

Tablice vjerovatnoce
Clan 10

Za obracun matematicke rezerve koriste se tablice vjerovatnoce koje objavljuje
nadleZni drzavni organ u zemlji.

[zuzetno od stava 1 ovog c¢lana, uz saglasnost Agencije, mogu se koristiti i druge
tablice vjerovatnoce ako se njihovom primjenom dobijaju veci iznosi matematicke
rezerve.

Kod ugovora o osiguranju kod kojih pretpostavke o smanjenju smrtnosti povecavaju
matematicku rezervu, pri odredivanju smrtnosti u obracunu matematicke rezerve
Drustvo je duzno da primijeni odgovaraju¢e korekcije za buduce smanjenje
smrtnosti.

Kod Zivotnih osiguranja koja pokrivaju rizik smrti i zdravstvenih osiguranja treba
pri odredivanju vjerovatnoce smrtnosti i obolijevanja uzeti u obzir moguce
promjene rizika od poznatih bolesti ¢iji uticaj joS nije evidentiran u postoje¢im
tablicama vjerovatnoce.



Udio reosiguravaca u matematickoj rezervi

Clan 11

Udio reosiguravaca u matematickoj rezervi obracunava se u skladu s odredbama
ugovora o reosiguranju.

Udio reosiguravaca koji je veéi od 15% ukupnog obracuna matematicke rezerve
Drustvo je duzno da ulozZi u oblike imovine propisane pravilnikom kojim se utvrduju
ogranicenja deponovanja i ulaganja tehnickih rezervi.

Odredbe stava 2 ovog ¢lana ne primjenjuju se ako je reosiguran samo rizik smrti.

11 POSEBNE REZERVE ZIVOTNIH OSIGURANJA KOD KOJIH OSIGURANIK
PREUZIMA NA SEBE INVESTICIONI RIZIK

Clan 12

Za Zivotna osiguranja kod kojih osiguranik preuzima na sebe investicioni rizik, uz
navedenu matematicku rezervu, potrebno je oblikovati i odgovarajucu posebnu
rezervu za naknade osigurane ugovorom o osiguranju koje su direktno vezane za
vrijednost ulaganja.

Clan 13

Kada su naknade osigurane ugovorom direktno vezane za vrijednost jedinica
investicijskog fonda ili za vrijednost imovine sadrzane u investicijskom fondu
Drustva, obi¢no podijeljenom na jedinice, posebne rezerve za te naknade moraju biti
obracunate u visini $to je moguée pribliznije vrijednostima tih jedinica ili, ako
jedinice nisu odredene, toj imovini.

Clan 14

Kada su naknade osigurane ugovorom direktno vezane za indeks akcija ili neku
drugu referentnu vrijednost razli¢itu od onih navedenih u prethodnom stavu,
posebne rezerve za te naknade moraju biti obraCunate u visini Sto je moguce
pribliznije vrijednosti jedinice za koju se smatra da predstavlja referentnu
vrijednost ili, u slu¢aju kada jedinice nijesu odredene, imovini odgovarajuce
sigurnosti i mogu¢nosti prodaje koja korespondira Sto je moguce pribliZnije s onima
na kojima se odredena referentna vrijednost temelji.



Clan 15

Vrijednost posebne rezerve iz prethodnih stavki obra¢unava se kao broj jedinica
dodijeljenih ugovoru o osiguranju pomnoZen s odgovaraju¢om vrijednosti jedinice
ili, u slucaju kada jedinice nijesu odredene, vrijednosti na datum vrednovanja bilo
koje druge mjere pridruZenja ugovoru ekvivalentne jedinicama.

Clan 16

Za Zivotna osiguranja kod kojih osiguranik preuzima na sebe investicioni rizik nije
dozvoljeno umanjenje posebne rezerve za neamortizirane troSkove pribave
osiguranja.

Clan 17

TroSkove pribave osiguranja dozvoljeno je razgraniditi, i iskazati ih u skladu sa
racunovodstvenima standardima druStava za osiguranje, do visine stvarnih
troskova pribave, ali ne vise od 3,5% manjeg od:

i. iznosa koji bi se na datum vrednovanja isplatio u slu¢aju smrti, i

ii. zbira vrijednosti, na datum vrednovanja, jedinica pridruZenih ugovoru o
osiguranju (ili, u slu¢aju kada jedinice nisu odredene, vrijednosti na datum
vrednovanja bilo koje druge mjere pridruzenja ugovoru ekvivalentne jedinicama) i
ukupnog iznosa bududéih premija za vrijeme trajanja osiguranja, ali najviSe
ukljucujuci premije koje se plac¢aju do 75 godina starosti osiguranika ako je trajanje
osiguranja duze.

IV IZVJESTAVANJE
Clan 18

Drustvo e izvjestavati Agenciju o visini obracunate matematicke rezerve i posebne
rezerve na poslednji dan tekuéeg obracunskog perioda i to:
- 31. decembra tekuce godine (godiSnji obracun)
- 31. mart, 30 jun i 30. septembar tekuce godine (obracuni u toku
godine).
- na dan prenosa portfelja.

Pregled pretpostavki i metoda koje su koriS¢ene za obraCun matematicke rezerve
sastavni je dio aktuarskog misljenja.

[znos dodatne rezerve iz ¢lana 7 stav 5 ovog pravilnika, te pretpostavke i metode za
procjenu buduc¢ih troSkova c¢ine sastavni dio IzvjeStaja ovlastenog aktuara o
obracunu matematicke rezerve.



Iznos dodatnih rezervi za iz ¢lana 4 stav 4 ovog pravilnika, te pretpostavke i metode
obracuna dodatne rezerve sastavni su dio IzvjeS¢a ovlastenog aktuara o obracunu
matematicke rezerve.
V ZAVRSNE ODREDBE
Clan 19
Stupanjem na snagu ovog pravilnika prestaje da vaZi Pravilnik o bliZzim

kriterijumima i nacinu obra¢unavanja matematicke rezerve i rezerve za ucesce u
dobiti (,,SI. list Crne Gore“, br. 70/08).

Clan 20

Ovaj pravilnik stupa na snagu osmog dana od dana objavljivanja u Sluzbenom listu
Crne Gore.



