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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
AKCIONARIMA DRUSTVA ZA OSIGURANJE "LOVEEN-ZIVOTNA OSIGURANJA™, PODGORICA

lzurSili smo reviziju finansiskih fzvjeftaja Akcionarskog drudtva zs osiguranje "Lovéen-Zvotne
oiiguranja”, Podgorica (U daljem tekstu: ,Drultve®), koji obuhvataju bilans stanjs ne dsn 31,
decembra 2013, godine, bilans uspjeha, izvietta] o promjenama na kapitaiy | izvjeita) o novEanim
tokowima za goding koja se zavriila na taj dan, kao i pregied znafajnih rafunovodstuenih politika i
asfalih napomena uz finansiiske izvjedtaie,

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvjestaje

Rukovodstvo Drudtva je odgovarne. za pripremu | objektivno prikazivanje avib findnsijskib izvieStaja

v skladu sa Zakonom o ratunovodsty i revizili Creig Gore | propisima Agencije 2a nadzor osiguranja
kojl requiify finansijsha izvieltavanje druftava za osiguranje, kao i Za ipterne Kentrole koje
rukovodstve smatra neophodnim da omogule pripremu finansijskih jzvieStala keii ne sadeie
materijaine znatajne pogreine iskaze, nastale usljed prevare il gredke.

‘Odgevarnest revizara

Na3a je odgovornost da izrazime mifljenie o finansijskim izvjedtajima, na osnovy revizije koju smo
izvrEill. Revizijy smo izvrdil u sklady sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standard nalaiu da
se pridr¥avamo etitkih normd | da reviziju planirame i fzvedimeo na nalin koji omogucava da se, U
razumnej mier, uvierima da finansijski izvieStaji ne sadrie materijaine znalajne pogrefne iskaze.

Revizija obuhvata sprovodenje procedura u cilju prikupljanja revizerskih dokaza o lznosima |
objeledanjivaniima u finansijskim ;szi‘ti',tlm izhor revizorskih procedura zavisi od prociens
revizors pri femu se uzima w obzlr | ocjena riziks da B finanslskl izvieStaji sadrie materjaine
znatajne pogrefne Iskaze nastale usljed prevare ili gredke, VrSedi procjenu lakveg rizika, revizer
razmatra i interne kontrole bitne 2a pripremu | objektiveo prikazivanje finansijskih izviettajs
pravnog lica, v cilju kreiranja edgovarajudih revizorskin procedura o shiady sa ohotnostima, afing iy
cilju fzraZavania mifljenja o efikasnostl Internih kontrola Drustva. Revizija takode ukljuduje ocjeny
apravdanosti primlens odgovarajudih ratunovodsivenih politiks | radunovodstvenih procjena
izvrienih od strane rukovodstva, kao | ocjeny opdte prezentache finansiiskih izvjeitala.

Smatrama da su revizorski dekazi koje smo prikupil dovolini ¥ odgovarajudi da ebezbijede osnovi za
izrafavanje nafeg mitljenja.

Migljenje

Fo nagem mistjenju, finansijshi izvjeltaji prikazuju objektivao | istinito. finansijsko stanje Drudtva na
dan 31, decembra 2013, godine i rezuttate njenog poslovanja | noviane tokove za goding kajs se
zavriiia na taj dan, u skiadu s3 Zakonom o radunovedstyy i reviziif Crne Gore § propisima Agencije za
nadzor osiguranja koji reguliiu Ainansijske izviedtavanje drustavs 2a osiguranje.

Podgorica, 1% mart 2014, godine,

Ernst & Young Montenegro d.0.0.
Podgorica, Croa Gora
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ARCIONARSKE DRUSTYO ZA DSIGURANJE "LOVEEN-ZIVOTHNA OSIGURANJA" PODGURICA

BILANS USPJEHA ZA GODINU KOJA SE ZAVREAVA 31. DECEMBRA 2013,
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BILANS STANJA NA DAN 31. DECEMBRA 2013, GODINE

(U hiljadama EUR) Mapomend 2013 2012
ARTIVA

Mematerifaing imoving 3 4
hekretnine, postrojenja | sprems za nepesredeny obavijangs

djelatninti gsigurans 12 43 52
Dugored ng Iln-l.lna'rjska U!Mja kapiiaka | tehmilkih rezerv . 4. 953 4,630
Dogerefne Bnbnsijske vieganja 13 4,953 4,630
Kratkeroina finanaliska vlegenis 14 G20 BED
Goiovinsha sredsiva ; . 122 5
Aratkecoing potrafivania 15 238 270
Krathorotng sredsiva 360 )
Ukupne aktiva 5975 2.942
PASIVA

Akcljski kapliai-obdne akole ; 1.280 i.280
Denewr kaphtal 8 1.280 i.280
Revalorizscions raterve 19 33
- Prenegena dobit iz prethodait goding are 352
- Nerasporedena dobil beliv€e postovne godine T TIPTTRNACT | i AR |
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Rezarve i6 T T4 ETE
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Kﬂtkmme obaveze 18 58 9
Dugorelne ohaveze iz finansiranis | posiovanja

- pdleene poresie obaveze 10.3 22 11

UKipri pasive 5.87% B547

kMagomene fine sastavni dio ovih ingnsijskil izviesis
Fodgorica, 14, mart 2014, godine
Polpisano 4 ime Aktionarskoy Srustva za esiguranie "Lovien - Sivetne otlgurania”, Podgerica:
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE "LOVEEN-ZIVOTHA O5IGURANJA™ PODGORICA

IZVIESTAJ O PROMJENAMA NA KAPITALU ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA 31, DECEMBRA
2013.

(U hiljadama EUR) Akcljski
kapital- Revaloriza- Prenesena i
obiCne cione nerasperedens
akelje  rezerve doblt __ Ukupno
-Gtanje na dan, 1. janusr 2012, godine 1280 (243} asz 1.389
Povedanje kapitala - - . -
Promjene fer vrijednost! finanstjshe
imovine raspolodive 2a prodaju % 276 % 276
Dobitak tekude godine = B 26 26
Stanje na dan, 31, decembar 2012, godine ___ 1.280 33 378 1.691
Fromjens ter vrijedrostl finarisijske
tmovine raspolodive za prodaju = BE g B6
Dobitak tekude godine Ll e LAY il .. 217 217
Sianje na dan, 31, decembar 2013, godine 1.280 319 585 1.984

Mapomene tine sastavnl dio ovih finansiishih lzvjeitala
Podgorica, 14, mart 2014, gadine

Potpisano u ime Akcionarskog drustva za osiguranje "Lovden - Hivatha osiguranja”, Podgerica:

Lice odgovarnio 22 sastavijanje
finansijskih lzviedtajs lzvrsni direkign—-

%
- ;?:' H-H. / JT&W
A : 7
Tiiana Badinovié ' o Dobrils Otovie
Rukg¥pdilac odjelienja  za  finansije ii‘{‘:'fi | ¢ bzwrEni direktor
raténovodsive 3.“‘_\ . v




BILANS NOVEANIH TOKOVA ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA 31. DECEMBRA 2013,

(U hiljadema EUR)
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Mapomene Eine sastavni dio ovih finansljskih izvjedtajs.

Podgerica, 14, mart 2014, godine

Potplsano u ime Skclonarskog druftva 28 osiguranjs “Lovéen - Hvotna osigurania”, Podgorica:

Lice odgovorng za sastavijenie
finansijskih izvjestajs
/f}y e . :
o F
| i A
e

Tiiana Badnavic
Rukoytdilat  odjeljenja  za  finansije
Fatidiovodstvo

zvrkni dife/kml) ;

J

",ﬁf_,a—f" ?/!

Dobrils Dtevid
tzwrim direktor




AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE "LOVEEN-ZIVOTNA OSIGURANJA", PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE

1. OPSTE INFORMACIJE

~ Akclonarsko drudtvo za osiguranje ,Loviéen-Zivotna osiguranja" Podgorica sa sjediStem u Podgorici,
ulica Marka Miljanova 25/11l (u daljem tekstu: ,,Drugtvo™), osnovano je 24. decembra 2010. godine.

Druitvo je usaglasllo svoju organizaciju sa Zakonom o privrednim drustvima (,,SluZbeni list CG*, br.
6/02) 1 upisalo se u Centralni registar Privrednog suda u Podgorici 24. decembra 2010. godine pod
brojem 4-0009247/001.

Djelatnost Drustva tine poslovi Zivotnih osiguranja.

Poslovi Zivotnih psiguranja su zaklju€ivanje i izvrsavanje ugovora o osiguranju i preduzimanje mjera
za sprecavanje i suzbijanje rizika koji mogu ugroziti osigurana lica, kao | zakljuivanje i izvriavanje
ugovora o reasiguranju osiguranog vifka rizika lznad samopridraja.

Druftvo se, u akviru djelatnastl oslguranja, bavi poslovima Zivotnog osiguranja:

= osiguranje Zivota,

- rentno osiguranje,

- dopunsko osiguranje lica uz osiguranje Zivota,
- druge vrste Zivotnih osiguranja.

Prosjefan broj radnika u 2013. godini je 13 radnika (2012: 14 radnika}, od kojih je 5 radnika {(2012:
6 radnika) zaposleno kao internl zastupnici po ugovoru o dopunskom radu.

Osnovnl kapltal Drudtva iznosi EUR 1.280 hillada. Akcionarski kapital Je podijeljen na 128 hiljada
akclja kaje Imaju pojedinafnu nominalnu vrijednost EUR 10, Sve akcije su obine (redovne) akcije,
glase na ime i €ine jednu klasu akcija.

Jedini akcionar Drustva je njegov osnivaZ "Lovéen" osiguranje A.D., Podgorica.

Dana 30, decembra 2010, godine Drustvo je zakljufilo Ugovor o prenosu portfelja sa Akcionarskim
druitvom za osiguranje "Lovéen", Podgorica broj 03-371/30, a dana 25. januara 2011. godine i
aneks Ugovora bro] 03-371/30-1 po kome Je utvrden prenos portfella u skladu sa Zakonom o
osiguranju {Sl. list CG, br. T8/06, 19/07 | 5l. list CG br. 53/09, 73/10 | 40/11). Ovim Ugovorom |
Aneksom je definisan prenos sredstava tehnickih rezervi u iznosu EUR 3.386 hiljada koja se sastoje
od prenosnih premija u iznosu EUR 1 hiljada, rezervisanih Steta u iznosu od EUR 305 hiljada i
matematitke rezerve u iznosu od EUR 3.080 hiljada, kao | plasmana tehniékih rezerevi u Iznosu od
EUR 3.386 hiljada.

U skladu sa Rje%enjem o davanju saglasnosti za prenos portfelja broj 03-1116/3-10 od 31, januara
2011, godine, Agencija za nadzor osiguranja je dala saglasnost Akcionarskom drustvu za osiguranje
"Lovéen' osiguranje Podgorica za prenos portfelja Zivotnih osiguranja na Drugtvo.




AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE "LOVEEN-ZIVOTNA OSIGURANJA", PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE I1ZVJESTAJE

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVJESTAJA
2.1 Osnove za sastavljanje | prezentaclju finansljsklh izvjeitaja

Drustvo ima obavezu da vodi svoje ratunovodstvene evidencije i sastavlja finansijske izvje$tajeu
skladu sa Zakonom o ratunovodstvu i reviziii Crne Gore (.51, list RCG", br. 89/05, BO/08 | 32/11),
odnosno na osnovu Odiuke o nepasredno] primjen] Medunarodnlh rafunovodstvenih standarda
(.MRS") u Crno] Gori {,Sl. list CG", br. 69/02). Shodno tome, Medunarodni standardi finansijskog
izvjeitavanja (,,M5F1") primjenjuju se za finansijske izvje5taje koji obuhvataju period koji pofinje sa
1. Januarom 2003, godine.

Takode, Drudtvo ima obavezu da svoje poslovan|e obavlja u skiadu sa Zakonom o osiguranju (.51, list
RCG", br. T8/06, 19/07, 53/09, 73/10, 4011, 45/12), regulativom propisanom od strane Agencije
2a nadzor oslguranja Crne Gore | ostalom vaZecom regulativom Crne Gore.

Finansijski izvjestaji su prikazani u formatu propisanom od strane Agencije za nadzor osiguranja
Crne Gore kojl u pojedinim djelovima odstupa od natina prikazivanja odredenih bilansnih pozicija
kako to predvida MRS 1 - ,,Prikazivanje finansijskih iskaza“. Pored toga, navedeni finansijski
lzvjestajl ne ukljufuju sva objelodanjivanja koja se zahtijevaju u skladu sa MSFI 4 - Ugovori o
aslguranju.

Ratunovodstvene politike koje su primjenjivane u sastavljanju ovih finansijskih izvjeZtaja se razlikuju
od zahtjeva M3SF| primjenljivih na dan 31. decembra 2013. godine, u dijelu obrafuna ispravki
vrijednosti finansijskih Instrumenata odnosno u dijelu objelodan]ivanja finansijskih instrumenata u
skladu sa zaht]evima MSFI 7 - Finansijski instrumeniti: objelodanjivanja”.

U skladu sa Zakonom o raéunovedstvy i reviziji Crne Gore, MRS i MSFI objavijeni od strane Odbora
za medunarodne rafunovodstvene standarde, moraju biti prevedeni od strane odgovarajudeq
nadleZnog organa Crne Gore kojl posjedu]e pravo prevoda | ohjavijlvanja Istih, odobreno od strane
Medunarodne federaclje ratunovoda (IFAC). Dakle, samo MSFI | MRS zvani&no prevedeni, odobreni i
objavileni od strane Instituta sertifikovanih raCunovoda Crne Gore mogu biti u primjeni. Posljednji
zvanitni prevod je objavijen 31. decembra 2009. godine i obuhvata samo osnovni tekst standarda |
interpretacije i ne ukljutuje osnove za zakljuEivanje, iliustrativne primjere, uputstva za primjenu,
komentare, miiljenja 1 ostall materijal objainjenja. Takodje, navedeni prevod ne sadrii prevod
Osnova za pripremu | prezentaciju finansijskih izvjestaja.

Shodno navedenom, a imajudi u vidu efekte koje navedena odstupanja ratunovodstvenih proplsa
Crne Gore od MSFI i MRS mogu imatl na prezentaciju finansijskih izvjeitaja Drultva, priloZeni
finansijski izvjestaji se u tom dijelu razlikuju | odstupaju od MSFI | MRS.

DruZtvo je u sastavijanju svojih finansijskih izvjeitaja primjenjivalo ratunovodstvene politike koje su
zasnovane na racunovodstvenim i poreskim propisima Crne Gore.

2.2 Pravila procjenjivanja

Finansijskl [zvjestajl su sastavljeni u skladu sa konvencijom istorijskog troSka, osim ukoliko je u
ratunovodstvenim politikama drugatije navedeno. Druitvo je u sastavijanju ovlh finansijskih
izvjeitaja primjenjivalo ratunovodstvene politike obrazloZene u napomeni 3.

2.3 Zvaniéna valuta izvjeXtavanja

Finansl|ski 1zvjestajl prezentovani su u eurima (EUR), koja predstavija zvaniénu valutu u Crnoj Gari i
izvjestajnu valutu Drustva. Sve iskazane numeriCke vrijednosti predstavljene su u hiliadama (EUR
000}, osim ukoliko je drugatije navedeno.




AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE "LOVEEN-ZIVOTNA OSIGURANJA", PODGORICA

NAPOMEME UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVJESTAJA (nastavak)
2.4 Znacajna racunovodstvena prosudivanja | procjene
Koriscenje procjenjivanja

Prezentacija finansijskih izvjeitaja zahtijeva od rukovodstva Drudtva korlicenje najboljlh mogudih
procjena [ razumnih pretpostavkl, koje imaju efekta na prezentirane vrijednosti sredstava i obaveza i
objelodan]ivanje potencljalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvjestaja, kao i
prihoda i rasheda u toku izvjestajnog perioda. Ove procjene | pretpostavke su zasnovane na
informacijama raspoloZivim na dan sastavljan]a finansijskih izvjedtaja. Ipak, stvarni rezultat! mogu
odstupati od ovih procjena. Najznatajnije procjene i pretpostavke su izvriene na sledecim bilansnim
pozicijama: procjene Korfsnog vijeka upotrebe opreme, procjene obezvrjedenja potraZivanja iz
poslovnih odnosa, rezervisanja za prijavljene, a nelikvidirane 3tete, rezervisanja za nastale, a
neprijavljene Etete | ostala rezervisanja.

Ovla&ceni aktuar je izvriio pregled aktuarskih pozicija finansijskih izviestaja za 2013. godinu.
3, PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne ratunovodstvene politike primijenjene za sastavljanje ovih finansljskih izvjeXtaja navedene
su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primijenjene na sve prikazane godine, osim ako nije
drugaéije naznateno.

31 Nacelo stalnosti poslovanja

Finansijskl Izv]esta)l su sastavijeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja, koji pretpostavija da
€e Druitvo nastaviti da posluje tokom neogranifenog vremenskog perioda u predvidi]ivo)
buduénosti.

3.2 Preratunavanje stranih valuta

Transakclje u stranoj valuti se preracunavaju u funkcionalnu valutu primjenom deviznih kurseva
vaZecih na dan transakcije. Pozitivne i negativne kursne razllke nastale Iz izmirenja takvih
transakcija i iz preratuna monetarnih sredstava | obaveza izraZenih u stranim valutama na kraju
godine, priznaju se u bllansu uspjeha.
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33 Poslovni prihodi

Poslovni prihedi cbuhvataju prihode od premije osiguranja i ostale prihode. Prihodi se priznaju po fer
vrijednost! primijenih nadoknada ili potraZivanja.

Prihodi od premija osiguranja obratunati su iz bruto premija osiguranja | saoslguranja, umanjeni za
dic reosiguranja i ispravijeni za promjenu brutoc prenosne premije, koja je korigovana za uteice
reosiguravata u prenosnoj premiji. Osnov za priznavanje bruto premija osiguranja su fakturisane
premije.

Prihode od usiuga za obavljanje drugih poslova osiguranja £ine prihodi od provizija od reosiguran)a.
3.4 Poslovni rashodl

Rashodi obuhvataju rashode za Stete i ostale troSkove, doprinose i rezervisanja.

Rashodi za itete su obradunati bruto iznosi Steta ispravijeni za promjenu brute rezervi za Stete.

Ostali troSkovi, doprinosi | rezervisanja obuhvataju trofkove nadzornog organa | trofkove ispravke
vrijednosti premije asiguranja. Drustvo je troSkove za rezervisanja i jubilarne nagrade prikazalo kroz
operativne troskove (troSkovi drugih usluga) jer se ovi troSkovi takode dijele po funkcionalnim
cjelinama na troSkove pribave, procjene i ostale troSkove.

3.5 Finansijskl prihodi | rashodi

Finansijski prihodl se sastoje od: prihoda od zakupa, prihoda od kamata | dobltaka od finansijskih
sredstava i finansijskih obaveza.

Finansijskl rashodl obuhbvataju: rashode nastale investiranjem tehnickih rezervi u investicione
nekretnine (amortizacija), rashode od umanjenja fer frijednosti akcija | obveznica, kao i rashode po
asnovu kamata.

3.6 Nekretnine, postrojenja i oprema za neposredeno ocbavijanje djelatnosti osiguranja

Pod nekretninama, postrojenjima i opremom za neposredenc obavljanje djelatnosti osiguranja
smatraju se ona sredstva, keoja su potrebna za neposredno obavljanje djelatnostl osiguranja:
zemljista, zgrade ili djelovi zgrada | oprema. Drutvo posjeduje samo opremu u koju se ubraja | sitnl
inventar sa rokom upotrebe duim od jedne godine.

MNavedena sredstva, koja ispunjavaju uslove za priznavanje, se kod potetnog priznavanja vrednuju po
nabavnoj vrijednosti. Nabavna vrijednost obuhvata: nabavnu cijenu, uvozne 1 nepovratne daZbine
prilikom kupovine i troikove, kaje Je mogude pripisatl neposredno njegovom osposobljavanju za
planirano korii¢enje, narofito troikove dovoza | namjeitanja | procjenu trofkova razgradivanja,
adstranfivan]a | abnavljanja.

Za mjerenje nakon priznavanja, Drustvo koristi model nabavne vrijednosti 1 vodi ta sredstva po
njihovim nabavnim vrijednostima, umanjenim za akumuliranu amortizaciju i nastalo obezvrijedenje.

Amortizacija ovih sredstava se obratunava primjenom preperclonalnog metoda tokom procijenjenog
korisnog vijeka upotrebe.

GodiEnje stope amortizaclje, odnosna metod amortizacije, propisane su odlukom Odbora direktora.
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3.6 Nekretnine, postrojenja i oprema za neposredeno obavljanje djelatnosti osiguranja
{nastavak)

Stope amortizacije nekretnina, postrojenja | opreme za neposredeno obavljanje djelatnost]
osiguranja odredene su u zavisnostl od vijeka koriZcen]a, ko]l pak zavisl od: ofekivanog kori3éenja
sredstava, ofekivane fizicke istro3enosti | starenja, ofekivane tehnitke i trZiSne zastarjelosti,
ofekivanih zakonskih i drugih ograni€enja koriséenja.

Vijek koriscenja sredstava i izabrani metod amortizacije potrebno je godiinje provjeravati. Ako se
utvrdl, da je vijek upotrebe drugatiji od ved izabranog, potrebno e promijeniti ili dopuniti odluku o
metodl amortizaclje. Efekti takve promjene se obrafunaju i iskazuju u godiSnjem [2vjeitaju u godini u
kojoj je doile do promjena.

Primijenjene stope amortizacije pojedinih grupa opreme su prikazane u sljededem pregledu:

Godi&nja stopa
Amortizaclona grupa amertizacije (%)
OPREMA, VOZILA | OSTALD
1. Transportna sredstva u cestnom prometu 14,29
2. Telefonska i druga oprema za prenos veza 20,00
3. Raéunari i ratunarska oprema 30,00
4, Ratunarske i plsace magine 25,00 - 20,00
5. Kancelarijski | ostali namjestaj 10,00-20,00
&. Oprema za snimanje i umnoZavanje 20,00
7. Oprema za Cuvanje novca i hartija od vrijednosti 10,00
B. Oprema za ugostiteljsku djelatnost 20,00

Potetak obrafuna amortizacije je prveg dana sljededeg mjeseca od kada |e sredstvo raspolofive za
upotrebu,

Amaortizaclja nekretnina, postrojenja | opreme za neposredenc obavljanje djelatnosti osiguranja
prestaje kada je sredstvo razvrstano u sredstva za prodaju ili kada je ukinuto priznavanje sredstva
(otudenje ili ako od njegovog koriScenja ili otudenja vise ne moZemo ofekivati buduce ekonomske
koristi).

Kasnije nastall trofkovl u vezi sa nekretninama, postrojenjima i opremom za neposredena abavljanje
djelatnosti osiguranja se iskazuju kao:

- troZkovi odrZavanja,
. umanjenja ispravke vrijednosti sredstva,
= povedan)e nabavne vrijednostl sredstva,

Ako postoje takvi nagovjeStaji, DruStve mora procijeniti nadeknadivu vrijednost nekretnina,
postrojenja | opreme za neposredenc obavijanje djelatnosti osiguranja. Kao nadoknadiva vrijednost
uzima se veca od fer vrijednost! umanjene za tro3kove prodaje | upotrebne vrijednostl. Ukoliko je
nadoknadiva vrijednost sredstava manja od njegove knjigovodstvene vrijednosti, knjigovodstvenu
vrijednost sredstva bl trebalo smanlitl na njegovu nadoknadivu vrijednost. Takvo smanjenje je
gubitak zbog obezvrjedenja, koji se priznaje u bilansu uspijeha.
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3.7 Investicione nekretnine
Ulaganja u nepokretnostl (zgrade) se priznaju kao sredstva, kada su Ispunjeni sledeci kriterijumi:

- ulaganja u nepokretnosti moraju ostvarivati ekonomske koristi za Drustvo (nepokretnost] se
koriste za izdavanje u zakup | donose zakupninu ili se prodaju i ostvaruju dobit),

- nepokretnosti nijesu namijenjene za prodaju u bliskoj buducnosti u redovnom poslovanju,

- nabavnu vrijednost je mogude pouzdano izmjeriti.

Pofetne priznavanje investicionih nekretnina je po nabavng] vrijednosti, MNabavna vrijednost
predstavija nabavnu cijenu i neposredno pripadajuce troSkove nabavke. Naknadne priznavanje
investicionih nekretnina vrii se po nabavnoj vrijednosti umanjeno] za obrafunatu amortizaciju i
eventualno obezvrjedenje. Nafin amortizacije i obezvrjedenja investicionih nekretnina je isti kao kod
materijalnih osnovnih sredstava. Procjenu obezvrjeden|a potrebno Je vriiti godiinje.

Primijenjene stope amortizacije za investicione nekretnine su prikazane u sledecem pregledu:

Amortizaciona grupa GodiSnja stopa
GRADEVINSKI OBJEKTI amortizacije (%)

1. Poslovne zgrade i poslovne prostorije 1,5-3,0

3.8 Lizing

Odredivanje da i je neki aranZman lizing ili sadrZi lizing zasniva se na sadriZini aranZmana na dan
njegovog nastanka: da li ispunjenje aranZmana zavisi od keriscenja posebnog sredstva ili sredstava
ill aranZman sadr¥l pravo na kori¥éenje tog sredstva.

Finansijski lizing po kome se Drustvu sustinski prenose svi rizicl | koristi povezani sa vlasni¥tvom
nad predmetom lizinga kapitalizuje se na pofethu lizinga po fer vrijednosti sredstava koja su
predmet lizinga ill po sadaZn|o] vrilednosti minimalnih placanja za lizing, ako je ona niZa. Minimalna
placanja lizinga se dijele na finansijski troZak | smanjenje nelzmirene obaveze po osnovu lizinga u
cilju ostvarenja konstantne periodiéne kamatne stope na preostali saldo obaveza. Finansijski troXak
se iskazuje u bilansu uspjeha.

Sredstva uzeta na lizing se amortizuju tokom korisnog vijeka upotrebe sredstva. Medutim, ukoliko
nije sasvim izvjesno da ée Drustvo stedi pravo viasniStva nad sredstvom do kraja trajanja lizinga, to
sredstvo se u potpunosti amaortizuje u perlodu kradem od trajanja lizinga ili procijenjenog vijeka
trajanja sredstva.

Obhaveze po osnovu operativnog lizinga se priznaju kao rashod u bilansu uspjeha po pravolinijskoj
asnovi tokom trajanja lizinga.

3.9 Finansijska sredstva

Finansijska sredstva se kod potetnog priznavanja svrstavaju u sledece grupe:
3.9.1 Finansijska sredstva utvrdena po fer vrijednosti preko bilansa uspjeha,
3.9.2 Finansijska sredstva koja se drZe do dospijeca,

3.9.3 Krediti (poza]mice) | potraZivanja,
3.9.4 Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.9 Finansijska sredstva (nastavak)

Finansijska sredstva se potetno priznaju po fer vrijednost] uvedano] za, u slufaju finansijskih
sredstava koja nisu po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, direktne trofkove transakcije (naknade
placene zastupnicima, savjetnicima, berzanskim posrednicima, daZbine berzi i ostale daZbine
povezane sa prenosom), a koje proizilaze neposredno iz kupovine ili izdavanja finansijskog sredstva.

Klasifikacija zavisl od namjere za koju su finansijska sredstva pribavijena. Finansi]ska sredstva su
klasifikovana po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha kada se hartije od wvrijednost! drie u cilju
ostvarivanja dobiti po osnovu trgovanja u kratkom vremenskom periodu. Kategorije sredstava
raspoloZivih za prodaju i ulaganja koja se drie do dospjeca se koriste kada se odnosnom cbavezom
pasivno upravlja ifili se ona vrednuje po amertizovanoj vrijednosti.

3.9.1 Finansljska sredstva utvrdena po fer vrijednosti preko bilansa uspleha
Finansl|ska sredstva utvrdena po fer vrijednosti preko poslovnog rezultata ukijutuju:

- Finansijska sredstva za trgovanje; to su sredstva, za koja postoji triSte odnosno moZemo
njihovu vrijednost pouzdano izmjeriti,

- Finansijska sredstva, koja se kod priznavanja razvrstavaju u grupu po fer vrijednosti preko
poslovnog rezultata. To su sredstva za Koje mora postojati trilite odnosno moZemo njthovu
vrijednost pouzdano izmjeriti.

Nakon pofetnog priznavanja, ove investicije se ponovo mjere po fer vrijednostl, a efektl vrednovanja
i realizovani dobici i gubici se priznaju u bilansu uspjeha. U bilansu uspjeha se priznaju i sve dobijene
dividende i kamate.

3.9.2 Finansijska sredstva koja se dr¥e do dospljeca

Finansijska sredstva, neizvedena sa fiksnim iznosom placanja il 1znosem placanja kojl se moZe
odrediti i fiksnim rokom dospijeéa, klasifikuju se kao ona koja se drie do dospljeda ako Drustvoe ima
namjeru i sposobnost da [h dr#l do dospjeda. Ova ulaganja se pri pofetnom priznavanju vrednuju po
nabavnoj vrijednosti, koja predstavija fer vrijednost pladene naknade za nabavku ulaganja. Svi
troskovi transakcije nastali pri nabavci su ukljueni u nabavnu vrijednost ulaganja.

Makon pofetnog vrednovanja, zajmovi | potrafivanja se vrednuju po amortizovanom trosku
korig¢enjem metode efektivne kamatne stope (EKS). Kamate se priznaju u poslovnom rezultatu
Drustva.

Preracuni finansijskih ulaganja, koji su izraZeni u stranim valutama, priznaju se u finansijskom
rezultatu.

Ukolike se fer vrijednost tih sredstava privremeno poveda Ili smanji ispod knjigovodstvene
vrijednosti, ta promjena ne utice na visinu tih sredstava, odnosno te se promjene ne priznaju u
posiovnim knjigama.

Sredstava koja su klasifikovana kao sredstva koja se drie do dospijeda nije mogude prodati prije
dospljeda 11l razvrstatl u drugu grupu sredstava.
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39 Finansijska sredstva (nastavak)

3.9.3 Krediti (pozajmice) | potraZivanja

3.9.3.1 Krediti {pozajmice)

Zajmovi su neizvedena finansijska sredstva sa fiksnim ili odredivim isplatama kaja nisu Kotirana na
aktivnom trZistu. Ova sredstva se pocetno priznaju po nabavnoj vrijednosti, koja Je fer vrijednost
placene naknade za pribavu sredstava. Svi troSkovi transakcije nastali prilikom pribave se ukljutuju
u nabavnu vrijednost sredstva. Kamate se priznaju u poslovnom rezultatu. Preratuni finansijskih
ulaganja, koji su izraZeni u stranim valutama, priznaju se u finansijshom rezultatu.

3.9.3.2 PotraZivanja

Potraflvanja svih vrsta se kod pofetnog priznavanja iskazuju u iznosima koji proistitu iz
odgovarajucih isprava, uz pretpostavku da ce bitl naplacena.

PotraZivanja, za koja posto)l pretpostavka {vjerovatnoca), da nede bitl naplafena u cjelosti ili u
odredenom roku, treba iskazati kao sumnjiva i sporna potraZivanja | obratunat! Ispravku vrijednostl
na teret posloynih rashoda. Navedena ispravka vrijednosti se iskazuje na advojenim kantima.

Sumnjiva potraZivanja su potraZivan]a, za Koja se sumnja da nede bitl [zmirena u redovnom roku
odnosno u cjelokupnom iznosu, U ta potraZivanja ukljutujemo potraZivanja od duZnlka Kell s5u u
stefaju ili prinudnoj naplati.

PotraZivanja u strang] valutl se prerafunaju u domadu valutu po Kursu na dan nastanka. Kursna
razlika koja nastaje do dana izmirenja ili do dana bilansa stanja priznaje se kao pozicija finansijskih
priheda ili finansijskih rashoda.

3.9.4 Finansliska sredstva raspoloZiva za prodaju

Potetno priznavanje finansijskih sredstva raspoloZivih za prodaju se vrii po fer vrijednostl. Nakon
pofetnog priznavanja, finansijska sredstva koja su raspoloZiva za prodaju se naknadno mjere po fer
vrijednosti, a efektl vrednovanja se priznaju u kapltalu dok finansijsko sredstvo ne prestaje da se
priznaje, kada ¢e akumulirani dobitak ili gubitak prethodno priznat u Kapitalu biti priznat u bilansu
uspjeha, ili dok se ne odredi da je finansijsko sredstvo obezvrijedeno, Kada se akumulirani qubitak
priznaje u bllansu uspjeha iako priznavanje finansijskog sredstva nije prestalo. Investiclje u
instrumente kapitala koje nemaju kotiranu trZiZnu cijenu na aktivnom trZistu i £ija se fer vrijednost
ne moZe pouzdano Izmjerit] odmjeravaju se po nabavnoj vrijednosti. Pojedinagna vrijednost takvih
sredstava ne smije prelaziti EUR 500 hiljada odnosno, ukupna vrijednost tih sredstava ne smije
prelaziti 1% stanja finansijskih sredstava raspoloZivih za prodaju pojedinog fonda za pokric¢e odnosno
Imovine za pokrice.

Preracuni finansijskih sredstava, kol su Izra¥enl u stranim valutama, koja se utvrduju po fer
vrijednosti, priznaju se neposredno u kapltalu kao viZak Iz prevrednovanja. Finansijska ulaganja u
instrumente kapitala, izraZene u stranim valutama, kojl se utvrduju pe nabavnoj vrijednosti, ne
preratunavaju se.

Drustvo ima u toj grupi sredstava razyrstana sledeca finansl)ska sredstva:
= trZigne akcije koje nijesu razvrstane u druge grupe sredstava,

« dufnifke hartlje od vrijednosti (trZine), koje nijesu razvrstane u finansijska sredstva u
posjedu do dospljeca za pladanaje | u pozajmice.
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a9 Finansilska sredstva {nastavak)
3.9.5 lzvedeni finansijski instrument!

Dru3tve na dan | 2a godinu koja se zavriava 31, decembra 2013, godine nema lzvedene finansijske
instrumente.

3.9.6 Obezvrjedenje finansijskih sredstava

Ma svakl dan bflansa stanja Drustvo procjenjuje da Il pestoje Indikatori obezvrjedenja nekog
finansijskog sredstva i grupe finansijskih sredstava. Finansijska sredstva smatraju se
ghezvrijedenim samo ukoliko postoje objektivni dokazl o obezvrjedenju kao rezultat jednog Il vide
dogadaja nastalih nakon inicijalnog priznavanja sredstava (tzv. ,dogada] koji je uzrokovao gubitak"),
8 taj dogadaj ima utica] na procijenjene buduée novZane tokove finansijskog sredstva ili grupe
sredstava kofi se mogu pouzdano procijeniti.

Knjigovodstvena vrijednost sredstva se umanjuje na osnovu rafuna ispravke | Iznos gubltka se
priznaje u bilansu uspljeha.

Za finansijska sredstva koja se vode kao finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju, na dan bilansa
stanja Druitve procjenjule da Il postoje Indikatori cbezvrijedenja nekog finansijskog sredstva ili
grupe finansljskih sredstava na osnovu Informacija sa trZigta i drugih relevantnih internih i eksternih
informacija. Ukoliko postoji dokaz o obezvrjedenju, kumulativan gubitak - koji se mjeri kao razlika
izmedu nabavne vrijednosti i trenutne fer vrijednosti, umanjen za gubitke po osnovu obezvrijedenja
prethodno priznate u bilansu uspeha - se uklanja [z kapitala i priznaje u bilansu uspijeha. Gublci po
osnovu obezvrjedenja Instrumenata kapitala se ne ukidaju kroz bilans uspleha; povedanja fer
vrijednasti nakon ebezvrjeden]a se priznaju direktno u kapitalu.

Procjena vrijednosti potraZivanja koja se teZe naplacuju od kupca (osiguranika), vrsi se kvartalno, i
za sva potraZivanja starlja od 90 dana vrél se Ispravka vrijednosti potraZivanja.

3.10 Gotovinski ekvivalenti | gotovina

Gotovina | gotovinskl ekvivalenti obuhvataju gotovinu na Ziro | deviznim ratunima Druitva i gotovinu
u blagajnl.

3.11  Kapital

Na osnovu Zakona o oslguranju (,Slufbenl list CG" 78/06, 19/07, 53/09, 73/10, 40/11, 45/12)
kapltal druftva za osiguranje &ini zbir osnovnog | dopunskog kapitala, umanjen za odbitne stavke.

Osnovni kapital druitva za osiguranje £ine:
1) upladeni akcijski kapital druitva za osiguranja, izuzev akcijskog kapitala uplacenog na
osnovu kumulativnih poviaiéenth akcl]a,
23 rezerve kapltala koje se ne odnose na abaveze |z oslguran]a,
3} rezerve iz dobiti,
4y prenesena dobit iz prethodnih godina.

Obratunati osnovni kapital umanjuje se za:
13 otkupljene sopstvene akcije,
23 nematerijalnu imovinu,
3) preneseni gubitak | gubitak tekufe godine,
4y razliku nediskontovanih | diskontovanih tehni€kih rezervi za rezervisane Stete.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE

3.  PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3,11 HKapital (nastavak)

Dopunski kapital drudtva za osiguranje Cine:
13 akcijski kapital uplacen na osnovu kumulativnih povlagcenih akcija;
23  podredeni duZnicki instrumenti;
3 rezerve kapitala povezane sa kumulativnim poviaicenim akcijama;
4)  druge kategorije.

Druge kategorije dopunskog kapitala su:

1) wrijednost matematiZke rezerve koja u obraunu ne uzima u obzir stvarni tro3ak pribavljanja
osiguranja umanjena za vrijednost matematitke rezerve koja u obrafunu uzima u obzir
stvarnl trofak pribavijanja, pri Zemu stvarni troSkovi pribavijanja u obrafunu matematiZke
rezerve ne smiju prelaziti 3,5 % osigurane sume;

2) revalorizacione rezerve imovine koje ne ulaze u sastav imovine za pokrice tehniZkih rezervi,

Druftvo za osiguranje moZe u obratun dopunskog kapitala ukljuiti druge kategorije samo na osnovu
saglasnosti regulatornog organa.

lznos dopunskog Kapitala ne moZe prelaziti 50% iznosa osnovnog kapltala.

Prilikom obratuna kapitala druitva za osiguranje, zbir osnovnog i dopunskog kapitala umanjuje se za
sledede odbitne stavke:

1) udjele u drugim drustvima za osiguranje, druitvima za reosiguranje, bankama, brokerskim |
dilerskim drustvima, drustvima za upravijanje i drugim finansijskim institucljama, ake ti udjell
prelaze iznos od 20% utesSca u kapitalu i ulaze u obratun adekvatnosti kapitala tih druitava;

2) ulaganja u podredene duZnicke instrumente i druga ulaganja u drustva iz tacke 1 ovog tlana,
koja se uzimaju u obzir pri obratunu adekvatnosti kapitala tih drustava;

3) akcile kole se ne Kotiraju na organizovanom trZistu i druga sredstva koja nlje mogude
koristiti za izmirenje dospjelih novEanih ocbaveza.

3.12 Garantnl kapltal
Garantni kapital €ini zbir osnovnog i dopunskog kapitala u skladu sa Zakonom ¢ oslguranju.
Garantni kapital ne smije biti manji ed 1/3 margine solventnosti.

Drustvo za osiguranje duZno je da garantni kapital odrZava najmanje u visini akcijskog kapitala
propisanim Zakonom o osiguranju.

3.13 Ostala dugoro€na rezervisanja
Rezervisanja se priznaju Kada Dru3tvo ima sadasSnju ebavezu (zakonsku ili preuzetu) koja je
rezultat proslih dogadaja, gdje je vjerovatno da ¢e odliv resursa Kojl predstavijaju ekonomske
koristi biti potreban da se izimiri obaveza i moZe se dati pouzdana procjena iznosa obaveze,
Rezervisan)a se obllkuju za sledede namjene:

- Zajubllarne nagrade

- zanelskorii¢ene godiZnje odmore |

- za otpremnine Kod odlaska u penziju.

Vrijednost rezervisanja mora biti istovjetna sada3njoj vrijednost! izdataka, ko]l su po ofeklvanju
necphodni za izimirenje cbaveze.

Ova rezervisanja se knjiZe na osnovu aktuarskih obracuna.
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AKCIONARSKO DRUSTVO ZA OSIGURANJE "LOVCEN-ZIVOTNA OSIGURANJA™, PODGORICA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE

3. PREGLED ZNAEAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.14 Bruto tehnléke rezerve

Formiranje tehniZkih rezervi je propizanoc Zakonom o osiguranju, njegovim podzakonskim aktima i
internim pravilnicima.

Drudtve mora za sve poslove oslguranja, koje obavlja, formirati odgovarajuca tehnicke rezerve, koje
su namijenjene pokricu buducih obaveza |z osiguranja i eventualnih gubitaka zbog rizika, koji
proizilaze iz poslova osiguranja, koje obavlja.

Druftvo mora formirati sljedede vrste tehniZkih rezervi:

= rezerve za prencsne premije,
= rezervisanja za Stete,
+ matematifke rezerve.

Detaljnija pravila i minimalne standarde za obrafun tehnifkih rezervi, propisana su Zakonom o
osiguranju i pravilima Agencije za nadzor osiguranja Crne Gore na osnovu Kollh su sastavijeni
pravilnici za formiranje svih potrebnih tehnickih rezervi, koje proizilaze [z poslovan]a Drudtva.

3.15 Tekudii odioZeni porez na dobit
Tekudi porez

Porez na dohit se obratunava [ plat¢a u skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica ("SluZbeni
list CG" br. &5/01, 12/02, 80/04, 40/08, 40/11, 14/12, 61/13). Stopa poreza na dobit je
proporcionalna i iznosi 9% od poreske osnovice.

Obveznik poreza na dobit dufan |e da obrafuna, obustavi i uplati porez po odbitku na prihode
isplacene po osnovu dividendi | udjela u dabitl koji se isplacuju rezidentnim i nerezidentnim pravnim |
flzlEkim licima. Porez po odbitku placa se po stopi od 9% na osnovicu koju ginl iznos brute prihoda.

OdloZen! porezi

OdloZeni porez na dobit se ukalkullsava u punom iznosu, koriicenjem metode obaveza, za
priviemene razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza | njihovih
knjlgovodstvenih Iznosa u finansijskim izvjetajima. Medutim, ukollke odloZeni porez na dobit, pod
uslovom da nije rafunovodstveno obuhvaden, proistekne iz inicijalnog priznavanja sredstva lli
obaveze u nekoj drugoj transakciji osim poslovne kombinacije koja u trenutku transakclje ne utie ni
na rafunovodstvoe ni na oporezivu dobit ili gubitak, tada se on rafunovodstveno ne obuhvata.
Odlo#enl porez na doblt se odmjerava prema poreskim stopama (I zakonu) keje su na snazi do
datuma bllansa stanja | za koje se ofekuje da e biti primijenjene u periodu u kome de se odloZena
poreska sredstva realizovati ill odlofene poreske obaveze izmiriti. OdloZeno poresko sredstvo se
priznaje do iznosa za koji je verovatno da e buduca dobit za oporezivanje biti raspoloZiva i da e se
privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.

OdloZenl porezi su obratunati primjenom stope od 9%.

16
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a PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.14 Primanja zaposlenih
Doprinosi kofima se obezbjeduje socijaina sigurnost zaposlenih

U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Crno] Gorl, Druitvo je u obavezi da plada doprinose
driavnim fondovima kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenlh. Ove obaveze ukljufuju
doprinose za zaposlene na teret poslodaveca u iznosima obrafunatim po stopama propisanim
relevantnim zakeonskim propisima. DruStve je, takode, obavezno da od bruto plata zaposienih
obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinesi na teret poslodavea |
doprinosi na teret zaposlienog se knjlZe na teret rashoda perioda na koji se odnose.

Troskovi penzija | ostalih naknada nakon penzionisanja

U Drustvu ne postoji penzioni fond nitli naknade zaposlenima nakon penzionisanja i stoga nema
obaveze u tom smisiu. Isto tako, Drugtve nema obavezu da obezbjeduje buducde naknade sadasnjim
ni biviim zaposlenima, ve¢ sve naprijed navedeno sprovodi u skladu sa Zakonom o penzijskom i
invalidskom osiguranju CG ("SluZbenl list CG", br. 5403, 39/04, 61/04, 79/04, B1/04, 29/05,
14407, 47707, 12/07, 13/07, 79/08, 14/10, 78/10, 34/11, 73/10, 40/11, 66/12).

Ostala primanja zaposienih

Druitvo obezbjeduje zaposlenima, primjenom Kolektlvnog ugovora, jubilarne nagrade, regres za
koriScenje godiSnjeg odmora, sredstva za zimnicu, naknade toplog obroka | prevoza, obezbjeduje
pomod zaposienima, na prediog Sindikata, u propisanim slufajevima, po odluci lzvrinog direktora
Druitva.

Otpremnine

Saglasno Kolektivnim ugovorom zaposlenima se isplacuje otpremnina prilikem odlaska u penziju ili
najkasnije u reku od 30 dana od dana odlaska u penziju.

Otpremnina se Ispladuje i u slufajevima prestanka potrebe za radom zaposlenih, kada se posebnom
odlukom nadleZnog organa u Drustvu utvrduje Program ostvarivanja prava zaposlenth za ijim je
radom prestala potreba (viak radnika). Kao poseban vid otpremnine postoji davanje u slucaju
sporazumnog raskida radnog odnosa, kao nadin podsticanja smanjenja broja zaposlenih, uz njihovu
saglasnost. U svim navedenim slufajevima isplatom otpremnine prestaju materijalne Il bilo kakve
druge obaveze Druftva prema zaposlenima koji su primili otpremninu.
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4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM
4.1 Rizik osiguranja

Rizike koji svaki od ugovora o osiguranju nosi £ine moguénost da se osigurani dogadaj desi, kao |
necdredenost iznosa oditete kofi se po tom osnovu traZl. Po samoj prirodi ugovora o osiguranju,
ovaj rizik zavisi od sluéajnosti | zbog toga je nepredvidiv.

4.2 Rizik osiguranja llca

Utestalost | teZina steta zavisl od nekollko Einllaca. Malznatajnifi su poviSeni nive naknade po
osnovu Stete nastale usled izloZenosti rizicima od povreda ili smrtl. Druitvo upravija ovim rizicima
strategijomn osiguranja odgovarajucim ugovorima o recsiguranju i proaktivnim odnosom prema
Stetama.

4.3 Triisni rizik

Poslovanje Druitva izloZeno je razlititim finansijskim rizicima. TrZidni rizik obuhvata rizik od
deviznih kolebanja, rizik kamatnih stopa, fer vrijednosti i rizik cijena. Cjelokupan program upravljanja
rizlkom usmjeren je na nepredvidivost finansijskih trZista i nastoji da svede na minlmum potencl|alne
negativne uticaje na finansijsko poslovanje Druitva. Upravljanje rizikom obavlla Rukovodstvo na
osnovu politika koje odobri Odbor direktora. Odbor direktora donosi, u pisanoj formi, osnovna pravila
Za sveukupno upravljanje rizikom, kao i politike, takode u pisano] formi, koje obuhvataju posebne
oblasti kao Eto su devizni rizik, kamatni rizik, kreditni rizik | ulaganje viika likvidnih sredstava.

4.4 Kreditni rizik

Druitvo nema znatajne koncentracije kreditnog rizika. UEesnici u poslu | gotovinske transakcije su
ograniceni na finansijske institucije visokog kreditnog kvaliteta.

Druitvo je izloZeno kreditnom rizlku, ko]l predstavlja rizik da suprotna strana nece biti sposobna da
platl pun iznos duga o dospijedu. Podrugja u kojima je Drustveo izloZeno kreditnom riziku su:

- udio reoslguravata u obavezama po osnovu osiguranja,

- potraZivanja od reosiguravaZa po osnovu vec isplacenih Steta,
- potraZivanja od potpisnika ugovora o osiguranju,

- potraZivanja od posrednika pri osiguranju.

4.5 Rizik likvidnesti

Oprezno upravijanje rizikom likvidnost! podrazumijeva odrZavanje dovoljnog iznosa novianih
sredstava i hartija od vrijednosti namijenjenih  prodajl, raspoloZivost finansiranja preko
odgovarajufeq Iznosa kreditnih obaveza i moguénosti da se izravna pozicija na trZigtu.

4.6 Praviéna (fer) vrijednost

Poslovna politika Druitva Je da objelodani informacije o praviénoj (fer) vrijednost! aktive | pasive za
koju postoje zvaniBne trZine informacije i kada se praviéna vrijednost znafajno razlikuje od
knjigovodstvene vrijednosti. U Crnoj Gorl ne posto]l dovoline tréiSnog iskustva, kao ni stabilnosti i
likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansljske aktive i pasive, poito zvanitne
tréisne informaclje nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, pravignu vrijednost nije mogude
pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista.

Rukovodstye Drustva procjenjuje rizike i u sluZajevima kada se ocijeni da vrijednost po kajo] se
imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana vrii ispravku vrijednosti.

Rukovodstyo Druitva smatra da iznosi u prilo2enim finansijskim izvjeitajima odraZavaju vrijednost
koja Je u datim ckolnostima najvjerodostojnija i najkorisnlja za potrebe izvjeitavanja.
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5. PRIHOD OD PREMIJE OSIGURANJA | SAOSIGURANJA

Prihodi od premija osiguranja | saosiguranja se odnose na slijedece:

(U hiljadama EUR) 2013, 2012,

Prihodi od premija Zivotnih osiguranja 1.285 1.412

Premija prenijeta u reosiguranje {28) (25)
Promjene prenosnih premija za reosiguravajuél dio = (1
Ukupna: 1.257 1.377
A. RASHODI NAKNADA STETA

(U hiljadama EUR) 2013, 2012,

Bruto likvidirane itete 1.185 626

TroZkovi likvidaclje Steta 31 41

Umanjen]e za udio reosiguranja u naknadama Steta - (12)
Promijena bruto rezervisanja za Stete (Napomena 17.1) (T) 52

Ukupno: 1.20%9 T07

7. OSTALI TROSKOVI, DOPRINDSI | REZERVISANJA

(U hiljadama EUR) 2013, 2012,

TroZkovi ispravhe vrijednosti potraZivanja osiguranja Zivota 15 10

Troikovi nadzornog organa T7& 14

Ukupnao: 91 24

8. TRO5KOVI SPROVODENJA OSIGURANJA

(U hiljadama EUR) 2013, 2012,

Trofkovi sticanja oslguranja (Napomena 8.2} 145 135

Ostali troSkovi sprovodenja osiguranja (Napomena 8.2) 163 184

Ukupno: 309 319
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