DRUSTVO ZA OSIGURANJE "ATLAS LIFE" AD PODGORICA

IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

O FINANSLJSKIM ISKAZIMA
ZA 2011. GODINU



DRUSTVO ZA OSIGURANJE "ATLAS LIFE" AD PODGORICA

SADRZAJ

Izvjestaj revizora

Bilans uspjeha

Bilans stanja

Iskaz o promjenama na kapitalu
Iskaz o tokovima gotovine
Napomene uz finansijske iskaze

Strana

% 1o

2
oo

—f—
ﬁ_;lc:"‘ol
~1




DRUSTVO ZA OSIGURANJE "ATLAS LIFE" AD PODGORICA

1ZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Akcionarima i Odboru direktora

Obavili smo reviziju priloZenih finansijskih izvjestuja Akcionarskog drudtva za osiguranje «ATLAS LIFE», Podgorica (u
daljem tekstu Drutvo) koji obuhvataju Bilans stanja na dan 31. decembra 2011, godine i odgovarajui Bilans uspjcha,
Izvjestaj o promjenama na kapitalu i [zvjestaj o tokovima gotovine za godinu koja se zavriava na laj dan, kao i pregled
znacajnih ra¢unovodstvenih politika i napomene uz finansijske izvjcstaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvjestaje

Rukovodstvo Akcionarskog drustva za osiguranje «ATLAS LIFE», Podgorica je odgovorno za sastavljanje i objektivnu
prezentaciju ovih finansijskih izvjestaja u skladu sa racunovodstvenim propisima Crne Gore. Ova odgovornost obuhvata:
osmisljavanje, primjenu i odrzavanje internih kontrola koje su relevanine za sastavljanje i objektivnu prezentaciju
finansijskih izvjestaja koji ne sadrze pogresne informacijc od materijalnog znacaja nastale uslijed kriminalne radnje ili
greske, odabir i primjenu odgovarajuéih raéunovodstvenih politika, kao i koriscenje najboljih mogucih raéunovodstvenih
procjena.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o prilozenim finansijskim izvjestajima na osnovu obavljene revizije. Reviziju
smo obavili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije i Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji Crne Gore. Ovi
standardi nalazu usaglasenost sa eti¢kim principima i da reviziju planiramo i obavimo na nacin koji omogucava da se., u
razumnoj mjeri, uvjerimo da finansijski izvjeitaji ne sadrze pogresne informacije od materijalnog znacaja.

Revizija ukljuéuje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja revizorskih dokaza o iznosima i informacijama
objelodanjenim u finansijskim izvjedtajima. Odabrani postupci su zasnovani na prosudivanju revizora, ukljuujuci
procjenu rizika materijalno znacajnih greSaka sadrzanih u finansijskim izvjestajima nastalih uslijed kriminalne radnje ili
greske. Prilikom procjene ovih rizika, revizor razmatra interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje i objektivnu
prezentaciju finansijskih izvjestaja u cilju osmisljavanja najboljih moguéih revizorskih procedura, ali ne u cilju
izrazavanja misljenja o efikasnosti sistema internih kontrola Drusiva. Revizija takode ukljucuje ocjenu primjenjenih
racunovodstvenih politika i vrednovanje znacajnijih procjena koje je izvriilo rukovodstvo, kao i ocjenu opste
prezentacije finansijskih izvjestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i da obezbjeduju solidnu osnovu za
izrazavanje naSeg misljenja.

Misljenje
Po nasem midljenju, finansijski izvjestaji istinito i objektivno, po svim materijalno zna€ajnim pitanjima, prikazuju
finansijski polozaj Akcionarskog drustva za osiguranje «ATLAS LIFE», Podgorica ,na dan 31. decembra 2011. godine,

kao i rezultate njenog poslovanja, promjena na kapitalu i tokove gotovine za godinu koja se zavrsava na taj dan, u skladu
sa racunovodstvenim standardima i propisima koji se primjenjuju u Crnoj Gori.

SPIN OFF d.o.o0. Podgorica
Josipa Broza Tita 65 a,
U Podgorici, 19. Marta, 2012. godine

Y i st

Branka Vuksanovié.Ovlasceni revizor
(Licenca br. 024 od 10.maja.2006. godine)
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DRUSTVO ZA OSIGURANJE "ATLAS LIFE" AD PODGORICA

m FINANSLJSKI ISKAZI
BILANS USPJEHA

OD 01. JANUARA - 31. DECEMBRA 2011. GODINE

POZICIJA
I POSLOVNI PRIHODI
1. Prihodi od premije osiguranja i saosiguranja
1.1 Obradunate bruto premije osiguranja
1.2 Primljene premije saosiguranja
1.3 Primljene premije reosiguranja i premije reosiguranja iz cesije
1.4 Smanjenje za udjele saosiguravaca u premijama osiguranja
1.5 Smanjenje za udio reosiguranja u premijama osiguranja i za udjele
retrocesionara u premijama osiguranja
1.6 Promjene bruto prenosnih premija (+/-)
1.7 Promjene prenosnih premija za saosiguravajuci dio (+/-)
1.8 Promjene prenosnih premija za reosiguravajuci dio (+/-)
2. Neto prihodi od ostalih usluga
2.1 Prihodi od usluga za obavljanje drugih poslova osiguranja
2.2 Prihod od ukinutih rezervisanja, osim tehnickih rezervisanja
2.3 Revalorizacioni poslovni prihodi
2.4 Prihodi od drugih usluga
I1 POSLOVNI RASHODI (1+2+3)
1. Rashodi naknada Steta
1.1 Obradunate bruto naknade steta
1.2 Troskovi vezani za isplatu Steta
1.3 Umanjenje za prihode ostvarene iz bruto regresnih potrazivanja
1.4 Udio u naknadama $teta iz prihvacenih saosiguranja, reosiguranja i
retrocesija
1.5 Umanjenje za udio saosiguravaca, reosiguravaca i retrocesionara u
naknadama Steta
1.6 Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavljene stete (+/-)
1.7 Promjene rezervisanja za nastale prijavljene Stete za saosiguravajuci i
reosiguravajuci dio (+/-)
1.8 Promjena bruto rezervisanja za nastale neprijavljene tete (+/-)
1.9 Umanjenje za udjele saosiguravala i reosiguravaca i retrocesionara u
rezervisanjima za nastale neprijavljene Stete
1.10 Promjena rezervisanja za trodkove likvidacije teta
2. Rashodi za promjene neto tehni¢kih rezervisanja
2.1 Promjene rezervisanja za bonuse i popuste i storno (+/-)
2.2 Promjene matematickih rezervisanja (+/-)
2.3 Promjena rezervisanja za izravnanje rizika (+/-)
2.4. Promjena rezervisanja za prenosne premije (+/-)
2.5 Promjena drugih tehni¢kih rezervisanja (+/-)
3. Ostali troSkovi, doprinosi i rezervisanja
3.1 TroSkovi za preventivu
3.2 Vatrogasni doprinos
3.3 Garantni fond
3.4 Trodkovi nadzornog organa
3.5 Troskovi ispravke vrijednosti premije osiguranja
3.6 Drugi ostali neto tro§kovi osiguranja
3.7 Rezervacije za penzije, jubilarne nagrade i otpremnine povodom
penzionisanja
3.8 Rezervacija za onerozne (3tetne) ugovore
3.9 Druge rezervacije

2011. 2010.
€ (=

Napomcna
33 111.025 82.128
- 108.550 79.394
4 152.708 113.623
4 (44.190) (37.036)
- (2.941) 2.807
-+ 2973 -
5 2475 2.734
2475 2.734
3.4. 28.803 17.477
6 14.505 15.453
6 7.822 29.435
6 (3.911) (14.718)
6 15.787 -
6 (6.166) -
6 2.541 736
6 (1.568) -
7 10.275 454
10.275 454
8 4.023 1.570
8 2.725 1.570
8 1.298 -



DRUSTVO ZA OSIGURANJE "ATLAS LIFE" AD PODGORICA

BILANS USPJEHA (NASTAVAK)

POZICIJA Napomcna
I DOBITAK/GUBITAK - BRUTO POSLOVNI REZULTAT (1-1I) 9
IV TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANJA (1-2+3+4+5+6+7-8)
1. Tro$kovi sticanja osiguranja 10
2. Promjene u razgrani¢enim troSkovima sticanja osiguranja
3. Amortizacija 313
4. TroSkovi rada 37,12

4.1 Tro3kovi zarada, naknada zarada i ostalih primanja zaposlenih

4.3 Porezi i doprinosi na isplacene zarade

4.5 Drugi tro¥kovi rada

5. Materijalni troskovi 13
5.1 Troskovi materijala za popravku i odrzavanje, otpis sitnog inventara i
uskladivanje

5.2 Troskovi kancelarijskog materijala

5.3 Troskovi energije

5.4 Drugi troSkovi materijala

6. Ostali tro$kovi usluga 14
6.1 Trogkovi konsultantskih usluga (troskovi po ugovorima o djelu,

ugovorima o autorskom radu, intelektualnih usluga - zajedno sa

daZzbinama, koje idu na teret preduzeca)

6.2 Zakupnine

6.3 Trodkovi platnog prometa i bankarskih usluga

6.4 Premije osiguranja

6.5 TroSkovi reklame, propagande i reprezentacije

6.6 Troskovi drugih usluga

7. Drugi troskovi 15
8. Umanjenje za prihode od provizije reosiguranja

V DOBITAK/GUBITAK - NETO POSLOVNI REZULTAT (III-1IV) 16
VI FINANSLJSKI REZULTAT OD ULAGANJA (3+6) 17
1. Prihodi od ulaganja sredstava tehni¢kih rezervi i matematitke rezerve 18

1.1 Prihodi od kamata

1.2 Povecanije fer vrijednosti prilikom upotrebe posebnih pravila za
obracunavanje rizika

1.3 Dobici od finansijskih sredstva i finansijskih obaveza

1.4 Prihodi od dividendi i drugih udjela u dobitku

1.5 Pozitivne kursne razlike

1.6 Drugi prihodi

2. Rashodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi i matematicke rezerve 19
2.1 Rashodi od kamata

2.2 Gubici kod finansijskih sredstva i finansijskih obaveza

2.3 Rashodi od umanjenja vrijednosti

2.4 Negativne kursne razlike

2.5 Drugi finansijski rashodi

2.6 Rashodi nastali investiranjem tehnickih rezervi u investicione

nekretnine

3. Neto finansijski rezultat od ulaganja sredstava tehnickih rezervi i
matematicke rezerve (1-2) 20
4. Prihodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava tehnickih

rezervi 21

4.1 Prihodi od kamata

4.2 Dobici od finansijskih sredstva i finansijskih obaveza
4.3 Drugi prihodi od ulaganja

4.4 Prihodi od dividendi i drugih udjela u dobitku

4.5 Drugi finansijski prihodi

4.6 Prihodi od ulaganja u investicione nekretnine

4.7 Drugi prihodi

2011.
€

82.222
431.492
47.518

21.933
176.517
99.859
68.845
7.813
15.109

1119
1.474
7.433
5.083
135.524

5.747
4212
988
176
66.658
57.743
34.891

(349.270)
59.404
59.316
59.316

2010.
€

64.651
436.072
24.046

28.653
176.478
99.500
69.842
7.136
13.992

1.889
2.004
8.141
1.958
157.392

9.323
4212
1.254
177
81.484
60.942
35.511

(371.421)
101.263
101.431

42.169

59.262

168
168

101.263



DRUSTVO ZA OSIGURANJE "ATLAS LIFE" AD PODGORICA

BILANS USPJEHA (NASTAVAK)
POZICIJA Napomcna
5. Rashodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava tehnitkih rezervi
5.1 Rashodi od kamata
5.2 Gubici kod finansijskih sredstava i finansijskih obaveza
5.3 Rashodi od umanjenja vrijednosti
5.4 Drugi finansijski rashodi
5.5 Rashodi od amortizacije, vrednovanje po fer vrijednosti investicionih
nekretnine
5.6 Rashodi za druge nekretnine
5.7 Nov¢ane kazne i odstete
6. Neto finansijski rezultat od ulaganja koja se ne finansiraju iz
sredstava tehnikih rezervi (4-5)
VIl DOBITAK/GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRLJE
OPOREZIVANJA (V+VI)
VIII POREZ NA DOBIT
1.1 Porez na dobit
1.2 Prihodi (rashodi) na ime odlozenog poreza 3.8.(b), 22
IX NETO DOBIT/GUBITAK ZA POSLOVNU GODINU (+/-) 23
X RASPODJELA NETO DOBITI
1. Raspodjela neto dobiti
XI ZARADA PO AKCLJI 24

Finansijski iskazi su usvojeni i odobreni za izdavanje od strane Odbora direktora.

Podgorica, 27. Februar, 2012, godine

"ATLAS LIFE" A.D. PODGORICA
Izvrini direktor, Slobodan Manojlovié

702

(289.866)
(80)

(803
(289.946)

(1,2337)

Napomene na stranama 11-27 ¢ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza.

Izvjestaj revizora — strana 2

(270.158)
(148)

(148)
(270.306)

(1,1501)



DRUSTVO ZA OSIGURANIJE "ATLAS LIFE" AD PODGORICA
III FINANSL)JSKI ISKAZI (NASTAVAK)

BILANS STANJA
NA DAN 31. DECEMBRA 2011. GODINE

2011, 2010.
POZICLA Napomena € €
A. Nematerijalna imovina ( A.1+A.2+A.3+A4) 39,25 68.373 74.992
A.1.Gudvil - -
A .2 Druga dugoroéna nematerijalna imovina 98.178 94.835
A.3.PotraZivanja po osnovu datih avansa za dugoro¢na nematerijalna
ulaganja i aktivna vremenska razgranicenja - -
A4, Umanjenje i ispravka vrijednosti nematerijalnih ulaganja (+/-) (29.805) (19.843)
B. Nekretnine, postrojenja i oprema za neposredeno obavljanje
djelatnosti osiguranja (B.1+B.2+B.3+B.4+B.5) 3.10., 26 17.587 27.531

B.1.Zemljidte i objekti za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja - -
B.2.0prema i sitan inventar za neposredno obavljanje djelatnosti

osiguranja 74,815 73.418
B.3.Potrazivanja po osnovu datih avansa za nekretnine. postrojenja i

opremu za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja - -
B.4.Nekretnine, postrojenja i oprema za neposredeno obavljanje

djelatnosti osiguranja u izgradnji - -
B.5.Ispravka vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme za

neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja (+/-) (57.228) (45.887)
C. Dugoroéna finansijska ulaganja (C1+C2) 3.13,,27 407.250 376.600
C1. Dugoroéna finansijska ulaganja kapitala i tehni¢kih rezervi 407.250 376.600

C1.1.Hartije od vrijednosti - -
C1.2.0bveznice,odnosno druge duznicke hartije od vrijednosti - -
C1.3.Akcije = -
C1.4.Ulaganja u investicione fondove 2 =
C1.5.Dugoro¢ni depoziti i druga dugoroéna finansijska ulaganja 407.250 376.600
C1.6.Investicione nekretnine i druge nekretnine, postrojenja i oprema,

koji nisu namijenjeni za neposredno obavljanje djelatnosti osiguranja -

C1.7 Udjeli i u¢edcéa u drustvima z

C1.8 Dugoroéna poslovna potrazivanja i druga dugoro¢na potraZivanja -

C1.9 Izvedeni finansijski instrumenti s

C1.10 Druga dugoroé¢na finansijska ulaganja -

C1.11 Stalna imovina koja se drzi za prodaju -

C2. Dugoroéna finansijska ulaganja u grupu drustava, pridruzena i

zajednicki kontrolisana drustva E .
C2.1.Akcije, duznicke hartije od vrijednosti i izvedeni finansijski

instrumenti u grupu drustava, pridruZena i zajednicki kontrolisana £ K
C2.2.Depoziti kod grupe banaka,kod pridruzenih banaka i kod

zajednicki kontrolisanih banaka = =
C2.3.Druga finansijska ulaganja u grupu drustava, pridruzena i

zajedni¢ki kontrolisana drustva - -
D.Kratkoroéna finansijska ulaganja (D.1+D.2+D.3) 3.13., 28 378.000 600.000

D.1 Hartije od vrijednosti - -
D.2 Kratkoro&ni depoziti kod banaka 378.000 600.000
D.3 Izvedeni finansijski instrumenti i druga kratkoro¢na finansijska

ulaganja - -
E. Kratkoro&na sredstva (E.1+E.2+E.3) 53.805 121.700
E.l1 Gotovinska sredstva 3.14.,29 20.021 104.156

E.2 Kratkoro&na potraZivanja 33.784 17.544



DRUSTVO ZA OSIGURANJE "ATLAS LIFE" AD PODGORICA

BILANS STANJA (NASTAVAK)
POZICIJA Napomena
E.2.] Kratkoro&na potrazivanja iz neposrednih poslova osiguranja 3.15.,30

E.2.2 Kratkoro&na potraZivanja za premije reosiguranja i saosiguranja
E.2.3 Kratkoro&na potrazivanja za udjele u naknadama Steta
E.2.4 Druga kratkoroéna potrazivanja iz poslova osiguranja

E.2.5 Kratkoro¢na potraZivanja iz finansiranja 31
E.2.6 Druga kratkoroéna potrazivanja 32
E.3 Zalihe materijala i sitnog inventara

F. Udio reosiguravaca u tehni¢kim rezervama 33
G. Aktivna vremenska razgranicenja 34

G.l Odlozeni troskovi sticanja osiguranja

G.2 Ostala aktivna vremenska razgranicenja

H. Odlozena poreska sredstva

UKUPNO AKTIVA

A. Osnovni kapital (A.1+A.2) 1.3.,35
A.1 Akcijski kapilal-obi¢ne akcije

A.2 Akcijski kapital- povla$cene akcije

B. Rezerve (B.1+B.2+B.3+B.4+B.5) 36
B.1 Kapitalne rezerve

B.2 Rezerve iz dobiti

B.2.1 Zakonske rezerve

B.2.2 Rezerve ze sopstvene akcije

B.2.3 Statutarne rezerve

B.2.4 Ostale rezerve iz dobitka

B.3 Sopstvene akcije

B.4 Revalorizacione rezerve

B.5 Prenesena i nerasporedjena dobit/gubitak (+/-)

B.5.1 Prenesena dobit/gubitak iz prethodnih godina (+/-) 36
B.5.2 Nerasporedena dobit/ gubitak tekuce poslovne godine (+/-) 36
C.Rezervisanja (C.1+C.2+C.3) 3.16.
C.1 Bruto tehnicke rezerve 3.16., 37
C.1.1 Bruto prenosne premije 3.16.,37
C.1.2 Bruto rezervisanja za nastale prijavljene Stete 3.16.,37
C.1.3 Bruto rezervisanja za nastale i neprijavljene Stete 3.16.,37

C.1.4 Bruto rezervisanja za troskove likvidacije steta

C.1.5 Bruto rezervisanja za izravnanje rizika

C.1.6 Bruto ostala druga osiguravajuca tehnicka rezervisanja

C.2. Matematika rezerva i druga tehnicka rezervisanja zivotnih

osiguranja

C.2.1 Bruto matematika rezervisanja za Zivotna osiguranja 3.16., 37
C.2.2 Bruto matematicka rezervisanja za zivotna osiguranja kod kojih
ugovarac osiguranja preuzima rizik ulaganja

C.2.3 Bruto matematicka rezervisanja za druge vrste osiguranja za

koje je potrebno formirati matemati¢ka rezervisanja

C.2.4 Bruto rezerisanja za ucesc¢e u dobiti

C.3 Ostala rezervisanja

C.3.1 Rezervisanja za penzije, jubilarne nagrade i otpremnine

C.3.2 Ostala rezervisanja, osim tehni¢kih rezervisanja

D. Kratkoroéne obaveze (D.1+D.2+D.3+D.4+D.5+D.6+D.7)

D.1 Kratkoroéne obaveze iz neposrednih poslova osiguranja

D.2 Kratkorogne obaveze za premije iz saosiguranja i reosiguranja 38
D.3 Kratkoro&ne obaveze za udjele u iznosima Steta

D.4 Druge kratkoro¢ene obaveze iz poslova osiguranja

2011,
€

31.185

2362
237

13.091
1.885

1.885

939.991
2.350.150
2.350.150

(1.498.228)

(1.498.228)
(1.208.282)
(289.946)
55.872
28.972
9.172
15.786
4.014

26.900
26.900

2010.

14.190

3.098
256

386

386

1.201.209
2.350.150
2.350.150

(1.208.282)

(1.208.282)
(937.976)
(270.306)

18.407
11.179
10.443

736

7.228
7.228



DRUSTVO ZA OSIGURANJE "ATLAS LIFE" AD PODGORICA

BILANS STANJA (NASTAVAK)
POZICLIA Napomena

D.5 Kratkoroéne obaveze iz finasiranja

D.6 Kratkoroéne obaveze prema zaposlenima

D.7 Druge kratkorogne obaveze i izvedeni finansijski instrumenti 3.17.,38
E. Dugoroéne obaveze iz finansiranja i poslovanja

(E.14E.2+E.3+E4)

E.1 Obaveze prema bankama

E.2 Obaveze po izdatim hartijama od vrijednosti

E.3 Druge finansijske obaveze

E.4 Obaveze za odloZeni porez 38.(b)
F. Pasivna vremenska razgranienja

UKUPNO PASIVA

Finansijski iskazi su usvojeni i odobreni za izdavanje od strane Odbora direktora.

Podgorica, 27. Februara, 2012, godine

2011.
€

20.957
1.870

1.870

939.991

"ATLAS LIFE" A.D. PODGORICA
Izvrini direktor, Slobodan Manojlovié

M.P.

Napomene na stranama 11-27 ¢ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza.

Izvjestaj revizora — strana 2

2010.
€

38.240
1.790

1.790

1.201.209



DRUSTVO ZA OSIGURANJE "ATLAS LIFE" AD PODGORICA
III FINANSLJISKI ISKAZI (NASTAVAK)

IZVJESTAJ O PROMJENAMA NA KAPITALU
OD 01. JANUARA - 31. DECEMBRA 2011. GODINE

Uplaéeni Uplace Revalor Revaloriz Ostale Zakonske Statutarne Ostale Neraspored  Ukupno
kapital- ni  izacijsk acijska revaloriza rezerve rtezerve rezerve enadobitili (kapital i
kapital- a rezerva-  cijske (sopstven preneseni rezerve)
povla§¢ rezerva finansijsk rezerve e akcije)  gubitak
ene - a ulaganja
akcije zemljist

ei

gradevi

nski

objekti

redovne
akcije

Stanje na dan 1.
januar prethodne
2010 godine 1.800.150

] i : : = (937.976)  862.174

Dobitak/gubitak
prethodnog
perioda -

3 : . : : (270.306)  (270.306)

Povecanje/smanje
nje osnovnog
kapitala 550.000

- - - - - - 550.000

Dividende -

Prenos dobiti u
rezerve -

Stanje na dan 31.

decembar

prethodne 2010.

godine 2.350.150

- . 5 - - (1.208.282) 1.141.868

Stanje na dan 1.
januar tekuce

- : - - - (1.208.282) 1.141.868

2011. godine 2.350.150
Dobitak/gubitak
tekuceg perioda -

; : : 8 . (289.946)  (289.946)

Poveéanje/smanje
nje 0Snovnog
kapitala -

Dividende -

Prenos dobiti u
rezerve -

Stanje na dan 31.
decembar tekude
2011. godine 2.350.150

= = - - - (1.498.228) 851.922

Podgorica, 27. Februara, 2012. godine

Napomene na stranama 11-27 &ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza.
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DRUSTVO ZA OSIGURANJE "ATLAS LIFE" AD PODGORICA

Il FINANSLJSKI ISKAZI (NASTAVAK)

ISKAZ O TOKOVIMA GOTOVINE

OD 01. JANUARA - 31. DECEMBRA 2011. GODINE

01.01. - 31.12.2011. 01.01.-31.12.2010.

e
Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 139.046
Prilivi od premija (iz osiguranja, saosiguranja i reosiguranja) 135.998
Prilivi od u¢eséa u naknadi Stete (saosiguranje i reosiguranje) -
Prilivi po osnovu ostalih poslovnih prihoda 3.048
Prilivi po osnovu vanrednih rashoda -
Odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 468.976
Odlivi po osnovu naknada Steta (iz osiguranja, saosiguranja i
reosiguranja) 7.823
Odlivi po osnovu premija (saosiguranja, reosiguranja, kao i provizija po
0snovu reosiguranja i saosiguranja) 33.696
Qdlivi po osnovu bruto zarada, naknada zarada i drugih li¢nih rashoda 216.249
Odlivi po osnovu poreza, doprinosa i drugih dazbina 13.730
Odlivi po osnovu zakupnina 4212
Odlivi po osnovu provizija (zastupnicima i posrednicima) -
QOdlivi po osnovu drugih tro§kova poslovanja 193.266
Neto promjena gotovine iz poslovnih djelatnosti (329.930)
Tokovi gotovine iz aktivnosti investiranja -
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 282.052
Prilivi od prodaje hartija od vrijednosti -
Prilivi od ulaganja u hartije od vrijednosti -
Prilivi od prodaje nematerijalnih ulaganja i osnovnih sredstava -
Prilivi od zakupnina -
Ostali prilivi iz aktivnosti investiranja 282.052
Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja 36.275
Odlivi po osnovu deponovanja i ulaganja kod banaka sa sjedistem u
Crnoj Gori 30.650
Odlivi za kupovinu nematerijalnih ulaganja i ostalih sredstava 5.607
Ostali odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja -
Neto promjena gotovine iz aktivnosti investiranja (245.795)
Novéani tokovi iz aktivnosti finansiranja -
Prilivi iz aktivnosti finansiranja -
Priliv po osnovu izvrSenih uplata kapitala -
Priliv po osnovu dugoroénih kredita -
Priliv po osnovu kratkoro¢nih kredita -
Ostali prilivi po osnovu aktivnosti finansiranja -
Odliv iz aktivnosti finansiranja :
Odlivi po osnovu otkupa sopstvenih akcija B
Odlivi po osnovu dugoroénih kredita -
Odlivi po osnovu kratkoroénih kredita -
Ostali odlivi po osnovu aktivnosti finansiranja -
Neto promjena gotovine iz aktivnosti finansiranja -
Neto promjena gotovine (84.135)
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 20.021
GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 104.156

Podgorica, 27, Februara, 2012. godine

Napomene na stranama 11-27 &ine sastavni dio ovih finansijskih iskaza.

Izvjestaj revizora — strana 2

€

126.161
123.733

2.428
427.178
29.435

25.520
198.372
8.928
4212

160.711
(301.017)

434.151
395.080

39.071
990.900

976.600
14.300

(556.749)

550.000
550.000

550.000
(307.766)
104.156
411.922
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DRUSTVO ZA OSIGURANJE "ATLAS LIFE" AD PODGORICA
v NAPOMENE UZ FINANSLISKE ISKAZE

| Pravni status, djelatnost, akcionari

i 13 13 Pravni status i organizacija

Akcionarsko drustvo za osiguranje »ATLAS LIFE« Podgorica, osnovano je Ugovorom o osnivanju 18. Aprila
2007.godine. Drustvom upravljaju akcionari u skladu sa Statutom Drudtva i Zakonom o privrednim drudtvima,
proporcionalno u¢e$éu njihovog akcionarskog kapitala u ukupnom kapitalu Drustva. Skupstina akcionara je najvisi organ
Drustva. Odbor direktora je organ upravljanja i rukovodenja. Drustvo ima izvrinog direktora i Sekretara. [zvrini direktor
je u obavezi da imenuje ovlad¢enog aktuara i obezbjedi uslove za obavljanje aktuarskih poslova.

U skladu sa odredbama Zakona o privrednim Drustvima, Drustvo je dana 28. Decembra 2007 godine upisano u
Centralni registar Privrednog suda u Podgorici pod registracionim brojem 4-0008532/001, kao akcionarsko drustvo.

Reosiguravaé Drustva je General Reinsurance Co Ltd, Be¢, po ugovoru o reosiguranju broj 02-90 od 04.04.2008
godine.

Ovlasceni aktuar: Paul Warren FIA, ASA

Adresa Drustva je u Podgorici, Ulica Stanka Dragojevica broj 4. Poreski identifikacioni broj 02695227, Sirfa
djelatnosti 65.11 — Zivotno osiguranje.

Dana 05. Avgusta, 2011 godine Drustvo mijenja ¢lanove Odbora direktora, odnosno umjesto dotadasnjeg ¢lana
Vesne Pavlovi¢-Furht , za novog ¢lana Odbora direktora imenuje se Zdravko Petrovi¢. Promjena je registrovana u
Centralnom registru Privrednog suda u Podgorici pod registracionim brojem 4-0008532/008.

1.2, Djelatnost
Dana 12. Novembra 2007 godine na osnovu Rje$enja Ministarstva finansija Crne Gore broj 02-5834/2 Drustvo
dobija dozvolu za obavljanje poslova osiguranja Zivota. Osnovna djelatnost Drustva je osiguranje Zivota a registrovano je
i za rentno osiguranje, dopunsko osiguranje lica uz osiguranje Zivota, druge vrste Zivotnog osiguranja, kao i osiguranje

od prikljuéne nezgode i dobrovoljno zdravstveno osiguranje u dijelu koji pokriva trodkove lijeenja.

1.3. Kapital i akcionari

Lista vlasnika hartija od vrijednosti, na dan 31.12.2011. godine, prikazana je u sljede¢em pregledu:

Nominalna vrijednost Vrijednost Ud&e3ée u osnovnom

Broj pojedinaéne 0SnoOvVnog kapitalu Drustva

Akcionari akeija akcije/eur kapitala/ eur /%
Atlas Banka a.d. Podgorica 65.400 10,00 654.000,00 27,828
Purisi¢ Zarko 15 10,00 150,00 0,0064
Drustvo za upravljanje priv.Fondom Atlas
Mont a.d. Podgorica 104.200 10,00 1.042.000,00 44 3376
Atlas FIN 65.400 10,00 654.000 27,828
Ukupno: 235.015 10,00 2.350.150 100

Struktura akcionara Drudtva prikazana u gore navedenoj tabeli predstavlja izvod stanja u registru i depozitaru
Centralne Depozitarne Agencije o posjedovanju hartija od vrijednosti na raéunima vlasnika, na dan 31. Decembar, 2011
godine.

Osnovni kapital Drudtva ¢ine nov€ana sredstva akcionara u iznosu od 2.350.150,00 eura, odnosno 235.015
obi¢nih akcija pojedina¢ne nominalne vrijednosti 10,00 eura. Akcije su obiéne, sa pravom glasa, glase na ime i prenose
se u skladu sa Zakonom o privrednim drustvima.
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DRUSTVO ZA OSIGURANJE "ATLAS LIFE" AD PODGORICA
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE (NASTAVAK)

2. Osnova za sastavljanje finansijskih iskaza

Finansijski iskazi tj. Godisnji raun sa stanjem na dan 31. decembra, 2011 godine sastavljeni su u skladu sa
propisima republike Crne Gore, a posebno u skladu sa:

- Zakonom o ragunovodstvu i reviziji (SLlist RCG broj 69/05 i 80/08),

- Medunarodnim raéunovodstvenim standardima,

- Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja,

- Zakonom o osiguranju (SLlist RCG broj 78/06 i 19/07),

- Zakonom o porezu na dobit pravnih lica (SLlist RCG broj 65/01, 12/02,... 40/08),

- Pravilnik o obliku i sadrzini poreske prijave za utvrdivanje poreza na dobit Pravnih lica (SLlist RCG
08/09).

Savjet Agencije za nadzor osiguranja, donio je sledece propise:

- Pravilnik o bliZim kriterijumima i naéinu obaraunavanja matematicke rezerve i rezerve za uéedce u dobiti
(SLlist RCG 70/08),

- Pravilnik o bliZim kriterijumima i nadinu obaradunavanja rezervi za izravnanje rizika (Sl.list RCG 70/08),
Pravilnik o blizim kriterijumima i na¢inu obaracunavanja prenosnih premija (SLlist RCG 70/08),

- Pravilnik o naginu utvrdivanja i pra¢enja likvidnosti drustva za osiguranje (Sl.list 70/08),

- Pravilnik o blizim kriterijumima i nadinu obradunavanja tehnickih rezervi za rezervisane 3tete (SLlist RCG
41/11),

- Pravilnik o izmjenama i dopunama Pravilnika o sadrZini izvjeStaja, obavjestenja i drugih podataka koje
drudtvo za osiguranje dostavlja agenciji za nadzor osiguranja i o nacinu i rokovima njihovog dostavljanja
(SLlist RCG 70/08),

- Pravilnik o utvrdivanju rezultata poslovanja, rasporedivanju ostvarene dobiti, pokri¢u gubitka i mjerama za
pokrice gubitka (SLlist RCG 70/08),

- Pravilnik o kontnom okviru drustva za osiguranje (Sl.list RCG 5/11) koji je stupio na snagu 1. Januara,
2011 godine.

Druftvo vodi radunovodstvene evidencije i sastavlja finansijske izvjeStaje u skladu sa Zakonom o
radunovodstvu i reviziji Crne Gore (SLlist CG, br, 69/2005 i 80/2008), odnosno na osnovu Odluke o neposrednoj
primjeni Medunarodnih ra¢unovodstvenih standarda (Sllist CG, br. 69/2002), po kojima se od 01.01.2003. godine u
Crnoj Gori primjenjuju svi Medunarodni raéunovodstveni standardi ("MRS"). Shodno tome, Medunarodni standardi
finansijskog izvjestavanja ("MSFI") primjcnjuju se za finansijske izvjeStaje koji obuhvataju period koji poginje od
01.01.2003 godine. Za radunovodstveni period koji poéinje na dan 01. Januar, 2011. godine, u primjeni je prevod
zvaniénih tekstova MRS/MSFI objavljenih do 01. Januara, 2009. godine, koje je nadlezni organ izdao u 2010. godini.

Finansijski izvjeStaji Drustva prikazani su u formatu koji je Institut sertifikovanih ra¢unovoda Crne Gore
objavio u Sllistu broj 05/11 od 21, Januara, 2011 godine, shodno Uredbi Vlade Crne Gore o povjeravanju poslova
organa drzavne uprave za ratunovodstvo i reviziju (,,SI. list RCG®, broj 44/07 i .Sl list CG*, broj 33/10). Drutvo je u
obavezi da dostavlja set Finansijskih izvjestaja (Bilans stanja, Bilans uspjeha, Bilans novéanih tokova i lzvjestaj o
promjenama na kapitalu) Agenciji za nadzor osiguranja, u skladu sa Pravilnikom o izmjenama i dopunama Pravilnika o
sadrzini izvjedtaja, obavjestenja i drugih podataka kao i o naginu njihovog dostavljanja, koji je usvojen od strane Savjeta
Agencije za nadzor osiguranja 22. septembra, 2011 godine.
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DRUSTVO ZA OSIGURANJE "ATLAS LIFE" AD PODGORICA
NAPOMENE UZ FINANSLISKE ISKAZE (NASTAVAK)

2. Osnova za sastavljanje finansijskih iskaza (nastavak)
Uporedivost podataka
Savjet Agencije za nadzor osiguranja donio je "Pravilnik o kontnom okviru drustava za osiguranje” koji je
objavljen u Sl.listu RCG broj 05/2011 i stupa na snagu 1. januara, 2011 godine. Shodno pomenutom Pravilniku Drustvo
je izvrdilo klasifikaciju prikazanih iznosa u finansijskim izvjestajima sa stanjem na dan 01. Januar, 2011. godine u
odnosu na stanje na dan 31. Decembra, 2010. godine, tako da se iznosi iz revizorskog izvjeStaja za 2010. godinu
razlikuju od iznosa prikazanih kao stanje iz prethodne godine. lzvriena klasifikacija ratuna nema uticaj na prikazani
finansijski rezultat.
Podaci u Izvjedtaju za 2011 i 2010 godinu iskazani su u €.
Dopunske informacije
Prilikom revizije finansijskih izvjestaja akcionaskog drultva za osiguranje "Atlas life" iz Podgorice. uklju¢eni su
iskazi koji ¢ine dio procesa finansijskog izvjeitavanja, a to su: Bilans stanja, Bilans uspjeha, Iskaz o promjenama neto
imovine (kapitala), Bilans novéanih tokova i Napomene uz finansijske izvjestaje.
Za vrijeme revizije obavljeno je ispitivanje finansijskih izvjestaja, koji su pokrivali sva podru¢ja koja se obuhvataju
u izvjedtaju revizije u cilju da se utvrdi:
- da li su Finansijski iskazi sadinjeni u skladu sa Zakonom;
- dali su ratunovodstvene politike prihvatljive i da li su konzistentno pOOrimjenjene;
- dali podaci dati v finansijskim izvjeStajima odgovaraju podacima u knjigama i evidencijama;
- dali je imovina Drustva pravilno evidentirana i iskazana u finansijskim izvjeStajima;

- da li su podaci u Bilansu uspjeha prikazani pravilno.

3. Osnovne rafunovodstvene politike

Osnovne ratunovodstvene politike primijenjene prilikom sastavljanja godidnjeg racuna za 2011. godinu su
slijedece:

3.1. Korif¢enje procjenjivanja

Prezentacija finansijskih iskaza zahtijeva od rukovodstva koriS¢enje najboljih mogucih procjena i razumnih
pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrijednosti sredslava i obaveza i objelodanjivanje potencijalnih
potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih iskaza, kao i prihoda i rashoda u toku izvjestajnog perioda. Ove
procjene i pretpostavke zasnovane su na informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih iskaza, a buduci
stvarni rezultati mogu se razlikovati od procijenjenih iznosa. Ove procjene se najveéim dijelom odnose na procjene
obezvrjedenja potrazivanja iz poslovnih odnosa, procjene korisnog vijeka upotrebe opreme i ostalih rezervisanja.

Osnovno nadelo procjenjivanja bilansnih pozicija jeste primjena nabavnih cijena i cijena kostanja.

3.2 Koncept nastavka poslovanja

Finansijski izvjestaji nastavljeni su na osnovu nacela stalnosti poslovanja, $to podrazumijeva da stanje u privredi i
buduée mjere monetarne i ekonomske politike nec¢e imati znacajan negativan uticaj na buduci finansijski polozaj i
rezultal poslovanja Drustva.

3.3 Poslovni prihodi

Prihodi se odmjeravaju po praviénoj vrijednosti primljene naknade ili naknade koja ce se primiti i predstavljaju
iznose koji se dobijaju za izvrSene usluge osiguranja. Prihod se priznaje kada nema znaCajne neizvjesnosti u pogledu
naplativosti obraéunatih prihoda i moguénosti povraéaja po osnovu reklamacije. Iskazuju se na dan dospijeca premije a u
zavisnosti od naina placanja i glavnog dospijeca premije, umanjuje se za prenosnu premiju.Prihode od osiguranje ¢ine
premije osiguranja i aktivni poslovi reosiguranja i drugi prihodi od poslova osiguranja. Premija osiguranja je novéani
iznos koji je ugovara¢ osiguranja, odnosno osiguranik duzan da plati za osiguranje, kao obezbjedenje od odredenog
rizika. Premija osiguranja sastoji se od funkcionalne premije i rezijskog dodatka. Unaprijed naplaceni prihodi se iskazuju
kao odloZeni prihodi i prenose u redovne prihode u trenutku izvrSenja usluge.
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DRUSTVO ZA OSIGURANJE "ATLAS LIFE" AD PODGORICA
NAPOMENE UZ FINANSLISKE ISKAZE (NASTAVAK)

3.4 Poslovni rashodi

Poslovni rashodi ukljuéuju sve troskove direktno vezane za izvrSenje osnovne djelatnosti Drudtva. Priznavanje
rashoda vrsi se istovremeno sa priznavanjem prihoda radi kojih su ti rashodi nastali (princip sueljavanja prihoda i
rashoda). Priznati rashodi direktno se povezuju sa priznatim prihodima u poslovnom rezultatu obratunskog perioda.
Rashodi se priznaju u obradunskom periodu i onda kada je nastala obaveza a nema uslova da se priznaju kao bilansna
pozicija imovine.

Poslovne rashode &ine rashodi za Stete i ugovorene sume osiguranja, rashodi za Stete po osnovu aktivnih
poslova reosiguranja, rashodi za premije po osnovu pasivnih poslova reosiguranja i drugi rashodi od poslova osiguranja,
rashodi za obavljanje djelatnosti osiguranja i reosiguranja (troskovi za sprovodenje osiguranja i reosiguranja).

3.5 Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi i rashodi obuhvataju prihode od kamata po osnovu potrazivanja i plasmana kao i rashode
kamata. Prihodi i rashodi od kamata se iskazuju u momentu obraduna prema ugovorenim kamatnim stopama. Pod
kamatom se takode podrazumijeva i bilo koji oblik revalorizacije obaveza, ako je to ugovoreno ili propisano.

3.6 Prerafunavanje stranih sredstava placanja

Sva potraZivanja i obaveze u stranim sredstvima placanja, preratunata su u protivvrijednost EUR, po kursu
valuta vazecem na dan bilansa stanja.

Pozitivne i negativne kursne razlike, nastale preratunom potrazivanja i obaveza u stranim sredstvima placanja u
njihovu protivvrijednost u EUR i prera¢unom poslovnih promjena u toku godine, iskazuju se u bilansu uspjeha kao dio
finansijskih prihoda, odnosno finansijskih rashoda.

3.7 Beneficije za zaposlene
Doprinosi kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih

U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Republici Crnoj Gori, Drustvo je u obavezi da placa doprinose
drzavnim fondovima kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove obaveze ukljucuju doprinose za
zaposlene na teret poslodavea obradunatim po stopama propisanim relevantnim zakonskim propisima. Drustvo je,
takode, obavezno da od bruto plata zaposlenih obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima.
Doprinosi na teret poslodavea i doprinosi na teret zaposlenog knjiZe se na teret rashoda perioda na koji se odnose.

3.8 Porezii doprinosi

(a) Porez na dobit-tekudéi porez

Porez na dobit obraéunava se i plac¢a u skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih lica, koji se
primjenjuje od 01.01.2002. godine ("Sl.list RCG" br. 65/01) i izmjenama i dopunama Zakona o porezu na dobit, ("Sl.list
RCG" br. 12/02, 80/04 i 40/08). Stopa poreza na dobilak proporcionalna je i iznosi 9% od poreske osnovice. Osnovicu
predstavlja ostvareni dobitak prikazan u zakonski propisanom bilansu uspjeha, korigovan za odredene rashode koji se ne
priznaju, rashode koji se uskladuju za poreske svrhe, a nijesu ukljuceni u bilans uspjeha. U poresku osnovicu ne
ukljuéuju se prihodi od dividendi i od udjela u dobiti drugih pravnih lica.

Prema odredbama Zakona poreska osnovica umanjuje se za iznos isplacenih zarada novozaposlenih radnika,
uvecanih za doprinose za obavezno socijalno osiguranje koje placa poslodavac, ako na neodredeno vrijeme zaposli nove
radnike, (a najmanje na period od dvije godine).

Gubitak iz tekuceg perioda moZe se koristiti za smanjenje oporezive dobiti iz buduéih obracunskih perioda, ali
ne duze od pet godina.
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DRUSTVO ZA OSIGURANIJE "ATLAS LIFE" AD PODGORICA
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(a) Porez na dobit-tekuci porez (nastavak)

Kapitalni gubici mogu se prebijati sa kapitalnim dobicima ostvarenim u istoj godini. Ako se i poslije izvrSenog
prebijanja sa kapitalnim dobicima ostvarenim u istoj godini pojavi kapitalni gubitak, poreski obveznik moZe prenijeti
kapitalni gubitak na ra¢un buducih kapitalnih dobitaka u narednih pet godina.

Obveznik poreza na dobit duZan je da obratuna, obustavi i uplati porez po odbitku na prihode isplacene po
osnovu dividendi i udjela u dobiti koji se ispla¢uju rezidentima i nerezidentnim pravnim i fizicki licima. Porez po
odbitku plaéa se po stopi od 9% na osnovicu koju &ini iznos bruto prihoda.

(b)  Porez na dobit-odlozena poreska sredstva/obaveze

Poreski efekti koji se odnose na privremene razlike izmedu osnovice po kojoj se pojedina sredstva i obaveze
priznaju u poreskom bilansu i iznosa po kojima su ta sredstva i obaveze iskazane u finansijskim iskazima, iskazani su
kao odloZena poreska sredstva ili odloZene poreske obaveze,

Odlozena poreska sredstva/obaveze obralunavaju se po poreskim stopama za koje se otekuje da ce biti u
primjeni u periodu kada se sredstvo realizuje ili obaveza izmiruje. OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve
oporezive privremene razlike. OdloZena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne privremene razlike i poreske gubitke
i kredite, koji se mogu prenositi u naredne fiskalne periode, do stepena do kojeg ¢e vjerovatno postojati oporeziva dobit
od koje se odloZena poreska sredstva mogu koristiti.

(c) Porezi, doprinosi i druge zakonske obaveze koje ne zavise od rezultata
poslovanja
Porezi, doprinosi i druge zakonske obaveze, koje ne zavise od rezultata poslovanja ukljuéuju poreze na imovinu
i druge poreze i naknade, koji se pla¢aju prema raznim republi¢kim i lokalnim poreskim propisima. Ovi porezi i
doprinosi prikazani su u bilansu uspjeha u okviru ostalih poslovnih rashoda.

3.9 Nematerijalna imovina

Nematerijalna ulaganja poéetno se priznaju po nabavnoj vrijednosti ili cijeni koStanja. nakon pocetnog
priznavanja, nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za ispravku vrijednosti.

Nematerijalna ulaganja obuhvataju ulaganja u softvere i licence. Korisni vijek trajanja nematerijalnih ulaganja
utvrduju se u skladu sa Ugovorom o kri§éenju tih ulaganja.

U skladu sa Clanom 13, Stav 6 Zakona o porezu na dobit pravnih lica (Sl.list CG. broj 80/2004 i 40/2008) obracun
amortizacije za poreske svrhe se razlikuje od obratuna amortizacije za ratunovodstvene svrhe.

3.10 Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se sredstva ¢&iji je ofekivani korisni vijek upotrebe duZzi od jedne
godine.

Osnovna sredstva nabavljena od 01. Januara 2008. godine do 31. decembra 2011. godine iskazana su po
nabavnoj vrijednosti. Nabavnu vrijednost &ini fakturna vrijednost nabavljenih sredstava, uve¢ana za sve troskove nastale
do njihovog stavljanja u upotrebu.

Naknadni trodkovi, trodkovi zamjene djelova postrojenja i opreme (ugradnja novih rezervnih djelova), troskovi
znaéajnih adaptacija, remonta i generalnih popravki priznaju se kao povecanje sadaSnje vrijednosti postrojenja i opreme
ako je vjerovalno da ée po tom osnovu doéi do priliva buduéih ekonomskih koristi i ako se ti trofkovi mogu pouzdano
izmjeriti. Tro3kovi nastali po osnovu tekuceg odrzavanja nekretnina, postrojenja i opreme: zamjena i ugradnja sitnih
rezervnih djelova i potrodnog materijala, kao i trodkovi svakodnevnih popravki opreme i postrojenja, smatraju se
rashodom perioda u kome su nastali.
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3.10 Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

/iii/ Alat i inventar rasporeduju se u osnovna sredstva, ako im je rok upotrebe duzi od jedne godine, odnosno ako
se kalkulativno otpisuju.

/iv/ Pozitivna razlika nastala prilikom prodaje osnovnih sredstava knjizi se u korist ostalih prihoda. Neotpisana
vrijednost otudenih i rashodovanih osnovnih sredstava naknaduje se na teret ostalih rashoda.

3.11 Amortizacija

/il Amortizacija osnovnih sredstava i nematerijalnih ulaganja obracunava se u ratunovodstvene i poreske svrhe.

/ii/ Prilikom obraguna amortizacije za poreske svrhe primjenjuje se ¢lan 13. Zakona o porezu na dobit pravnih
lica (»SL. list RCG«, br. 65/01, 12/02, 80/04 i 40/08) i odredbe Pravilnika o razvrstavanju osnovnih sredstava po grupama
i metodama za utvrdivanje amortizacije. U skladu sa navedenim propisima, amortizacija gradevinskih objekata za
poreske svrhe obratunava se primjenom proporcionalnog metoda, a za ostala osnovna sredstva primjenom degresivnog
metoda.

/iii/ Amortizacija osnovnih sredstava u rafunovodstvene svrhe obratunava se za svako osnovno sredstvo
pojedinaéno, po stopama koje su odredene tako da se nabavna odnosno procijenjena vrijednost osnovnog sredstva,
umanjena za rezidualnu vrijednost, amortizuje u jednakim godisnjim iznosima u toku procijenjenog vijeka upotrebe
osnovnog sredstva.

Procijenjeni korisni vijek upotrebe pojedinih grupa osnovnih sredstava, koji je sluZio kao osnova za obraéun
amortizacije je slijedeéi:

Procijenjeni korisni Stopa koja

Grupa osnovnih sredstava vijek upotrebe Stopa % se¢ priznaje

(u godinama) u poreskom

bilansu %
Kancelarijski namjestaj 8 12,50 15
PTT oprema 3 33,30 25
Radunarska oprema 3 33,30 30
Vozila 6 16,60 15
Alal i inventar 5 20,00 20

3.12 Obezvrijedivanja vrijednosti imovine

Na dan bilansa stanja rukovodstvo Drustva analizira vrijednosti sredstava prikazanih u finansijskim iskazima.
Ukoliko postoji indikacija da za neko sredstvo postoji obezvrijedenje, naknadivi iznos te imovine procjenjuje se kako bi
se utvrdio iznos obezvrijedenja. Ukoliko je naknadivi iznos nekog sredstva procijenjen kao niZi od vrijednosti iskazane u
finansijskim iskazima, vrijednost osnovnog sredstva iskazanog u [inansijskim iskazima smanjuje se do svoje
nadoknadive vrijednosti.

Obezvrijedenje se priznaje kao troSak tekuceg perioda i evidentira u okviru ostalih poslovnih rashoda ukoliko
sredstvo nije u finansijskim iskazima prikazano po revalorizovanoj vrijednosti, kada se obezvrijedenje tretira kao
smanjenje revalorizacione rezerve do revalorizovanog iznosa.

Ako se kasnije ponisti obezvrijedenje, vrijednost sredstva prikazana u finansijskim iskazima povecava se do
promijenjene procjene naknadivog iznosa, ali tako da poveéana vrijednost prikazana u finansijskim iskazima ne prelazi
iznos koji bi bio prikazan da se u proteklim godinama nije radunalo obezvrijedenje. PoniStenje obezvrijedenja ratuna se
kao prihod tekuceg perioda, ukoliko sredstvo nije u finansijskim iskazima prikazano po revalorizovanoj vrijednosti, kada
se ponistenje obezvrijedenja tretira kao povecanje revalorizacione rezerve.
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3.13 Dugoroéni i kratkoroéni finansijski plasmani

Dugoroéni finansijski plasmani koji se kotiraju na aktivnom trZistu vrednuju se po trzi3noj vrijednosti, a plasmani
koji se ne kotiraju vrednuju je po amortizacionom trodku koriste¢i metod efektivne kamatne stope umanjen za umanjenje
vrijednosti po osnovu procjene rukovodstva o njihovoj vjerovatnoj naplativosti.

Kratkoroéni finansijski plasmani obuhvataju depozita kod banaka. Navedeni plasmani iskazuju se po nabavnoj
vrijednosti.

3.14 Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti podrazumijevaju gotovinu u blagajni, depozite po videnju kod poslovnih
banaka i druga kratkoro&na visoko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokom dospijeca do tri mjeseca.

3.15 PotraZivanja po osnovu prodaje

Potrazivanja od kupaca i ostala potraZivanja iz poslovnih odnosa se inicijalno priznaju po nabavnoj vrijednosti.
Potrazivanja po osnovu prodaje obuhvataju sva potraZivanja po osnovu premija osiguranja, u¢eS¢a u naknadi 3teta
saosiguranja i reosiguranja i dr.

Rezervisanje za umanjenje vrijednosti se iskazuje kada postoji objektivan dokaz da Drudtvo nece moci da
naplati sve iznose koje potrazuje na osnovu prvobitnih uslova potrazivanja. Znacajne finansijske teSkoce kupca,
vjerovatnoéa da ¢e kupac oti¢i pod stecaj ili finansijsku reorganizaciju, propust ili kaSnjenje u placanju, smatraju se
indikatorima da je umanjena vrijednost potrazivanja.

_ Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja iz poslovnih odnosa umanjuje se preko ispravke vrijednosti, a iznos
umanjenja se priznaje u bilansu uspjeha u okviru ostalih rashoda. Naknadna naplata potrazivanja koje je ranije bilo
ispravljeno ili otpisano priznaje se u bilansu uspjeha u okviru ostalih prihoda.

Ispravka vrijednosti potrazivanja po osnovu prodaje, tere¢enjem ostalih rashoda, vrsi se za ona potraZivanja za
koja rukovodstvo procijeni da su nenaplativa.

3.16 Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva, tehnicke rezerve
a) Rezervisanja

Rezervisanja se priznaju kada Drustvo ima zakonsku ili ugovorenu obavezu koja je rezultat proslih dogadaja i
kada je vjerovatno da ée do¢i do odliva sredstava kako bi se izmirila obaveza i kada se iznos ovih obaveza moze
pouzdano procijeniti.

Drudtvo procjenjuje moguéi nepovoljni razvoj dogadaja kao rezultat zbivanja u proslosti i ukoliko je

vjerovatnoéa da ¢e sudski spor biti izgubljen, Drustvo vrii rezervisanje kojim se u cjelosti obezbjeduju iznos potencijalne
obaveze po osnovu negativnog razrjeSenja sudskog spora.

Potencijalne obaveze i potencijalna sredstva se ne priznaju u finansijskim izvjeStajima.

b) Tehnilke rezerve (matemati¢ka rezerva, rezervisane $tete i rezerve ze prenosnu premiju)

Drustvo za osiguranje je duzno da, na kraju obracunaskog perioda, utvrdi tehnicke rezerve za pokrice iz obavljanja
poslova osiguranja i to za:

Prenosne premije koje se obrazuju iz ukupne premije osiguranja, odvojeno za svaku vrstu osiguranja, srazmjerno
vremenu trajanja osiguranja i sluze za pokrice obaveze iz osiguranja koje ¢e nastati u narednom obra¢unskom periodu.
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b) Tehnike rezerve (matemati¢ka rezerva, rezervisane Stete i rezerve ze prenosnu premiju- nastavak)

Rezervisane $tete koje se obrazuju u visini procijenjenog iznosa obaveza za nastale prijavljene, nerijeSene Stete i
nastale neprijavljene Stete u tekuéem periodu. Ako se Stete za pojedine vrste osiguranja pojavljuju u obliku rente,
rezervisane §tete utvrduju se u kapitalizovanom iznosu koji predstavlja iznos svih buduéih obaveza.

Ugedée u dobitku u visini iznosa na koji osiguranici imaju pravo po osnovu uée$c¢a u dobiti iz ugovora o osiguranju
Zzivota, ako su osiguranici prihvatili da uéestvuju u riziku deponovanja i ulaganja sredstava tehnickih rezervi.

Ovladéeni aktuar je u svom odgovoru dao objaSnjenje metoda obrafuna matematicke rezerve koji se kod
individualnih osiguranja ne zasniva na klasi¢nim aktuarskim komutacionim tabelama, ve¢ na projekciji nov&anih tokova
za preostali period ugovora, koji se diskontuje na dan procjene/obratuna prema diskontnoj stopi od 4% i prema
vijerovatnoéi dozivljenja. Matematitka rezerva za ovu grupu proizvoda obracunava se kao veci iznos od sledecih:

- prvi iznos predstavlja 25% bruto godiinje premije,
- drugi iznos predstavlja matematicka rezerva aktuarski obracunata po svakoj polisi.

Kod polisa individualnog i grupnog universal life osiguranja, sastavni dio matematitke rezerve predstavlja
matematicka rezerva za dopunsko osiguranje kapitala. Za svaku polisu koja ukljuéuje dopunsko osiguranje kapitala,
drudtvo je u obavezi da vodi ratun polise, sa koga naplacuje troskove za osnovno osiguranje, kao i dopunska osiguranja.
Preostala premija ili dopunsko osiguranje kapitala se alocira u investiciju. Stoga matematicka rezerva za dopunsko
osiguranje kapitala predstavlja iznos raduna polise sa propisanom kamatom do dana vrednovanja/procjenc.

Bruto prenosna premija je prenosna premija, neto od reosiguranja uvecana za udio reosiguravaca. Prenosne
premije su obraunate na ukupnu premiju po pro-rata temporis metodu. Za Zivotna osiguranja za koja se obracunava
matematicka rezerva, prenosna premija je sastavni dio matematicke rezerve.

Rezervisane Stete obuhvataju:

1. Rezerve za nastale, prijavljene a nerijeSene Stete do kraja obratunskog perioda za koji se utvrduje rezerva Steta
(RBNS); Nastale prijavljene a nerijedene Stete su Stete koje su prijavljene osiguravaju¢em drustvu i nijesu rijeSene do
kraja obraunskog perioda.

2. Rezerve za nastale neprijavljene Stete do kraja obracunskog perioda za koji se utvrduje rezerva Steta (IBNR).

Nastale neprijavljene Stete su Stete koje su nastale i nijesu prijavljene osiguravajuéem drustvu do kraja
obracéunskog perioda.

3.17 Obaveze prema dobavljacima

Obaveze prema dobavljatima se prikazuju po fakturnoj vrijednosti.

3.18 Praviéna (fer) vrijednost

/i/ Poslovna politika Drustva je da objelodani sve informacije o pravi¢noj vrijednosti aktive i pasive za koju
postoje zvani¢ne trZiSne informacije i kada se pravi¢na vrijednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene vrijednosti.

/ii/ Rukovodstvo Drustva vrdi procjenu rizika i u slu€ajevima kada ocijeni da vrijednost po kojoj se imovina
vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrsi ispravku vrijednosti. Po mi$ljenju rukovodstva Drustva, iznosi u
ovim finansijskim iskazima odraZavaju vrijednost koja je u datim okolnostima najvjerodostojnija i najkorisnija za
potrebe izvjestavanja.
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I POSLOVNI PRIHODI

4. Prihodi od premije osiguranja i saosiguranja

2011. 2010.
€ €
Obrac¢unate bruto premije osiguranja 152.708 113.623
Smanjenje za udio reosiguranja u premijama osiguranja i za udjele
retrocesionara u premijama osiguranja (44.190) (37.036)
Promjene bruto prenosnih premija (2.941) 2.807
Promjene prenosnih premija za reosiguravajuéi dio 2973 -
Ukupno: 108.550 79.394
Obragunata bruto premija osiguranja sastoji se od:
2011. 2010.
€ €
Grupno zZivotno osiguranje zaposlenih 133.404 109.268
Individualno Zivotno osiguranje 13.744 3.631
Proizvodi portfolio kredita 5.560 724
Ukupno: 152.708 113.623

Smanjenje za udio reosiguranja u premijama osiguranja na dan 31,12.2011 godine u iznosu od 44.190 eura
odnosno na dan 31.12.2010 godine u iznosu od 37.036 eura odnosi se na trodkove premije reosiguranja koju je Drustvo u
obavezi da plati reosiguravadu "General Reinsurance Co" Lid iz Austrije, u skladu sa ugovorom broj 02-90 od
04.04.2008. godine.

Promjene bruto prenosnih premija odnose na promjene obraunatih bruto premija osiguranja. Prihod od
obraéunatih bruto premija soiguranja je uveéan za iznos prenosne premije iz prethodne godine i umanjen za iznos
obaratunate prenosne premiju za 2012 odnosno 2011 godinu.

Promjene prenosnih premija za reosiguravajuci dio na dan 31.12.2011 godine v iznosu od 2.973 eura odnose se
na udio reosigurava¢a u prenosnim premijama. Promjene prenosnih premija potvrdio je i ovla3¢eni aktuar u svome
miSljenju o finansijskim izvjestajima za 2011. godinu, koji je podnijet Agenciji za nadzor osiguranja 06.03.2012. godine.

5.  Neto prihodi od ostalih usluga

2011. 2010.

€ €

Storniranje obaveze po osnovu ugovora o djelu (aktuar) - 2.734
Storniranje ukalkulisane zimnice za 2010 godinu 2.475 -
Ukupno: 2475 2.734
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I1 POSLOVNI RASHODI

6. Rashodi naknada Steta

2011. 2010.
€ €
Obrac¢unate bruto naknade Steta (7.822) (29.435)
Umanjenje za udio saosiguravada, reosiguravaca i retrocesionara u
naknadama Steta 3911 14.718
Promjene bruto rezervisanja za nastale prijavljene 3tete (15.787) -
Promjene rezervisanja za nastale prijavljene Stete za saosiguravajuci
i reosiguravajuci dio 6.166 -
Promjena bruto rezervisanja za nastale neprijavljene Stete (2.541) (736)
Umanjenje za udjele saosiguravaca i reosiguravaca i retrocesionara
u rezervisanja za nastale neprijavljene Stete 1.568 -
Ukupno: (14.505) (15.453)

Obrad¢unate bruto naknade iteta na dan 31.12.2011, godine u iznosu od 7.822 eura odnosno na dan 31.12.2010.
godine u iznosu od 29.435 eura predstavljaju ukupan iznos isplacenih naknada po osiguranim rizicima.

Umanjenje za udio reosiguravata na dan 31.122011. godine u iznosu od 3.911 eura odnosno na dan
31.12.2010. godine u iznosu od 14.718 eura obradunat u skladu sa ugovorom o reosiguranju broj 02-90 od 04.04.2008
godine po kojem reosigurava¢ preuzima 50% ucesca u isplacenim naknadama Steta.

Trodkovi ukupnih rezervisanih Steta na dan 31.12.2011. godine iznose 18.328 eura i sastoje se od troSkova
rezervisanja za nastale prijavljene 3tete u iznosu od 15.787 eura i troSkova rezervisanja za nastale neprijavljene Stete u
iznosi od 2.541 eura, odnosno na dan 31.12.2010. godine u iznosu 736.

Udio reosiguravaéa u rezervisanim Stetama na dan 31.12.2011. godine iznosi 7.734 eura i odnosi se na udjele
reosiguravaéa u nastalim neprijavljenim Stetama u iznosu od 6.166 eura i udjela reosiguravata u nastalim neprijavljenim
Stetama u iznosu 1.568 eura.

7. Rashodi za promjene neto tehnickih rezervisanja

2011. 2010.

€ €

Promjene matematickih rezervisanja (10.275) (454)
Ukupno: (10.275) (454)

Promjene matematickih rezervisanja na dan 31.12.2011, godine u iznosu od 10.275 eura odnosno na dan
31.12.2010. godine u iznosu od 454 eura odnose se na trodkove izdvajanja za matematicku rezervu.

8. Ostali trofkovi, doprinosi i rezervisanja

2011. 2010.

& €

Troskovi nadzornog organa (2.725) (1.570)
Troskovi ispravke vrijednosti premije osiguranja (1.298) -
Ukupno: (4.023) (1.570)

Trodkovi nadzornog organa odnose se na naknadu placenu Agenciji za nadzor osiguranja, shodno Odluci o
naknadama Agencije za nadzor osiguranja.

Trodkovi ispravke vrijednosti premije osiguranja odnose se na troSkove otpisa potrazivanja od pravnih i fizickih
lica, po osnovu premije osiguranja.
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III BRUTO POSLOVNI REZULTAT
9.  Bruto poslovni rezultat

Drustvo je u 2011. godini ostvarilo bruto poslovni rezultat — dobitak u iznosu od 82.222 eura odnosno dobitak u
iznosu od 64.651 eura u 2010. godini.

VI TROSKOVI SPROVODENJA OSIGURANJA

10. Troskovi sticanja osiguranja

2011. 2010,

€ €

Troskovi sticanja osiguranja (47.518) (24.046)
Ukupno: (47.518) (24.046)

Tro3kovi sticanja osiguranja odnose se na trofkove bruto zarada agenata prodaje i ostavarene bruto provizije
ostali zaposlenih po osnovu prodaje osiguranja.

11. Troskovi amortizacije

Ukupni troskovi amortizacije za 2011. godinu u iznosu od 21.933 eura, odnosno za 2010. godinu u iznosu od
28.653 eura, sadrze amortizaciju obradunatu u skladu sa Napomenom 3.11.

12. Trodkovi rada

2011. 2010.

€ €

Troskovi zarada, naknada zarada i ostalih primanja zaposlenih (99.859) (99.500)
Porezi i doprinosi na isplacene zarade (68.845) (69.842)
Drugi troskovi rada (7.813) (7.136)
Ukupno: (176.517) (176.478)

U decembru 2011. godine Drudtvo je imalo 13 (trinaest) zaposlenih odnosno 2010 godine 11 (jedanaest)
zaposlenih.

13. Materijalni troSkovi

2011. 2010.
€ €

Trodkovi materijala za popravku i odrzavanje, otpis sitnog inventara
i uskladivanje (1.119) (1.889)
Trodkovi kancelarijskog materijala (1.474) (2.004)
Troskovi elektriéne energije (7.433) (8.141)
Drugi trodkovi materijala (5.083) (1.958)
Ukupno: (15.109) (13.992)
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14. Ostali troSkovi usluga

2011. 2010.

€ €

Troskovi konsultantskih usluga (5.747) (9.323)
Tro3kovi zakupnine (4.212) (4.212)
Troskovi platnog prometa i bankarskih usluga (988) (1.254)
Premije osiguranja (176) (177)
Troskovi reklame, propagande i reprezentacije (66.658) (81.484)
Troskovi drugih usluga (57.743) (60.942)
Ukupno: (135.524) (157.392)

Trodkovi drugih usluga odnose se na trodkove usluga ovlaséenog aktuara, troSkove odrzavanja informacionog
sistema, troSkove PTT usluga, troskovi revizije zavrSnog raduna za 2010 godinu, troSkove naknada Komisiji za HOV i
ostale troskove orzavanja osnovnih sredstava (vozila, agregali i sl.)

15. Drugi trofkovi

2011. 2010.

€ €

Bruto naknade &lanova Odbora direktora (25.552) (25.877)
Tro3kovi avio karata i hotelskog smjeStaja (3.384) (4.855)
Rashodi iz ranijih godina (1.190) (6)
Troskovi ogladavanja u dnevnoj Stampi (530) (475)
Ostali trodkovi (kotizacija, stru¢na literatura, takse) (4.235) (4.298)
Ukupno: (34.891) (35.511)

V NETO POSLOVNI REZULTAT
16. Neto poslovni rezultat

Drustvo je u 2011. godini ostvarilo neto poslovni rezultat — gubitak u iznosu od 349.270 eura odnosno neto
poslovni gubirak u iznosu od 371.421 eura u 2010. godini.

VI FINANSIJSKI REZULTAT OD ULAGANJA
17. Finansijski rezultat od ulaganja

Drustvo je u 2011, godini ostvarilo pozitivan finansijski rezultat od ulaganja u iznosu od 59.404 eura, odnosno
pozitivan finansijski rezultat od ulaganja u iznosu od 101.263 eura u 2010. godini.

18. Prihodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi i matematicke rezerve

Prihode od ulaganja sredstava tehnickih rezervi ¢ine:

2011. 2010.
€ €

Prihodi od kamata koji se odnose na oro¢ene depozite kod:
- Invest banke Montenegro 25.780 6.841
- Atlas banke 32.408 35.328
- Hipotekame banke 1.128 -
Dobici od finansijskih sredstava i finansijskih obaveza - 59.262
Ukupno prihodi: 59.316 101.431

Dobici od finansijskih sredstava i finansijskih obaveza koji su realizovani u 2010 godini odnose se prodaju
HOV (prodaja obveznica Fonda za obestec¢enje — Fond za restituciju).
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19. Rashodi od ulaganja sredstava tehnickih rezervi i matematike rezerve
Rashode od ulaganja sredstava tehnickih rezervi €ine:

2011. 2010.

€ €

Rashodi od kamata (614) (168)
Ukupno: (614) (168)

Rashodi kamata odnose na iznos pripisane kamate na uplacena sredstva po osnovu investicione komponetene.

20. Neto finansijski rezultat od ulaganja sredstava tehnickih rezervi i matematicke rezerve

Drudtvo je u 2011. godini ostvarilo neto finansijski rezultat od ulaganja sredstava tehnickih rezervi i
matemati¢ke rezerve u iznosu od 58.702 eura, odnosno 101.263 eura u 2010 godini.

21. Prihodi od ulaganja koja se ne finansiraju iz sredstava tehnickih rezervi

a) Drugi prihodi
2011. 2010,
€ €
Prihodovanje uplacenog iznosa investicione komponente od strane
lica koja su raskinula ugovor o osiguranju 702 -
Ukupno: 702 -

22. Porez na dobit — rashodi na ime odloZenog poreza

UsaglaSavanje poreza na dobit po finansijskim iskazima i poreza na dobit po poreskom bilansu prikazano je u
sljedecoj tabeli:

2011, 2010.
€ €
Dobit u bilansu uspijeha prije oporezivanja (289.946) (270.306)
Porez na dobit (26.095) (24.328)
Amortizacija po MRS 1.974 2.579
Usaglasavanje nepriznatih rashoda 309 37
Amortizacija u poreske svrhe (23.208) (29.795)
Tekuéi porez po poreskoj prijavi - -
Efekti svodenja odloZenog poreza (80) (148)
Poreski rashod u Bilansu uspijeha (80) (148)
Efektivna poreska stopa (0.03%) (0.06%)
23. Gubitak

Drustvo je u poslovnoj 2011. godini ostvarilo neto gubitak u iznosu od 289.946 eura odnosno u posloynoj 2010.
godini neto gubitak u iznosu od 270.306 eura.

24, Zarada po akciji

2011, 2010.

€ €

Neto gubitak/dobitak koja pripada vlasnicima obiénih akcija (289.946) (270.306)
Prosje¢an ponderisani broj obiénih akcija 235.015 235.015
Zarada po akciji (1,2337) (1,1501)
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25. Nematerijalna ulaganja

2011. 2010.
€ €
Licence - Software 98.178 94.835
Ispravka vrijednosti licenci - software a (29.805) (19.843)
63.373 74.992
26. Nekretnine, postrojenja i oprema
Oprema Kancelarijska Vorzila Alat i inventar Ukupno
oprema
€ € € € €
Nabavna ili revalorizovana vrijednost
Stanje 01. januara 2011. godine 50.655 10.101 11.700 962 73418
Poveéanja u toku godine 2.264 - - - 2.264
Rashodovanje osnovnih sredstava (867) - - - (867)
Stanje 31. decembra 2011. godine 52.052 10.101 11.700 962 74.815
Ispravka vrijednosti osnovnih sredstava
Stanje 01. januara 2011. godine (41.160) (3.598) (650) (479) (45.887)
Amortizacija za 2011. godinu (8.568) (1.263) (1.949) (192) (11.972)
Rashodovanje osnovnih sredstava 631 - - - 631
Stanje 31. decembra 2011. godine (49.097) (4.861) (2.599) (671) (57.228)
Sadadnja vrijednost osnovnih sredstava
31. decembra 2011. godine 2.955 5.240 9.101 291 17.587
SadaZ¥nja vrijednost osnovnih sredstava
31. decembra 2010. godine 9.495 6.502 11.051 483 27.531

27.  Dugoroéna finansijska ulaganja

Dugoroéna finansijska ulaganja odnose se na orofene depozite kod banaka. Struktura ulaganja po bankama na
dan 31.12.2011. godine, odnosno na dan 31.12.2010. godine prikazana je u sledecoj tabeli:

2011. 2010.

€ €

Invest banka Montenegro 387.250 376.600
Hipotekarna banka 20.000 -
Ukupno: 407.250 376.600

28. Kratkoroé¢na finasijska ulaganja

Jedan dio raspoloZivih sredstava Drutvo je oroéilo u vidu depozita kod Atlas banke ad Podgorica. Stanje
ulaganja na dan 31.12.2011. godine, odnosno na dan 31.12,2010. godine prikazano je u sledecoj tabeli:

2011. 2010.

€ €

Atlasmont banka 378.000 600.000
Ukupno: 378.000 600.000
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29, Gotovinska sredstva

2011. 2010.

€ €

Gotovina 329 221
Ziro ratun Atlas banka 14.946 103.111
Ziro raéun Invest banka Montenegro 3.667 792
Ziro ratun Invest banka Montenegro — investicione komponente 8 32
Ziro ratun Hipotekarna banka 1.071 -
Ukupno: 20.021 104.156

»Atlas life« a.d. Podgorica ima otvoren redovne Zziro-raéun kod Atlas banke a.d. Podgorica, Hipotckarne banke
a.d. Podgorica i Invest banke Montenegro a.d. Podgorica i devizni ratun kod Atlas banke a.d. Podgorica.

30. Kratkoroéna potrazivanja

2011. 2010.

€ €

Potrazivanja po osnovu premije osiguranja — pravna lica 28.859 14.030
Potrazivanja po osnovu premije osiguranja — fizicka lica 2.326 160
Ukupno: 31.185 14.190

31. Kratkoroéna potraZivanja iz finansiranja

Kratkoroéna potrazivanja iz finansiranja na dan 31.12.2011. godine u iznosu od 2.363 eura, odnosno na dan
31.12.2010. godine u iznosu od 3.098 eura, odnose se na potraZivanja od banaka (Atlas banke, Invest banke Montenegro
i Hipotekarne banke) za ugovorene kamata na oro¢ene depozite za mjesec decembar 2011. godine odnosno 2010. godine.

32.  Druga kratkoroéna potraZivanja

Druga kratkoro&na potraZivanja na dan 31.12.2011. godine u iznosu od 237 eura, odnosno na dan 31.12.2010.
godine u iznosu od 256 eura, odnose na potrazivanja na osnovu Ugovora o poslovnoj saradnji sa Atlas penzijom broj
02-299 od datum 05.09.2008 godine (zakup linka).

33. Udio reosiguravaéa u tehni¢kim rezervama

Udio reosiguravaga u tehni¢kim rezervama na dan 31.12.2011. godine u iznosu od 13.091 euro predstavlja
razliku izmedu bruto i neto tehni¢kih rezervi koje su prikazane u sledecoj tabeli:

2011
€
Bruto tehni¢ke rezerve:
Matematicka rezerva 26.900
Prenosna premija 9.172
Rezervisane Stete 19.800
Ukupno bruto tehnitke rezerve: 55.872
Neto tehni&ke rezerve:
Matematicka rezerva 24.516
Prenosna premija 6.199
Rezervisane Stete 12.066
Ukupno neto tehnicke rezerve: 42.781
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34. Ativna vremenska razgranicenja

2011. 2010.
€ €
Unaprijed obradunati tro§kovi reosiguranja (korisnici portfolio kredita) 1.885 -
Unaprijed isplaceni trodkovi provizije po osnovu prodaje osiguranja - 386
Ukupno: 1.885 386
35. Kapital
Vlasni¢ka struktura Drudtva, na dan 31.12.2011. godine prikazana je u sljedecem pregledu:
2011 2011 2011 2011 2010 2010 2010 2010

Broj Nominalna Vrijednost U¢ei¢e Broj Nominalna Vrijednost UceSée
akcija vrijednost  osnovnog 2011 akcija  vrijednost osnovnog 2010

pojed.akcije/ kapitala pojed.akcij kapitala
eur e/eur
€ € % € €
Atlas Banka a.d. Podgorica 65.400 10,00 654.000,00 27,828 65.400 10,00 654.000,00 27,828
Puri3i¢ Zarko 15 10,00 150,00  0,0064 15 10,00 150,00 0,0064
Drustvo za upravljanje
priv.Fondom Atlas Mont a.d. 1.042.000,0 44,337 1.042.000,0
Podgorica 104.200 10,00 0 6 104.200 10,00 0 44,3376
Allas FIN 65.400 10,00 654.000 27.828 65.400 10,00 654.000 27,828
Ukupno kapital: 235.015 10,00 2.350.150 100  235.015 10,00 2.350.150 100
36. Rezerve
2011. 2010.
€ €
Preneseni gubitak iz prethodnih godina (1.208.282) (937.976)
Gubitak tekuée poslovne godine (289.946) (270.306)
Ukupno: (1.498.228) (1.208.282)

37. Rezervisanja
a) Bruto tehnicke rezerve

Bruto tehniCke rezerve odnose se na prenosne premije i rezervisanja u sledecoj tabeli:

2011. 2010.

€ €

Bruto prenosne premije 9172 10.443
Bruto rezevisanja za nastale prijavljene stete 15.786 -
Bruto rezevisanja za nastale i neprijavljene Stete 4014 736
Ukupno: 28.972 11.179

Drustvo je izvrSilo rezervaciju Steta u skladu sa Pravilnikom o na¢inu utvrdivanja dijela tehnicke premije za isplatu
nastalih neisplacenih Steta, koja je verifikovana od strane ovlaséenog aktuara.
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37. Rezervisanja (nastavak)

b) Matematifka rezerva i druga tehnifka rezervisanja

2011. 2010.

€ €

Bruto matematitka rezervisanja za Zivotna osiguranja 26.900 7.228
Ukupno: 26.900 7.228

Ovladéeni aktuar je u svom izvjestaju podnijetom Agenciji za nadzor osiguranja dana 06.03.2012. godine potvrdio
da je obratun tehnickih rezervi uraden u skladu sa:

- Pravilnikom o formiranju i izratunavanju prenosnih premija;

- Pravilnikom o formiranju i odratunavanju rezervi za Stete;

- Pravilnikom o formiranju i izratunavanju matematicke rezerve;

38. Kratkoroéne obaveze

2011. 2010.

€ €

Kratkoroéne obaveze za premije iz saosiguranja i reosiguranja 9.370 904
Ukupno: 9.370 904
Obaveze prema dobavljagima u zemlji 15.602 27.309
Obaveze prema dobavljatima u inostranstvu 4.500 8.111
Ostale obaveze (platna kartica Atlas banke i primljeni avansi) 855 345
Obaveze prema radnicima (ukalkulisana zimnica za 2010 godinu) - 2475
Ukupno: 20.957 38.240
Ukupno: 30.327 39.144

Kratkoroéne obaveze za premije reosiguranja odnose se na obaveze prema reosiguravatu po ugovoru o
reosiguranju broj 02-90 od 04.04.2008. godine, za &etvrti kvartal 2011, godine odnosno 2010. godine.
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